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Krakéw, 16 marca 2012 r.
Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Quantum software S.A. przekazuje raport podsumowujacy dziatalnosé
Spotki w roku 2011. Oprécz wynikéw finansowych przedstawiamy roéwniez najwazniejsze

informacje i wydarzenia minionego roku.

Dla Grupy Kapitalowej Quantum byto to rok wytezonej pracy skierowanej — podobnie jak
w latach ubieglych — na umocnienie pozycji na rynkach krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej.
Utrzymujaca si¢ stagnacja na rynkach Wegier czy Rumunii oraz brak symptoméw poprawy na
Ukrainie spowodowal intensyfikacj¢ dzialan promocyjnych w Rosji, gdzie dziala spotka
kontrolowana przez Quantum oraz na Bialorusi. Dzialania te przynosza pierwsze rezultaty
(kontrakt na Bialorusi) chociaz rynek rosyjski trzeba oceni¢ jako bardzo trudny. Podkresli¢ jednak
nalezy, ze dzialania na obszarze WNP maja dla Quantum strategiczne znaczenie, gdyz ich

podstawa jest stabilna i mocna pozycja spolki zaleznej na Ukrainie. Z koficem ubieglego roku

podjeto takze pierwsze dziatania w celu wejscia z oferta produktowa na rynki Ameryki Facinskie;.

Po zakoniczeniu w roku 2010 kilkuletniego procesu inwestycji w produkty wlasne, rok
ubiegly stal si¢ pierwszym, w ktérym Quantum oferowalo pelny i unikalny w tej cze¢sci Europy
pakiet oprogramowania klasy SCE (Supply Chain Execution). Efekt jest widoczny w postaci
rosngcej dywersyfikacji sprzedawanych moduléw wlasnych i powrotu na droge wzrostu
przychodéw z tego tytulu. Oczywiscie amortyzacja inwestycji w produkty, siegajaca 1 mln zl,
obciaza wynik Spotki. Stoi wiec przed nami wazne i nielatwe zadnie ciaglego poprawiania

rentownosci — tak, aby mimo tego obciazenia Spétka mogta pochwali¢ si¢ dobrym wynikiem.

W roku ubieglym przynoszone straty i stabe perspektywy spowodowaly decyzje o likwidacji
spolki specjalizujacej si¢ w sprzedazy rozwiazan SAP (CNT-Quantum Sp. z 0.0.). Swoj szybki
rozwd6j natomiast kontynuuje spotka EDISONDA. Chociaz w grupie jest jeszcze jednostka
niewielka, to pozyskujac w swoim segmencie renomowanych klientéw osiaga takze zadowalajaca

rentownos$é

W moim liScie zalaczonym do sprawozdania za rok 2010 wyrazalem nadzieje, ze rok 2011
przyniesie przelom co do wzrostu przychodow grupy. Tak si¢ tez stalo. Widoczne jest to min. pod

wzgledem rekordowej ilosci uméw podpisanych z zupelnie nowymi kontrahentami. Chociaz
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tempo tego wzrostu nie jest jeszcze duze, za$ rentownos$¢ ciagle zbyt staba wierze, ze jesteSmy na

wiadciwym kursie.

7 powazaniem,

Tomasz Hatala

Prezes Zarzadu



ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci Finansowej. Wszystkie dane wynikajq z ksiag rachunkowych oraz
ewidencji pozabilansowej. Metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie z dzialalnosci Quantum software S.A. obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku.

Raport roczny Quantum software S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2011 r. do dnia
31.12.2011 r. zawiera:

* Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres sprawozdawczy od 01.01.2011 do 31.12.2011
roku oraz na dzien 31.12.2011 r. sporzadzone zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, w tym: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym, rachunek przeplywow pienigznych oraz noty objasniajace do sprawozdania
finansowego,

* Poréwnawcze dane finansowe do sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2011 r. oraz
za okres 12 miesi¢cy zakoniczony 31.12.2010 r.,

* Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Emitenta za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku,

* Os$wiadczenia Zarzadu zgodnie z par. 91 ust. 1 pkt 5) i 6) Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za

réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem

cztonkowskim.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych
Tomasz Hatala Glowny Ksiegowy
Bogustaw Ozo6g Monika Ku$
Marek Jedra

Tomasz Mnich
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1. Informacje podstawowe

Quantum software Spoétka Akcyjna; 30-633 Krakéw, ul. Walerego Stawka 3A. Podstawowym
przedmiotem dzialalnosci spétki jest doradztwo w zakresie oprogramowania Quantum software
S.A. zostala wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego Krakow —
Srédmiescie, X1 Wydzial Gospodarczy, w dniu 30 pazdziernika 2002 r. pod numerem 0000136768;

PKD 72.207 Dzialalno§¢ w zakresie oprogramowania.

Czas trwania Spolki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Sktad Zarzadu Spotki:

Tomasz Hatala — Prezes Zarzadu
Bogustaw Ozo6g — Wiceprezes Zarzadu
Marek Jedra — Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Mnich — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza:

Leopold Kutyla — Przewodniczacy Rady
Tomasz Polonczyk — Wiceprzewodniczacy Rady
Anna Nadolska — Cztonek Rady

Jerzy Majewski - Cztonek Rady

Henryk Gaertner - Czlonek Rady

Spotka jest jednostka dominujaca wobec nastgpujacych podmiotéw na dzien 31.12.2011 r.:

1) Firma sp6tki: Quantum Fast Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Siedziba: Krakéw

Adres: Walerego Stawka 3a

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000294284

Udziatowcy: 66,67 % udzialéw posiada Quantum software S.A.
Kapitat zakladowy w calosci oplacony: 270.000,00 zt

2) Firma sp6tki: Quantum International Sp. z .0.0. (Ukraina) — podmiot zalezn

Siedziba: Kijow

Adres: Prospect Moskovskij

swiadectwo ~ Nr 100107724

Udziatowcy:  100% udzialéw posiada Quantum East Sp. z o.o.
Kapitat zakladowy w calosdci oplacony: 76.200 dolarow USA

2) Firma sp6tki: Quantum International Sp. z .0.0.(Rosja) — podmiot zalezn
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Siedziba: Moskwa

Adres: Letnikovskaja 10,budynek11

Jednolity Rejestr Panstwowy Oséb Prawnych (KKRS): Nr 1117746038035
Udziatowcey:  99% udzialéw posiada Quantum East Sp. z o.o.

Kapitat zakladowy w calosci oplacony: 1200 000 RUB

3) Firma sp6tki: CNT Quantum Sp. z 0.0. — podmiot powigzany w likwidacii

Siedziba: Krakéw

Adres: Walerego Stawka 3a

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000297249

Udziatowcy: 48,72 % udzialéw posiada Quantum I- Services Sp. z o.0..
Kapitat zakladowy w calosci oplacony: 210.400,00 zt

4) Firma spotki: Quantum I- Services Sp. z 0.0. — podmiot zalezn

Siedziba: Krakéow

Adres: Walerego Stawka 3A

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000331050

Udzialowcy: 100% udzialéw posiada Quantum software S.A.

Kapitat zalozycielski w calosci pokryty wkladem niepienieznym: 1.500.000,00 zt

5) Firma spotki: Edisonda Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Siedziba: Krakéw

Adres: Walerego Stawka 3A

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000335987

Udziatowcy: 74% udzialéw posiada Quantum software S.A.
Kapital zakladowy w catosci optacony: 120 000,00 zt

6) Firma spotki: Quantum Mobile Solutions Sp. z .0.0. — podmiot zalezn
Siedziba: Krakow

Adres: Walerego Stawka 3A

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000389822

Udziatowcey:  75% udzialéw posiada Quantum I- Services Sp. z o.o.
Kapitat zakladowy w calosci oplacony: 6 000,00 21

7) Firma sp6liki: Quantum Mobeelizer Sp. z .0.0. — podmiot zalezn

Siedziba: Krakow

Adres: Walerego Stawka 3A

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000397863

Udziatowcy:  51,28% udzialéw posiada Quantum Mobile Solutions Sp. z .0.0
Kapitat zakladowy w catosci oplacony: 1092 000,00 PLN

2. Wiyniki finansowe Emitenta w 2011 roku

Wybrane dane finansowe rachunku zyskow i strat Emitenta

2011 2010
Wyszczegolnienie
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy 17 572 15 426
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Przychody netto ze sprzedazy produktow 14 942 12 967
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 1 materialéw 2 630 2459
Zysk ze sprzedazy -515 324
Zysk /strata z dziatalnosci operacyjnej EBIT 47 - 44
Zysk z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacia L 565 058
EBITDA

Zysk / strata brutto 595 -1 067
Zysk / strata netto 519 -1062
Kapital wlasny 15906 15 350
Zobowiazania i rezerwy 2995 3233
W tym zobowigzania dlugoterminowe 69 85
Rentowno$¢ sprzedazy — ROS 3,47% - 6,88 %
Rentownos¢ aktywow — ROA 2,75% -5,71 %
Rentownos¢ kapitalu wlasnego ROE 3,26% - 6,92 %
Wskaznik ptynnosci biezacy 6,87 4,58
Wskaznik ptynnosci szybki 6,79 4,54

Przedstawione w tabeli wskazniki wyliczono wedlug nastepujacych formul:

a) rentowno$¢ sprzedazy — stosunek zysku netto do przychodow ze sprzedazy towaréw i ustug

b) rentownos¢ aktywow — stosunek zysku netto do aktywow na koniec okresu sprawozdawczego

¢) rentowno$¢ kapitaléw wlasnych — stosunek zysku netto do kapitaléw wlasnych na koniec

okresu sprawozdawczego

d) wskaznik plynnosci biezacej — stosunek aktywéw obrotowych do bilansowej wartosci
zobowigzan krétkoterminowych

e) wskaznik plynnosci szybki — stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do

bilansowej wartosci zobowiazan krétkoterminowych
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Opis sytuacji finansowej Emitenta

W 2011 roku Quantum software SA odnotowala wzrost przychodéw o blisko 14% do kwoty
17.572 tys. z1. ok. Przychody z dzialalnodci podstawowej (sprzedaz ustug i oprogramowania

Qguar) osiagnely wysokos¢ 13.830 tys. z1, co oznacza wzrost okolo 9% wobec roku 2010.

Wzrostowi przychodéw towarzyszyl takze wzrost kosztéw operacyjnych spowodowany giéwnie
istotnym wzrostem amortyzaciji inwestycji w produkty wiasne, ktéra w roku 2011 wyniosta blisko 1
mln zl. Chociaz widzimy gorsza rentownos¢ sprzedazy, wskaznik EBITDA wyraznie si¢ poprawil.
Jednoczesénie zakonczony proces inwestycyjny oznacza, ze wszelkie wydatki stanowig koszt 1 kwota
przeznaczona do amortyzacji wylacznie si¢ zmniejsza. Oznacza to, iz wobec roku 2010 spétka
musiala zdecydowanie poprawi¢ swojq efektywno$¢ dziatania. Koszty dzialalnosci biezacej sa
jednak ciggle wysokie takze w zwigzku z realizowang strategia rozwoju aktywnosci Emitenta
poszerzanie oferty produktowej i dzialan marketingowych, miedzy innymi poprzez rozbudowe
Grupy Kapitatowej).

W 2011 roku Spétka dominujaca w Grupie zadecydowala o stworzeniu rezerw na trudno sciagalne
naleznosci w wysokosci 135 tys. zt

Ostatecznie Emitent osiagnal zysk netto w wysokosci 519 tys. z1.

W kontekscie zjawisk gospodarczych istotne sa tez w przypadku Emitenta nastepujace czynniki:

a. Powolna poprawa koniunktury w branzy logistycznej (TSL). Przedsi¢biorstwa z tej grupy
(w tym migdzynarodowi operatorzy logistyczni) stanowia okoto 40% klientéw.

b. Duze i $rednie przedsi¢biorstwa z branz produkcyjnych i handlowych bardzo powoli
zwigckszaja inwestycje w budowe duzych centréw logistycznych, do ktérych Emitent
dostarcza oprogramowanie (cykl budowy takich centréw jest dlugi, stad opéznienie z jakim
Emitent odczul skutki globalnego kryzysu).

c. Emitent ma stosunkowo duza ekspozycje na rynki Europy Srodkowej (Wegry, Rumunia -
gdzie trudno jeszcze moéwi¢ o ozywieniu ekonomicznym).

d. Z racji coraz wigkszej atrakcyjnosci polskiego rynku, roénie konkurencja ze strony
dostawcow z krajow ,,zachodnich”. Nakladajacy si¢ na to $redni popyt powoduje obnizki
cen, a to z kolei obnizke marzy na realizowanych kontraktach.

e. zdobywanie kontraktow w powyzszych okolicznosciach wymaga wickszych wydatkow z

zakresu sprzedazy 1 marketingu.
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3. Informacja o dziatalno$ci Emitenta w 2011 r.

» Pozyskanie nowych klientow w Polsce i za granica:

Korporacja Logistyczna MAG Dystrybucja Sp. z o.0. Sp. k.
Kamir Spétka z o.o.

MCS Central Europe Sp. z o.0. (DESA)

Konsola Logistyczna Dawid Grochowy

Wdrozenie w Achtel Sp. z 0.0. (umowa z Logopak East Sp. z 0.0.)
Aluprof S.A.

Indykpol S.A.

La Rive S.A.

Zaklady Tluszczowe ,,Kruszwica” S.A.

GTX Hanex Plastic sp. z o.0.

Partner XXI sp. z o.0.

Pekaes S.A.

Transmas Sp. J.

PHU Vector Sp. z o.0.

J.Witkowski, P. Witkowski P.H. LODIMEX sp.j.

Premium Sp. z o.0.

» Nowe wdrozenia u wczesniej obstugiwanych klientow:

7R Solution Sp. z 0.0

Royal Canin Polska Sp. z 0.0

Agros Nova Sp. z o.o0.

Lisner Sp. z o.0.

S.C. BIT SERVICE COM SRL (Parma)

Agros Nova Sp. z o.o0.

Bosch Rexroth Sp. z o.0.

Wilshire Holding Sp. z o.o.

Ekonip Sp. z 0.0. - Q4Web

Zakltad Produkcji Spozywczej Jamar Szczepaniak sp. j.
Frigo Logistics Sp. z 0.0.—

Zabka Polska S.A. (CLSL)

Saint Gobain Construction Products Polska Sp. z o0.0.

» Zakonczenie wdrozen systemu Qguar dla kilku istotnych klientow krajowych, w
tym :

7R Solution Sp. z o.0.

Royal Canin Polska Sp. z 0.0

Agros Nova Sp. z 0.0

Agros Nova Sp. z o.0.

Lisner Sp. z o.0.

S.C. BIT SERVICE COM SRL (Parma)
Agros Nova Sp. z o.o0.

Bosch Rexroth Sp. z o.0.
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Wilshire Holding Sp. z o.o.

Ekonip Sp. z o.0.

Zaklad Produkcji Spozywczej Jamar Szczepaniak sp. j.
Frigo Logistics Sp. z o.0.

Zabka Polska S.A.

Saint Gobain Construction Products Polska Sp. z o.o.

» Pozostale istotne wydarzenia:

Certyfikat Innowacyjnos$ci dla Quantum

19 maja 2011 roku Quantum software zostalo wyréznione Certyfikatem Innowacyjnosci,
ktéry poswiadcza, ze firma znalazla si¢ na liScie 500 najbardziej innowacyjnych firm w
Polsce w 2009 roku. Quantum zajelo 84 miejsce w tym rankingu. Badania nad
innowacyjnoscia polskich firm prowadzone sa od 2005 roku przez Sie¢ Naukowa MSN
oraz Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk.

Quantum z QBPM na Research In Applied Computation Symposium 2011.

W dniach 2 do 5 listopada 2011 roku w Miami w Stanach Zjednoczonych miata miejsce
doroczna konferencja 2011 Research In Applied Computation Symposium (RiACS). Jedna
z zaprezentowanych prac byt artykut ,,Safena and QBPM — a proposition for modeling and
enacting processes in Supply Chain Network”, przygotowany wspolnie przez pracownikow

Quantum oraz Politechniki Rzeszowskie;.

Opracowanie przedstawia stosowane przez Quantum nowoczesne rozwiazania
technologiczne oparte o Eclipse GMF (Graphical Modeling Framework). Artykul bedacy
opisem tych technologii zostal zamieszczony w materiatach konferencyjnych Proceedings
of the 2011 Research in Applied Computation Symposium 2011 (RiACS 2011), University
of Florida, 2011

VI Forum Praktykéw Logistyki

Blisko 170 0s6b uczestniczylo w VI Forum Praktykéw Logistyki, zorganizowanym przez
firme¢ Quantum software i Wydawnictwo Eurologistics, ktére odbylo si¢ w ostatnim

tygodniu maja w Bronistawowie.

4. Zmiany w wielko$ci i rodzaju kapitaléw wtasnych

Zarzad Quantum software S.A. poinformowal Raportem biezacym nr 12/2011, Zze otrzymat

postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa -  Srédmiescia w Krakowie XI Wydzial

10
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 11.05.2011 w przedmiocie wpisu
podwyzszenia Kapitalu zakladowego w wyniku emisji akcji serii D. Po dokonaniu przez Sad
rejestracji kapital zakladowy Emitenta  wynosi 740 378,50 zt a liczba akcji wszystkich emisji
stanowi 1 480 757 sztuk  Emisja Akcji serii D miata miejsce w ramach I Pakietu Programu Opcijt

Menedzerskich.

5. Informacje o podstawowych produktach
Gléwnym przedmiotem dzialalnosci Grupy jest tworzenie oprogramowania komputerowego
wspomagajacego procesy logistyczne i produkcyjne oraz wdrazanie w przedsi¢biorstwach
koncentrujacych si¢ na tych procesach kompletnych systemoéw informatycznych obejmujacych
réwniez oprogramowanie innych producentéw oraz sprzet. Quantum software S.A. dziala przede
wszystkim w segmencie niszowym, dostarczajac zaawansowane technicznie, wysokiej jakosci
rozwigzania dla wymagajacych odbiorcéw. Emitent prowadzi swojq dziatalno§¢ w Polsce od 1997
roku. Miedzynarodowe doswiadczenie gromadzone przez zalozycieli od roku 1991, know-how w
dziedzinie informatyki i logistyki oraz sprawdzony zespdl specjalistéw pozwolity Quantum
software S.A. zdoby¢ pozycje czolowego producenta specjalistycznego oprogramowania
magazynowo-dystrybucyjnego z obszaru Europy Srodkowo-Wschodniej.
Sztandarowym produktem Grupy jest system Qguar, ktory ma okoto 200 wdrozen, gtéwnie w
Polsce, ale takze w Niemczech, we Francji, Wielkiej Brytanii, Rumunii, Stowacji, Czechach, na
Wegrzech, Ukrainie, w Rosji 1 na Bialorusi. Emitent zalicza si¢, wigc do nielicznych polskich
spolek informatycznych, ktérych autorskie oprogramowanie zdobylo miedzynarodowe uznanie.
System QGUAR jest zestawem moduléw nalezacych do klasy oprogramowania SCM — Supply
Chain Management (zarzadzanie tanicuchem dostaw), za§ w bardziej szczegétowej klasyfikacji do
SCE —Supply Chain Execution (realizacja tancucha dostaw). Swojq funkcjonalnoscia obstuguje on i
pozwala optymalizowaé procesy zwigzane z logistyka magazynowania, dystrybucji 1 produkeji w
powligzaniu z procesami zakupu 1 sprzedazy. Jego jednostkowe wdrozenie z reguly stanowi istotng
zmiang organizacyjna w przedsi¢biorstwie i wymaga kilkumiesigcznej pracy zespolu specjalistow.
Podzial systemu Qguar na odpowiednie moduly pozwala na zarzadzanie wybranymi ogniwami
zintegrowanego tanicucha dostaw, badz na kompleksowa obstuge logistyki.
Spotka oferuje swoim klientom nastepujace produkty:

*  Qguar Warehouse Management System Professional — Qguar WMS PRO,

*  Qguar Warehouse Management System Fasyway — Qguar WMS EASYWAY,

*  Qguar Yard Management System — Qguar YMS

11
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Qguar Manufacturing Execution System — Qguar MES
Qguar Transport Management System — Qguar TMS,

Oraz moduly dodatkowe:

Qguar VPM — technologia Voice Picking

Aplikacja zdalnego (poprzez internet) dostepu do systemu — Qguar 4WEB.
Qguar Dashboard

Qguar Pilot

Qguar Visual Warehouse

Qguar OTM

Qguar Messaging

Qguar Queryser

Ekspansja na rynki zagraniczne przektada si¢ na koniecznos$¢ tworzenia nowych wersji jezykowych

systemu Qguar. Aktualnie istniejace wersje to polska, angielska, niemiecka, francuska, hiszpanska,

portugalska wegierska, wloska, rosyjska i rumunska. Te dzialania réwniez przyczyniaja si¢ do

wprowadzania zmian i ulepszent w dzialajacych systemach.

Oprocz oprogramowania wlasnego, Spotka sprzedaje kommplmentarne oprogramowanie innych

producentéw oraz urzadzenia.

Proces wdrozenia systemu Qguar obejmuje nastepujace fazy i rodzaje ustug:

projekt (zwany tez Specyfikacjq Techniczna Wdrozenia),
konfiguracje 1 ewentualne rozszerzenia indywidualne,
instalacjg,

szkolenia,

wdrozenie,

asyste powdrozeniowa,

serwis.
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6. Rynki zbytu i zaopatrzenia

Dziatalnos§¢ Quantum software S.A. koncentruje si¢ przede wszystkim na obszarze Polski, a

eksport stanowi okoto 17% sprzedazy. Natomiast na rynkach ukrainskim oraz rosyjskim dziala

rozwijajaca si¢ spolka zalezna Emitenta Quantum International Sp. z o.0. z siedziba w Kijowie

(Ukraina) i Moskwie (Rosja)

Struktura produktowa

2011 % udziat 2010 % udziat
Licencje whasne 13 830 78,70% 12705 82,36%
(Qguar) i ustugi
Towary 2630 14,97% 2459 15,94%
Pozostata sprzedaz 1112 6,33% 262 1,7%
Razem 17 572 100% 15 426 100%
Dane w tys. zt
Sprzedaz wg rynkoéw zbytu
2011 % udziat 2010 % udziat
Kraj 14 613 83,16% 12913 83,71 %
Zagranica 2959 16,84% 2513 16,29 %
Razem 17 572 100% 15 426 100%
Dane w tys. zt

Gléwne obszary dzialalnosci, do ktérych Spotka adresuje swoje produkty i ustugi, to firmy o

nastepujacej specyfice dzialalnosci:

* centra dystrybucyjne, ktére zajmuja si¢c kompleksows dystrybucja towaréw handlowych,

czyli w calodci kontroluja wszystkie etapy zaréwno ekonomiczne, jak i logistyczne

poczawszy od zaopatrzenia, poprzez transport do magazynu, magazynowanie, sprzedaz,

konczac na spedycji do koficowych punktow sprzedazy i rozliczeniu calego procesu,

* magazyny, w ktérych $wiadczone sa uslugi logistyczne na zasadach outsourcingu, tym

samym przejmujac funkcje zewnetrznego magazynu firmy produkcyjnej badz handlowej,

zwalniaja ja z koniecznosci zarzadzania towarem,

* rozbudowane ustugi spedycyjno-transportowe,

* firmy produkcyjne z dystrybucja wlasna, ktore nie zlecaja uslug logistycznych na zewnatrz,

a dla ktorych istnieje mozliwos¢ obstugi catej makro-logistyki lub usprawnienia istniejacego

systemu poprzez rozbudowanie zaplecza informatycznego.
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Powyzszy podzial znajduje odzwierciedlenie w strukturze dotychczasowych klientéw Spotki, a

naleza do nich przede wszystkim:
* przedsi¢cbiorstwa handlowe 1 dystrybucyjne,
* przedsi¢biorstwa produkcyjne (art. spozywcze 1 art. przemystowe),

* przedsi¢biorstwa uslugowe w zakresie logistyki.

7. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

W roku 2012 zostaly zarejestrowane dwie spotki zalezne Emitenta:

1. w dniu 05.01.2012, zarejestrowana zostala nowa umowa sp6tki pod firma ,,Quantum Mobs
System S.L..”” z siedziba w Madrycie. Emitent posiada obecnie 86% udzialéw w ww. spolce
(2.666 udziatéw o wartosci nominalnej 1 Euro kazdy) t.j. o Iacznej wartosci nominalne;
2.6006,- Euro. Celem istnienia sp6tki jest wprowadzenie oferty Quantum na rynek hiszpanski

1 hiszpanskojezycznych krajéw Ameryki Lacinskie;.

2. w dniu 22.02.2012, zarejestrowana zostala nowa umowa sp6tki pod firma ,,Quantum Brasil
Engenhatia em Software Ltda — ME” z siedzibg w Brasilia/DF. Emitent posiada obecnie
85% udziatéw w ww. spotce (170.000 udzialéw o wartosci nominalnej 1 BRL kazdy) t.j. o
tacznej wartosci nominalnej 170.000,- BRL. Celem istnienia spo6tki jest wprowadzenie oferty

Quantum na rynek Federacyjnej Republiki Brazylii.

8. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci, Spotka prowadzi praktycznie stala dzialalnos¢ badawcza w
zakresie technologii informatycznych, tj. sprz¢tu, oprogramowania systemowego, oprogramowania
narzedziowego, oprogramowania bazodanowego. Celem tej dzialalnosci jest wybor i doskonalenie
oferowanych rozwigzan oraz technologii do realizacji produktéw wlasnych. Od roku 2008
dzialania badawczo — rozwojowe byly wspierane poprzez prowadzenie dwoch projektow z zakresu
zarzadzania faficuchem dostaw, ktore zostaly zaakceptowane do dofinansowania z funduszy UE w

ramach Programu Operacyjnego - Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013, dziatanie 1.4-4.1-
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Wsparcie na prace badawcze 1 rozwojowe oraz wdrozenie wynikow tych prac. Projekty zostaly

zrealizowane w grudniu 2010 roku, chociaz ich rozliczanie wplywa na wynik takze roku 2011.

9. Zatrudnienie i produktywnos$¢

Zatrudnienie w Quantum software S.A. w 2011 roku wyniosto érednio 107 pracownikéw. Srednie

wynagrodzenie brutto wyniosto 5 182,51 zt.

Struktura Zatrudnienia

Przeci¢tne zatrudnienie w Spoélce w roku zakoficzonym 31 grudnia 2011 roku ksztaltowalo sie

nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zarzad 4 4
Pracownicy umystowi/

96 112

Administracja
Pracownicy fizyczni 0 0
Razem 100 116

10. Zobowigzania Warunkowe

W 2011 roku Quantum software SA nie posiadata zobowiazan warunkowych.

11. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezpos$redni
1 posredni wplyw na wyniki finansowe uzyskane przez Spotke, maja m.in.: dynamika wzrostu PKB,
inflacja, polityka monetarna i podatkowa pafistwa, poziom inwestycji przedsigbiorstw, wysokos¢
dochodéw gospodarstw domowych oraz wysokos¢ popytu konsumpcyjnego. Zaréwno wyzej
wymienione czynniki jak i kierunek i poziom ich zmian, maja wplyw na realizacj¢ zalozonych przez
Emitenta dzialan. Spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego przelozy si¢ na nizsze przychody

spolek dzialajacych w poszczegdlnych regionach i1 branzach. W efekcie obniza one swoje naklady
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inwestycyjne, w tym na rozwdj poprzez udoskonalenie lub zakup sprzetu komputerowego oraz
odpowiedniego  oprogramowania. Quantum software S.A., jako dostawca systemow
informatycznych, moze bezposrednio odczué¢ zmniejszenie si¢ budzetéw przeznaczanych przez

przedsigbiorstwa na komputeryzacje z racji uzyskania nizszej rentownosci na sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z kontynuacja kryzysu gospodarczego.

W wyniku zalamania na §wiatowych rynkach finansowych, jakie mialo miejsce w 2008 roku duza
cze$¢ gospodarek panstw, do ktorych Spotka sprzedaje swoje produkty, stangly w obliczu recesji
lub co najmniej znacznego spowolnienia tempa rozwoju gospodarczego. Sytuacja ta dotyczy
réwniez rynku krajowego. W efekcie tych wydarzen wzrosto ryzyko spadku popytu zaréwno w
kraju, jak 1 na rynkach eksportowych. W przypadku takich krajéow jak Ukraina czy Rosja istnieje
ryzyko poglebienia kryzysu finansowego, co juz przetozylo si¢ na spadek eksportu do tych krajow.

Spotka stara si¢ zmniejszy¢ to ryzyko poprzez poszerzenie oferty produktowej oraz ryzyku

poszukiwanie nowych kanaléw sprzedazy.

Ryzyko zahamowania wztrostu poszczegolnych segmentéw sektora informatycznego w

Polsce zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy

Na wartos$¢ catego rynku IT sklada si¢ sprzedaz sprzetu, oprogramowania i uslug. Kazdy z tych
segmentow moze rozwijac si¢ z wigksza badz mniejsza dynamika. Analizy dotyczace rynku sprzetu
1 ustug IT wskazuja na jego wzrostowe tendencje. Fakt malego nasycenia polskich przedsigbiorstw
nowoczesnymi technologiami stwarza podloze dla rozwoju spélek o profilu dzialalnosci
zblizonym do dzialalno$ci Quantum software S.A. Jednakze nalezy mie¢ na uwadze duza
wrazliwo$¢ tego rynku na wahania koniunktury gospodarczej. W czasie slabej koniunktury
przedsigbiorstwa ograniczaja polityke inwestycyjna, w tym wydatki na informatyke. Zmniejszenie
popytu na oprogramowanie komputerowe bedzie oznaczalo dla Spélki uzyskanie nizszych
wynikéw sprzedazowych, roznigeych si¢ znacznie od tych przyjetych w zalozeniach Zarzadu.
Spotka tworzy i wdraza systemy informatyczne przede wszystkim dla logistyki. Odbiorcami sa
firmy produkcyjne, handlowe oraz firmy zajmujace si¢ uslugowo magazynowaniem, spedycja 1
transportem. Obecna sytuacja w Polsce, jej atrakcyjne logistycznie polozenie, wymiana handlowa z
zagranica zapewniaja dobra koniunkture na rynku i stwarzaja potencjal dla dalszego rozwoju
logistyki. Nie mozna jednak zagwarantowac, iz tempo rozwoju branz, w ktérych dzialaja klienci

Quantum software S.A. nie ulegnie spowolnieniu. W takim wypadku popyt na produkty Spotki
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moze nie wzrasta¢ w tempie dotychczasowym, a nawet ulec zmniejszeniu, przez co spadnie
poziom osigganych przez niego przychodéw ze sprzedazy. Zmiany technologiczne oraz czesto
pojawiajace si¢ nowosci na rynku ustug informatycznych sa cechg $cidle zwiazang z tym sektorem.
Produkt odznacza si¢ krotkim cyklem Zycia, natomiast naklady na jego rozwoj sa duze. W zwigzku
z tym poniesione naklady na produkt moga nie zosta¢ zwrocone z przychodéw z jego sprzedazy.
Istnieje wigc ryzyko, ze decyzja o rozwoju okreslonego produktu zostanie podjeta w oparciu o
nieprawidlowe przesltanki, nie zaspokajajac aktualnych potrzeb rynkowych oraz ryzyko, iz okres
powstawania produktu, czyli etap projektu, konstruowania oprogramowania oraz faza testow,
bedzie dtuzszy niz zakladano, a dany segment rynku zostanie juz opanowany przez konkurencyjne
podmioty. Monitoring potrzeb rynku wykonywany przez wiasnych pracownikéw ma na celu
ograniczenie tego ryzyka. Dodatkowo, partnerstwo Quantum software S.A. z dostawcami sprzetu
komputerowego 1 oprogramowania pozwala na biezaco $ledzi¢ pojawiajace si¢ na rynku zmiany i

nowosci technologiczne

Ryzyko wzrostu konkurenciji

Rynek technologii informatycznych znajduje si¢ w fazie dynamicznego rozwoju, przynoszac
spotkom dzialajacym na nim systematyczne wzrosty poziomu przychodéw ze sprzedazy. Taka
sytuacja niczym magnes przyciaga nowych dostawcéw ustug IT, ktérzy zacheceni duzymi zyskami
zwigkszaja liczbe podmiotéow dzialajacych na rynku. W rezultacie rynek producentow
oprogramowania dla firm jest mocno rozdrobniony i wcigz pojawiaja si¢ nowe jednostki,
proponujace produkty zréznicowane pod wzgledem ceny, zakresu funkcjonowania lub tez stopnia
zaawansowania. To w bezposredni sposéb powoduje zaostrzenie si¢ konkurencyjnosci rynku, a dla
Spotki moze oznacza¢ konieczno$é ponoszenia wickszych nakladéw na rozwdj i reklame oraz
konieczno$¢ obnizenia osiaganej obecnie marzy. Dodatkowo duza pojemnos¢ polskiego rynku
oraz fakt, iz poziom informatyzacji odbiega od $rednich wartosci w krajach europejskich sprawia,
ze rowniez wiele $wiatowych firm $wiadczacych podobne uslugi jest zainteresowanych
prowadzeniem dzialalnosci w Polsce. Quantum software S.A. nie ma wplywu na podejmowane
dzialania konkurentéw 1 ich produkty, ale ma mozliwos$¢ utrzymania swojej pozycji na rynku z racji

posiadanego juz do§wiadczenia.
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Ryzyko zwigzane z eksportem

Sprzedaz Quantum software S.A. realizowana jest przede wszystkim na terenie Polski. Jednakze
Spotka zawiera kontrakty réwniez z podmiotami dzialajacymi na obszarach panstw Europy
Srodkowo-Wschodniej i Zachodniej. Obecnie okoto 17% przychodéw ze sprzedazy Spotki
pochodzi z zagranicy. Warto§¢ kontraktu z odbiorca zagranicznym wyrazana jest w Euro.
Wystapienie negatywnych tendencji w zakresie kurséw polskiej zlotéwki wzgledem EUR moze
niekorzystnie wplyna¢ na wyniki finansowe Spotki. Spadek wartosci EUR wzgledem PLN
spowoduje uzyskanie mniejszych przychodéw eksportowych przez Quantum software S.A. oraz

uzyskania nizszej rentownosci na kontraktach eksportowych.

Ryzyko realizowanych kontraktow

Quantum software S.A. nie sprzedaje duzej ilosci tatwych do instalacji programéw, lecz realizuje
stosunkowo duze jednostkowe projekty wdrozeniowe o wysokim stopniu ztozonosci, wymagajace
zwykle kilkumiesiecznej pracy zespolu specjalistow. Implementowany w konkretnym
przedsigbiorstwie system musi w tzw. czasie rzeczywistym kontrolowaé czesto skomplikowane
procesy logistyczne i integrowac je z funkcjonowaniem wszystkich jego dziatéw. W takich
okolicznosciach istnieje ryzyko blednego odwzorowania procesow i przeplywu informacji w
przedsigbiorstwie, ryzyko rozciagniecia w czasie zaplanowanych dzialan, ryzyko zmiany zakresu
prac w stosunku do pierwotnie uzgodnionych. Zmniejszenie kwoty, na jaka opiewala umowa,
wyzsze koszty realizacji umowy w stosunku do planowanych, rozwigzanie kontraktu badz
ewentualne roszczenia pieni¢zne ze strony klienta niekorzystnie wplyna na biezaca sytuacje
finansowa Quantum software S.A. Fakt, ze Spélka posiada juz duze, miedzynarodowe
doswiadczenie i wlasny, standardowy, sprawdzony juz system ogranicza ryzyko wystapienia

istotnych bledéw badz opdznien przy realizacji kontraktow.

Ryzyko zwigzane z kursem walut

Spotka prowadzi transakcje eksportowe w walutach obcych (gléwnie w EUR). Zmiana kursu walut
wzgledem ztotego moze by¢ przyczyng osiagnigcia nizszych od zamierzonych wynikéw. Wahania
kursow wplywajq na wynik finansowy poprzez:

e zmiany wyrazonej w zlotoéwkach wartosdci sprzedazy eksportowej i wyrazonych w zlotéwkach

kosztow,
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e zrealizowane réznice kursowe powstale miedzy data sprzedazy lub zakupu, a data zaplaty
nalezno$ci lub zobowigzania,

* niezrealizowane réznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dziert bilansowy,

Transakcje handlowe w walutach obcych z tytulu eksportu naleza do normalnego toku dzialalnosci
Spotki. W zwigzku z powyzszym, przyszle przeplywy pienigzne z tego tytulu sa narazone na

zmiang ich wartosci wynikajaca z wahan kurséw walut. Poziom kompensacji pomiedzy

przychodami i kosztami walutowymi stal si¢ mniej przewidywalny.

12. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi

podmiotami

W okresie sprawozdawczym Quantum software S.A. byla jednostka dominujaca wobec

nastepujacych podmiotéw:

Quantum FEast Sp. z 0.0. — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktorej Quantum software SA

posiada 66,67 % udzialéw- charakter holdingowy. Metoda konsolidacji pelnej.

Quantum International Sp. z o0.0. (Ukraina) — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktorej

Quantum East Sp. z o.0. posiada 100% udzialéw - dzialalno$¢ jest oparta na sprzedazy i
wdrazaniu rozwigzan informatycznych oferowanych przez Quantum software SA. w krajach

rosyjskojezycznych. Metoda konsolidacji pelne;j.

Quantum International Sp. z o.0. (Rosja) — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktorej

Quantum East Sp. z 0.0. posiada 99% udzialéw - dzialalnos¢ jest oparta na sprzedazy i wdrazaniu
rozwigzann  informatycznych oferowanych przez Quantum software SA. w  krajach

rosyjskojezycznych. Metoda konsolidacji pelne;j.

CNT Quantum Sp. z 0.0. - bedaca podmiotem powigzanym w Grupie, w ktorej Quantum I-

Services Sp. z o.0.. posiada 48,72 % udzialéw. Spoétka oferowala rozwiazania SAP. Metoda

konsolidacji petnej. Spotka w likwidacii.

Quantum I- Services Sp. z 0.0. — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktérej Quantum software

S.A. posiada 100% udzialéw - Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz licencji, sprzetu i
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ustug informatycznych nie zwigzanych bezposrednio z produktami wlasnymi Quantum software

S.A. (4j. obecnie seria produktéw Qguar). Metoda konsolidacji pelne;.

Edisonda Sp. z o.0.- bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktérej Quantum software S.A.

posiada 74% udziatéw - Spoltka zostala zawiazana w celu projektowania interakcji i prowadzenia
badan nad efektywnoscia komunikacyjna stron internetowych (ewentualnie innych mediow
elektronicznych) oraz na wykorzystywaniu tych badan w celach komercyjnych. Metoda konsolidacji
pelnej.

Quantum Mobile Solutions Sp. z 0.0. — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktérej Quantum I-

Services Sp.z 0.0. posiada 75 % udzialoéw- charakter holdingowy. Metoda konsolidacji pelne;.

Quantum Mobeelizer Sp. z 0.0. — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktorej Quantum Mobile

Solutions Sp. z o.o0. posiada 51,28 % udzialow. Spotka zostala zawigzana w celu oferowania
rozwigzan softwareowych na urzadzenia mobilne, ze szczegélnym uwzglednieniem uniwersalnosci

pod wzgledem platformy systemowej. Metoda konsolidacji pelnej.

13. Informacja o glownych inwestycjach krajowych i zagranicznych Spotki (papiery

warto$ciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne, nieruchomosci).

Poza inwestycjami opisanymi w innych punktach Spélka w prezentowanym okresie nie
inwestowala w nieruchomosci, papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe. Wzrost
bilansowej pozycji ,,wartosci niematerialne i prawne” to przede wszystkim poniesione naklady na
rozbudowe¢ autorskiego pakietu oprogramowania Qguar, co bylo jednym z celéw publicznej emisji

akcji przeprowadzonej w roku 2007.

14. Informacja o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczki oraz o udzielonych

owarancjach i poreczeniach

W 2011 roku funkcjonowaly nowe oraz zawarte w okresach wczedniejszych nastepujace umowy

kredytowe:
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31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzanie Kwota Kwota Kwota Kwota Rodzaj zabezpieczenia
zobowigzania | zabezpieczenia | zobowigzania | zabezpieczenia
Kredyt DB Umowa KIN/0 948854 1410038 72 520,00 36 258,12 72 520,00 Sadowy zastaw rejestrowy OPEL,
weksel wilasny in blanco
Kredyt DB Umowa KIN /0834386 0,00 0,00 5 371,40 47 000,00 | S2dowy zastaw rejestrowy SEAT, weksel
wlasny in blanco
Kredyt DB Umowa KIN /0897957 0,00 0,00 21 319,65 96 500,00 | SAdOWy zastaw rejestrowy 2 xScoda
Oktawia, weksel wlasny in blanco
Sadowy zastaw rejestrowy PEUGEOT,
Kredyt DB Umowa KIN/0851939 0,00 0,00 18 319,62 120 000,00 MAZDA, weksel whasny in blanco
Sadowy zastaw rejestrowy 4 x SKODA
Kredyt DB Umowa KIN /0886174 0,00 0,00 32 200,74 128 803,28 OCTAVIA, weksel wlasny in blanco
Sadowy zastaw rejestrowy SKODA
Kredyt RB Umowa CRD/33498/10 47 909,15 123 195,00 75 285,83 123 195,00 OCTAVIA, KIA CEED
Sadowy zastaw rejestrowy
Kredyt RB Umowa CRD/34131/10 24 713,76 264 099,00 32 951,64 264 099,00 SKODA OCTAVIA
Toyota Leasing Polska Umowa 6222009 0,00 0,00 2554294 0,00 | Toyota Avensis
RAZEM 86 723,29 459 814,00 247 249,94 852 117,28
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15. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym

uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, 2z

podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokos$ci stopy procentowej, waluty i

terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Pozyczki udzielone w 2011 przez Emitenta jednostkom powigzanym
19 kwietnia 2011 roku pozyczka udzielona dla Quantum East Sp. zo.o. w kwocie 365 000,00 zt,
data wymagalnos$ci 01-04-2012, oprocentowanie 13% w skali roku
15 lipca 2011 roku emitent udzielit pozyczki Quantum I-Services Sp. zo.o. w wysokosci
630 000,00 z1 data wymagalnosci 30-04-2013, oprocentowanie 12% w skali roku

Pozyczki udzielone w 2011 przez Emitenta jednostkom pozostalym
Kwota udzielonych pozyczek w 2011 roku jednostkom pozostalym wyniosta 802 670,17 zt. Sa
to pozyczki krétkoterminowe.

Ponadto, Emitent nie udzielal porgczen 1 gwarancii.

16. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisii

Zarzad Quantum software S.A. poinformowal Raportem biezacym nr 12/2011, Zze otrzymat
postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa -  Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 2z dnia 11.05.2011 w przedmiocie wpisu
podwyzszenia Kapitatu zakladowego w wyniku emisji akcji serii D. Po dokonaniu przez Sad
rejestracji kapital zakladowy Emitenta  wynosi 740 378,50 zt a liczba akcji wszystkich emisji
stanowi 1 480 757 sztuk ~ Emisja Akcji serii D miala miejsce w ramach I Pakietu Programu

Opcji Menedzerskich. Na dzien przekazania Raportu Rocznego do publicznej wiadomosci.

17. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzad ocenia sytuacj¢ finansowa Spolki jako dobra. Wskazniki finansowe nie wskazuja na
mozliwo$¢ wystgpowania zagrozen dotyczacych zdolnosci Spélki do wywiagzywania si¢ z
podjetych zobowigzan. Spotka finansuje si¢ przede wszystkim kapitalem wlasnym oraz
zobowigzaniami handlowymi. Koszty finansowe w 2011 roku wyniosty niecale 11 tys. zi, a

przychody finansowe w tym samym okresie zamknely si¢ w kwocie 559 tys. z1
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18. Ocena mozliwo$ci zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatlowych w

poréwnaniu do wielkos$ci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian

w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Posiadane $rodki finansowe, pozwolq na realizacj¢ planowanych na rok 2011 zamierzen

inwestycyjnych.

19. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za

dany okres.
Opisane po wyzej zdarzenie nie wystapity

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istothych dla rozwoju

przedsiebiorstwa oraz perspektywy rozwoju dziatalnoSci  z uwzglednieniem

elementéw strategii rynkowej

Do czynnikéw, ktore bedq mialy wplyw na rozwdj Quantum software S.A. w perspektywie
kolejnego roku nalezy zaliczy¢ czynniki niezalezne od samej Spotki a takze czynniki wewngtrzne,
zalezne od Quantum software S.A.

Do czynnikéw zewnetrznych naleza:
* sytuacja gospodarcza, ze szczegolnym uwzglednieniem sytuacji na rynkach finansowych,
* wplyw kryzysu na gospodarki Polski 1 krajow sasiednich, w tym Ukrainy;
* decyzje przedsi¢cbiorstw dotyczace budzetéw zwigzanych z wydatkami na IT;

* dostep polskich firm do $rodkéw z funduszy strukturalnych, ktére w pewnej czesci beda
przeznaczane na rozwoj systemow informatycznych oraz finansowanie prac badawczo —

rozwojowych.

Do czynnikéw wewnetrznych naleza:

* terminowe dokoniczenie prac w zakresie realizacji kontraktow rozpoczetych w roku 2010 w

sposob zgodny z zalozonymi budzetami i warunkami umownymi;

* prowadzenie  skutecznej polityki  personalnej  eliminujacej  ryzyko  fluktuacii

wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikow ze Spotki;

* skuteczno$¢ dzialan marketingowych w pozyskaniu nowych kontraktéw;
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* cewentualna finalizacja negocjacji dotyczacych inwestycji kapitalowych.

Quantum software S.A. jest firmg ukierunkowana na tworzenie i wdrazanie systemow

informatycznych dla przedsiebiorstw szukajacych nowoczesnych rozwiazan w sferze logistyki.

Traktujac wlasne oprogramowanie jako punkt wyjscia, Spétka dazy do dostarczania takim

klientom rozwigzan kompleksowych. Plany na przyszlo§¢ koncentruja si¢ na udoskonaleniu

wlasnego produktu — systemu Qguar oraz na poszerzaniu oferty i zasiggu dziatania. W takich

ramach strategia na najblizsze lata uwzglednia mozliwosé¢ dokonywania inwestycji kapitatowych i

przeje¢ podmiotéw dzialajacych w  branzy. Potencjal przejmowanych przedsi¢biorstw w

polaczeniu z doswiadczeniem i1 potencjalem pozwolitby na stworzenie silniejszego podmiotu.

Przyszle inwestycje beda skupialy si¢ wokot strategii Spotki.

Swoja strategiec Quantum software S.A. opiera na:

posiadanych kompetencjach, jakich wymaga tworzenie i wdrazanie systeméw SCM
(Supply Chain Management); dotyczg one nie tylko informatyki, lecz takze takich dziedzin
jak  logistyka, automatyka i techniki identyfikacji towaréw, zarzadzanie
przedsiebiorstwami

wieloletnim, migdzynarodowym  doswiadczeniu w  pracy dla renomowanych

przedsiebiorstw w wielu krajach Europy.

Strategiczne kierunki rozwoju:

1. Rozbudowa wlasnego pakietu oprogramowania Qguar o kolejne moduly typu SCM,

2. Poszerzenie oferty o:

wdrazanie oprogramowania innych producentéw, ktére wymagaja kompetencji i
doswiadczenia w logistyce badz ma charakter komplementarny w stosunku do systemu
Qguar,

pelen zakres ustug zwigzanych z integracja systeméw logistycznych (konsulting, sprzet

komputerowy, sprzet peryferyjny i oprogramowanie wszystkich warstw),

3. Kontynuacja ckspansji geograficznej oraz umocnienie pozycji czolowego producenta

oprogramowania dla szeroko rozumianej logistyki w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Powyzsze cele Spotka zamierza realizowa¢ droga rozwoju organicznego oraz poprzez inwestycje

kapitalowe, ewentualne przejecia i fuzje. Rozbudowa pakietu Qguar o kolejne moduly jest
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najbardziej naturalnym mechanizmem rozwoju oferty Spélki.  Systematyczny —wzrost
zapotrzebowania na tego typu oprogramowanie wynika z nastepujacych czynnikow:
* wzrost wymagan przedsicbiorstw w zakresie optymalizacji fancucha dostaw i obnizki
kosztow logistycznych,
*  wzrost zapotrzebowania na ustugi logistyczne,
* szybki rozwdj technologii i spadek cen urzadzen do identyfikacji towaréow (kody
kreskowe, RFID),
*  rozwoj technologii mobilnego przetwarzania danych.
Posiadane dos$wiadczenie i pozycja rynkowa Spoétki moze by¢ wykorzystana do wdrazania
aplikacji innych firm, ktére moga doskonale uzupelnia¢ oferte produktéw wlasnych. Quantum
software S.A. juz od wielu lat rozwija dzialalno$¢ integratorskg w zakresie kompletnych systeméw
dla sfery logistyki. Chodzi nie tylko o wdrozenie samej aplikacji uzytkowej, ale o zagadnienia
zwijgzane z:
* projektowaniem procesow,
* infrastrukturg teleinformatyczna,
* urzadzeniami (w tym takze automatyki przemystowe;),

* oprogramowaniem operacyjnym i bazodanowym.

Dla wielu przedsigbiorstw na poczatkowym etapie rozwoju komputeryzacja dotyczy sfery
ksicgowosci, a na etapie pdzniejszym krytyczna staje si¢ informatyzacja sfery zarzadzania
fanicuchem dostaw. Stwarza to szans¢ rozwoju Spotki w kierunku dostawcy kompletnych
systemow informatycznych klasy SCM dla przedsigbiorstw, w ktérych sprawna logistyka ma
podstawowe znaczenie.

Pakiet Qguar ma ugruntowang pozycje¢ lidera aplikacji magazynowo-dystrybucyjnych na polskim
rynku. Uzywany w krajach Europy Wschodniej 1 Zachodniej w dziewieciu wersjach jezykowych
stanowi dobra podstawe do zintensyfikowania eksportu. Europa Srodkowo-Wschodnia — mimo
trwajacego kryzysu/stagnacji - stanowi obiecujacy rynek ze wzgledu na spodziewany wztrost
gospodarczy, wynikajacy z dysproporcji wobec powigzanych rynkéw Europy Zachodniej.
Dotychczasowe doswiadczenia dowodza, ze rynek ten jest na tyle specyficzny, ze mozna na nim
skutecznie konkurowac z dostawcami rozwiazan informatycznych z krajéw zachodnich. Wazne
jest przy tym, aby oferowane produkty byly sprawdzone na rynku mie¢dzynarodowym
(wielojezyczno$€) 1 nie byly bariera dla ponadnarodowych przedsigbiorstw. ,, Transgraniczno$c”

jest bowiem jedna z podstawowych cech proceséw logistycznych.
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21.

Realizacja prognozy wynikéw na 2011 rok

W roku 2011 Emitent nie opublikowal prognoz

22. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W 2011 roku nie nastapily zmiany w zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Spotki.

23.

Opis postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie wystapily wymienione wyzej zdarzenia.

24.

25.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (Yaczna warto$¢

wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza

wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 euro:

W omawianym okresie Spotka nie zawarta uméw z podmiotami powigzanymi.

Zmiany w skfadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

W 2011 roku nie nastapily zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

26.

27.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego

zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich

kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

Opisane zdarzenia nie wystapily.

Warto§¢ wynagrodzen, nagréd, korzy$ci, w tym wynikajacych 2z programoéw

motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale spétki wyptaconych lub

naleznych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki oraz informacji o wartosci

wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Quantum software SA z tytutu

petnienia funkcji we wtadzach spotek zaleznych.
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Wysoko$¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu za okres 01.01.2011 — 31.12.2011

taczne wynagrodzenie za

Nazwisko, imi¢
’ okres 01.01.2011 — 31.12.2011 w PLN

Hatala Tomasz 188 690,00
Oz6g Bogustaw 129 104,50

Jedra Marek 159 640,00
Mnich Tomasz 147 437,80

Wysoko$¢ wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej za okres 01.01.2011 — 31.12.2011

Nazwisko, imi¢ taczne wynagrodzenie za
okres 01.01.2011 — 31.12.2011 w PLN
Kautyla Leopold 1.000,00
Polonczyk Tomasz 25 836,31
Nadolska Anna 1 000,00
Gaertner Henryk 1 000,00
Majewski Jerzy 1 000,00

28. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

bez waznej przyczyny lub ody ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu

potaczenia emitenta przez przejecie

Prezes Zarzadu Quantum software S.A. — Pan Tomasz Hatala pelni obowiazki Dyrektora
Operacyjnego na podstawie umowy zawartej ze spoltka menadzerska Hatala 1 Spotka Sp. J.
Stosowna umowa przewiduje 6-miesi¢czny okres wypowiedzenia bez dodatkowej rekompensaty.

Wiceprezes Zarzadu Pan Marek Jedra, Wiceprezes Zarzadu Pan Bogustaw Ozég oraz Czlonek
Zarzadu Pan Tomasz Mnich sa zatrudnieni na umowe o pracg na stanowiskach kierowniczych 1
specjalne (odbiegajace od regulacji Kodeksu Pracy) rekompensaty nie sa w tych umowach

przewidziane.
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29. W przypadku spétek kapitatowych - okreslenie Yacznej liczby i warto§ci nominalnej

wszystkich akcji  (udziatow) emitenta oraz akcji i udziatow w_jednostkach

powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie):

Kapital akeyjny Spotki wynosi 740.378,50 zlotych i dzieli si¢ na 1.480.757 akcji (750.000 akcji

imiennych serii A oraz 730.757 akcji zwyklych na okaziciela serii B,C i D kazda o wartosci
nominalnej 0,50 z1.

Wykaz os6b zarzadzajacych 1 nadzorujacych posiadajacych akcje Quantum software S.A.

Zarzad 31 grudnia 2011 roku
Tomasz Hatala 36 200
Bogustaw Ozég 24 603

Marek Jedra 8 200

Tomasz Mnich 3 400
Rada Nadzorcza 31 grudnia 2011 roku

Tomasz Poloniczyk 8 200

Ponadto osoby wymienione powyzej oraz Pan Henryk Gaertner (Czlonek Rady Nadzorczej)
posiadaja udzialy w podmiocie dominujacym w stosunku do Spotki.
Wedlug wiedzy Zarzadu Spoétki zadna z osob zarzadzajacych lub nadzorujacych nie posiada

udzialéw w spotkach zaleznych od Quantum software S.A.

30. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich

procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i

ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu.

Wg wiedzy Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku akcjonariuszami, ktérzy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne posiadali co najmniej 5% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoitki byli:

Dominujacym akcjonariuszem w spélce jest Quantum Assets sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie,
posiadajaca 675 421 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do glosu oraz 222 979 akcji
zwyklych na okaziciela serii B, stanowigcych tacznie 60,67 % jego kapitatu zakladowego, dajacych
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prawo do 1 573 821 gloséw na walnym zgromadzeniu spotki, co stanowi 70,55 % ogdlnej liczby

glosow.

31. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcii przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zarzadowi Emitenta nie sa znane zadne inne umowy poza programem motywacyjnym oraz
programem skupu akcji wlasnych, w wyniku ktérych w przyszlosci nastapia zmiany w

proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

32. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Program OM jest skierowany do kluczowej kadry menedzerskiej Spotki oraz jej spotek zaleznych
i stowarzyszonych ("Osoby Uprawnione"). Celem Programu OM jest stworzenie systemu
motywacyjnego, poprzez Sciste zwigzanie intereséw Osob Uprawnionych z interesem Spotki i jej
pozostatych akcjonariuszy. Regulamin okresla szczegdlowe zasady funkcjonowania Programu
OM, a w szczegélnosci warunki nabywania imiennych warrantéw subskrypeyjnych ("Warranty")
oraz warunki nabywania 1 wykonywania prawa do obejmowania akcji serii D Quantum SA o
warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda ("Akcje") przez Osoby Uprawnione. Warrant uprawnia do
subskrybowania jednej akeji serii D po cenie emisyjnej rownej 1 zt. Program OM jest realizowany
poprzez emitowanie Warrantow na rzecz Osob Uprawnionych, ktére sa wskazywane w
odrebnych uchwatach Rady Nadzorczej. Program OM przewiduje nieodplatng emisj¢ nie wigcej
niz 44.100 Warrantéw emitowanych w trzech Pakietach.W dniu 3 pazdziernika 2008 roku Rada
Nadzorcza Spotki podjeta uchwale w sprawie przyjecia Regulaminu Programu Opgji
Menedzerskich ("Regulamin"). Przedmiotowy Regulamin zostal uchwalony na podstawie
uchwaly nr 18/2008, uchwaly nr 19/2008 oraz uchwaly nr 20/2008 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Quantum software SA z dnia 17 czerwca 2008 roku w sprawie
wdrozenia Programu Motywacyjnego spotki na lata 2008 — 2011, w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego Quantum software SA oraz w sprawie emisji Warrantow
Subskrypcyjnych Spétki w ramach Programu Opcji Menedzerskich ("Program OM"). Rada
Nadzorcza Spoltki podjeta w dniu 15 lipca 2009 roku uchwale w sprawie zmiany uchwaly z dnia 3
pazdziernika 2008 roku w sprawie przyjecia Regulaminu Programu Opcji Menedzerskich
("Regulamin"), o ktérej Emitent informowal raportem biezacym nr 23/2008. Zgodnie z uchwala

nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 czerwca 2008 roku okreslajaca
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warunki nabywania akcji serii D emitowanych na podstawie punktu XI Statutu oraz na podstawie
upowaznienia udzielonego uchwalg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 18
maja 2009 roku w celu umozliwienia zbywania akcji wlasnych nabytych przez Spotke
uczestnikom Programu Opcji Menedzerskich, Rada Nadzorcza Spotki ustanowila, ze realizacja
Programu nastegpowaé moze dwutorowo, poprzez oferowanie Osobom Uprawnionym zawarcie
Uméw Przyrzeczonych i1 nabycie Akcji Whasnych Spoétki jak réwniez poprzez umozliwienie
obejmowania przez Osoby Uprawnione Warrantéw Subskrypcyjnych zamiennych na Akcje Serii
D. Zgodnie z Regulaminem Rada Nadzorcza, na wniosek Prezesa Zarzadu, okredli liste Oséb
Uprawnionych, ktérym zaoferowane zostanie zawarcie Uméw Przedwstepnych. Zaoferowanie
Osobom Uprawnionym zawarcia Umoéw Przedwstepnych moze nastapi¢ w kazdym czasie.
Faczna ilos$¢ akeji Spotki (Akeji Serii D i Akcji Whasnych), ktére beda w ramach Programu w
wykonaniu Warrantéw oraz Umoéw Przedwstepnych, zostaje nie zmieniona i nie przekroczy
liczby 44.100 sztuk. Akcje Serii D, ktore nie zostang objete przez Osoby Uprawnione zostana
przez Spotke umorzone. Rada Nadzorcza dzialajac na podstawie punktu 4.4 1 4.5 Regulaminu
podjela uchwale w sprawie wskazania ostatecznej ilosci warrantow w ramach Pakietu Pierwszego
w liczbie 10.757 sztuk oraz uchwale w sprawie przesuniecia 1.000 sztuk warrantéw z Pierwszego
Pakietu do Drugiego Pakietu. Raportem biezacym 34/2010, Zarzad Quantum software S.A.
poinformowal, zZe zgodnie z otrzymanymi komunikatami Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A w dniu 27 grudnia 2010 r. oraz Gieldy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w dniu 28 grudnia 2010 r., akcje Quantum software S.A. serii D w ilosci 10.757
zostaly z dniem 29 grudnia 2010 r. wprowadzone do obrotu gieldowego i zarejestrowane
pod kodem PLQNTUMO0018. Yaczna liczba akcji Emitenta (wprowadzonych do obrotu)
na dzien publikacji raportu okresowego wynosi 730.757. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2011r., upowaznilo uchwala nr 18 Rad¢ Nadzorcza Emitenta do

zmiany Regulaminu Programu Opcji Menedzerskich poprzez przedluzenie okresu
obowigzywania Programu do roku 2012 bez zwigkszania ilosci warrantéw subskrypcyjnych oraz
akcji oferowanych uczestnikom. W dniu 5 wrzesnia Rada Nadzorcza podjeta uchwale w
przedmiocie zmiany Regulaminu Programu Opcji Menadzerskich. Zarzad spoétki Quantum
poinformowat o tym Raportem Biezacym nr 28/2011 z dnia 09 wrzesnia 2011 roku.

Koszt poniesiony w ramach Pierwszego Pakietu i Drugiego Programu OM ujety w 2008 r.
wyniost 21.205,00 zt, w 2009 r. 88 571,70 zt, w 2010 r. 62 001,80 z1, a w 2011r. 36 456,65 zI.
Regulamin programu skupu akcji wlasnych realizowanego przez Emitenta.

Zarzad Emitenta przekazal RB 21/2009 informacje dotyczaca szczegdtowych warunkéw

nabywania akcji wlasnych. Tred¢ ,,Regulaminu programu skupu akcji wlasnych” realizowanego w
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spotce Quantum software S.A. jest dostgpna na stronie Emitenta. Na dzien 31 grudnia 2011
roku laczna liczba akcji wlasnych posiadanych przez Emitenta wynosi 8 028 sztuk, co stanowi
0,542 % udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta, a w glosach na walnhym zgromadzeniu

Emitenta stanowi to 0,360 % glosow.

33. Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych

W dniu 15 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Quantum software S.A. dokonala wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych rocznych i przegladu sprawozdan
potrocznych Quantum software S.A. oraz Grupy Kapitalowej Quantum software S.A. firmeg

Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron — Spélka Komandytowa.

W dniu 16 marca 2011 r. Spoétka zawarla z ,,Auxilium Audyt” Krystyna Adamus, Jadwiga Faron
— Spolka Komandytowa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 34306, z siedziba w Krakowie, Al. Pokoju 84 umowe o przeglad
polrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 01.01.2011 — 30.06.2011 roku
oraz o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 01.01.2011
—31.12.2011 roku.

Za wykonanie wyzej wymienionych ustug audytor otrzyma wynagrodzenie netto w lacznej

wysokosci 10 000 zI netto.

34. Informacja o stosowaniu zasad Yadu korporacyjnego

W tym zakresie spétka sporzadzita oddzielny dokument, ktory zostal opublikowany w raporcie

rocznym.

Krakow, dnia 12 marca 2012 r.

Cztonkowie Zarzadu
Tomasz Hatala
Bogustaw Ozog
Marek Jedra

Tomasz Mnich
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OSWIADCZENIE

Zarzad Spolki Quantum software SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowodci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsq 1 finansowa Quantum software S.A. oraz jej wynik finansowy, a roczne sprawozdanie
z dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiagnie¢ oraz sytuacji Quantum software S.A.,

w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Krakéw, dn. 12 marca 2012 1.

Tomasz Hatala Prezes Zarzadu

Bogustaw Ozé6g Wiceprezes Zarzadu

Marek Jedra Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Mnich Czlonek Zarzadu
OSWIADCZENIE

Zarzad Spotki Quantum software S.A. o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spelniali warunki do wydania bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krakéw, dn. 12 marca 2012 1.

Tomasz Hatala Prezes Zarzadu
Bogustaw Ozé6g Wiceprezes Zarzadu
Marek Jedra Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Mnich Czlonek Zarzadu
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Oswiadczenie dot. stosowania zasad tadu korporacyjnego przez Quantum software S.A.

za 2011 rok

1. Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego przyjetego przez Quantum software SA.

W wykonaniu obowigzku wynikajacego § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w zwiazku z uchwalg nr 1013/2007 zarzadu GPW z dnia 11 grudnia 2007 w spawie okreslenia
zakresu 1 struktury raportu dotyczacego stosowania zasad Fadu Korporacyjnego przez spotki
gieldowe; Zarzad Quantum software S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci niniejsze
oswiadczenie o stosowaniu przez spotke zasad ladu korporacyjnego ze zbioru "DOBRE
PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA GPW” w okresie od dnia 01-01-2011 do dnia

przekazania rocznego Raportu za 2011 rok.

II. Wskazanie zakresu w jakim spotka Quantum software S.A. odstapifa od postanowier,
o ktérych mowa powyZej, wskazanie tych postanowieri oraz wyjasnienie przyczyn

tego odstgpienia.

Spotka nie stosowala w 2011 roku w caloéci lub w czeSci nastepujacych zasad fadu
korporacyjnego:

Zasada II pkt 1.6 stanowi, ze na stronie internetowej zamieszczane sg roczne sprawozdania z
dzialalno$ci Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow. Poniewaz w Radzie
Nadzorczej Emitenta nie zostaly wyodrebnione komitety, nie jest mozliwe uwzglednienie ich
pracy w sprawozdaniach 2z dzialalno$ci Rady Nadzorczej. Na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu, spétka zaproponuje akcjonariuszom podjecie Uchwaly o powierzeniu zadan
komitetu audytu Radzie Nadzorczej spotki, stosownie do postanowient art.86 ust.3 Ustawy z dnia
07 maja 2009 o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.
IIl. Opis podstawowych cech stosowanych w spofce systemow kontroli wewnegtrznej i
zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i

skonsolidowanych sprawozdarn finansowych.

Proces przygotowywania danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci statutowej jest

zautomatyzowany i oparty na skonsolidowanym systemie finansowo — ksieggcowym Quantum.
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Przygotowanie danych w systemach zZrédlowych podlega sformalizowanym procedurom
operacyjnym 1 akceptacyjnym, ktore okreslaja zakres kompetencji poszczegdlnych oséb. Zarzad 1
wyzsze ranga kierownictwo nadzoruje poszczegélne obszary dzialalnosci, procesy 1 produkty.
Kluczowe osoby odpowiadajg za stworzenie, wdrazanie, dzialanie i monitorowanie skutecznego 1
wydajnego systemu kontroli wewnetrznej oraz identyfikacje 1 kontrole ponoszonego ryzyka.
Ponadto, sprawozdanie finansowe podlega formalnemu przegladowi 1 zatwierdzeniu przez organ
nadzorujacy, ktorym jest Rada Nadzorcza.

W ocenie Rady Nadzorczej system kontroli wewnetrznej jest dostosowany do wielkosci 1 profilu
ryzyka wiazacego si¢ z dzialalno$cia Spoltki i jednoczesnie zarzadzanie ryzykiem istotnym dla

dzialalno$ci Quantum jest realizowane w sposob adekwatny i skuteczny.

1V. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakfadowym, liczby gfosow z nich wynikajgcych i ich procentowego

udziatu w ogdolnej liczbie gfosow na walnym zgromadzeniu.

Na dzien opublikowania niniejszego raportu rocznego, lista akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia si¢ nastepujaco:
Dominujacym akcjonariuszem w spolce jest Quantum Assets Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
posiadajaca 675 421 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do glosu oraz 222 979 akgji
zwyklych na okaziciela serii B, stanowiacych tacznie 60.67% jego kapitatu zakladowego, dajacych
prawo do 1 573 821 gloséw na walnym zgromadzeniu sp6tki, co stanowi 70,55% ogodlnej liczby
gloséw. Wiréd udzialowcow Quantum Assets Sp. z 0.0. sq osoby z kierownictwa Quantum
software S.A.

Zarzad Quantum software S.A. poinformowal Raportem biezacym nr 12/2011, ze otrzymat
postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa -  Srédmiescia w Krakowie XI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 2z dnia 11.05.2011 w przedmiocie wpisu
podwyzszenia Kapitatu zakladowego w wyniku emisji akcji serii D. Po dokonaniu przez Sad
rejestracji kapital zakladowy Emitenta  wynosi 740 378,50 zl a liczba akcji wszystkich emisji
stanowi 1 480 757 sztuk ~ Emisja Akcji serii D miata miejsce w ramach I Pakietu Programu
Opcji Menedzerskich. Na dzien przekazania Raportu Rocznego do publicznej wiadomosci.

V. Wiskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajz specjalne

uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.
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Spotka posiada akcje imienne uprzywilejowane co do glosu serii A, ktére nie s3 przedmiotem
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym. Akcje imienne serii A s3 akcjami
uprzywilejowanymi w taki sposob, iz jednej akcji przystuguja dwa glosy na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki. Akcje serii B, serii C oraz serii D sa akcjami zwyklymi na okaziciela i nie

istnieja ograniczenia w zakresie ich zbywania.

Posiadacze akcji imiennych serii A spo6tki, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w

stosunku do sp6tki na dzien publikacji raportu rocznego:

Akcjonariusz Liczba akcji serii A i ich Liczba glos6w na WZA z
struktura akcji serii A i ich struktura
»Quantum Assets” Sp. z
o0.0. 675421 (90,06 %) 1 350 842 (90,06 %)
Tomasz Hatala 28 181 (3,75 %) 56 362 (3,75 %)
Bogustaw Ozég 19150  (2,56%) 38 300 (2,56%)
Marek Jedra 6384 (0,85 %) 12768 (0,85 %)
Robert Dykacz 11832 (1,58 %) 23 664 (1,58 %)
Tomasz Mnich 2648 (0,35%) 5296 (0,35%)
Tomasz Polonczyk 6 384 (0,85 %) 12768 (0,85 %)
Ogolna liczba akcji serii A
spotki i gtoséw z nimi 750 000 (100 %) 1500 000 (100%)
zwigzanych

VI. Wskazanie wszelkich ograniczeri odnosnie do wykonywania prawa gfosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gfosu przez posiadaczy okreslonej czgsci Iub liczby
2losow, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gfosu lub zapisy, zgodnie z
ktorymi, przy wspolpracy spotki, prawa kapitafowe zwigzane z papierami wartosciowymi

s3 oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

Emitent nie wyemitowal akcji, z ktoérymi bylyby zwiazane wyzej wymienione ograniczenia.
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VII. Wskazanie wszelkich ograniczeni dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci

papierow wartosciowych emitenta.

Emitent nie wyemitowal papieréw wartosciowych, z ktérymi bylyby zwiazane ograniczenia w

ich przenoszeniu.

VIII. Opis zasad zmiany statutu Emitenta

Do zmiany statutu konieczna jest uchwala walnego zgromadzenia podjetej wickszodcia ¥4

glosow.

IX. Opis zasad dotyczacych powoldywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Prezesa Zarzadu i pozostalych czltonkéw Zarzadu powoluje 1 odwotuje Rada Nadzorcza na okres
trzech lat. Zarzad sktada si¢ z 1-5 cztonkéw, liczbe czlonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.
Czlonkéw Zarzadu powoluje si¢ na okres wspolnej kadencji. Mandaty Czlonkéw Zarzadu
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia. Warunkiem jest zatwierdzenie sprawozdania
finansowego za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu. Zarzad Spotki
zarzadza Spotka i reprezentuje ja w sadzie 1 poza sadem. Do skladania o§wiadczen woli w imieniu
Spotki wymagane jest wspoldziatanie dwoch Czlonkow Zarzadu.

Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie inne sprawy niezastrzezone dla Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

Decyzje Zarzadu maja forme uchwal, ktére zapadaja bezwzgledng wigkszoscia gloséw. Uchwaly
Zarzadu przeprowadza si¢ w glosowaniu jawnym. Zasady dzialania Zarzadu okredlajace w
szczegolnosci rodzaj spraw wymagajacych jego uchwaly, okredli Regulamin uchwalony przez
Rade Nadzorcza. Zarzad wykonuje i prowadzi dokumentacje czynnosci organizacyjnych

dokonywanych przez Spotke, w szczegolnoscei:

- dokonuje wszelkich wynikajacych 2z obowiazujacych przepisow prawa czynnosci

rejestrowych;
- dokonuje wymaganych prawem i Statutem Spotki ogloszen w sposéb w nich okreslony;

- zwoluje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy i1 prowadzi dokumentacje zwiazana ze

zwolaniem 1 przebiegiem zgromadzern;
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- prowadzi ksiege akcyjna;

- przechowuje protokoly Rady Nadzorczej;

- udziela Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyczerpujacych
wyjasnien dotyczacych Spotki;

- sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci Spolki za ubiegly rok obrotowy;

- przygotowanie projektu podziatu zysku lub sposobu pokrycia straty za rok obrotowy;

- ustalanie i oglaszanie terminu wyplaty dywidendy;

- prowadzanie Regulaminu Zarzadu i1 innych regulaminéw;

Emisje nowych akcji

Zgodnie z Art. XIII Statutu Spolki, kapital zakladowy Spétki moze zostaé podwyzszony poprzez
emisje nowych akgji. Statut Spotki upowaznia Zarzad do ustalenia ceny emisyjnej. Akcje nowych
emisji moga by¢ akcjami imiennymi i na okaziciela 1 moga by¢ pokrywane gotéwka lub aportami.
Akcje sq niepodzielne. Zarzad upowazniony jest do wydawania akcji w odcinkach zbiorowych.
Akcje opatrzone beda pieczecia Spotki 1 podpisem Zarzadu. Podpis Zarzadu moze byé
mechanicznie odtwarzany. W przypadku powstania prawa wspotwlasnosci akcji, wspotwtasciciele
wykonuja swoje uprawnienia poprzez jednego z nich lub poprzez wspolnego przedstawiciela, na

podstawie stosownego upowaznienia.

X. Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy 1 sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady wynikajgce z
regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile
Informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow prawa.

Walne Zgromadzenie Spoétki dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w tym zgodnie ze
zmianami wprowadzonymi ustawg z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy - Kodeks spotek
handlowych oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.09.13.69), obowiazujacych
od 3.08.20091. Spotka zamierza dostosowaé przepisy Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spotki

do wprowadzonych w k.s.h. zmian.

Zgodnie z nowelizacjg powyzszych aktow prawa, w dniu 18 maja 2010 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr 25 dokonalo stosowanych zmian Regulaminu Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Quantum software S.A.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad 1 odbywa si¢ do 30 czerwca kazdego roku
kalendarzowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy lub
na zadanie Rady Nadzorczej badz na zadanie akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/20
kapitalu zakladowego. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Krakowie lub w Warszawie.
Informacja o zwolaniu WZA przekazywana jest w formie raportu biezacego oraz komunikatu
zamieszczanego na stronie internetowej Spoltki. Ogloszenie powinno byé dokonane co najmnie;j
na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia. Ogloszenie o walnym
zgromadzeniu spo6tki publicznej powinno zawiera¢ co najmniej informacje o ktérych nowa w art.

402’ ksh.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja sprawy dot.:

1. rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdani Zarzadu z

dzialalnosci spotki za rok ubiegly
2. ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
3. zatwierdzenie regulaminu Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej,
4. powolanie ewentualnych likwidatorow,
5. ewentualne wylaczenie calosci lub czesci zysku od podziatu,

6. powolywanie i odwolywanie Rady Nadzorczej.

WZA podejmuje uchwaly w sprawach zastrzezonych do jego kompetencji, w szczegdlnosci w
przepisach kodeksu spoélek handlowych, regulaminu WZA oraz Statucie. Z zastrzezeniem
przypadkéw okreslonych w Kodeksie spotek handlowych oraz w Statucie, uchwaly zapadaja
zwykla wigkszoscia gloséw. Zgodnie ze Statutem, uchwale o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, WZA podejmuje wigkszoscia 75%
gloséw, po uzyskaniu zgody wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zglosili wniosek o jej
rozpatrzenie. Uchwaly WZA s3a umieszczane w protokole sporzadzonym przez notariusza.
Uchwaly WZA moga by¢ zaskarzane do Sadu w trybie 1 na warunkach okreslonych w Kodeksie
spolek handlowych.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo glosu
wynikajace z zarejestrowanych akcji, osobiscie lub przez pelnomocnikéw. Pelnomocnictwo do

uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pismie
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lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu. Przedstawiciele akcjonariuszy, bedacych osobami prawnymi,
powinni posiada¢ aktualne wyciagi z wlasciwego rejestru handlowego lub Krajowego Rejestru
Sadowego, wymieniajace osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw lub
legitymowac si¢ pelnomocnictwem podpisanym przez osoby wymienione w tym wyciagu.
Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu
udzielone w postaci elektronicznej winno zosta¢ przestane na adres e-mail wskazany na stronie
internetowej Spotki jako wlasciwy do kontaktow dla inwestoréw w terminie nie pézniejszym niz
2 dni przed obradami walnego zgromadzenia do uczestnictwa w ktorych takie pelnomocnictwo
umocowuje. Kazda akcja imienna seriit A Spotki uprawnia do wykonywania dwoch gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, natomiast akcje serii B, C 1 D sg akcjami zwyklymi na okaziciela, kazda
akcja serii B, serii C lub serii D uprawnia do wykonania jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu. Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spélki publicznej maja osoby
bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i §wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoltki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiggi akcyjnej w
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace postaé
dokumentu daja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spolki publicznej, jezeli
dokumenty akcji zostang zlozone w spdlce nie pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakoniczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze
by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowodd zlozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddzial na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o
zwolaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje si¢ numery dokumentéw akeji 1
stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedq wydane przed uplywem dnia rejestracji uczestnictwa w

walnym zgromadzeniu.

Kazdy akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozyé do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastapi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia przez

Walnym Zgromadzeniem.
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Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste
obecnodci zawierajaca spis 0sob uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Spoltki, ktore kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzacych im glosow.
Przewodniczacy zobowiazany jest podpisac liste 1 wylozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na podstawie art. 410 § 2, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu
zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢

sprawdzona przez wybrana w tym celu komisje.

Zgodnie ze Statutem Spotki akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku rocznym,
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do podziatu. Zarzad jest
upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, jezeli Spolka posiada srodki wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki

wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

XI Sktad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego,

oraz opis dziatania organow zarzadzajgcych i nadzorczych spotki oraz ich komitetow.

Na dzien 31.12.2011 r. skfad Zarzadu przedstawiaf sig¢ nastgpujgco:

Prezes Zarzadu Tomasz Hatala
Wiceprezes Zarzadu Bogustaw Ozég
Wiceprezes Zarzadu Marek Jedra
Czlonek Zarzadu Tomasz Mnich

Szczegdlowe zadania Zarzadu Spotki okreslone sq w Regulaminie Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad

i zatwierdza Rada Nadzorcza.

Zasady dziatania Zarzadu

Prezesa Zarzadu i1 pozostalych czltonkéw Zarzadu powoluje 1 odwotuje Rada Nadzorcza na okres

trzech lat. Zarzad sktada si¢ z 1-5 cztonkow, liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.
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Czlonkéw Zarzadu powoluje si¢ na okres wspoélnej kadencji. Mandaty Czlonkéw Zarzadu
wygasajgq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia. Warunkiem jest zatwierdzenie sprawozdania
finansowego za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Zarzad Spotki zarzadza Spotka i reprezentuje ja w sadzie 1 poza sadem. Do skladania o§wiadczen
woli w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch Czlonkéw Zarzadu.

Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie inne sprawy niezastrzezone dla Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

Decyzje Zarzadu maja forme uchwal, ktore zapadaja bezwzgledng wigkszoscia gloséw. Uchwaly
Zarzadu przeprowadza si¢ w glosowaniu jawnym. Zasady dzialania Zarzadu okredlajace w
szczegolnosci rodzaj spraw wymagajacych jego uchwaly, okredli Regulamin uchwalony przez

Rad¢ Nadzorczg. Zarzad wykonuje i prowadzi dokumentacje czynnosci organizacyjnych

dokonywanych przez Spotke, w szczegdlnoscei:
- dokonuje wszelkich wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa czynnosci
rejestrowych;
- dokonuje wymaganych prawem i Statutem Spoétki ogloszen w sposéb w nich okreslony;

- zwoluje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy i prowadzi dokumentacje zwigzana ze

zwolaniem i przebiegiem zgromadzen;

- prowadzi ksiege akcyjna;

- przechowuje protokoly Rady Nadzorczej;

- udziela Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyczerpujacych
wyjasnien dotyczacych Spotki;

- sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci Spolki za ubiegly rok obrotowy;

- przygotowanie projektu podziatu zysku lub sposobu pokrycia straty za rok obrotowy;

- ustalanie 1 oglaszanie terminu wyplaty dywidendy;

- prowadzanie Regulaminu Zarzadu 1 innych regulaminéw;

Na dzieni 31.12.2011 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastgpujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Leopold Kutyta
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Polonczyk
Czlonek Rady Nadzorczej Henryk Gaertner
Czlonek Rady Nadzorczej Jerzy Majewski
Czlonek Rady Nadzorczej Anna Nadolska
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Zasady dziatania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziala w oparciu o uchwalony Regulamin Rady Nadzorczej Quantum software
SA oraz Statut Spélki. Rada Nadzorcza sklada si¢ z od pieciu do dziewigciu Czlonkéow
wybieranych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. W przypadku
wygasni¢cia mandatu Przewodniczacego lub Czlonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji
nowy Przewodniczacy lub Czlonek Rady wybierany jest na jego miejsce tylko do zakoficzenia
kadencji pozostalych Cztonkéw Rady. Co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno
spelnia¢ kryteria niezaleznego cztonka rady.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

- ocena rocznego sprawozdania finansowego oraz ocena sprawozdania Zarzadu

z dzialalnosci Spotki oraz wnioski co do podziatu zysku lub pokrycia strat

- Skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci
o ktoérych mowa w punkcie 1 powyzej,
- zezwolenie na nabycie 1 zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu

w nieruchomosci,

- zezwolenie na nabywanie udzialéw lub akcji w innych przedsigbiorstwach, na przejecia 1 na

tworzenie innych podmiotéw gospodarczych,

- udzielenie zezwolenia Czlonkom Zarzadu na zajmowanie si¢ interesami konkurencyjnymi

lub uczestnictwo w spélce konkurencyjnej, jako wspdlnik lub cztonek wladz,
- rozpatrzenie innych spraw przekazanych przez Walne Zgromadzenie,
- udzielenie zgody na udzielenie przez Zarzad prokury,

- dokonywanie, na wniosek Zarzadu, wyboru bieglego rewidenta do badania rocznego

sprawozdania finansowego Spo6tki.

Posiedzenia Rady zwoluje Przewodniczacy z wlasnej inicjatywy lub na wniosek innego czlonka
Rady, badZ na wniosek Zarzadu. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wigckszoscia
gloséw. Rada nie moze podja¢ uchwaly w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad chyba, ze
obecni s3 wszyscy czlonkowie Rady i nikt nie wniesie sprzeciwu. Czlonkowie Rady Nadzorczej
mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem
innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢é spraw

wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Uchwaly Rady Nadzorczej
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moga by¢ podejmowane bez odbycia posiedzenia, w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy
czlonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly. Rada Nadzorcza Quantum
software S.A. liczy tylko pigciu czltonkéw, dlatego tez nie tworzyla komitetéw. Funkcije

komitetéw pelni cata Rada Nadzorcza.

Krakéw, dn. 12.03.2012 1.

Tomasz Hatala Prezes Zarzadu
Bogustaw Ozé6g Wiceprezes Zarzadu
Marek Jedra Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Mnich Czlonek Zarzadu
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Krakéw, dn. 15 marca 2012 r.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej Quantum software S.A.

za rok obrotowy 2011 uwzgledniajace oceng pracy Rady Nadzorczej

I. Sktad Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011 przedstawial si¢ nastepujaco:

1. Leopold Kutyla - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Tomasz Polonczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Henryk Gaertner - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Jerzy Majewski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Anna Nadolska - Czlonek Rady Nadzorczej

II. Zasady i tryb dziatania Rady Nadzorczej Quantum software S.A. reguluja przepisy

prawa w odniesieniu do publicznych spotek kapitalowych oraz:
— Statut Quantum software SA.
— Regulamin Rady Nadzorczej Quantum software S.A.

— Zasady tadu korporacyjnego

W roku 2011 Rada Nadzorcza Spoétki Quantum software SA w Krakowie odbyla dwa
posiedzenia (14 marca, 7 listopada) w siedzibie spélki. Podczas posiedzen poszczegdlni
Czlonkowie Rady Nadzorczej byli obecni w liczbie pozwalajacej na podjecie uchwal, $rednia

frekwencja na posiedzeniu wyniosla 4 (cztery) osoby na 5 (pi¢ciu) czlonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawowala staly nadzor nad dzialalnoscia Spétki. Czynnosci nadzorczo —

kontrolne obejmowaly w szczegdlnosci:

- monitoring i analiz¢ sytuacji finansowej Spolki 1 ich ocenianie;

- analizowanie okresowych sprawozdan finansowych;

- zapoznawanie si¢ z okresowymi informacjami Zarzadu dotyczacymi biezacej 1 planowane;
dziatalnosci Spotki;

- sprawy formalno — prawne zwiazane z dzialalno$cia Rady.
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W ramach wykonywania swych czynnosci Rada Nadzorcza podjeta nastepujace uchwaty:

- dokonala oceny sprawozdania z dzialalno$ci Zarzadu Spotki i Grupy Kapitalowej oraz

sprawozdania finansowego Spotki 1 Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010;
- zalecita pokrycie straty za rok 2010 w catosci z kapitatu zapasowego Spotki;

- podjeta uchwale¢ na powolanie podmiotu uprawnionego do przegladu i badania

sprawozdania finansowego Spotki na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz 31 grudnia 2011 r.;
- zaopiniowata wyniki finansowe Spélki po pierwszych dwoéch miesigcach 2011 1
- pozytywnie zaopiniowala wyniki finansowe Spé6tki po trzech kwartatach 2011 r.;
- udzielita absolutorium czlonkom Zarzadu z wykonania obowiazkéw w 2010 r.;
- podjeta uchwale w sprawie zmiany regulaminu Programu Opcji Menadzerskich;
- podjeta uchwale w sprawie przesuni¢cia Warrantow Subskrypcyjnych;
- podjeta uchwale w sprawie zasad wynagradzania czlonkéw Zarzadu.

- podjeta uchwale w sprawie zgody na objecie udzialow w spoétkach zaleznych na terenie

Hiszpanii i Brazylii.

Rada Nadzorcza Emitenta sklada si¢ z minimalnie wymaganej przez prawo liczby czlonkéw. W
Radzie Nadzorczej nie zostaly wyodrebnione komitety, a w szczegoélnosci komitet audytu. Rada
Nadzorcza w swoim podstawowym skladzie jest zdolna do prawidlowego wypelniania

obowiazkéw zwiazanych z audytem spraw Spotki.

Zgodnie z art. 382 par. 3 Kodeksu spétek handlowych Rada Nadzorcza dokonata oceny:

1. Sprawozdania finansowego Spotki za rok 2011;

2. Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spoltki za okres 01.01.2011 — 31.12.2011;

3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za okres 01.01.2011 -
31.12.2011;

4. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok 2011.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza zwraca si¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Quantum software S.A. o przyjecie:
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1. Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki za okres 01.01.2011 — 31.12.2011.

2. Sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2011.

3. Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres 01.01.2011—
31.12.2011;

4. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok 2011.

III. Ocena pracy Rady Nadzorczej Quantum software SA oraz systemu kontroli

wewnetrznej i systemu+ zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spéfki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenila swoja dzialalnos¢ pod wzgledem wlasciwego
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spotki,  ktére w ocenie Rady stuzyly zapewnieniu poprawnosci informacji finansowych
zawartych w sprawozdaniach i raportach okresowych. W ocenie Rady Nadzorczej system kontroli
wewnetrznej jest dostosowany do wielkosci 1 profilu ryzyka wiazacego si¢ z dzialalno$cia Spotki i
jednoczesnie zarzadzanie ryzykiem istotnym dla dzialalnosci Quantum jest realizowane w sposob
adekwatny 1 skuteczny.

Proces przygotowywania danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci statutowe;j
jest zautomatyzowany 1 oparty na skonsolidowanym systemie finansowo — ksieggowym Quantum.
Przygotowanie danych w systemach zZrédlowych podlega sformalizowanym procedurom
operacyjnym 1 akceptacyjnym, ktore okreslaja zakres kompetencji poszczegélnych oséb. Zarzad 1
wyzsze ranga kierownictwo nadzoruje poszczegoélne obszary dzialalnosci, procesy 1 produkty.
Kluczowe osoby odpowiadajg za stworzenie, wdrazanie, dzialanie i monitorowanie skutecznego 1
wydajnego systemu kontroli wewnetrznej oraz identyfikacje 1 kontrole ponoszonego ryzyka.
Ponadto, sprawozdanie finansowe podlega formalnemu przegladowi i zatwierdzeniu przez organ

nadzorujacy, ktérym jest Rada Nadzorcza.

Niniejsze sprawozdanie zostalo przyjete przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty w dniu 15

marca 2012r.

Leopold Kutyla
Przewodniczacy Rady Nadzorege

46



