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FIRMA
Nazwa: PRONOX S.A. w upadtosci uktadowej
NIP: 9542180954
Regon: 273696613
KRS: 0000072586

SIEDZIBA I ADRES

siedziba: miasto Katowice
adres: ul. Paderewskiego 32 c, 40-282 Katowice

MIEJSCE PROWADZENIA DZIALALNOSCI

Centrala spotki znajduje sie w Katowicach przy ul. Paderewskiego 32c, centrum
produkcyjno - logistyczne wraz z magazynem centralnym zlokalizowane jest
w Dabrowie Gdrniczej przy ul. Rozdzienskiego 19.

FORMA PRAWNA

Spotka zostata zawigzana na mocy aktu notarialnego z dnia 13 listopada 1997
roku. Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego przez Sad Rejonowy w
Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod nr RHB 14928 w dniu 25
listopada 1997 roku. Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w
Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego w dniu 6 lutego
2002 roku Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000072586. Czas trwania Spotki zgodnie
ze statutem jest nieograniczony. Dokumentacja Spoétki przechowywana jest przez
Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach.

W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy Katowice Wschéd w Katowicach
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia ukfadu
Pronox Technology S.A. w Katowicach, o co wnioskowat dtuznik. Sad ustanowit
Zarzad wiasny dtuznika na catosci majatku. Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
z mozliwosciq zawarcia ukfadu uzyskato prawomocnos$¢ z dniem 7 pazdziernika
2009 roku. W dniu 29 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwate o zmianie firmy spotki. Zmiana statutu w zakresie zmiany
firmy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgqdowym Postanowieniem
Sadu Rejonowego Katowice - Wschdéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgqdowego z dnia 14 grudnia 2011 r. Poczawszy od dnia
zarejestrowania zmiany firma Spdtki brzmi Pronox Spétka Akcyjna. W dniu 2
grudnia 2011 roku odbyto sie posiedzenie Saqdu Rejonowego Katowice — Wschod
w Katowicach w przedmiocie gtosowania wierzycieli nad propozycjami
uktadowymi dtuznika. Wierzyciele zagtosowali za przyjeciem uktadu zgodnego z
propozycjami uktadowymi przedstawionymi przez dtuznika. W dniu 14 grudnia
2011 roku odbyto sie posiedzenie Sadu Rejonowego Katowice - Wschéd w
Katowicach na ktéorym wydano postanowienie o zatwierdzeniu uktadu Spotki. W
dniu 22 lutego 2012 roku Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego
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Katowice - Wschod w Katowicach stwierdzajagce prawomocno$¢ Postanowienia
Sadu Rejonowego Katowice - Wschdod w Katowicach z dnia 14 grudnia 2011 roku
w przedmiocie zatwierdzenia uktadu Spoéitki. Postanowienie Sgdu w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu Spotki jest prawomocne z dniem 22 grudnia 2011 roku. W
zwigzku z powyzszym Spétka przystgpita do realizacji propozycji uktadowych
przyjetych przez wierzycieli w dniu 2 grudnia 2011 roku. W dniu 14 marca 2012
roku Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach wydat na podstawie
przepisu art. 293 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtosciowe i
naprawcze (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 175 poz. 1361 z pdézn. zm.)
postanowienie w przedmiocie stwierdzenia zakonczenia postepowania
upadtosciowego.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Statutowy przedmiot dziatalnosci Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku
przedstawia sie nastepujaco:

1) PKD 26.11.Z Produkcja elementéw elektronicznych,

2) PKD 26.20.Z Produkcja komputerdow i urzadzen peryferyjnych,

3) PKD 26.30.Z Produkcja sprzetu (tele) komunikacyjnego,

4) PKD 26.40.Z Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku,

5) PKD 28.23.Z Produkcja maszyn i sprzetu biurowego, z wylgczeniem
komputerow i urzadzen peryferyjnych,

6) PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

7) PKD 33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

8) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

9) PKD 46.19.Z Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza towardw réznego
rodzaju,

10) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania,

11) PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

12) PKD 47.42.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

13) PKD 49.41.Z Transport drogowy towardw,

14) PKD 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow,

15) PKD 52.21.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy,

16) PKD 52.22.B Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport srédladowy,

17) PKD 52.23.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport lotniczy,

18) PKD 52.24.C Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

19) PKD 52.29.C Dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych,

20) PKD 61.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

21) PKD 61.20.Z Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z
wytgczeniem telekomunikacji satelitarnej,

22) PKD 61.30.Z Dziatalnos$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,
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23) PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
24) PKD 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,
25) PKD 64.91.Z Leasing finansowy,
26) PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow,
27) PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
28) PKD 70.10.Z Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z
wytaczeniem holdingéw finansowych,

29) PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

30) PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych
nauk przyrodniczych i technicznych,

31) PKD 73.11.Z Dziatalnos$¢ agencji reklamowych,

32) PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w
mediach drukowanych,

33) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w
mediach elektronicznych (Internet),

34) PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w
pozostatych mediach,

35) PKD 74.90.Z Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana,

36) PKD 79.12.Z Dziatalnos¢ organizatordw turystyki,

37) PKD 79.90.C Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

38) PKD 82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana 1z organizacjq targéw, wystaw i
kongresow,

39) PKD 85.32.A Technika,

40) PKD 85.59.B Pozostate  pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

41) PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

42) PKD 95.21.Z Naprawa i konserwacja elektronicznego sprzetu powszechnego
uzytku,

43) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

44) PKD 62.03.Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami
informatycznymi,

45) PKD 62.09.Z Pozostata dziatalnos¢ wustugowa w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych,

46) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi
(hosting) i podobna dziatalnosg,

47) PKD 69.20.Z Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

48) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania.

Zgodnie z definicjgq grupy kapitatowej podanej w MSR 27 w skfad Grupy Pronox
S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzity:
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Pronox Spodtka Akcyjna w upadtosci uktadowej
w Katowicach

ESM Logistics Spétka Akcyjna w Katowicach

Easy Touch Spoétka Akcyjna w Katowicach

- jednostka dominujaca

- jednostka zalezna
- jednostka zalezna

Wyzej wymienione jednostki podlegajg konsolidacji. Do dnia 7 kwietnia 2011
roku jednostka zalezng Emitenta byta 4energy Spotka Akcyjna z siedzibg w
Katowicach.

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegoélnosci
opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na dziatalnos¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski
lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym.

WARTOSC w tys. PLN

KAPITAL
(stan na dzien 31-12-2011)
Kapitat akcyjny 23.531
Kapitat wtasny -70.513
WSKAZNIKI 2011 2010
EBIDTA 10.207 - 26.668
WSKAZNIK RENTOWNOSCI SPRZEDAZY 12,50 % - 81,20 %
WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACE] 1,37 0,09
WSKAZNIK OGOLNEGO ZADrUZENIA 2,06 2,42
WSKAZNIK POKRYCIA ODSETEK 0,95 -11,38

W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschdéd w Katowicach
wydatl postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia ukfadu
Pronox Technology S.A. w Katowicach, o co wnioskowat diuznik. Postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu uprawomocnito sie w dniu
7 pazdziernika 2009 roku. W dniu 2 grudnia 2011 roku Wierzyciele zagtosowali
za przyjeciem uktadu zgodnego z propozycjami uktadowymi przedstawionymi
przez dtuznika. W dniu 14 grudnia 2011 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschéd
w Katowicach wydat postanowienie o zatwierdzeniu ukfadu Spotki, ktére uzyskato
prawomocnos¢ z dniem 22 grudnia 2011 roku.

Obowigzujgce prawo dopuszcza jednak, ze jezeli po zatwierdzeniu uktadu
nastgpita nadzwyczajna zmiana stosunkéw gospodarczych, ktéra w sposéb
istotny wptywa na trwaty wzrost lub zmniejszenie dochodu z przedsiebiorstwa
upadtego, upadty oraz kazdy z wierzycieli moze wystgpi¢ o zmiane ukfadu.
Ponadto Sad na wniosek wierzyciela lub upadtego uchyla ukfad, jezeli upadty nie
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wykonuje postanowien uktadu albo jest oczywiste, ze ukfad nie bedzie wykonany.
Uchylajac uktad, sad otwiera zakonczone postepowanie i zmienia sposéb
prowadzenia postepowania z postepowania z mozliwosciq zawarcia ukfadu na
postepowanie obejmujace likwidacje majatku upadtego i ustanawia sedziego-
komisarza oraz syndyka albo umarza postepowanie. Otwarcie postepowania rodzi
takie same skutki jak ogtoszenie upadfosci. W postepowaniu moga uczestniczyc
wierzyciele, ktorych wierzytelnosci powstaty po ogtoszeniu upadtosci.

Wobec powyzszego oraz wystepowania =zagrozenia ptynnosci finansowej
wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

PRZYCHODY [ZL]
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Przychody netto Pronox S.A. w upadfosci uktadowej ze sprzedazy produktéow,
towarow i materiatow w roku 2011 wyniosty 3 411 tys. zt. wobec 6 009 tys. zt. w
roku 2010. Spadek przychoddw jest konsekwencjg prowadzonego postepowania
upadtosciowego z mozliwosciaq zawarcia ukfadu. Na poziomie jednostkowym
Spoétka uzyskuje przychody z wynajmu powierzchni biurowej i magazynowej,
zaprzestata natomiast prowadzenia dziatalnosci dystrybucyjnej na rynku IT, RTV i
AGD. W 2011 roku spdtka kontynuowata podjete wczesniej dziatania
reorganizacyjne prowadzace do optymalizacji stanu aktywéw i zatrudnienia. W
dniu 30 grudnia 2011 roku Spoétka zawarta umowe sprzedazy przystugujacego
Spotce prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej oraz wtasnosci
posadowionego na tym gruncie stanowigcego odrebng nieruchomos¢ budynku.
Nieruchomos$c¢ jest potozona w Katowicach przy ulicy Ignacego Paderewskiego
32c. Catkowita cena sprzedazy nieruchomosci powiekszona o podatek VAT
wyniosta 21.298.680,00 zt (dwadziescia jeden miliondw dwiescie dziewiecdziesigt
osiem tysiecy szeécset osiemdziesigt ztotych 00/100). Srodki uzyskane ze
sprzedazy zostaty przeznaczone na sptate wierzycieli nieobjetych uktadem, w tym
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wierzycieli zabezpieczonych na przedmiotowej nieruchomosci. Wartos¢
ewidencyjna netto przedmiotu umowy w ksiegach rachunkowych Emitenta
wynosita 15.705.790,60 zt (pietnascie milionow siedemset piec¢ tysiecy siedemset
dziewiecédziesigt ztotych 60/100).

Do istotnych czynnikéw, ktére beda miaty wptyw na osiggane wyniki Spotki w
przysztosci nalezy zaliczyc:

e stabilizacje stosunkéw gospodarczych,

e realizacje postanowien uktadu,

e sytuacje na rynku nieruchomosci komercyjnych.

ZYSK (STRATA) BRUTTO A ZYSK (STRATA) NETTO [tys. ZL]
[lata]
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Spétka zamknetfa rok 2011 stratg brutto w wysokosci 341.522 zt i stratg netto w
kwocie 290.722 zt, przy czym strata za rok 2010 wyniosta odpowiednio
34.307.770 zt i 34.271.001 zt. Spdtka odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 5.475.324 zt, wobec straty w wysokosci 25.198.608 zt w roku 2010.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim
stopniu emitent jest na nie narazony.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim prowadzi dziatalnos¢ Pronox
Spotka Akcyjna w upadfosci uktadowej.

1.1. Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce.

Wedtug wstepnego szacunku GUS produkt krajowy brutto (PKB) w 2011 roku
wzrost o 4,3 % w porownaniu z rokiem 2010 (w cenach statych roku
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poprzedniego). Wskaznik ten jest wyzszy od odnotowanego w roku 2010, kiedy
to osiggnat on poziom 3,9 %. Zwiekszyta sie réwniez sktonnos$é inwestycyjna
firm. Wzrost inwestycji w 2011 roku wyniost 8,7 %. Na drugim biegunie lokuje
sie natomiast coraz nizsza konsumpcja, ktéora w IV kwartale 2011 roku spadta
ponizej 3 %. W IV kwartale 2011 r. gtdwnym czynnikiem wzrostu PKB byt popyt
krajowy. Wptyw spozycia ogdétem byt mniejszy niz w poprzednich kwartatach
2011 roku i wynidst 0,9 pkt. proc., wzrést wptyw akumulacji (2,5 pkt. proc.), na
skutek wyraznego umocnienia wptywu popytu inwestycyjnego - do 2,9 pkt. proc.
Wptyw popytu zagranicznego (eksportu netto) na wzrost PKB byt zblizony jak w
IIT kwartale i wyniost 0,9 pkt. proc. Wzrost inwestycji stymulowany byt
programami UE i RP. Niezaleznie od powyzszych pozytywnych sygnatdw, nalezy
mie¢ na uwadze, iz ewentualne =zatamanie sie tendencji wzrostowych w
gospodarce w istotny sposéb moze wptynaé na rynek ustug oferowanych przez
Spotke.

1.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi.

Zagrozeniem dla dziatalnosci Pronox Spoétka Akcyjna w upadtosci ukfadowej sa
rowniez zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisébw prawa, a w szczegdlnosci przepiséw podatkowych, moga
spowodowac ujemne konsekwencje w dziatalnosci podmiotu.

1.3. Ryzyko zwigzane z politykg podatkowa.

Duzga zmiennos¢ przepisOw polskiego systemu podatkowego oraz rdézne
interpretacje, wykfadnie wspomnianych wczesniej przepiséw powoduja, ze w
przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w
przypadku spéiki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno
praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze
opodatkowania nie sg jednolite.

Jednym z elementédw ryzyka wynikajagcego z unormowan podatkowych sg
przepisy odnoszace sie do uptywu okresu przedawnienia zobowigzania
podatkowego, co wigze sie z mozliwoscig weryfikacji prawidtowosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe okreslajace
wielko$¢ zobowigzania podatkowego i wysokos$¢ dokonanych wptat moga byc
weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie pieciu lat od
konca roku, w ktorym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia
przez organy podatkowe interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od
bedacej podstawg wyliczenia przez Spotke zobowigzania podatkowego, sytuacja
ta moze miel istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spétki, jej sytuacje
finansowgq, wyniki i perspektywy rozwoju.
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1.4. Ryzyko stop procentowych.

Realizowana przez Rade Polityki Pienieznej polityka monetarna wptywa na
polityke kredytowg bankéw komercyjnych. Wzrost stép procentowych przekfada
sie na wzrost kosztow kredytu. Podmioty finansujgce swojg dziatalnos¢ srodkami
pochodzacymi z kredytow, muszg liczy¢ sie ze wzrostem kosztéw finansowych
zwigzanych z obstugg kredytéw. Kontynuacja ozywienia gospodarczego w Polsce
w Srednim okresie moze doprowadzi¢ do wzrostu presji inflacyjnej, jednoczesnie
wyrazny wzrost biezacej inflacji rodzi w warunkach ozywienia gospodarczego
ryzyko utrwalenia sie podwyzszonych oczekiwan inflacyjnych i moze wymagad
dalszego zaciesnienia polityki pienieznej.

1.5. Konkurencja rynkowa.

W zwigzku z realizowanym postepowaniem upadiosciowym 2z mozliwoscig
zawarcia ukfadu nastgpito przeniesienie istotnej czesci dziatalnosci do spoétek
zaleznych oraz dywersyfikacja dziatalnosci. Spétka konkuruje z innymi
podmiotami na rynku wynajmu nieruchomosci.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Pronox Spdtka Akcyjna w upadfosci
uktadowej.

2.1. Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadfosciowym z mozliwoscig
zawarcia uktadu Pronox Spodtka Akcyjna w upaditosci uktadowej.

Ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu Spétki uzasadnia wyzszy
stopien zaspokojenia wierzycieli, niz gdyby przeprowadzono postepowanie
likwidacyjne. Ztozone przez Spotke propozycje uktadowe zostaty zaakceptowane
przez wierzycieli wskutek czego uktad zostat przyjety na zgromadzeniu
wierzycieli, a nastepnie zatwierdzony przez sad. Obowigzujgce prawo w przepisie
art. 298 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 175, poz. 1361 z pézn. zm) wskazuje jednak
okolicznosci w ktérych upadty oraz kazdy z wierzycieli moze wystgpi¢ o zmiane
ukfadu. Ponadto na podstawie przepisu art. 302 ust. 1 ustawy Sad na wniosek
wierzyciela lub upadtego uchyla ukifad, jezeli upadty nie wykonuje postanowien
ukfadu albo jest oczywiste, ze ukfad nie bedzie wykonany. Kolejne przepisy
ustawy wskazujg, ze uchylajac uktad, sad otwiera zakonczone postepowanie i
zmienia sposob prowadzenia postepowania z postepowania z mozliwoscig
zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majatku upadtego i
ustanawia sedziego-komisarza oraz syndyka albo umarza postepowanie.
Otwarcie postepowania rodzi takie same skutki jak ogtoszenie upadtosci. W
postepowaniu mogq uczestniczy¢ wierzyciele, ktérych wierzytelnosci powstaty po
ogtoszeniu upadtosci.

2.2 Ryzyko zwigzane z rejestracjq podwyzszenia kapitatu.
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Uktad przewiduje konwersje wierzytelnosci na akcje Spotki dopuszczong
przepisem art. 270 ust. 1 pkt 4 Prawa upadtosciowego i naprawczego, wobec
czego zgodnie z art. 294 ust. 3 tej ustawy prawomochie zatwierdzony uktad
zastepuje okreslone w Kodeksie spoétek handlowych czynnosci zwigzane z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i objeciem akcji. Uktad wraz z odpisem
prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu uktadu stanowi podstawe wpisu
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki do Krajowego Rejestru Sgdowego.
Przeszkody jakie spdétka moze napotka¢ w procesie rejestracji podwyzszenia
kapitatu mogq przetozy¢ sie na opdznienie wykonania uktadu.

2.3 Ryzyko odsetkowe

W zwigzku ze specyficzng sytuacjq Spoétki wynikajacg z zawartego uktadu z
wierzycielami w ramach postepowania upadtosciowego oraz skonwertowaniem
wierzytelnosci ukfadowych na akcje spoétki ryzyko odsetkowe zostato ograniczone
i dotyczy tylko i wylacznie biezgcych zobowigzan kredytowych. W zwigzku
naruszeniem umowy kredytowej spoétka narazona jest na stope procentowg w
maksymalnym wymiarze przewidzianym prawem - na dzien sporzadzania
sprawozdania - 24% od sumy 29,2 min ztotych.

2.4 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zarzadzane jest przez spdtke poprzez ograniczenie zawierania
transakcji handlowych z podmiotami o stabej kondycji finansowej. Stan i jakos¢
wierzytelnosci monitorowana jest przez pracownikow dziatu finansowego. Spotka
korzysta z ustug wywiadowni gospodarczych oraz wyspecjalizowanych podmiotéw
zajmujacych sie windykacja wierzytelnosci.

2.5 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci oznacza ryzyko, ze wystgpig trudnosci w wywigzywaniu sie z
zobowigzan Spotki. W zwigzku z uprawomocnieniem sie postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu z Wierzycielami w bilansie zostaty wyodrebnione
zobowigzania wobec wierzycieli drobnych, podlegajgce sptacie w terminie 6
miesiecy od daty uprawomocnienia sie ukiadu w kwocie 832 tys. ziotych,
zobowigzania wobec pozostatych wierzycieli podlegajace konwersji na akcje w
kwocie 81 386 tys. ztotych, zobowigzanie z tytutu odsetek podlegajace redukcji w
100% w kwocie 3 574 tys. ziotych. Skutki zawarcia uktadu zostang ujete w
sprawozdaniu po wykonaniu ukfadu.

Warto$¢ zobowigzan, zabezpieczonych na majatku spoétki na dzied bilansowy
wynosita 33,7 min ztotych.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z

uwzglednieniem informacji w zakresie:

a)postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta
lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej
10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
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postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta,

b)dwu Iub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz
wierzytelnosci, ktorych {aczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta, z okresleniem facznej
wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i
grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Spotka jest podmiotem postepowania upadiosciowego z mozliwoscig zawarcia
uktadu prowadzonego w zwigzku z wydanym w dniu 29 wrzesnia 2009 roku przez
Sad Rejonowy Katowice - Wschdéd w Katowicach postanowieniem o ogtoszeniu
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu Pronox Technology S.A. w Katowicach, o
co wnioskowat dtuznik. Sad ustanowit Zarzad wtasny diuznika na catosci majatku,
wyznaczyt sedziego komisarza w osobie SSR Joanny Knast oraz nadzorce
sgqdowego w osobie pana Mirostawa Lakwy. Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
z mozliwoscig zawarcia ukfadu uprawomocnito sie w dniu 7 pazdziernika 2009
roku. W dniu 2 grudnia 2011 roku odbyto sie posiedzenie Sadu Rejonowego
Katowice - Wschod w Katowicach w przedmiocie gtosowania wierzycieli nad
propozycjami uktadowymi diuznika. Wierzyciele zagtosowali za przyjeciem uktadu
zgodnego z propozycjami uktadowymi przedstawionymi przez dtuznika. W dniu
14 grudnia 2011 roku odbyto sie posiedzenie Sadu Rejonowego Katowice -
Wschdod w Katowicach na ktérym wydano postanowienie o zatwierdzeniu ukfadu
Spétki. W dniu 22 lutego 2012 roku Emitent otrzymat Postanowienie Sadu
Rejonowego Katowice - Wschdéd w Katowicach stwierdzajace prawomocnosé
Postanowienia Sgadu Rejonowego Katowice - Wschdéd w Katowicach z dnia 14
grudnia 2011 roku w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu Spétki. Postanowienie
Sadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu Spotki jest prawomocne z dniem 22
grudnia 2011 roku. W dniu 14 marca 2012 roku Sad Rejonowy Katowice -
Wschdéd w Katowicach wydat na podstawie przepisu art. 293 Ustawy z dnia 28
lutego 2003 roku Prawo upadtosciowe i naprawcze (tekst jednolity Dz. U. z 2009
roku nr 175 poz. 1361 z pdzn. zm.) postanowienie w przedmiocie stwierdzenia
zakonczenia postepowania upadfosciowego.

W grupie wierzytelnosci taczna wartosé postepowan toczacych sie z powddztwa
Pronox S.A. w upadtosci uktadowej wynosi 3.282.026,06 zt. W grupie zobowigzan
taczna wartos$¢ toczacych sie postepowan przeciwko Pronox S.A. w upadiosci
uktadowej wynosi 117.497,00 zt.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz
zich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem
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poszczegolnych produktéow, towarow i ustug (jezeli sq istotne) albo ich
grup w sprzedazy emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie
w danym roku obrotowym.

W tabeli przedstawiono przychody w tys. zi. Pronox S.A. w upadfosci
uktadowej w podziale na gtéwne rodzaje dziatalnosci:

Spétka Rodzaj 31.12.2011
Pronox Spétka Akcyjna Przychody z tytutu ustug 3398
w upadtosci uktadowej
(jednostka dominujaca) | przychody z tytutu sprzedazy towaréw 13
Suma 3411

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki
krajowe i zagraniczne, oraz informacje o ZzZrédfach zaopatrzenia
w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia
od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat
jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodow ze
sprzedazy ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w
sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigazania z emitentem

Ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu w maju
2009 roku i w konsekwencji ogtoszenie upaditosci we wrzesniu 2009 roku
doprowadzito do zaprzestania dziatalnosci dystrybucyjnej na rynku IT, RTV i AGD
spotki dominujacej na poziomie jednostkowym oraz przeniesieniem czesci
dziatalnosci do spétek zaleznych. W 2011 roku spétki zalezne kontynuowaty
dziatalno$¢ w tym zakresie, przy czym montaz i sprzedaz telewizoréw LCD
prowadzita ESM Logistics S.A., natomiast dystrybucje sprzetu IT, RTV i
akcesoridw marki wtasnej prowadzita Easy Touch S.A. W 2011 roku sprzedaz
Spétki prowadzona byla wylacznie na rynku polskim. W 2011 roku nie
wystepowato uzaleznienie Pronox Spdtka Akcyjna w upadtosci ukfadowej od
pojedynczego dostawcy Iub odbiorcy, ktérego udziat w sprzedazy Spotki
przekroczytby 10 %.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta,
w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoéitpracy lub kooperacji.

W dniu 21 stycznia 2010 roku ESM Logistics S.A. - spdtka zalezna Emitenta
podpisata aneks do umowy z 15.04.2009 na S$wiadczenie ustug logistycznych i
produkcji telewizoréw (Logistics Service Agreement) z Haier Appliances SrL z
siedzibg we Wioszech (Spdétka nalezaca do grupy Haier) . Aneks dotyczy zmiany
terminu obowigzywania umowy, umowa zostat przedtuzona na rok 2011.
Szacowana wielkosci produkcji telewizorow LCD w 2011 to 37.000 sztuk .
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Warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
rodzaju umow.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Spoétka zawarta z osobg fizyczng umowe sprzedazy:
- 9.000 (dziewie¢ tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 1 (jeden) do
9000 (dziewiet tysiecy),

- 1.000 (jeden tysigc) akcji imiennych serii B o numerach od 1 (jeden) do 1000
(jeden tysiqc),

- 3.000 (trzy tysigce) akcji imiennych serii C o numerach od 1 (jeden) do 3000
(trzy tysigce),

o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych) kazda akcja spétki 4energy Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Katowicach za cene 150.800,00 zt (sto piecdziesiat tysiecy
osiemset ziotych), tj. po 11,60 zt (jedenascie ztotych szescdziesiqt groszy) za
kazdq akcje. Akcje bedace przedmiotem umowy sprzedazy stanowig 100,00 %
kapitatu zaktadowego 4energy Spoétki Akcyjnej i uprawniajg do 100,00 % udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu 4energy Spoétki Akcyjnej. Po zrealizowaniu
umowy sprzedazy Pronox Spétka Akcyjna w upadtosci ukfadowej nie posiada
akcji 4energy Spotki Akcyjnej. Sprzedaz akcji jest elementem realizowanego
procesu restrukturyzacji spétki Emitenta i reorganizacji jego grupy kapitatowej.
Srodki uzyskane ze sprzedazy akcji zostaty przeznaczone na sptate wierzyciela,
ktérego wierzytelnosci sq zabezpieczone na sktadnikach majatku Emitenta.

W dniu 29 grudnia 2011 roku zostata zawarta umowa na mocy ktérej Emitent
dokonat zakupu 19,00 % udziatéw spo6tki WoodinterKom GmbH z siedzibg w
Wiedniu (Austria) od Spétki Centrozap S.A. z siedzibg w Katowicach. Udziaty
zostaty nabyte tacznie za cene 4.351.275,00 EUR (cztery miliony trzysta
piecdziesiat jeden tysiecy dwiescie siedemdziesigt pie¢ euro 00/100). Wartosé
umowy przeliczona na ztote wedtug Sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajacego
dzien transakcji wyniosta 19.108.189,04 PLN (dziewietnascie milionéw sto osiem
tysiecy sto osiemdziesigt dziewiec¢ ztotych 04/100). Zgodnie z postanowieniami
umowy podlegataby ona rozwigzaniu w przypadku nieuzyskania prawomocnosci
Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat X
Gospodarczy w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu Spétki. Dziatalnosc
WoodinterKom GmbH zwigzana jest z realizacjg projektu inwestycyjnego w
postaci budowy "Centrum gtebokiej, bezodpadowej przerdbki drewna na terenie
rejonu Ust-Kutomskiego Republiki Komi w Federacji Rosyjskiej". Projekt
inwestycyjny  objety jest Programem Priorytetowym w  dziedzinie
zagospodarowania lasOw Federacji Rosyjskiej, dzieki czemu posiada
diugoterminowa gwarancje dostepu do drewna po preferencyjnych cenach.
Inwestycja Pronox Spotki Akcyjnej w upadiosci uktadowej w WoodinterKom
GmbH ma charakter krétkoterminowy. Na obecnym etapie Spdétka bedzie
realizowata dostawy biomasy drzewnej dla szeroko pojetej elektroenergetyki i
cieptownictwa.

Warunki opisanej powyzej transakcji nie odbiegajg od warunkéw typowych dla
transakcji tego rodzaju. Umowa zostata uznana za znaczacq ze wzgledu na
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przekroczenie wartosci 10% przychoddéw ze sprzedazy grupy kapitatowej
Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W dniu 30 grudnia 2011 roku Spétka podpisata z BFL Nieruchomosci Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoSciq z siedzibg w todzi umowe sprzedazy
przystugujagcego Spétce uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej
obejmujacej dziatke nr 7/31 o powierzchni 3.183 m2, k.m. 61 i dziatke nr 105/26
o powierzchni 1.589 m2, k.m. 53 oraz wilasnosci stanowigcego odrebng
nieruchomos¢ budynku o powierzchni uzytkowej 3.013,00 m2. Nieruchomosé
zlokalizowana jest w Katowicach przy ulicy Ignacego Paderewskiego 32c. Dla
przedmiotowych nieruchomosci Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach,
Wydziat XI  Ksiqg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta numer
KA1K/00073841/1. Sprzedaz wieczystego uzytkowania opisanej wyzej
nieruchomosci gruntowej nastgpita za cene 6.711.913,00 zt (sze$¢ miliondw
siedemset jedenascie tysiecy dziewieéset trzynascie ztotych 00/100) powiekszong
o podatek VAT, natomiast zbycie wiasnosci budynku za cene 10.604.087,00 zt
(dziesie¢ miliondw szesScset cztery tysigce osiemdziesigt siedem ztotych 00/100)
powiekszong o podatek VAT. Catkowita cena sprzedazy nieruchomosci
powiekszona o podatek VAT wynosi 21.298.680,00 zt (dwadziescia jeden
miliondw dwiescie dziewieddziesigt osiem tysiecy sze$cset osiemdziesigt ztotych
00/100). Na przedmiotowg transakcje Spoétka uzyskata zgode Nadzorcy
Sadowego. Srodki uzyskane ze sprzedazy zostang przeznaczone na splate
wierzycieli nieobjetych uktadem, w tym wierzycieli zabezpieczonych na
przedmiotowej nieruchomosci. Wartos¢ ewidencyjna netto przedmiotu umowy w
ksiegach rachunkowych Emitenta wynosi 15.705.790,60 zt (pietnascie miliondw
siedemset piec¢ tysiecy siedemset dziewiecdziesiqt ztotych 60/100). Przedmiot
umowy stanowigq aktywa o znacznej wartosci wedtug kryterium wartosci
przychoddw ze sprzedazy grupy kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatdw obrotowych. Pomiedzy Emitentem i osobami zarzadzajacymi lub
nadzorujgcymi Emitenta a Podmiotami nabywajgqcymi aktywa nie wystepujg
powigzania.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gfownych inwestycji krajowych
i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz
opis metod ich finansowania.
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Schemat Grupy kapitatowej Pronox S.A. przedstawia ponizszy diagram:

PRONOX SF:(')I’.KA AKCYJINA
W UPADLOSCI UKLADOWE]

ESM LOGISTICS EASY TOUCH
SPOLKA AKCYJINA SPOLKA AKCYJINA

Spotka powstata w listopadzie 1997 roku pod firmg Procom S.A., ktéra
zostata zmieniona nastepnie na Pronox Technology S.A. Dziatalnos$¢ w zakresie
lokalnej dystrybucji podzespotdow komputerowych rozpoczeta w lutym 1998 roku.
Pronox wraz ze spdtkg ESM Logistics S.A. (do maja 2006 dziatajacej pod firma
Pronox System S.A.), spdtka 4energy S.A. i Spotkq Easy Touch Pronox
Technology Spoétka Akcyjna sp.k (w dniu 19 listopada 2008 roku wyniku
przeksztatcenia spotki zawigzano spétke Easy Touch S.A., ktdrg zarejestrowano w
KRS w dniu 18 marca 2009 roku) tworzyty Grupe Kapitatowg Pronox. ESM
Logistics S.A. jest spdtkg zalezng - prowadzacy dziatalno$¢ na terenie obiektu w
Dabrowie Goérniczej w zakresie produkcji sprzetu RTV, ustug montazowych, ustug
serwisowych, ustug logistycznych oraz ustug rachunkowych. 4energy S.A. byita
spotkg zalezng prowadzacg dziatalno$¢ w Katowicach w zakresie sprzedazy
internetowej sprzetu sportowego i rekreacyjnego. Easy Touch S.A. jest spotkg
zalezng, producentem sprzetu komputerowego, RTV i AGD marki Easy Touch. Do
dnia 23 grudnia 2010 roku podmiotem stowarzyszonym z Pronox byta AGITO
Spotka Akcyjna prowadzaca dziatalnos¢ w Warszawie w zakresie sprzedazy
internetowej m.in. sprzetu komputerowego, RTV, fotograficznego, AGD, ktorej
magazyn znajduje sie na terenie obiektu w Dgbrowie Gdérniczej i jest obstugiwany
przez ESM Logistics S.A. Spodtka 4energy S.A. z siedzibg w Katowicach byta
jednostka zalezng Emitenta do dnia 7 kwietnia 2011 roku. W dniu 14 grudnia
2011 roku zarejestrowana zostata zmiana firmy spdtki dominujacej, ktéra
obecnie brzmi Pronox Spotka Akcyjna.

W odniesieniu do podmiotéw zaleznych Spoétka petni funkcje osrodka decyzyjnego
odpowiedzialnego za podejmowanie dziatan strategicznych dotyczacych rozwoju,
jak réwniez finansowania prowadzonej dziatalnosci. W ramach grupy kapitatowej
Spotka petni role podmiotu koordynujgcego dziatalno$é¢ grupy, co dotyczy w
szczegollnosci wspolnie prowadzonej polityki zarzadzania biznesem, w tym
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polityki inwestycyjnej. Spotki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej prowadza,
zgodnie z politykg Grupy Kapitatowej, wzajemnie uzupetniajacq sie dziatalnosc.
Podmiotami powigzanymi kapitatowo lub organizacyjnie z Pronox Spotkg Akcyjng
w upadtosci uktadowej z ktérymi fgczg jq transakcje sg ponadto Centrozap
Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach i CMS Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach.

W 2011 roku Spoétka poniosta naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa
trwate w wysokosci 2.143 tys. zfotych, a w roku 2010 - 1.780 tys. ztotych.
Nie sg planowane naktady inwestycyjne na 2012 rok.

Transakcje z jednostkami powigzanymi odbywajg sie na zasadach rynkowych. Ze
spétkami zawierane byly transakcje zakupu i sprzedazy towardw handlowych,
ustugi magazynowe, logistyczne, teleinformatyczne, serwisowe i ksiegowe.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta Iub
jednostke od niego zaleznq z podmiotami powiazanymi na innych
warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji - obowiazek uznaje sie za
speiniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w
sprawozdaniu finansowym.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem emitent nie zawierat z podmiotami
powigzanymi transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci;

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zostaty zaciggniete i
wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom
powiazanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku spdtka Pronox S.A. w upadtosci uktadowej
posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek spotce zaleznej ESM Logistics
S.A. w tacznej na wysokosci 1.357,882,20 ztotych z terminem sptaty do 31
grudnia 2011 roku, oprocentowane 7% i 10% w stosunku rocznym. Pozyczki
zostaty objete odpisem aktualizujgcym w wysokosci 100%.
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Pronox S.A. w upadtosci uktadowej jest strong pozyczki udzielonej dla MGM
Management Sp. z 0.0. w dniu 13 marca 2008 roku, na mocy ktdérej MGM
Management Sp. z o0.0. otrzymata pozyczke w kwocie 5.000.000 ztotych z
terminem sptaty do 31 marca 2008 roku, termin sptaty zostat przedtuzony
aneksami do dnia 31.12.2010 - odsetki wynoszg 8% w stosunku rocznym.

Saldo zadtuzenia na dzier 31.12.2011 wynosito 507.756,39 ztotych.

Pozyczka zostata objeta odpisem aktualizujgcym w wysokosci 100%.

W dniu 12 stycznia 2009 roku spétka udzielita pozyczki firmie ,,Ruch” Chorzow
S.A. w wysokosci 400.000,00 ztotych z terminem spfaty do 31 stycznia 2009
roku, termin sptaty zostat przedtuzony aneksami do dnia 30.06.2009 - odsetki
wynoszg 10% w stosunku rocznym i sg pfatne na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

Saldo zadtuzenia na dzieh 31.12.2011 wynosito 246.212,41 ziotych.

Pozyczka zostata objeta odpisem aktualizujgcym w wysokosci 100%.

W dniu 1 kwietnia 2009 roku spdétka udzielita pozyczki Pani Elzbiecie Teresie
Pastuszko w wysokosci 130.000,00 ziotych z terminem sptaty do 31 stycznia
2010 roku - odsetki wynoszg 15% w stosunku rocznym i sg ptatne na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

Saldo zadiuzenia na dzieh 31.12.2011 wynosito 182.794,80 ziotych.

Pozyczka zostata objeta odpisem aktualizujgcym w wysokosci 100%.

W wyniku restrukturyzacji krétkoterminowych naleznosci finansowych spotki, w
dniu 1 wrzesnia 2010 roku zostatlo podpisane 2z Panem Dariuszem
Smagorowiczem porozumienie, na mocy ktérego wszedt on w miejsce dtuznikow.
Dla zobowigzania w wysokosci 1.757.467,09 ztotych ustalono nowy termin
ptatnosci przypadajacy na dzien 31.08.2011 roku. Termin sptaty zostat
przedtuzony aneksem do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Odsetki wynoszg 10% rocznie.

Saldo zadtuzenia na dzien 31.12.2011 wynosito 1.990.143,51 ztotych.

Pozyczka zostata objeta odpisem aktualizujgcym w wysokosci 100%.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym emitenta.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Pronox Spétka Akcyjna w
upadtosci uktadowej nie udzielita i nie otrzymata poreczen i gwarancji.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym

raportem - opis wykorzystania przez emitenta wplywoéw z emisji do
chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.
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W okresie objetym raportem Pronox Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej
przeprowadzita nastepujace emisje akcji:

W dniu 22 czerwca 2011 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 19.850.748,00 zt (dziewietnascie
miliondw osiemset piecdziesigt tysiecy siedemset czterdziesci osiem ztotych) i
dzielit sie na 198.507.480 (sto dziewieédziesigt osiem milionédw piecset siedem
tysiecy czterysta osiemdziesigt) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Ogdlna
liczba gtosdw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki wynosita
201.084.093. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w wyniku wydania akcjonariuszowi
8.320.000 (osiem miliondw trzysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii H wyemitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaty nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 pazdziernika 2009 roku
o podwyzszeniu kapitatu warunkowego Spoétki o kwote nie wyzsza niz
1.832.000,00 zt (jeden milion osiemset trzydziesci dwa tysiqce ztotych) poprzez
emisje nie wiecej niz 18.320.000 (osiemnascie miliondw trzysta dwadziescia
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zi
(dziesie¢ groszy) kazda oraz wydania akcjonariuszom 47.680.000 (czterdziesci
siedem miliondw szesc¢set osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
J wyemitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaty nr 34 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2010 roku o podwyzszeniu
kapitatu warunkowego Spoétki o kwote nie wyzszg niz 13.862.000,00 zt
(trzynascie miliondw osiemset szes$c¢dziesigt dwa tysigce ztotych) poprzez emisje
nie wiecej niz 138.620.000 (sto trzydziesci osiem milionéw szeséset dwadziescia
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice - Wschdod w Katowicach, Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 24 czerwca 2011 r.
dokonano rejestracji podwyzszenia i zmiany struktury kapitatu zaktadowego
Spoéitki. Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 14.250.748,00 zi. i
dzielit sie na 142.507.480 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Ogdlna liczba
gtosdw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych i zarejestrowanych akcji Spoiki
wynosita 145.084.093. Przedmiotowa rejestracja dotyczyta 16.600.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii J o warto$sci nominalnej 0,10 zt. kazda,
wyemitowanych i wydanych akcjonariuszom w ramach kapitatu warunkowego w
wyniku wykonania warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 13 wrzesnia 2011 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spoétki. Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 21.681.250,00 zt (dwadziescia jeden
miliondw szes$éset osiemdziesigt jeden tysiecy dwiescie piecdziesigt ztotych) i
dzielit sie na 216.812.500 (dwiescie szesnascie milionéw osiemset dwanascie
tysiecy piecset) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy). Ogdlna
liczba gtosdw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki wynosita
219.389.113 (dwiescie dziewietnascie miliondw trzysta osiemdziesigt dziewied
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tysiecy sto trzynascie). Podwyzszenie kapitatu nastgpito w wyniku wydania
akcjonariuszom 18.305.020 (osiemnascie miliondw trzysta pie¢ tysiecy
dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii J wyemitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty nr 34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29
czerwca 2010 roku o podwyzszeniu kapitatu warunkowego Spétki o kwote nie
wyzszg niz 13.862.000,00 zt (trzynascie miliondw osiemset szesédziesigt dwa
tysiqce ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 138.620.000 (sto trzydziesci osiem
miliondw szeséset dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice - Wschod w Katowicach, Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30 wrzesnia 2011 r.
dokonano rejestracji podwyzszenia i zmiany struktury kapitatu zaktadowego
Spoétki. Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki wynosit 19.850.748,00 zi. i
dzielit sie na 198.507.480 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Ogdlna liczba
gtosdw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych i zarejestrowanych akcji Spoiki
wynosita 201.084.093. Przedmiotowa rejestracja dotyczyta 8.320.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda i 47.680.000
akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda,
wyemitowanych i wydanych akcjonariuszom w ramach kapitatu warunkowego w
wyniku wykonania warrantéw subskrypcyjnych.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice - Wschod w Katowicach, Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 11 pazdziernika 2011 r.
dokonano rejestracji podwyzszenia i zmiany struktury kapitatu zaktadowego
Spoéitki. Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 21.681.250,00 zi. i
dzielit sie na 216.812.500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Ogodlna liczba
gtosow wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych i zarejestrowanych akcji Spofki
wynosita 219.389.113. Przedmiotowa rejestracja dotyczyta 18.305.020 akgcji
zwyktych na okaziciela serii J o warto$sci nominalnej 0,10 zt. kazda,
wyemitowanych i wydanych akcjonariuszom w ramach kapitatu warunkowego w
wyniku wykonania warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 22 listopada 2011 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zakfadowego
Spotki. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 22.323.250,00 zt (dwadzieScia dwa
miliony trzysta dwadziescia trzy tysigce dwiescie pieédziesiat ztotych) i dzielit sie
na 223.232.500 (dwiescie dwadziescia trzy miliony dwiescie trzydziesci dwa
tysigqce pieéset) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
Ogdlna liczba gtoséw wynikajagca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spoétki
wynosita 225.809.113 (dwiescie dwadziesScia pie¢ miliondw osiemset dziewiec
tysiecy sto trzynascie). Podwyzszenie kapitatu nastgpito w wyniku wydania
akcjonariuszowi 6.420.000 (szes$¢ milionow czterysta dwadziescia tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii J wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty
nr 34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2010 roku o
podwyzszeniu kapitalu warunkowego Spoétki o kwote nie wyzszg niz
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13.862.000,00 =zt (trzynascie miliondw osiemset szes$édziesigt dwa tysigce
ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 138.620.000 (sto trzydziesci osiem
miliondw szes$c¢set dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice - Wschod w Katowicach, Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonano rejestracji
podwyzszenia i zmiany struktury kapitatu zaktadowego Spétki. Zarejestrowany
kapitat zakfadowy Pronox Spétki Akcyjnej w upadiosci uktadowej wynosit
22.531.250,00 zt. i dzielit sie na 225.312.500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt.
Ogodlna liczba gtosdw  wynikajaca ze  wszystkich wyemitowanych i
zarejestrowanych akcji Spoétki wynosita 227.889.113.

W dniu 15 grudnia 2011 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki w wyniku wydania akcjonariuszowi 10.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii L wyemitowanych przez Spdétke na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 wrzesnia 2011 roku w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii L z wylaczeniem prawa poboru, emisji warrantow subskrypcyjnych serii L z
wyltaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spoétki, o kwote nie wiekszg niz
16.000.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 160.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat zakladowy Pronox
Spotki Akcyjnej w upadiosci uktadowej wynosit 23.531.250,00 zt i dzielit sie na
235.312.500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki wynosita 237.889.113.
Wptywy z emisji akcji przeprowadzonych w 2011 roku zostaty przeznaczone na
sfinansowanie realizacji dziatan restrukturyzacyjnych, rozwdj Spotki i splate jej
zobowigzan pozauktadowych.

Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na
dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2011 rok.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania
sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie emitent podjat Iub zamierza podja¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom.

W dniu 27 maja 2009 roku Spodtka ztozyta w Sadzie Rejonowym w Katowicach,
Wydziat X Gospodarczy - dla spraw upadtos$ciowych i naprawczych wniosek o
ogtoszenie upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Zarzad podjat decyzje o
ztozeniu wniosku w zwigzku z pogarszajacq sie sytuacjg Spoétki. Na dzien ztozenia
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wniosku o ogloszenie upadtosci Spotka nie regulowata swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych (art. 11 ust. 1 PUIN). Suma niewykonanych terminowo
zobowigzan pienieznych przekraczata 10% wartosci bilansowej majatku
przedsiebiorstwa dtuznika. Dnia 29 wrzes$nia 2009 roku Postanowieniem Sadu
Rejonowego Katowice Wschod w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy ogtoszono
upadtos¢ Pronox Technology Spétki Akcyjnej z mozliwoscig zawarcia ukfadu.
Przedmiotowe postanowienie uzyskato prawomocnos$¢ z dniem 7 pazdziernika
2009 roku. Wobec powyzszego w zwigzku z art. 87 Ustawy z dnia 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku Nr 175,
poz. 1361 z podzn. zm.) od dnia ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia
ukfadu do dnia uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu albo
0 umorzeniu postepowania, upadty albo zarzadca nie mogq spetnia¢ Swiadczen
wynikajacych z wierzytelnosci, ktére z mocy prawa sg objete uktadem. W toku
postepowania upadtosciowego Zarzad Spétki ztozyt propozycje uktadowe dzielac
wierzycieli na dwie grupy:

I grupe stanowig wierzyciele do 3.000,00 zt (wierzyciele drobni), ktérych
wierzytelnosci zostang sptacone jednorazowo, w terminie 6 miesiecy od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu,

IT grupe stanowig wierzyciele powyzej 3.000,00 zt (pozostali wierzyciele),
ktérych wierzytelnosci nie beda podlega¢ redukcji i beda przedmiotem konwersji
100% wierzytelnosci na akcje zwykte na okaziciela serii ,U” Wnioskodawcy.

Akcje serii ,U” bedgq obejmowane przez wierzycieli w ten sposdb, ze kazde petne
4,00 zt (cztery ztote) wierzytelnosci wzgledem Spoétki bedzie przedmiotem wktadu
niepienieznego wnoszonego tytutem objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela
serii ,U"”. Reszta wierzytelnosci stanowigca kwote ponizej 4,00 zt (cztery ziote)
zostanie wyptacona wierzycielom zaliczonym do II grupy gotowka w terminie 6
miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu

Przyjety przez wierzycieli i zatwierdzony przez sad uktad przewiduje konwersje
wierzytelnosci na akcje Spotki dopuszczong przepisem art. 270 ust. 1 pkt 4
Prawa upadto$ciowego i naprawczego, wobec czego zgodnie z art. 294 ust. 3 tej
ustawy prawomocnie zatwierdzony uktad zastepuje okreslone w Kodeksie spotek
handlowych czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zakfadowego i
objeciem akcji. Uktad wraz z odpisem prawomocnego postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu stanowi podstawe wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki do Krajowego Rejestru Sgqdowego.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych sSrodkow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.
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Jak wskazano powyzej podstawowym celem Zarzadu jest utrzymanie
finansowania dtugoterminowego inwestycji w Dgbrowie Gdrniczej.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wpiywu tych
czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Wynik Spotki z dziatalnosci za rok 2011 jest konsekwencjg aktywnego
przeciwdziatania wystepujacym w latach poprzednich czynnikom i zdarzeniom,
ktére doprowadzity Spoétke do trudnej sytuacji finansowej. Najistotniejszymi
czynnikami w tej grupie sa niestabilno$¢ gospodarcza, kryzys finansowy i
towarzyszagca mu duza zmienno$¢ kursow walut, ograniczenie popytu,
niekorzystna polityke kredytowg bankéw oraz pogorszenie kondycji finansowej
kontrahentéw.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta i jego grupa kapitatowa.

W 2011 roku Zarzad Pronox Spotki Akcyjnej w upadtosci uktadowej kontynuowat
zapoczatkowane w roku poprzednim dziatania restrukturyzacyjne w obszarach
organizacyjnych dziatalnosci Spotki. Po ogtoszeniu przez Sad Rejonowy upadtosci
z mozliwoscia zawarcia ukfadu przeprowadzono zmiany w strukturze i
dostosowano zatrudnienie do biezacych potrzeb zwigzanych z dziatalnoscig
Emitenta, administrowaniem aktywami oraz prowadzeniem postepowania
uktadowego.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwofanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez przejecie

Emitent nie zawierat z osobami zarzadzajacymi umédw przewidujacych
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwofanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd Ilub korzysci, w tym wynikajacych z
programow motywacyjnych Iub premiowych opartych na kapitale
emitenta, w tym programoéow opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych Ilub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z
podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca,
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wspolnik jednostki wspoéitzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie
informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
peinienia funkcji we wfadzach jednostek podporzadkowanych; jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu
finansowym - obowiazek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ wynagrodzen Czionkdw Zarzadu Pronox S.A. w upadtosci uktadowej za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

imie i nazwisko petniona funkcja wynagrodzenie [zt]
Ireneusz Krol Prezes Zarzadu 60.000,00
Mariusz Jabtonski Wiceprezes Zarzadu 60.000,00
Tomasz Minkina Czlonek Zarzadu 60.000,00
Suma 180.000,00

W 2011 roku Cztonkowie Zarzadu Pronox S.A w upadtosci uktadowej otrzymali
wynagrodzenie w wysokosci 180.000,00 ztotych brutto z tytutu wykonywania
funkcji Cztonka Zarzadu. Dodatkowo Pan Tomasz Minkina z tytutu umowy o prace
w wysokosci 84.000,00 ztotych.

Warto$¢ wynagrodzen Czionkéw Rady Nadzorczej Pronox S.A. w upadtosci
ukfadowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

imie i nazwisko petniona funkcja wynagrodzenie [zt]

Mariusz Jawoszek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 12.000,00
. Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Krysiak do 29 wrzesnia 2011r. 2.000,00

Ireneusz Nawrocki Cztonek Rady Nadzorczej 12.000,00
. Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Mrozik do 29 wrzeénia 2011r. 9.000,00

Marek Szotdrowski Cztonek Rady Nadzorczej 12.000,00
. . Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Smagorowicz od 29 wrzeénia 2011r. 3.000,00
. Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Wysocki od 29 wrzesnia 2011r. 3.000,00

Suma 60.000,00
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Cztonkowie Rady Nadzorczej w 2011 roku otrzymali wynagrodzenia w wysokosci
60.000,00 ztotych z tytutu wykonywania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Okreslenie ftacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéow) emitenta oraz akcji i udziatow w jednostkach powiazanych
emitenta, bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Akcje Pronox Spétki Akcyjnej w upadiosci uktadowej bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta na dzien 31 grudnia 2011 roku.

imie i nazwisko petniona funkcja liczba akcji
Ireneusz Krél Prezes Zarzadu 33.250
Mariusz Jabtonski Wiceprezes Zarzadu 0
Tomasz Minkina Cztonek Zarzadu 30.700
Mariusz Jawoszek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.667.799
Ireneusz Nawrocki Cztonek Rady Nadzorczej 0
Dariusz Smagorowicz Cztonek Rady Nadzorczej 3.794.814
Marek Szotdrowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Adam Wysocki Cztonek Rady Nadzorczej 0

Akcje podmiotdw powigzanych Pronox Spoétki Akcyjnej w upadtosci uktadowej
bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta na dzien 31
grudnia 2011 roku.

imie i nazwisko podmiot powigzany liczba akcji
Ireneusz Krol CMS S.A. 4.234
Mariusz Jabtonski CMS S.A. 4.228
Tomasz Minkina ESOTIQ & HENDERSON S.A. 5.000
Mariusz Jawoszek ESOTIQ & HENDERSON S.A. 885.000
Ireneusz Nawrocki - -
Dariusz Smagorowicz 4energy S.A. 12.999
Dariusz Smagorowicz Ruch Chorzéw S.A. 4.273.755
Marek Szotdrowski - -
Adam Wysocki CMS S.A. 4.228
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Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gftoséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki na dzien 31 grudnia 2011 roku.

imie i nazwisko/firma liczba akeii % Kapitatu liczba % gloséw na
iczba akcji
rodzaj posiadania zakiadowego gltos6w na WZA WeA
Centrozap S.A. 42.150.000 17,91 42.150.000 17,72
[posrednio]
Dar['gzz So?rae%?]riz‘?"cz 3.794.814 1,61 5.089.628 2,14
P . 13.998.923 5,95 13.998.923 5,88
[posrednio]
aenergy S.A. 14.000.000 5,95 14.000.000 5,89
[bezposrednio]
Canuela Holding Limited
[bezposrednio] 35.000.000 14,87 35.000.000 14,71
Kancelaria Prawnicza Dr hab.
Zygmunt Tobor, Mirostaw 20.000.000 8,50 20.000.000 8,41
Mozdzen Sp.J.
[bezposrednio]
Pozostali (<5% gtoséw
bezpogrednio na WZA) 166.312.500 70,68 168.889.113 70,99
Ogdtem 235.312.500 100,00 237.889.113 100,00

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych
po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

W wyniku zmian, ktdére nastgpity po dniu bilansowym obecny stan posiadania
Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosdw na WZA przedstawia sie

nastepujqco:

imie i nazwisko ) N % kapitatu liczba % gloséw na
liczba akcji kiad WZA
firma ZaSCONETD glosé6w na WZA

Canuela Holdings Limited 35.000.000 14,75 35.000.000 14,59
4energy S.A. 14.000.000 5,90 14.000.000 5,84
Kancelaria Prawnicza Dr

hab. Zygmunt Tobor, 20.000.000 8,43 20.000.000 8,34
Mirostaw Mozdzen Sp.J.

Pozostali (<5% gtosdéw

bezpoérednio na WZA) 168.312.500 70,92 170.889.113 71,24
Ogotem 237.312.500 100,00 239.889.113 100,00

Emitentowi nie sq znane umowy w wyniku ktérych
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

mogq W przysziosci nastgpic
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Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

W 2011 roku w Pronox Spétka Akcyjna w upadiosci uktadowej nie funkcjonowat
system kontroli programéw akcji pracowniczych.

Informacje o:

a)dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania Ilub
przegladu sprawozdania finansowego Iub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta
umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wypfaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie
za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego,

— inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego,

- ustugi doradztwa podatkowego,

- pozostafte ustugi,

c)informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego
roku obrotowego,

d)obowiazek okreslony w lit. a-c uznaje sie za spetniony poprzez
wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu
finansowym.

W dniu 12 lipca 2011 roku Spoétka zawarta z podmiotem REVISION -

KATOWICE Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy ul. Floriana 15 umowe,

ktérej przedmiotem jest badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

realizowane w dwdéch etapach:

— przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku,

- wiasciwe badanie rocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowych.

Ustalono optate za przeglad oraz dokonanie badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31

grudnia 2011 roku w wysokosci 14 000,00 zt (stownie: czternascie tysiecy

ztotych) oraz 23 % VAT - 3 220,00 zt.

Ponadto Pronox S.A. w upadfosci uktadowej zawarta w dniu 12 lipca 2011
roku z wyzej wymienionym podmiotem umowe, ktorej przedmiotem jest
badanie sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku realizowane w trzech etapach:
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— przeglad sprawozdania finansowego sporzgdzonego wediug stanu na
dzien 30 czerwca 2011 roku

— obserwacja spisu z natury,

— wiasciwe badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Ustalono optate za przeglad oraz dokonanie badania sprawozdania

finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

w wysokosci 14 000,00 zt (stownie: czternascie tysiecy ziotych) oraz 23 %

VAT - 3 220,00 zt.

Wynagrodzenie podmiotu REVISION - KATOWICE Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za
poprzedni rok obrotowy w odniesieniu do przegladu i badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Pronox S.A. w upadtosci
uktadowej ustalono w wysokosci 20.000,00 zt netto. Wynagrodzenie za
dokonanie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego ustalono
na 19.000,00 zt netto.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity
w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

W opinii Spoéfki istotny charakter miaty nastepujace zdarzenia:

W dniu 2 grudnia 2011 roku odbyto sie posiedzenie Sqdu Rejonowego Katowice -
Wschdéd w Katowicach w przedmiocie gtosowania wierzycieli nad propozycjami
uktadowymi dtuznika. Wierzyciele zagtosowali za przyjeciem uktadu zgodnego z
propozycjami uktadowymi przedstawionymi przez dtuznika. W dniu 14 grudnia
2011 roku odbyto sie posiedzenie Sadu Rejonowego Katowice - Wschdéd w
Katowicach na ktérym wydano postanowienie o zatwierdzeniu uktadu Spotki. W
dniu 22 lutego 2012 roku Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice - Wschdéd w Katowicach stwierdzajgce prawomocnos¢ Postanowienia
Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach z dnia 14 grudnia 2011 roku
w przedmiocie zatwierdzenia uktadu Spoéitki. Postanowienie Sgdu w przedmiocie
zatwierdzenia ukfadu Spoéfki jest prawomocne z dniem 22 grudnia 2011 roku.

W dniu 21 stycznia 2011 roku ESM Logistics S.A. - spodtka zalezna Emitenta
podpisata aneks do umowy z 15 kwietnia 2009 roku na $wiadczenie ustug
logistycznych i produkcji telewizoréw (Logistics Service Agreement) z Haier
Appliances SrL z siedzibg we Witoszech (Spodtka nalezaca do grupy Haier). Aneks
dotyczy zmiany terminu obowigzywania umowy, umowa zostat przedtuzona na
rok 2011. Szacowana wielkosci produkcji telewizorow LCD w 2011 roku to
37.000 sztuk. Warunki umowy nie odbiegajqg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego rodzaju uméw.
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W dniu 7 kwietnia 2011 roku Spoétka zawarta z osobg fizyczng umowe sprzedazy:
- 9.000 (dziewie¢ tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 1 (jeden) do
9000 (dziewiet tysiecy),

- 1.000 (jeden tysigc) akcji imiennych serii B o numerach od 1 (jeden) do 1000
(jeden tysiqc),

- 3.000 (trzy tysigce) akcji imiennych serii C o numerach od 1 (jeden) do 3000
(trzy tysigce),

o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych) kazda akcja spétki 4energy Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Katowicach za cene 150.800,00 zt (sto piecdziesiat tysiecy
osiemset ziotych), tj. po 11,60 zt (jedenascie ztotych szescdziesiqt groszy) za
kazdq akcje. Akcje bedgce przedmiotem umowy sprzedazy stanowig 100,00 %
kapitatu zaktadowego 4energy Spoétki Akcyjnej i uprawniajg do 100,00 % udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu 4energy Spotki Akcyjnej. Po zrealizowaniu
umowy sprzedazy Pronox Spoétka Akcyjna w upadiosci ukfadowej nie posiada
akcji 4energy Spotki Akcyjnej. Sprzedaz akcji jest elementem realizowanego
procesu restrukturyzacji spétki Emitenta i reorganizacji jego grupy kapitatowej.
Srodki uzyskane ze sprzedazy akcji zostang przeznaczone na spfate wierzyciela,
ktérego wierzytelnosci sq zabezpieczone na sktadnikach majatku Emitenta.

W dniu 29 grudnia 2011 roku zostata zawarta umowa na mocy ktérej Emitent
dokonat zakupu 19,00 % udziatdw spotki WoodinterKom GmbH z siedzibg w
Wiedniu (Austria) od Spétki Centrozap S.A. z siedzibg w Katowicach. Udziaty
zostaty nabyte ftacznie za cene 4.351.275,00 EUR (cztery miliony trzysta
pie¢dziesiat jeden tysiecy dwiescie siedemdziesigt pie¢ euro 00/100). Wartosé
umowy przeliczona na ztote wedtug sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego
dzien transakcji wyniosta 19.108.189,04 PLN (dziewietnascie miliondw sto osiem
tysiecy sto osiemdziesigt dziewiec¢ ztotych 04/100). Zgodnie z postanowieniami
umowy podlegataby ona rozwigzaniu w przypadku nieuzyskania prawomocnosci
Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat X
Gospodarczy w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu Spétki. Dziatalnosc
WoodinterKom GmbH zwigzana jest z realizacjg projektu inwestycyjnego w
postaci budowy "Centrum gtebokiej, bezodpadowej przerdbki drewna na terenie
rejonu Ust-Kutomskiego Republiki Komi w Federacji Rosyjskiej". Projekt
inwestycyjny  objety jest Programem Priorytetowym w  dziedzinie
zagospodarowania lasOw Federacji Rosyjskiej, dzieki czemu posiada
diugoterminowa gwarancje dostepu do drewna po preferencyjnych cenach.
Inwestycja Pronox Spotki Akcyjnej w upadiosci ukfadowej w WoodinterKom
GmbH ma charakter krotkoterminowy. Na obecnym etapie Spoétka bedzie
realizowata dostawy biomasy drzewnej dla szeroko pojetej elektroenergetyki i
cieptownictwa.

Warunki opisanej powyzej transakcji nie odbiegajg od warunkéw typowych dla
transakcji tego rodzaju. Umowa zostata uznana za znaczacq ze wzgledu na
przekroczenie wartosci 10% przychoddw ze sprzedazy grupy kapitatowej
Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.
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W dniu 30 grudnia 2011 roku Spétka podpisata z BFL Nieruchomosci Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w todzi umowe sprzedazy
przystugujagcego Spétce uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej
obejmujacej dziatke nr 7/31 o powierzchni 3.183 m2, k.m. 61 i dziatke nr 105/26
o powierzchni 1.589 m2, k.m. 53 oraz wifasnosci stanowigcego odrebng
nieruchomos$¢ budynku o powierzchni uzytkowej 3.013,00 m2. Nieruchomosé
zlokalizowana jest w Katowicach przy ulicy Ignacego Paderewskiego 32c. Dla
przedmiotowych nieruchomosci Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach,
Wydziat XI Ksigqg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta numer
KA1K/00073841/1. Sprzedaz wieczystego uzytkowania opisanej wyzej
nieruchomosci gruntowej nastgpita za cene 6.711.913,00 zt (szes$¢ miliondw
siedemset jedenascie tysiecy dziewieéset trzynascie ztotych 00/100) powiekszong
o podatek VAT, natomiast zbycie wtasnosci budynku za cene 10.604.087,00 zt
(dziesie¢ miliondw szescset cztery tysigce osiemdziesigt siedem ztotych 00/100)
powiekszong o podatek VAT. Catkowita cena sprzedazy nieruchomosci
powiekszona o podatek VAT wynosi 21.298.680,00 zt (dwadziescia jeden
miliondw dwiescie dziewieddziesigt osiem tysiecy sze$c¢set osiemdziesigt ztotych
00/100). Na przedmiotowg transakcje Spoétka uzyskata zgode Nadzorcy
Sadowego. Srodki uzyskane ze sprzedazy zostang przeznaczone na splate
wierzycieli nieobjetych uktadem, w tym wierzycieli zabezpieczonych na
przedmiotowej nieruchomosci. Warto$¢ ewidencyjna netto przedmiotu umowy w
ksiegach rachunkowych Emitenta wynosi 15.705.790,60 zt (pietnascie milionéw
siedemset pie¢ tysiecy siedemset dziewieldziesigt ztotych 60/100). Przedmiot
umowy stanowigq aktywa o znacznej wartosci wedtug kryterium wartosci
przychoddw ze sprzedazy grupy kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatdw obrotowych. Pomiedzy Emitentem i osobami zarzadzajgcymi lub
nadzorujgcymi Emitenta a Podmiotami nabywajqcymi aktywa nie wystepujg
powigzania.

W dniu 14 marca 2012 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschdéd w Katowicach
wydat na podstawie przepisu art. 293 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo
upadtosciowe i naprawcze (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 175 poz. 1361
z pdézn. zm.) postanowienie w przedmiocie stwierdzenia zakonczenia
postepowania upadfosciowego.

Informacja o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

W 2011 roku Spétka nie prowadzita prac badawczo - rozwojowych.

Informacja o nabyciu udziatow (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu
ich nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢
kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy
tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

W 2011 roku Spétka nie nabywata i nie zbywata akcji wtasnych.
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Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach).
Spotka nie posiada oddziatow lub zaktadow.

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow
srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania
ryzykiem finansowym, {acznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Kategorie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

W ocenie Zarzadu sprawozdanie z sytuacji finansowej wraz z notami ujawnia
poszczegdlne kategorie instrumentéow finansowych w sposdb umozliwiajacy
uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumienie wptywu instrumentéw
finansowych na jej sytuacje finansowa i wyniki.

Wartos¢ godziwa

W opinii zarzadu spoétki ujawnianie informacji o wartosci godziwej nie jest
wymagane w zwigzku z faktem, ze wartos$¢ bilansowa aktywow finansowych jest
zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwej.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym.

Zarzad Pronox S.A. monitoruje ryzyko finansowe obejmujgce ryzyko rynkowe,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci na poziomie jednostkowym oraz na
poziomie spétek zaleznych. Stopien narazenia na wystepowanie poszczegdlnych
ryzyk ocenia sie co najmniej raz na kwartal na podstawie sprawozdan
finansowych. Celem Spoétki jest minimalizacja negatywnego wptywu rdéznego
rodzaju czynnikow na wyniki i sytuacje finansowa.

Ryzyko odsetkowe.

Spotka wystawiona jest przede wszystkim na ryzyko odsetkowe. Ryzyko
odsetkowe wynika z tytutu zobowigzan finansowych - kredytéw, pozyczek, itp. W
zwigzku ze specyficzng sytuacjg Spotki wynikajacq z ogtoszenia upadiosci z
mozliwoscig zawarcia ukfadu brak jest mozliwosci efektywnego zarzadzania
ryzykiem odsetkowym, ktére scisSle powigzane jest z ryzykiem ptynnosSciowym
oraz kwalifikacjaq pozyczek do grupy wierzytelnosci objetych ukladem Iub
wytaczonych z uktadu ze wzgledu na istnienie skutecznych zabezpieczen z
uwzglednieniem maksymalnej wartosci zabezpieczenia. Wierzyciele nie
zabezpieczeni nie majg prawa nalicza¢ odsetek po 29 wrzesnia 2009 roku.
Wierzyciele zabezpieczeni, ktérzy wypowiedzieli umowy kredytowe naliczajq
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odsetki w maksymalnej wysokosci przewidzianej prawem - do wartosci
wynikajacej z zabezpieczenia. Taka sam stopa procentowa ma zastosowanie do
kapitatéw przeterminowanych.

Wskazanie:

- zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega emitent,
oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny,
lub

- zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktorego stosowanie
emitent mogt sie zdecydowaé dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie
tekst zbioru jest publicznie dostepny, lub

- wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych
przez emitenta praktyk w zakresie tadu korporacyjnego,
wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem krajowym
wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego
praktykach w zakresie fadu korporacyjnego,

W zakresie, w jakim emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego, o ktorym mowa powyzej tiret pierwsze i drugie,
wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego
odstapienia,

Emitent przestrzegat w 2011 roku zasad tadu korporacyjnego, o ktéorych mowa
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW", wprowadzonym na
podstawie Uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja 2010 roku za
wyjatkiem wskazanych ponizej, ktore nie sg stosowane trwale lub przejsciowo,
badz sq stosowane w ograniczonym zakresie:

I. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych

1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke informacyjna,
zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos$¢, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do
informacji. Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spétka
powinna w szczegolnosci:

- prowadzi¢ swojg strone internetowg, o zakresie i sposobie prezentacji
wzorowanym na modelowym serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod
adresem: http://naszmodel.gpw.pl/;

1. |- zapewni¢ odpowiedniag komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej;

- umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet, rejestrowal przebieg obrad i upublicznia¢ go na swojej
stronie internetowej.

Komentarz: transmisja obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowanie przebiegu obrad i upublicznienie go na stronie
internetowej spotki w chwili obecnej nie jest realizowana przez Spoétke z
uwagi na brak mozliwosci technicznych.
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Uchylony

Spotka powinna dotozy¢ staran, aby odwotanie walnego zgromadzenia lub
zmiana jego terminu nie uniemozliwiaty lub nie ograniczaty akcjonariuszowi
3. |wykonywania prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Komentarz: Spotka uznaje zasadnos$¢ stosowania powyzszej rekomendaciji.

Spotka powinna dazy¢ do tego aby w sytuacji, gdy papiery wartosciowe
wyemitowane przez spotke sg przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub
na roznych rynkach) i w ramach réznych systeméw prawnych, realizacja
zdarzen korporacyjnych, zwigzanych z nabyciem praw po stronie
4. |akcjonariusza, nastepowata w tych samych terminach we wszystkich
krajach, w ktérych sgq one notowane.

Komentarz: Spdétka uznaje zasadnos¢ stosowania powyzszej rekomendacii.

Spotka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania.
Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okresla¢ forme, strukture i
poziom wynagrodzen czionkéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajacych.
Przy okreslaniu polityki wynagrodzen czionkéw organdw nadzorujacych i
zarzadzajacych spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji
Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego
systemu wynagrodzen dyrektoréow spétek notowanych na gietdzie
(2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE).

Komentarz: Spoétka posiada polityke wynagrodzen.

Czionek rady nadzorczej powinien posiadac nalezytg wiedze i doswiadczenie
oraz by¢ w stanie poswieci¢ niezbedng ilos¢ czasu na wykonywanie swoich
obowigzkdéw. Czionek rady nadzorczej powinien podejmowac odpowiednie
dziatania, aby rada nadzorcza otrzymywata informacje o istotnych sprawach
6. |dotyczacych spoiki.

Komentarz: Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki odpowiadajgq kryteriom i
stosujg sie do zalecen przedstawionych w powyzszej rekomendaciji.

Kazdy cztlonek rady nadzorczej powinien kierowac sie w swoim postepowaniu
interesem spéiki oraz niezaleznoscig opinii i sadow, a w szczegdlnosci:

- nie przyjmowac nieuzasadnionych korzysci, ktore mogtyby rzutowad
negatywnie na ocene niezaleznosci jego opinii i sgdéw,

7. | - wyraznie zgtaszaé swoj sprzeciw i zdanie odrebne w przypadku uznania, ze
decyzja rady nadzorczej stoi w sprzecznosci z interesem spoiki.

Komentarz: Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki odpowiadajg kryteriom i
stosujg sie do zalecen przedstawionych w powyzszej rekomendacji.
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Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzywilejowany w stosunku do
pozostatych akcjonariuszy w zakresie transakcji i uméw zawieranych przez
spotke z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi powigzanymi.

Komentarz: Zaden akcjonariusz Spofki nie jest uprzywilejowany w stosunku
do pozostatych akcjonariuszy w zakresie transakcji i uméw zawieranych
przez spotke z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi powigzanymi

GPW rekomenduje spoétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty
one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu
i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajac w ten sposéb kreatywnosc i
innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spoétki dziatalnosci gospodarczej.

Komentarz: Spotka uznaje zasadnos¢ stosowania powyzszej rekomendacji.

KOMENTARZ

ZASADA TAK/ NIE SPOLKI

II. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek gietdowych

Spotka prowadzi
korporacyjng strone
internetowq i zamieszcza na
niej, oprocz informacji
wymaganych przez przepisy
prawa:

1) podstawowe dokumenty
korporacyjne, w
szczegdblnosci statut,
regulaminy organéw spoéiki,

TAK

2) zyciorysy zawodowe

cztonkoéw organow spoéiki, TAK

3) raporty biezace i

TAK
okresowe,

4) uchylony
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5) w przypadku, gdy
wyboru cztonkéw organu
spo6tki dokonuje walne
zgromadzenie -
udostepnione spotce
uzasadnienia kandydatur
zgtaszanych do zarzadu i
rady nadzorczej wraz z
zyciorysami zawodowymi, w
terminie umozliwiajagcym
zapoznanie sie z nimi oraz
podjecie uchwaty z
nalezytym rozeznaniem,

NIE

Stosowanie tej
zasady bedzie
uwarunkowane
przekazaniem przez
akcjonariuszy
uprawnionych do
udziatu w walnym
zgromadzeniu
Spotce informacji o
swoich zamiarach w
zakresie zgtaszania
kandydatow do
sktadu rady
nadzorczej spofki
przed odbyciem
zgromadzenia.

6) roczne sprawozdania z
dziatalnosci rady
nadzorczej, z
uwzglednieniem pracy jej
komitetéw, wraz z
przekazang przez rade
nadzorcza oceng pracy rady
nadzorczej oraz systemu
kontroli wewnetrznej i
systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla
spotki,

TAK

7) pytania akcjonariuszy
dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

NIE

Stosowne
dokumenty sgq
udostepnione w
siedzibie spofki

8) informacje na temat
powoddéw odwotania
zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

9) informacje o przerwie w
obradach walnego
zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

TAK
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10) informacje na temat
zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie
akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane
w terminie umozliwiajgcym
podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych.

TAK

11) powziete przez zarzad,
na podstawie o$wiadczenia
cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem
dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej
niz 5% ogdlnej liczby
gtosow na walnym
zgromadzeniu spofki,

TAK

12) w przypadku
wprowadzenia w spbtce
programu motywacyjnego
opartego na akcjach lub
podobnych instrumentach -
informacje na temat
prognozowanych kosztow
jakie poniesie spotka w
zwigzku z jego
wprowadzeniem,

TAK

13) osSwiadczenie o
stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego,
zamieszczone w ostatnim
opublikowanym raporcie
rocznym, a takze raport, o
ktdrym mowa w § 29 ust. 5
Regulaminu Gietdy - o ile
zostat opublikowany,

TAK

Spoétka zapewnia
funkcjonowanie swojej
strony internetowej rowniez
w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie
wskazanym w czesci II. pkt

NIE

Spotka nie stosuje
powyzszej zasady.
Odstepstwo od
zasady moze
powodowac
utrudnienia w

Katowice, 20 marca 2012 roku

35




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Pronox S.A. w upadto$ci uktadowej w 2011 roku
I N N —  —  —

1. dostepie do
informacji dla
zagranicznych
Inwestorow, wobec
czego Spobtka
rozwazy mozliwosé
jej stosowania w
przyszitosci z
zastrzezeniem, ze
nie bedg tam
zamieszczane
wszystkie
informacje
wskazane w czesci
II. pkt 1. "Dobrych
Praktyk Spoétek
Notowanych na
GPW"

Zasada ta jest
stosowana w
ograniczonym
zakresie. W opinii
Zarzadu Spoiki
uregulowania
zawarte w
obowigzujgcych
przepisach prawa,
Statucie Spotki i
Regulaminie Rady

Zarzad, przed zawarciem
przez spoétke istotnej umowy
z podmiotem powigzanym,
zwraca sie do rady
nadzorczej o aprobate tej
transakcji/umowy.
Powyzszemu obowigzkowi
nie podlegajq transakcje
typowe, zawierane na
warunkach rynkowych w
ramach prowadzonej

dziatalnosci operacyjnej gatdzorczej ] _
przez spotke z podmiotem I(o {czi’a}ce ga zoru i
zaleznym, w ktorym spotka ontroli na
posiada wiekszosciowy ;:vs)i;vrzw;mi ]

3 udziat kapitatowy. Na NIE S odmiotam

potrzeby niniejszego zbioru
zasad przyjmuje sie
definicje podmiotu
powigzanego w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra
Finansow wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych
do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U.
Nr 184, poz. 1539 z pdzn.
zm.).

powigzanymi sq
wystarczajace. Do
kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy
staty nadzor nad
dziatalnoscig Spéfki,
rowniez w
przedmiocie decyzji
0 zawieraniu
istotnych umow.
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O zaistniatym konflikcie
intereséw lub mozliwosci
jego powstania cztonek
zarzadu powinien
poinformowac zarzad oraz
powstrzymac sie od
zabierania gtosu w dyskusji
oraz od gtosowania nad
uchwatg w sprawie, w ktorej
zaistniat konflikt interesow.

TAK

Uchylony

Cztonkowie zarzadu powinni
uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

Spotka ustala miejsce i
termin walnego
zgromadzenia tak, aby
umozliwi¢ udziat w obradach
jak najwiekszej liczbie
akcjonariuszy.

TAK

W przypadku otrzymania
przez zarzad spofki
informacji o zwotaniu
walnego zgromadzenia na
podstawie art. 399 §§ 2 - 4
Kodeksu spdétek handlowych,
zarzad spotki niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacjq i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ma
zastosowanie réowniez w
przypadku zwotania walnego
zgromadzenia na podstawie
upowaznienia wydanego
przez sad rejestrowy
zgodnie z art. 400 § 3
Kodeksu spétek handlowych.

TAK
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III. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

Poza czynnosciami
wymienionymi w przepisach
prawa rada nadzorcza
powinna:

1) raz w roku sporzadzac i
przedstawiaé zwyczajnemu
walnemu zgromadzeniu TAK
zwieztg ocene sytuacji
spotki, z uwzglednieniem
oceny systemu kontroli
wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem
istotnym dla spotki,

2) raz w roku dokonac i

przedstawia¢ zwyczajnemu
walnemu zgromadzeniu TAK
ocene swojej pracy,

3) rozpatrywac i opiniowac
sprawy majace by¢
przedmiotem uchwat
walnego zgromadzenia.

TAK

Czionek rady nadzorczej
powinien przekazac
zarzadowi spofki informacje
na temat swoich powigzan z
akcjonariuszem
dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej
niz 5% ogdlnej liczby gtosow TAK
na walnym zgromadzeniu.
Powyzszy obowigzek dotyczy
powigzan natury
ekonomicznej, rodzinnej lub
innej, mogacych mieé wptyw
na stanowisko cztonka rady
nadzorczej w sprawie
rozstrzyganej przez rade.

Cztonkowie rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego TAK
zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajagcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na
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pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

O zaistniatym konflikcie
intereséw lub mozliwosci
jego powstania cztonek rady
nadzorczej powinien
poinformowac rade
nadzorczg i powstrzymac sie TAK
od zabierania gtosu w
dyskusji oraz od gtosowania
nad uchwatg w sprawie, w
ktorej zaistniat konflikt
intereséw.

Cztonek rady nadzorczej nie
powinien  rezygnowa¢ @z
petnienia funkcji w sytuacji,
gdy mogtoby to negatywnie TAK
wptynac na mozliwosc
dziatania rady nadzorczej, w
tym podejmowania przez
nig uchwat.

Przynajmniej dwdch
cztonkdéw rady nadzorczej
powinno spetniac kryteria
niezaleznosci od spotki i
podmiotdéw pozostajacych w
istotnym powigzaniu ze
spotka. W zakresie kryteriow
niezaleznosci cztonkdéw rady
nadzorczej powinien by¢
stosowany Zatgcznik II do
Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw
niewykonawczych lub
bedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek
gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od
postanowien pkt b) wyzej
wymienionego Zatacznika
osoba bedaca pracownikiem
spo6tki, podmiotu zaleznego
lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze
by¢ uznana za spetniajaca
kryteria niezaleznosci, o
ktérych mowa w tym
Zatgczniku. Ponadto za

TAK
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powigzanie z akcjonariuszem
wykluczajgce przymiot
niezaleznosci cztonka rady
nadzorczej w rozumieniu
niniejszej zasady rozumie sie
rzeczywiste i istotne
powigzanie z akcjonariuszem
majacym prawo do
wykonywania 5% i wiecej
ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Uchylony

W zakresie zadan i
funkcjonowania komitetow
dziatajacych w radzie
nadzorczej powinien by¢
stosowany Zatgcznik I do

Zalecenia Komisji TAK

Europejskiej z dnia 15

lutego 2005 r.

dotyczacego roli

dyrektorow

niewykonawczych (...).
Zasada ta jest
stosowana w
ograniczonym
zakresie. W opinii
Zarzadu Spotki
uregulowania
zawarte w

Zawarcie przez spotke obowiazujacych

umowy/transakcji z przepisach prawa,

podmiotem powigzanym, Statucie Spotki i

spetniajacej warunki o ktorej NIE

mowa w czesci II pkt 3,
wymaga aprobaty rady
nadzorczej.

Regulaminie Rady
Nadzorczej
dotyczace nadzoru i
kontroli nad
umowami
zawieranymi z
podmiotami
powigzanymi sq
wystarczajace. Do
kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy
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staty nadzor nad
dziatalnoscig Spotki,
rowniez w
przedmiocie decyzji
0 zawieraniu
istotnych umow.

IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Przedstawicielom mediéw
powinno sie umozliwiaé
obecnosé¢ na walnych
zgromadzeniach

TAK

Regulamin walnego
zgromadzenia nie moze
utrudniac uczestnictwa
akcjonariuszy w walnym
zgromadzeniu i
wykonywania ich praw.
Zmiany w regulaminie
powinny obowigzywac
najwczesniej od nastepnego
walnego zgromadzenia.

TAK

Uchylony

Uchwata walnego
zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac
cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego
upowazniony do ustalenia
jej przed dniem prawa
poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

TAK

Uchwaty walnego
zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sq prawa

TAK
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akcjonariuszy wynikajace z
tych zdarzen
korporacyjnych.

Dzien ustalenia praw do
dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi
byt mozliwie najkrotszy, a w
kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy
tymi terminami wymaga
szczegotowego
uzasadnienia.

TAK

Uchwata walnego
zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac
tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie
nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

Uchylony

Uchwata walnego
zgromadzenia o podziale
wartosci nominalnej akcji
nie powinna ustala¢ nowej
wartosci nominalnej akcji na
poziomie, ktédry mogtby
skutkowac bardzo niskq
jednostkowg wartoscig
rynkowaq tych akcji, co w
konsekwencji mogtoby
stanowic¢ zagrozenie dla
prawidtowosci i
wiarygodnosci wyceny spoiki
notowanej na gietdzie.

TAK

10.

Spoétka powinna zapewnic
akcjonariuszom mozliwos$c
udziatu w walnym
zgromadzeniu przy
wykorzystaniu sSrodkow
komunikacji elektronicznej,
polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego

NIE

Spotka na dzien
dzisiejszy nie
przestrzega tej
zasady.

Spoétka rozwazy
mozliwosc jej
stosowania w
przysziosci.
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zgromadzenia w czasie
rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji
W czasie rzeczywistym, w
ramach ktérej akcjonariusze
mogq wypowiadac sie w
toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajac
W miejscu innym niz miejsce
obrad,

3) wykonywaniu osobiscie
lub przez petnomocnika
prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia.

Zasada ta powinna by¢
stosowana najpdzniej
poczagwszy od dnia 1
stycznia

2012 r.

Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta
systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Odpowiedzialnos¢ za system kontroli wewnetrznej i zarzadzanie ryzykiem oraz
jego skutecznos¢ w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych ponosi Zarzad. Sprawozdania finansowe sg przygotowywane
i publikowane zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim. Zatozeniem efektywnego systemu kontroli wewnetrznej
w sprawozdawczosci finansowej jest zapewnienie adekwatnosci i poprawnosci
informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i raportach
okresowych. W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoétki jednym
z podstawowych elementow kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego
przez niezaleznego audytora, do ktérego zadan nalezy w szczegdlnosci: przeglad
potrocznego i badanie rocznego sprawozdania finansowego - jednostkowego
i skonsolidowanego. Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza.
Sprawozdania finansowe, po zakonczeniu badania przez audytora, przesytane sq
cztonkom Rady Nadzorczej, ktéra dokonuje ich oceny w zakresie zgodnosci
z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym. Formalno-prawne
podstawy funkcjonowanie kontroli wewnetrznej w Spodice tworzy regulamin
organizacyjny okreslajacy podziat obowigzkéw i odpowiedzialnosci w Spodice.
Dokumenty poddawane sg kontroli merytorycznej, formalnej i rachunkowej.
W Spéice prowadzona jest kontrola dokumentéw ksiegowych. Kontrola
merytoryczna dokonywana jest przez osoby na stanowiskach specjalistycznych
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i kierowniczych. Kontrola formalna i rachunkowa sprawowana jest przez stuzbe
finansowo-ksiegowg. Kazdy dokument ksiegowy jest opisywany przez
merytorycznie odpowiedzialnego pracownika, nastepnie dokument podlega
kontroli formalnej i rachunkowej oraz, jesli wewnetrzne regulacje dotyczace
rodzaju i wielkosci zobowigzania tego wymagajg, zatwierdzany jest przez Cztonka
Zarzadu. Za sporzadzenie sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Dyrektor
Finansowy. Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych
i raportdw okresowych pochodzg ze stosowanej przez Spoétke miesiecznej
sprawozdawczosci finansowej i operacyjnej prowadzonej za pomoca systemu
finansowo - ksiegowego. Kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla, przy
udziale Dyrektora Finansowego, po zamknieciu ksiegowym kazdego miesigca
kalendarzowego wspdlnie analizuje wyniki finansowe Spétki i poszczegdlnych
kosztow rodzajowych poréwnujac je do zatozen budzetowych. Ewentualne btedy
korygowane sg na biezgco w ksiegach rachunkowych. Przygotowanie sprawozdan
finansowych i raportdow okresowych rozpoczyna sie po akceptacji wynikéw
zakonczonego okresu przez Dyrektora Finansowego. W proces szczegdtowego
budzetowania, obejmujacego wszystkie obszary funkcjonowania Spotki
zaangazowane jest kierownictwo Sredniego i wyzszego szczebla. W trakcie roku
Zarzad i Rada Nadzorcza analizuje, ocenia i nadzoruje uzyskane wyniki finansowe
w stosunku do przyjetych zatozen planu budzetu, opracowanych zgodnie
z przyjeta polityka rachunkowosci Spoéfki.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktdore daja
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Spétka nie emitowata papierow warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne. Akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu niz wynikajace z
posiadanych przez nich akcji Spotki.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gfosu,
takich jak ograniczenie wykonywania prawa gfosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby gfosow, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu Ilub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy
wspoétpracy spotki, prawa kapitatlowe zwigzane =z papierami
wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

W Pronox S.A. w upadtosci uktadowej nie wystepujg ograniczenia odnosnie do
wykonywania prawa gtosu.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wifasnosci papierow wartosciowych emitenta.

Zgodnie z par. 6 ust. 1 Statutu Spoiki:

Przeniesienie wiasnosci akcji imiennych wymaga zgody Zarzadu. W przypadku
odmowy wyrazenia zgody Zarzad winien wskazac¢ innego nabywce. Stanowisko
Zarzadu musi zosta¢ wyrazone w formie pisemnej w terminie do dwu miesiecy od
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daty zawiadomienia Zarzadu o zamiarze zbycia akcji. W takim przypadku cena
zbycia akcji réwna bedzie wartosci aktywéw netto przypadajacych na jedng akcje
wynikajgca z ostatniego zweryfikowanego sprawozdania finansowego, a w
przypadku wprowadzenia akcji do obrotu regulowanego, $redni kurs zamkniecia z
ostatnich 30 dni poprzedzajacych dzien zitozenia wniosku do Zarzadu w sprawie
uzyskania zgody na przeniesienie wiasnosci akcji. Cena za akcje powinna zostaé
zaptacona w terminie 30 dni od dnia wskazania przez zarzad nabywcy.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania o0sob
zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad Spoitki dziata wedtug zasad okreslonych w przepisach Kodeksu Spétek
Handlowych oraz Statucie Pronox S.A. Zgodnie z par. 11 Statutu Spéiki:

»1. Zarzad Spoéiki sktada sie z 1 do 5 cztonkdw. Liczbe cztonkdw Zarzadu okresla
uchwata Rady Nadzorczej.

2. Czionkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu sa powotywani na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa
3 lata.

3. Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy Spétki nie zastrzezone
wyraznie do kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej.

4. Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci a takze udziatu w uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

5. W przypadku jednoosobowego Zarzadu, do sktadania oswiadczen w imieniu
Spoétki uprawniony jest jednoosobowo Prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spodtki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkdédw Zarzadu lub cztonka Zarzadu z prokurentem.”

W par. 4 ust. 2 Statutu Spétki wskazano, iz:

»1. Na podstawie uchwaty nr 34 Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2010
roku oraz uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 29 wrzesnia 2011 roku
kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wieksza niz
29.862.000,00 zt. (stownie: dwadziescia dziewie¢ milionow osiemset
szescdziesiat dwa tysigce ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz:

- 138.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

- 160.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

2. Zarzad jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki przez
emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 5.198.250,00
zt (pie¢ miliondw sto dziewiecdziesiat osiem tysiecy dwiescie piecdziesiat
ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 51.982.500 (piecdziesigt jeden milionéw
dziewieéset osiemdziesigt dwa tysiqce pieéset) akcji zwykilych na okaziciela
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nowych serii o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w drodze
jednego lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
okreslonych powyzej (kapitat docelowy) dokonywanych w ramach ofert
prywatnych skierowanych do indywidualnych adresatéw, w liczbie nie wiekszej
niz 99 oséb, wytypowanych wedtug uznania Zarzadu ,,PRONOX TECHNOLOGY”
Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej z siedzibg w Katowicach. Zarzad
upowazniony jest do wydania akcji nowych serii za wktady pieniezne Ilub
niepieniezne. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz
do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego obowigzuje do dnia
31 maja 2013 roku. Podjecie przez Zarzad uchwaty w sprawie emisji akcji w
ramach kapitatu docelowego wymaga uprzedniej uchwaty Rady Nadzorczej
akceptujacej dang emisje. Cena emisyjna akcji nowych serii zostanie ustalona
przez Zarzad Spotki i wymaga zgody Rady Nadzorczej. Za zgodgq Rady
Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszania Kkapitatu
zaktadowego w ramach kapitatlu docelowego moze emitowaé nieodptatne
warranty subskrypcyjne zamienne na akcje z terminem wykonania prawa zapisu
uptywajacym nie podzniej niz okres na ktory zostato udzielone Zarzadowi
upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego. Na jeden warrant subskrypcyjny przypada¢ bedzie jedna akcja
nowej serii. Upowaznia sie Zarzad do wytaczenia za zgoda Rady Nadzorczej
prawa poboru nowych akcji na okaziciela nowych emisji przez dotychczasowych
akcjonariuszy dotyczacego kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego okreslonego niniejszym ustepem lub w zwigzku z
wykonaniem praw z warrantdw subskrypcyjnych oraz do dokonywania zmian w
Statucie w zwigzku z realizacjg uprawnien wskazanych w niniejszym punkcie.”

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta.

Zmiana Statutu Spoétki nastepuje zgodnie z przepisami Kodeksu Spodtek
Handlowych i innych aktow prawa. Statut Pronox S.A. nie zawiera w tym zakresie
dodatkowych uregulowan.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w
szczegolnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikaja wprost z przepisow prawa.

Walne Zgromadzenie dziata wediug zasad okreslonych w przepisach Kodeksu
Spotek Handlowych, Statucie Pronox S.A. oraz Regulaminie Walnego
Zgromadzenia Pronox S.A. Statut Spoétki oraz Regulamin WZA jest dostepny na
stronie internetowej Spdétki www.pronox.com

Zgodnie z par. 9 Statutu Spotki:

1. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie.
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2. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy winno sie odby¢ nie poézniej niz w
czerwcu roku nastepujacego po roku obrotowym.

3. Zwotanie Walnego Zgromadzenia wymaga procedury przewidzianej Kodeksem
spotek handlowych,

4. Do Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy przewidziane Kodeksem spodtek
handlowych i niniejszym statutem, a w szczegdlnosci:

- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy

- udzielania absolutorium cztonkom organdéw spoiki,

- zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa spoéitki lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

- wylaczenie z uwzglednieniem postanowien § 7 catosci lub czesci zysku od
podziatu i okreslenia jego przeznaczenia,

- wybor rady nadzorczej

- okreslenie zasad wynagradzania cztonkdw rady nadzorczej.

5. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw
oddanych chyba, ze Kodeks spotek handlowych przewiduje surowsze warunki.

6. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia po uprzednio
wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki
wniosek, uchwaly Walnego Zgromadzenia, podjetej wiekszoscia 75% gltoséw
Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z par. 12 Regulaminu Walnego Zgromadzenia Pronox S.A.

Do podstawowych praw i obowigzkéw oséb uprawnionych do gtosowania nalezy:

1) wykonywanie w sposdb nieskrepowany prawa gtosu;

2) sktadanie wnioskoéw;

3) zadanie przeprowadzenia tajnego gtosowania;

4) zadanie zaprotokotowania ztozonego przez siebie sprzeciwu;

5) zgdanie przyjecia do protokotu pisemnego oswiadczenia;

6) zadawanie pytan i zadanie wyjasnien od obecnych na posiedzeniu
Cztonkdéw Zarzadu, Rady Nadzorczej, biegtych rewidentéw i ekspertow - w
sprawach zwigzanych z przyjetym porzadkiem obrad;

7) przestrzeganie ustalonego porzadku obrad, przepiséw prawa, postanowien
Statutu, niniejszego Regulaminu i zasad dobrych praktyk w spétkach
publicznych, ktorych przestrzeganie zadeklarowata Spétka.

Skiad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciagu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dziatania organow zarzadzajacych, nadzorujacych
lub administrujacych emitenta oraz ich komitetow.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku skfad osobowy Zarzadu byt nastepujacy:
Prezes Zarzadu - Ireneusz Krél

Wiceprezes Zarzadu — Mariusz Jabtonski
Cztonek Zarzadu - Tomasz Minkina
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.
Zgodnie z par. 11 Statutu Spotki:

»1. Zarzad Spétki sktada sie z 1 do 5 cztonkdw. Liczbe cztonkédw Zarzadu okresla
uchwata Rady Nadzorczej.

2. Czionkowie Zarzadu sq powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu sg powotywani na okres wspodlnej kadencji, ktora trwa 3
lata.

3. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy Spoétki nie zastrzezone
wyraznie do kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej.

4. Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci a takze udziatu w uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

5. W przypadku jednoosobowego Zarzadu, do sktadania o$wiadczen w imieniu
Spotki uprawniony jest jednoosobowo Prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spdétki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu lub czionka Zarzadu z prokurentem.”

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 byt nastepujacy:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Mariusz Jawoszek

Cztonek Rady Nadzorczej — Ireneusz Nawrocki

Cztonek Rady Nadzorczej — Dariusz Smagorowicz

Cztonek Rady Nadzorczej — Marek Szotdrowski

Cztonek Rady Nadzorczej — Adam Wysocki

Na dzien sporzadzenia sprawozdania skfad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 29 wrzesnia 2011 roku - w
zwigzku ze ztozonymi rezygnacjami — odwotato z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spotki Pana Jacka Krysiaka oraz Pana Przemystawa Mrozika. Jednoczesnie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 29 wrzesnia 2011 roku
powotato w skfad Rady Nadzorczej Spoétki Pana Adama Wysockiego oraz Pana
Dariusza Smagorowicza.

Zgodnie z par. 10 Statutu Spofki:

»1. Rada Nadzorcza skfada sie z 5 lub wiekszej liczby cztonkdéw. Liczbe cztonkdéw
Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani i odwotywani przez Walne
Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej sq powotywani na okres wspdinej
kadencji, ktoéra trwa 3 lata.
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3. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza sprawy przewidziane Kodeksem
spotek handlowych i niniejszym Statutem, a takze:

1) okreslanie zasad wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

2) wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki.

3) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu.

4. Uchwaty Rady Nadzorczej mogq by¢ powziete, jezeli na posiedzeniu jest
obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni
i zapadajq bezwzgledng wiekszoscia gtoséw obecnych, przy czym w razie
rownosci gtoséw decyduje gtos przewodniczacego, ktory gtosuje ostatni.

5. Rada Nadzorcza moze dziata¢ na podstawie regulaminu uchwalonego przez
Walne Zgromadzenie.

6. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajac swdéj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

7. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy
wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty.”

Rada Nadzorcza spetnia warunek niezaleznosci. Dwoch czionkdédw pozostaje
niezaleznymi zgodnie z Zatacznikiem nr II do Zalecenia Komisji Europejskiej z
dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych Ilub
bedacych czionkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). W 2011 roku w Pronox Spodice Akcyjnej w upadiosci uktadowej
funkcjonowat komitet audytu. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetu
dziatajacego w Radzie Nadzorczej Spétki jest stosowany Zatacznik I do Zalecenia
Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych.

W imieniu Zarzadu Pronox S.A. w upadtosci uktadowej

Ireneusz Krol Prezes ZarzaduU  .oiiiiiiii i

Mariusz Jabtonski Wiceprezes Zarzgdu ......ccvvvieiiiiiiiiiiiiiiie i

Tomasz Minkina  Cztonek Zarzadu ..o e

Katowice, dnia 20 marca 2012 r.
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