© POLMED®

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
POLMED S.A.

DO RAPORTU ROCZNEGO ZA OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 R.

Starogard Gdanski, dnia 20 marca 2012 roku




€ POL ®

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI POLMED S.A. ZA ROK 2011
WYBRANE DANE FINANSOWE POLMED S.A.

W TYS. ZL W TYS. ZL W EURO W EURO

01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody ze sprzedaiy; 34 472 24 178 8 327 6 053
Zysk (strata) z dzialalno$ci 2 669 3159 645 791
operacyjnej
Zysk ( strata) brutto 2354 3668 569 918
BILANS
AKTYWA TRWALE 43312 34536 9 806 8721
ZAPASY 190 109 43 28
NALEZNOSCI 7 424 5 695 1681 1438
KROTKOTERMINOWE
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 382 10 172 86 2 568
2 462 1167 557 295
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
AKTYWA RAZEM 53 769 51 679 12 174 13 049
KAPITAL WLASNY 42 485 41 852 9619 10 568
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 380 255 86 64
ZOBOWIAZANIA 2 634 2271 596 573
DLUGOTERMINOWE
ZOBOWIAZANIA 7101 6 136 1607 1549
KROTKOTERMINOWE
1169 1165 265 294
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
PASYWA RAZEM 53769 51 679 12 174 13 049
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI 642 1922 155 481
OPERACYJNEJ
PRZEPLYWY Z -6 554 -10 076 -1583 2522
DZIALALNOSCIINWESTYCYJINEJ
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI -3 838 1601 -927 401
FINANSOWEJ
ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH -9750 -6 553 -2.355 -1640

Wybrane pozycje bilansu przeliczone sg wg sredniego kursu Euro ustalonego przez NBP na dzien 31.12.2011 4,4168

Wybrane pozycje bilansu przeliczone sg wg sredniego kursu Euro ustalonego przez NBP na dzien 31.12.2010 3,9603

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdéw pienieznych przeliczono wg kursu S$redniego obliczonego jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca tj. na dzien 31.12.2011 4,1401

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywéw pienieznych przeliczono wg kursu $redniego obliczonego jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca tj. na dzien 31.12.2010 4,0044
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l. INFORMACIJE OGOLNE

1. DANE JEDNOSTKI POLMED S.A.

Spétka POLMED S.A. w obecnej formie prawnej jest zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk—
Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS: 0000271013.
Poprzednig formg prawng POLMED S.A. byta spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig —
NZOZ POLMED Sp. z o.o. Spotka ta byta wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk—Pdétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem KRS 0000144156.

Miejscem wczesdniejszej rejestracji NZOZ POLMED Sp. z o.0. byt Rejestr Handlowy
prowadzony przez Sad Rejonowy w Gdansku Xl Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod
numerem RHB-15093.

Spoétka utworzyta zaktad opieki zdrowotnej, ktéry jest zarejestrowany w Rejestrze Zaktadéw
Opieki Zdrowotnej prowadzonym przez Wojewode Pomorskiego — numer w rejestrze:
2200255.

Adres siedziby:

POLMED S.A.

Os. Kopernika 21

83-200 Starogard Gdanski

NIP 592-19-63-724
Regon 192110780

Czas trwania dziatalno$ci spéftki jest nieoznaczony.

Przedmiot dziatalnosci

Faktycznie wykonywanym i giéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki POLMED S.A. jest
ochrona zdrowia ludzkiego w zakresie: podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej
ambulatoryjnej opieki medycznej, medycyny pracy, diagnostyki medycznej, rehabilitacji
medycznej, stomatologii, szerokiej profilaktyki zdrowotne;.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na rynku ustug medycznych. Aktywno$é Spotki jest
skoncentrowana na dwéch podstawowych obszarach dziatalnosci biznesowej, tj.:

1. Operator Medyczny. Dziatalnos¢ polegajgca na swiadczeniu ambulatoryjnych ustug
medycznych, zaréwno w zakresie podstawowe] opieki medycznej, specjalistyczne]j opieki
medycznej, jak i kompleksowej diagnostyki medycznej. Obejmuje ona:
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» prowadzenie specjalistycznych centrow medycznych, oferujgcych badania
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diagnostyczne i udzielajgcych porad lekarskich w zakresie kilkunastu dziedzin
medycyny, w tym m.in. choréb wewnetrznych, pediatrii, ginekologii i potoznictwa,
okulistyki, neurologii, kardiologii, otolaryngologii, diabetologii, alergologii, urologii,
ortopedii, proktologii, stomatologii, dermatologii, medycyny pracy i innych,

» Swiadczenie ustug medycznych w zakresie ambulatoryjnej podstawowej oraz
specjalistycznej opieki medycznej, jak i diagnostyki medycznej w ramach
oferowanych abonamentéw medycznych dla firm, instytucji, firm ubezpieczeniowych,
Narodowego Funduszu Zdrowia oraz oséb indywidualnych, a takze ustugi dla
zaktadow pracy i instytucji w ramach zadan ustawowych zwigzanych z medycyng
pracy.

2. Operator Infrastruktury Medycznej. Dziatalno$¢ polegajgca na budowie i eksploatacji
obiektow zwigzanych z ochrong zdrowia oraz tworzenie systemow zarzadzania tymi
placowkami.

Istotg przyjecia tego typu modelu dziatalnosci gospodarczej przez Spotke jest oddzielenie
aktywnosci polegajacej na Swiadczeniu ustug medycznych od dziatalnosci majgcej na
celu czerpanie pozytkdw z zarzgdzania i wykorzystania infrastruktury medycznej,
udostepnianej na warunkach komercyjnych podmiotom dziatajgcym w sektorze ustug
medycznych.

Spotka prowadzi nastepujgce Oddziaty w Polsce:

. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, os. Kopernika 21,
. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, ul. Hallera 37c,

. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, ul. Wybickiego 13,
. Centrum Medyczne POLMED Rywatd 44,

. Centrum Medyczne POLMED Semlin 45,

. Centrum Medyczne POLMED Tczew, ul. Malinowska 28,

. Centrum Medyczne POLMED Pinczyn, u. Semliniska 1,

. Centrum Medyczne POLMED Zblewo, ul. Sportowa 1,

. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Startowa 1,

. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Pilotow 23E/28,

. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Grunwaldzka 82,

. Centrum Medyczne POLMED Gdynia, ul. Wielkokacka 2,

. Centrum Medyczne POLMED Olsztyn, ul. Wyszyniskiego 5b,

. Centrum Medyczne POLMED Sosnowiec, ul. Modrzejewskiej 32b,
. Centrum Medyczne POLMED Krakéw, ul. Lubicz 23,

. Centrum Medyczne POLMED Katowice, ul. Dgbréwki 10,

. Centrum Medyczne POLMED Poznan, ul. Gérecka 1,
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18. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Grzybowska 61,

19. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Targowa 24,

20. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Putawska 410 A,

21. Centrum Medyczne POLMED Wroctaw, ul. Grabiszyriska 208,

22. Osrodek Wypoczynkowy w Borzechowie, ul Szkolna 24 (od dnia 5 grudnia 2011 r.
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osrodek zostat wydzierzawiony, w zwigzku z czym Emitent nie prowadzi dtuzej bezposrednio
dziatalnosci z nim zwigzanej).

Wtadze Spotki

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Spétkg POLMED S.A. kierowat Zarzagd w
niezmienionym skfadzie:

1. Prezes Zarzagdu — RADOStAW SZUBERT,

2. Wiceprezes Zarzagdu — ROMUALD MAGDON

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 23 marca 2011 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie

nastepujgco:
1. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej: KRZYSZTOF PLACHTA
2. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: ROBERT BOZYK
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej: JACEK DUDKIEWICZ

BOLEStAW RUTKOWSKI
TOMASZ POLAKOWSKI
JACEK JASSEM

WITOLD RADWANSKI

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 23 marca 2011 r. Rada Nadzorcza POLMED S.A. dziatata w
sktadzie 7-osobowym. Dnia 23 marca 2011 r., jak informowat Zarzad Emitenta raportem
biezgcym nr 11/2011 z dnia 23 marca 2011 r., cztonek Rady Nadzorczej Pan Jacek Jassem
ztozyt rezygnacje z dalszego petnienia przez siebie tej funkcji ze skutkiem od dnia 21 marca
2011 r. W zwigzku z powyzszym, od tego dnia Rada Nadzorcza POLMED S.A. dziata w sktadzie
6-osobowym.

W dniu 21 czerwca 2011 r., o czym Zarzad Spétki informowat raportami biezgcymi nr
24/2011 oraz 25/2011 z dnia 22 czerwca 2011 r., Emitent otrzymat oswiadczenie od
Akcjonariusza Mniejszosciowego, tj. od NPN Il Med. S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, o
odwotaniu na mocy § 13 ust. 2 pkt. 1 Statutu POLMED S.A. Pana Witolda Radwanskiego z
dalszego petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej POLMED S.A. ze skutkiem od dnia 21
czerwca 2011 r. oraz powotaniu Pani Moniki Kosakowskiej do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej POLMED S.A. ze skutkiem od dnia 21 czerwca 2011 r. Na mocy § 13 ust. 2 pkt. 1
Statutu POLMED S.A. Akcjonariuszowi Mniejszosciowemu, jakim jest NPN Il Med. S.a r.l z
siedzibg w Luksemburgu, tak difugo, jak posiada 30% udziat w kapitale zaktadowym Spéfki,
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przystuguje prawo do bezposredniego wybierania i odwotywania dwéch cztonkéw Rady
Nadzorczej, w tym Wiceprzewodniczagcego. Na dzien 21 czerwca 2011 r. Akcjonariusz
Mniejszo$ciowy posiadat 42,45% udziatéw w kapitale zakladowym POLMED S.A. Zarzagdowi
nie sg znane powody podjecia przedmiotowej decyzji.

W okresie od 21 czerwca 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat
sie nastepujaco:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej: KRZYSZTOF PLACHTA
2. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: ROBERT BOZYK
3. Cztonkowie Rady Nadzorcze;j: JACEK DUDKIEWICZ

BOLEStAW RUTKOWSKI
TOMASZ POLAKOWSKI
MONIKA KOSAKOWSKA

Struktura kapitatu i akcjonariatu

Na dzied 31.12.2011 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 28.350.061,00 zt i dzielit sie na
28.350.061 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Na dzien 31.12.2011 r. struktura wiasnosci kapitatu podstawowego POLMED S.A.
przedstawiata sie nastepujgco:

Wartos¢ serii wg wartosci

Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Liczba akcji

nominalnej

A IMIENNE uprzywilejowane 450 000 450 000,00
B ZWYKLE na okaziciela 50 000 50 000,00
CA IMIENNE uprzywilejowane 5847125 5847 125,00
CB ZWYKLE na okaziciela 7282 204 7 282 204,00
D ZWYKLE na okaziciela 36 773 36 773,00
E ZWYKLE na okaziciela 300 000 300 000,00
F ZWYKLE na okaziciela 656 093 656 093,00
G ZWYKLE na okaziciela 12 035 000 12 035 000,00
H ZWYKLE na okaziciela 1 000 000 1 000 000,00
RAZEM 28 350 061 28 350 061,00

Dziatajac na wniosek akcjonariuszy, odpowiednio: NPN Il Med. S.a r.l. z siedzibg w
Luksemburgu oraz Polmed Medical Sp. j. Radostaw Szubert, Romuald Magdon, po wyrazeniu
przez Rade Nadzorczg Polmed S.A. w dniu 27 kwietnia 2011 r. zgody na zamiane 12.035.000
akcji imiennych serii G oraz 7.282.204 akcji imiennych serii CB, uchwatg z dnia 21 czerwca
2011 r. Zarzad Polmed S.A. postanowit dokonaé zamiany nalezgcych do spétki NPN Il Med.
S.a r.l. akcji zwyktych imiennych serii G w liczbie 12.035.000 sztuk, na akcje zwykte na
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okaziciela w liczbie 12.035.000 sztuk oraz dokona¢ zamiany nalezgcych do Polmed Medical
Sp. j. Radostaw Szubert, Romuald Magdon akcji zwyktych imiennych serii CB w liczbie
7.282.204 sztuk, na akcje zwykte na okaziciela w liczbie 7.282.204 sztuk. Podstawg
powyzszych dziatan byt art. 334 § 2 k.s.h. oraz §5 ust. 5 Statutu Spotki.

Wyzej wskazane akcje, zaréwno przed, jak i po przedmiotowej zmianie, nie byty
uprzywilejowane w zaden sposéb. Struktura kapitatu zaktadowego Polmed S.A., tj. udziatéw
w kapitale i liczby gloséw na WZ, pomimo przedmiotowej zmiany, pozostata w
niezmienionym ksztatcie. Statut spoétki, przewidujgcy podziat kapitatu zaktadowego Polmed
S.A. zostat w odpowiednim zakresie zmieniony i dostosowany do powyzszego zdarzenia
mocg uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polmed S.A. z dnia 21 czerwca
2011 r. Dnia 7 lipca 2011 r. zostato wydane postanowienie przez Sgd Rejonowy Gdansk-
Potnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego POLMED S.A. oraz rejestracji zmian
Statutu Spotki i jego tekstu jednolitego.

Mocg postanowienia Sagdu Rejonowego nastgpita rejestracja warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o wartosci nominalnej 1.050.000 zt. Dotyczyta ona warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przyjetego Uchwatg nr 17 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia POLMED S.A. z dnia 21 czerwca 2011 r. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii |, z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych akcji oraz Uchwatg nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia POLMED S.A. z dnia 21 czerwca 2011 r. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii J, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych akcji.
Kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony warunkowo o kwote nie wyzszg niz 1.050.000
(jeden milion pieédziesiat tysiecy ztotych), w drodze emisji:

1) nie wiecej niz 700.000 (siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I, o tgcznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 700.000 zt. (siedemset tysiecy ztotych), przy czym akcje
zwykte na okaziciela serii | obejmowane bedg przez uprawnionych z Warrantéw
subskrypcyjnych Emisji A;

2) nie wiecej niz 350.000 (trzysta piec¢dziesiagt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J, o
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 350.000 zi. (trzysta pieédziesiat tysiecy ztotych), przy
czym akcje zwykte na okaziciela serii ] obejmowane bedg przez uprawnionych z Warrantow
subskrypcyjnych Emisji B,

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia
akcji serii |1 oraz J uczestnikom Programéw Motywacyjnych (przyjetych przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie POLMED S.A. dnia 21 czerwca 2011 r. na mocy Uchwaty nr 15 oraz 18)
posiadajgcym warranty subskrypcyjne (Emisji A oraz Emisji B), ktére zostang wyemitowane
na podstawie Uchwat nr 16 i 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 21
czerwca 2011 r.

Na mocy powyiszego postanowienia Sgdu Rejonowego zostaty takie zarejestrowane
sygnalizowane w raporcie biezgcym nr 26/2011 z dnia 22 czerwca 2011 r. zmiany w Statucie
POLMED S.A. oraz zarejestrowany zostat tekst jednolity Statutu. Przedmiotowe zmiany w
Statucie Spotki zostaty uchwalone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLMED S.A. ktére
w dniu 21 czerwca 2011 roku podjeto Uchwate nr 23, mocg ktérej dokonano zmiany §5 ust. 1
lit. d), §5 ust. 1 lit. h), §5 ust. 8, §13 ust. 18 pkt. 9), 18)-25), §13 ust. 19, § 14 ust. 19 Statutu
POLMED S.A. oraz Uchwate nr 21 w sprawie zmiany Statutu Spétki w zwigzku z warunkowym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
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serii | i serii J, na mocy ktérej w § 5 Statutu Spotki, na koricu, dodano nowy ustep oznaczony
jako "ust. 10". Jednoczesnie, w zwigzku z dokonang zmiang Statutu Spotki, na mocy Uchwaty
nr 24 Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLMED S.A. ustalito tres¢ tekstu jednolitego Statutu
Spotki, uwzgledniajgcg zmiany Statutu dokonane mocg wczesniej wspomnianej Uchwaty nr
23 oraz Uchwaty nr 21.
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Na dzien 31.12.2011 r. struktura akcjonariatu Polmed S.A. przedstawiata sie nastepujgco:

Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udziatow)

Udziat % w

Akcjonariusz / Udziatowiec Warto:ci € ?kcj i/ kapitale Liczba gtosow . Ud.zial % w
udziatow AR liczbie gtosow
ESlIJ_g/IIEia,l\:EE/:igLDZPNJ R. 13579 329,00 47,90% 19876 454 57,37%
NPN Il Med. S.a r.l. Luksemburg 12 035 000,00 42,45% 12 035 000 34,74%
RADOStAW SZUBERT 867 866,00 3,06% 867 866 2,50%
ROMUALD MAGDON 867 866,00 3,06% 867 866 2,50%
AKCJONARIUSZE serii H 1 000 000,00 3,53% 1 000 000 2,89%
Razem 28 350 061,00 100% | 34647 186,00 100%

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych
pakietow akcji Emitenta.

Grupa Kapitatowa POLMED S.A.

Na dzien 31.12.2011 r. POLMED S.A. jest jednostka dominujgcy, z czego wynika koniecznos$é
sporzgdzenia takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej
POLMED.

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej POLMED:

1. Polmed Zdrowie Sp. z o.0. Gdansk, ul. Startowa 1 - spdtka zalezna, w ktérej 100%
udziatéw nalezy do Emitenta, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000173180. Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spotki
wynoszgcym 50.000,00 zt. oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikow tej spétki. Zarzad
spotki POLMED ZDROWIE Sp. z o.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzgdu jest Pan Mariusz
Szulc. Petni on réwniez funkcje Dyrektora d/s jakosci i marketingu w Spétce POLMED SA. W
Spotce POLMED ZDROWIE Sp. z o.0. nie dziata Rada Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki POLMED ZDROWIE Sp. z o.0. jest ochrona
zdrowia i opieka spoteczna, co pokrywa sie z dziatalnoscig Emitenta.
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2. Polmed Development Sp. z o0.0. Starogard Gdanski, os. Kopernika 21 - spétka zalezna, w
ktorej 100% udziatow nalezy do Emitenta, zatozona w dniu 18 stycznia 2010 r., wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000347946. Kapitat
zaktadowy spotki wynosi 10.000.000,00 zt. i dzieli sie na 10.000 réwnych i niepodzielonych
udziatéw po 1.000,00 zt. kazdy udziat. Wszystkie udziaty w spotce zostaty objete i optacone
gotowka przez POLMED SA, ktéremu tez przystuguje 100% gtosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikdéw. W dniu 2 lutego 2010 r. Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spdtki do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000347946 (sygn. akt VII
1265/10/205). Zarzad spétki POLMED DEVELOPMENT Sp. z o0.0. jest jednoosobowy.
Prezesem Zarzadu jest Pani Dorota Cerowska. Pani Dorota Cerowska zatrudniona jest w
POLMED S.A. oraz w POLMED ZDROWIE Sp. z 0.0. na stanowisku ksiegowej. W spéice
POLMED DEVELOPMENT Sp. z 0.0. nie dziata Rada Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sp6tki POLMED DEVELOPMENT Sp. z 0.0. jest zakup
i wynajem nieruchomosci oraz srodkéw transportu.

. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH | PERSPEKTYW ROZWOJU (W TYM OMOWIENIE
AKTUALNEJ | PRZEWIDYWANEJ SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY) ORAZ
CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU.

Przychody Grupy POLMED S.A. w roku obrotowym 2011 wzrosty o 45% w stosunku do
analogicznego okresu w roku 2010 i byty wyzsze niz dane makroekonomiczne mdwiace o
tempie wzrostu w sektorze ustug medycznych. Na te sytuacje ztozyly sie nastepujace

czynniki:

o Otwarcie z poczatkiem roku nowego Centrum Medycznego w Poznaniu,

J Otwarcie nowego Centrum Medycznego w Gdansku, w Centrum Handlowym
Manhattan

o Otwarcie nowego Centrum Medycznego we Wroctawiu,

o Otwarcie nowego Centrum Medycznego w Warszawie przy ulicy Targowej,

J Wzrost iloéci obstugiwanych polis ubezpieczeniowych dla PZU ZYCIE S.A. Na koniec

roku 2011 byto 44114, natomiast na koniec roku 2010 byto 31341, co daje wzrost az o 40%
ilosci obstugiwanych polis i przetozyto sie bezposrednio na parametry finansowe.
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Poniewaz wszystkie pozostate nowe Centra Medyczne: w Poznaniu, Gdansku, Wroctawiu i
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Warszawie otwarte w roku 2011, nie zdazyty wypracowaé odpowiednich przychodéw, ktére
pokrytyby ich wszystkie koszty zwigzane z funkcjonowaniem biezgcym (czynsze, media,
personel), co ostatecznie znalazto swoje odzwierciedlenia w osiggnietym przez Spétke zysku
za rok 2011.

Nalezy jednak zauwazy¢, iz w chwili obecnej powyzej wymienione Centra Medyczne
obstugujg juz znaczace wolumeny klientdw i nie obnizajg juz zasadniczo parametru
zyskownosci Spotki, natomiast w najblizszym czasie Zarzad Spétki spodziewa sie podpisac
kolejne duze kontrakty, ktére bedg obstugiwaty nowo otwarte Centra Medyczne, co zwiekszy
jeszcze bardziej ich efektywno$é ekonomiczng dziatania. Nie mozna réwniez pomingé bardzo
znaczacego faktu, iz od chwili powstania nowych Centrow Medycznych obstugujg one
znaczne wolumeny klientdw Spotki, ktorzy wczesniej byli obstugiwani przez sie¢ medyczna
podwykonawcéw, co niewatpliwie byto znaczaco drozisze i stanowito istotng pozycje w
kosztach medycznych Spétki. Szacujemy, iz juz teraz dzieki temu, ze nowe Centra Medyczne
przejety obstuge tych podmiotdw w Warszawie, Wroctawiu czy Poznaniu , to koszt ich
obstugi spadt znaczaco.

GRUPA POLMED S.A. /TYS. Zt/

Przychody 24.178 35.046
Zysk na sprzedazy 2.851 2.196
EBIT 3.159 3.315
EBITDA 3.817 4.999
Zysk brutto 3.668 2.825
Zysk netto 3.091 2.199
Gotowka 10.172 3.913
Dtug netto 11.226 15.180
Suma Aktywow 51.679 63.679
Kapitat obrotowy 17.143 15.827

Marza na sprzedazy= zysk ze sprzed./

11,79% 6,27%
przychody
Marza EBIT =EBIT/przychody 13,07% 9,46%
Marza EBITDA= EBITDA/przychody 15,79% 14,26%
Rentownos¢ sprzedazy =zysk 12.78% 6.27%
netto/przychody
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Wskazniki rentownosci

Nazwa wskaznika

Metoda obliczenia wskaznika

Wskazniki

Odchylenia

(1)-2009 (2)-2010 (3)-2011

(2)-(1)

(3)-(2)

. Sci Wynik fi tt
g | Wk rentownosci Y e T 83% | 598% | 533% | -232 | -065
majatku ogdtem Majatek ogétem
) Wslf. rentownosci Wyr'1|kf|nansowy netto 19,9% 7.38% 5,12% 1252 2,26
kapitatu wtasnego Kapitaty wtasne
- Wynik finansowy netto
Wsk.
g |Wsk.rentownosa I o ody ze sprzedazy 163% | 12,78% | 627% | -352 | -6,51
sprzedazy netto A X
produktéw i towaréow
Wynik ze sprzedazy produktéw
g |Wsk rentownosci ] towarow _ 717% | 11,79% | 627% | 462 | -5.52
sprzedazy brutto Przychody ze sprzedazy
produktéw i towaréw
Z przeprowadzonej analizy wynika, ze wskazniki rentownosci za 2011 r. do 2010 r. ulegly

pogorszeniu. Gtdwnym skutkiem jest ponoszenie naktadéw na rozwdj spoétki. Wskaznik
rentownosci majatku ulegt obnizeniu z 5,98% do 5,33%. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego
ulegt takze obnizeniu o 2,26 pkt. procentowego z 7,38% w 2010r. do 5,12% w 2011r. Wskaznik
rentownosci sprzedazy brutto obnizyt sie z 11,79% do 6,27%, a wskaznik rentownosci sprzedazy

netto zmniejszyt sie 0 6,51 pkt. procentowego z 12,78% do 6,27%. W 2011 roku przychody netto

ze sprzedazy ulegty zwiekszeniu o 44,9%. Wynika z tego, ze przychody ze sprzedazy przyczynity

sie w znacznej mierze do powstania zysku. Koszty w analizowanym okresie rosty szybciej niz

przychody.

Wskazniki ptynnosci finansowej

L.p.

Nazwa wskaznika

Metoda obliczenia wskaznika

Wskazniki
2010

2011

Odchylenia

(2)-(1)

(3)-(2)

L Majatek obrotowy ogdétem
1 \;Y;:n 'Z'S,ecziafcej Zobowigzania biezace 5,20 2,79 1,65 226 | -1,14
(krétkoterminowe)
Maj. obrotowy - (zapasy +
L rozliczenia m/o czynne)
2 Wsk. Sz,yt.)klej Zobowigzania biezgce 1,30 -2,24 -1,66
ptynnosci Il , . 5,31 2,96
(krétkoterminowe-pow. 12 m-
cy)
Papiery wart. przeznaczone do
Wsk. wyptacalnosci obrotu + $rodki pien.
3 | Srodkami pienieznymi | Zobowigzania biezace 430 166 0,40 3,37 -1,26
I (krotkoterminowe-pow. 12 m- ’ ’
cy)

Wskaznik ptynnosci biezacej ulegt zmniejszeniu z 2,78 do 1,65. Wskaznik ptynnosci szybkiej

zmniejszyt sie z 2,96 do 1,30, natomiast wskaznik wyptacalnosci zmalat z 1,66 do 0,40.
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Wskazniki rotacji

L.p.  Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika Wskazniki Odchylenia
2010 (2)-(1) (3)-(2)
Wsk. rotacii Przec. naleznosci x il. dni
1 L .J . badanego okresu 51,5 68,4 75,8 16,9 7,4
naleznosci w dniach :
Przychody ze sprzedazy
. Sci Przychod daz
2 WSk. obn:o.tovsfosu rzyc' e ?zy . 6,78 4,2 5,93 -2,58 1,73
naleznosciami Przecietny stan naleznosci
Przec. zobowigzania z tyt.
dostaw, robét i ustug
Wsk. rotaci x il. dni badanego okresu.
3 SK. r? acJ,' . Wart. sprzedanych towaréw i 65,2 83,5 48,6 18,3 -34,9
zobowigzan w dniach .
materiatéw + koszt
wytworzenia sprzed. prod..
Wart. sprzedanych towardéw i
ji : materiatéw + koszt
4 | Wk rotadji zapasow : 1,61 1,86 2,11 025 | 0,25
w dniach wytworzenia sprzed. prod..
Stan zapasow

Wskazniki rotacji naleznosci

pogorszyt sie, na skutek ponoszenia naktadéw na rozwdj spofki.

Wskaznik rotacji zobowigzan poprawit sie. Wskaznik rotacji zapaséw nie ma istotnego znaczenia

dla dziatalnosci spotki.

Wskazniki struktury finansowania

L.p. Nazwa wskaznika

Metoda obliczenia wskaznika

2009

Wskazniki
2010

2011

(2)-(1)

Odchylenia

(3)-(2)

Wsk. ogdlnego

Zobowigzania ogdétem

1 sadiuzenia Aktywa ogdtem 13,42% 19,02% 32,9% 5,6 13,88
Pokrycie majatku Kapitat wtasny + rezerwy
2 | trwatego kapitatem . 166,11% | 121,92% 121,5% -44,19 -0,42
Majatek trwaty (netto)
wtasnym
i i Kapitat wtasny + rezerwy
3 | Wkatnik udzial . 86,94% | 81,48% | 67,7% | -546 | -3,78
kapitatow wtasnych Catos¢ majatku
. Kapitat wtasny + rezerwy +
4 z\:;k:szg\;'::i?ktury zobow. dtugoterm. 89,81% | 8587% | 82,6% | -3,94 | -327
Suma pasywow
Wskaznik pokrycia Zysk netto + amortyzacja
5 | zobowigzan 59,32% 38,14% 18,4% -21,18 | -19,74

nadwyzkg finansowg

Zobowigzania ogdtem

Kapitaty wtasne finansujg 67,7% majatku jednostki.

Spdtka charakteryzuje sie wysokim poziomem finansowania majatku kapitatem wtasnym, co
potwierdza tzw. ,ztota reguta finansowania”. Wskaznik ten oznacza, ze jednostka majatek trwaty
finansuje w catosci wtasnymi srodkami, ponadto wtasnymi srodkami finansowano takze istotng
czes¢ majatku obrotowego.
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I1l. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN W ODNIESIENIU
DO NASTEPNYCH MIESIECY ROKU OBROTOWEGO
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I. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig Spétki

I.1. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentéw

Znaczna czes$¢ ustug medycznych swiadczonych przez Emitenta jest $wiadczona w ramach
kontraktéw zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). W 2008 roku ich udziat w
catosci przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta wynidst okoto 70%, w 2009
roku 61%, w 2010 roku 45% natomiast w roku 2011 wynidst 39%. Pozostate przychody s3
generowane poprzez kontrakty z firmami ubezpieczeniowymi i umowy z centrami
medycznymi, ktérych taczny udziat w 2008 roku wynosit okoto 23% skonsolidowanych
przychoddw, w 2009 roku udziat ten wynidst 34%, w 2010 roku 45% natomiast w roku 2011
wzrést do 54%. Pozostatg czesé przychoddw stanowig przychody z tytutu swiadczenia ustug
na rzecz klientéw indywidualnych, ktérych udziat w 2008 roku wynosit okoto 6% przychodéw
Grupy Kapitatowej, natomiast w 2009 roku udziat ten spadt o ok. 1 punkt procentowy, w
2010 rosnac do 10%, by w roku 2011 osiggna¢ 7%. Z uwagi na obowigzujgcy w Polsce system
finansowania ustug stuzby zdrowia, dziatalnos¢ wszystkich funkcjonujgcych w Polsce
przedsiebiorstw w branzy stuzby zdrowia oferujgcych ustugi finansowane przez Narodowy
Fundusz Zdrowia, opiera sie na podstawie obowigzujacych przepisach o Swiadczeniach opieki
zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych. Inwestor powinien zdawa¢ sobie sprawe
z faktu, ze znaczna czes$¢ ustug przedsiebiorstw stuzby zdrowia, w tym takze Emitenta, jest
kontraktowana przez jedynego publicznego ustugodawce, ze wszystkimi konsekwencjami
tego stanu rzeczy. Narodowy Fundusz Zdrowia w zakresie kontraktowania ustug medycznych
kieruje sie przy wyborze swiadczeniodawcdw ceng ustugi, a mniej jej jakoscia. Istnieje takze
ryzyko zerwania kontraktu, nieprzedfuzenia lub odmowy finansowania Swiadczen albo
roszczen o zwrot przekazanych $rodkéw w zwigzku z nienalezytym wykonywaniem uméw
(np. z powodu nie zapewnienia odpowiednich standardow jakosci lub dostepnosci ustug
medycznych).

1.2 Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Spotki istotne, dla efektywnego jego
funkcjonowania jest utrzymanie personelu zaréwno zarzgdzajgcego, jak i medycznego, o
odpowiednio wysokich kwalifikacjach. Ze wzgledu na mozliwg zmiane sytuacji na ryku pracy
personelu medycznego, zwigzang z odptywem pracownikédw do innych krajow Unii
Europejskiej, Spotka zwraca uwage Inwestoréw na ewentualne ryzyko wystgpienia trudnosci
z pozyskaniem personelu o wysokich kwalifikacjach lub koniecznosci poniesienia wyzszych
kosztéw zatrudnienia. Ze wzgledu na to, iz w Spdétce wystepuje znikoma fluktuacja kadr,
ryzyko zwigzane z utrzymaniem personelu medycznego w odpowiedniej ilosci ulega
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minimalizacji. Obecnie w Spétce nie funkcjonujg takze zwigzki zawodowe, co réwniez ma
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wptyw na ograniczenie niniejszego ryzyka.

1.3. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Na dzien 31 grudnia 2011 r. 54,02% w kapitale zaktadowym oraz 62,37% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu nalezy w sposéb bezposredni i posredni do cztonkédw Zarzadu: Pana
Radostawa Szuberta — Prezesa Zarzadu i Pana Romualda Magdonia — Wiceprezesa Zarzadu.
W efekcie decydujgcy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i realizacje przez niego strategii
rozwoju majg Cztonkowie Zarzadu. Nalezy jednakze podnies¢, iz zamiarem gtdwnych
akcjonariuszy Spétki jest dazenie do zachowania dotychczasowego dynamicznego wzrostu
Spotki. Osiggnieta przez Emitenta pozycja rynkowa, potwierdzona skuteczng aktywnoscia
zarzadzania Pana Radostawa Szuberta i Pana Romualda Magdonia, wskazuje na mozliwos¢
sprawnego, operacyjnego funkcjonowania Spotki takze w przysztosci.

Mniejszo$ciowy Akcjonariusz — NPN Il Med. S.a r.l., ktéry na dzien 31 grudnia 2011 r. posiada
42,45% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 34,74% udziat w gtosach na walnym
zgromadzeniu Spoétki, zgodnie z prowadzong przez siebie statutowg dziatalnoscia
zainteresowany jest réwniez znacznym wzrostem i rozwojem Spétki, a tym samym
maksymalizacjg zyskdw wynikajgcych z zainwestowanych srodkéw finansowych (w dniu 30
czerwca 2009 r. NPN Il Med. S.a r.l. dokonat zaangazowania kapitatowego w POLMED SA na
poziomie 14,9 min zt., obejmujgc 12.035.000 akcji serii G Emitenta). Zgodnie jednak z
zatozeniami Umowy Inwestycyjnej Akcjonariusz Mniejszosciowy nie bedzie brat udziatu w
bezposrednim zarzadzaniu dziatalnoscig Emitenta.

W dniu 21 czerwca 2011 r. Emitent zawart Porozumienie pomiedzy NPN Il Med. S.a r.l. z
siedzibg w Luksemburgu, a POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon spétka
jawna oraz Radostawem Szubertem i Romualdem Magdoniem, na mocy ktérego
postanowiono o rozwigzaniu Umowy Inwestycyjnej oraz wygasnieciu wszelkich zobowigzan
wynikajgcych z Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie z ww. Porozumieniem rozwigzanie Umowy
Inwestycyjnej nastgpi¢ miato automatycznie w dniu podjecia przez Zarzad GPW uchwaty w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji zwyktych na okaziciela serii CB oraz serii G do
obrotu na Rynku Regulowanym oraz wyznaczenia pierwszego dnia notowania tych Akcji z
innymi akcjami Spotki.

Nalezy zaznaczy¢, iz na podstawie uchwaty nr 43/2012 z dnia 13 stycznia 2012 r. Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia
do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii CB i G
spotki POLMED S.A., z dniem 18 stycznia 2012 r. wprowadzone zostaty w trybie zwyktym do
obrotu gietdowego na rynku rdwnolegtym GPW akcje serii G POLMED S.A., w zwigzku z czym
strony przestata wigzaé¢ wskazana wyzej Umowa Inwestycyjna z dnia 30 czerwca 20009r.,
wobec czego wszelkie postanowienia zwigzane z prawami Akcjonariusza Mniejszosciowego
nie majg dtuzej zastosowania.
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Akcjonariusze powinni wzigé¢ pod uwage fakt, iz wyzej wymienieni Cztonkowie Zarzgdu oraz
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Akcjonariusz Mniejszosciowy, zachowujg decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Spétki oraz
realizacje jej strategii rozwoju.

1.4. Ryzyko odpowiedzialnosci cywilnej Emitenta zwigzane z wykonywanag

dziatalnoscia w zakresie ustug zdrowotnych oraz ryzyko odpowiedzialnosci

zawodowej i karnej os6b bezposrednio swiadczacych w imieniu Emitenta ustugi
medyczne.

Ze wzgledu na charakter oraz specyfike dziatalnosci Spoétki istnieje ryzyko jej

odpowiedzialnosci cywilnej wobec ustugobiorcéw. Istnieje takze ryzyko odpowiedzialnosci
zawodowej i karnej oséb bezposrednio swiadczgcych w imieniu Spétki ustugi medyczne.
Spdtka, jak kazdy zaktad opieki zdrowotnej, jest zobowigzany do posiadania ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej (polisy OC), zwigzanego z wykonywaniem ustug medycznych.

Ponadto takze kazdy lekarz i inny podwykonawca, tj. podmiot wykonujgcy $wiadczenia
medyczne na podstawie umowy kontraktowej, majg wifasne polisy OC. Polisa OC jest
dokumentem bezwzglednie wymaganym przy zawieraniu umoéw na sSwiadczenie ustug
medycznych, zardwno przez Narodowy Fundusz Zdrowia, jak i inny zaktad opieki zdrowotne;.

Takze Spétka przy zawieraniu umow ze swoimi podwykonawcami na swiadczenie ustug
medycznych wymaga posiadania przez nich aktualnych polis OC.

Osoby wykonujace swiadczenia medyczne z tytutu nienalezytego ich wykonania mogg
ponies¢ odpowiedzialnos¢ zawodowg lub karng. Odpowiedzialnos¢ ta ma charakter
odpowiedzialnosci osobistej. Aby zminimalizowaé to ryzyko Spétka zawiera umowy na
Swiadczenie ustug medycznych wyltgcznie z podmiotami o jak najwyzszych kwalifikacjach
zawodowych.

I.5. Ryzvyko nieutrzymania nalezytej jakosci Swiadczen, skutkujacej

zerwaniem/nieprzedtuzeniem umoéw z kontrahentami, za wyjatkiem umdéw z

Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza.

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci zawiera umowy z wieloma podmiotami na
Swiadczenie ustug medycznych. Nalezg do nich przede wszystkim Narodowy Fundusz
Zdrowia, a takze firmy ubezpieczeniowe i centra medyczne. Istnieje ryzyko zerwania umowy,
badz jej nieprzedtuzenia w przypadku nienalezytej jakosSci Swiadcze. Moze pojawic sie takze
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza z tego tytutu.

Spotka w celu zminimalizowania niniejszego ryzyka zatrudnia osoby odpowiedzialne za
monitoring jakosci $wiadczonych ustug i kontakty z klientami. W przypadku wystgpienia

jakichkolwiek odchylen nalezytego wykonania ustugi, podejmowane sg niezwtocznie
czynnosci zmierzajgce do poprawy jakosci oraz likwidacji przyczyn zanizenia jakosci.
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1.6. Ryzyko naruszenia nhorm prawa charakterystycznych dla dziatalnosci Spotki (np.
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norm sanitarnych, gospodarki odpadami medycznymi itp.).

Spétka, ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, przestrzega w sposéb rygorystyczny
przepisy charakterystyczne dla jego dziatalnosci. Dotyczy to w szczegdlnosci norm
sanitarnych czy gospodarki odpadami medycznymi.

Emitent w tym zakresie podlega kontroli instytucji, takich jak SANEPID i na podstawie
protokotéw oraz zalecen zobligowany jest do dostosowania sie do istniejgcych wymogow
okreslonych w przepisach prawa.

Il Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki

1.1. Ryzyko zmiany przepisOw prawa

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow dotyczacych finansowania ustug zdrowotnych ze
srodkédw publicznych nie jest obecnie duze. System finansowania ustug medycznych ze
srodkédw Narodowego Funduszu Zdrowia po latach wdrazania osiggnat pewne stadium
rozwoju, ktére wydaje sie by¢ akceptowalne zaréwno przez ustugodawcdw, jak i
ustugobiorcéw.

Mimo to Spotka zwraca uwage na ryzyko zmian w systemie, zwfaszcza, ze jest to obszar
chetnie wykorzystywany przez politykdw do wprowadzania zmian, zwiekszajgcych ich
notowania u wyborcéw, ktére mogg jednakie miec¢ charakter zmian nieracjonalnych i
pogtebiajgcych zty stan publicznej stuzby zdrowia. Ponadto takie wydarzenia w kraju jak
strajk pracownikéw stuzby zdrowia mogg wptyngé na zmiane systemu finansowania opieki
zdrowotnej. Jednakze w konsekwencji zmiana ta moze mie¢ korzystny wptyw na sytuacje
Emitenta. Ponadto nalezy doda¢, iz potrzeba zachowania zdrowia jest najsilniejszg potrzeba
w nowoczesnych spoteczenstwach, wedtug zasady, ze zdrowie jest najcenniejsze. Dlatego
Spotka nie widzi mozliwosci, aby nastgpity jakiekolwiek zmiany legislacyjne, ktére nakazatyby
Spotce zaprzesta¢ podstawowej dziatalnosci, badZz takie zmiany legislacyjne, do ktérych
Spotka nie mogtaby sie elastycznie dostosowad.

11.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Dziatalnos$¢ Spotki oraz tempo rozwoju jej oferty produktowej sg scisle skorelowane z ogdlng
sytuacjg gospodarcza kraju. Na wynik finansowy Spoétki niewatpliwie majg wptyw takie
czynniki jak wielkos¢ PKB, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach, poziom inflacji, poziom
kursow obcych wzgledem ztotego. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
spadek poziomu inwestycji w przedsiebiorstwach, wzrost inflacji mogg mieé negatywny
wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz sytuacje finansowg Spotki, jak rowniez na osiggane
przez nig wyniki finansowe. Spdétka, chcgc w jak najwiekszym stopniu niwelowaé potencjalne
negatywne skutki wyzej wymienionych uwarunkowan, prowadzi dywersyfikacje obszarow
swojej dziatalnosci. Jednak rozwazajgc ten watek retrospektywnie, nalezy stwierdzié, iz
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»pierwszej potrzeby”, s3 odporne na tego typu negatywne zjawiska.

Przyktadem tego moze by¢ sytuacja z okresu kryzysu gospodarczego ostatnich lat (2007-
2009), gdy rynek ustug medycznych rést moze nieco wolniej, ale jednak, jako jeden z
nielicznych, miat tendencje wzrostowa.

1.3. Ryzyko konkurencji

Spétka dziata na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zaktadami Opieki
Zdrowotnej o:

- kontrakty z NFZ;

- umowy z innymi podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne;

- umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajgcymi wykonywanie ustug medycznych;
- pacjentéw krajowych i zagranicznych.

Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze dziatalnosci Spoétki jako Operatora
Infrastruktury Medycznej — jest konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (tzn. o
wysokich kwalifikacjach, renomie i znanych szerokim kregom pacjentéw) oséb swiadczacych
ustugi medyczne przy wykorzystaniu infrastruktury Emitenta. Tutaj konkurentami sg
wszystkie podmioty organizujgce $wiadczenie ustug medycznych — gtéwnie prywatne
przychodnie i spétdzielnie lekarskie.

Emitent zwraca uwage na ryzyko zwigzane z kazdym wymienionym obszarem rywalizacji
konkurencyjnej. Zarzad Spétki w celu uatrakcyjnienia pracodawcy, jakim jest POLMED S.A,,
podjat decyzje by przeprowadzi¢ emisje akcji Spotki kierowang do kluczowych osdb w Spotce,
w tym rowniez lekarzy. W opinii Zarzagdu, oprocz systemu wynagradzania, bedzie to bardzo
silny motywator dla kadry medycznej, wigzacy jg z pracodawcg, jakim jest POLMED S.A.

Jest to narzedzie wigzania ze Spdtka, jakiego nie moga zaoferowacd inne zaktady opieki
zdrowotnej, ktére nie sg Spdétkami Gietdowymi. Zarzad Spétki dostrzega w stosowaniu tego
narzedzia duzg szanse dla Spétki i przewage na rynku pracodawcéw.

11.4. Ryzyko kursowe

Spotka i spdtki zalezne, w zwigzku dynamicznym rozwojem, dokonujg zakupdw sprzetu
medycznego, ktéry czesto pochodzi z zagranicy i cena jego jest ptacona w walutach obcych,
lub ztotéwkach po przeliczeniu wedtug aktualnego kursu walut. Ponadto zawartych zostato
pie¢ umow najmu lokali, na podstawie ktérych czynsz oraz inne zobowigzania liczone sg jako
rownowarto$¢ w ztotych polskich wskazanej waluty (EURO). Ryzyko zwigzane ze zmiang
kursu walut, w ktérych rozliczany jest czynsz i inne optaty z tytutu umoéw najmu, istnieje,
jednakze jest niewielkie z uwagi na wysokos¢ tych zobowigzan w stosunku do wartosci
kosztéw i przychodow Spofki.
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negatywny, jak i pozytywny wptyw na wyniki finansowe Spétki.

IV. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYINEGO

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego jest elementarnym sktadnikiem
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki, zostato wiec, zgodnie z odpowiednimi
przepisami, wyodrebnione w formie osobnego dokumentu, rowniez publikowanego jako
zatgcznik do raportu rocznego Emitenta. Stanowi ono jednak wraz z niniejszym
sprawozdaniem niepodzielng cato$¢ w odniesieniu do tresci.

V. POSTEPOWANIA SADOWE

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna
warto$é¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10 % kapitatdow wiasnych emitenta, z
okresleniem facznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci
wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych
postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
postepowania.

POLMED S.A. ani zadna z jej spétek zaleznych nie jest strong w zadnego postepowania
dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Spoétki, ktdrych wartosé stanowitaby, co najmniej
10% kapitatow witasnych Spotki.

Nie wystepujg rowniez dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktdérych taczna wartos¢ stanowitaby odpowiednio, co najmniej 10 %
kapitatéw wtasnych Spotki.
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POLMED S.A., lub spétek od niej zaleznych o wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw
wtasnych.

POLMED S.A. i spotki od niego zalezne — POLMED ZDROWIE sp. z 0.0. oraz POLMED
DEVELOPMENT sp. z 0.0. - nie s3 i nie byly, poza nizej wskazanym przypadkiem, w roku
obrotowym 2011 strong postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan sgdowych lub
arbitrazowych, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

W dniu 22 wrze$nia 2008 roku Emitent ztozyt do Sadu Rejonowego Gdarnsk-Pétnoc Wydziat
IV Gospodarczy, pozew przeciwko PONIK FARMACIJA sp. z o.0. z siedzibg w Starogardzie
Gdanskim o zaptate kwoty 119.340,09 zt. wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia
wymagalnosci do dnia zaptaty oraz kosztami procesu z tytutu niezaptaconego przez
pozwanego czynszu, a takze utraconych przez Emitenta korzysci z powodu
przedterminowego rozwigzania umowy najmu. W dniu 24 grudnia 2008 roku Sad wydat
wyrok zaoczny w catosci uwzgledniajacy roszczenie Emitenta objete pozwem. W dniu 22
stycznia 2009 roku wyrok stat sie prawomocny. W ramach prowadzonego postepowania
egzekucyjnego Spdétka otrzymata kwote 33.683,59 zt. Postepowanie egzekucyjne jest
prowadzone.

Ponadto Emitent oswiadcza, iz nie posiada Zzadnej wiedzy na temat jakichkolwiek
postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, ktore
mogtyby mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg
Emitenta i Grupy Kapitatowej.

VI. DODATKOWE INFORMACIJE

1. Istotne zdarzenia w roku obrotowym

e Zawarcie umoéw na S$wiadczenia medyczne dla pracownikéw Polskiego Goérnictwa
Naftowego i Gazownictwa S.A. z siedzibg w Warszawie i jego oddziatdw, na kwote ok.
12.989 tys. zt. na okres 24 miesiecy;

e Zawarcie umoéw i aneksédw do umdw na $wiadczenie ustug medycznych z Narodowym
Funduszem Zdrowia na rok 2011 na tgczng kwote ok. 11.849.694,70 zt;

e Rozpoczecie dziatalnosci w nowych Centrach Medycznych:

- 22 wrzesdnia 2011 r. w Warszawie przy ul. Targowej 24 o powierzchni ponad
500m?, dysponujgcym 20 gabinetami konsultacyjnymi i zabiegowymi;

- 28 czerwca 2011 r. przy ul. Grabiszynskiej 208 we Wroctawiu o powierzchni
312m?, dysponujgcym 10 gabinetami konsultacyjnymi i zabiegowymi;
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Grunwaldzkiej 82 w Gdarisku Wrzeszczu, o powierzchni 311,40m?;

- 31 marca 2011 r. przy ul. Géreckiej 1, w osrodku biznesowym - Skalar Office
Center w Poznaniu, o powierzchni ok. 550m?;

e Dnia 29 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej Emitenta - Polmed Development
Sp. z o.0. Kapitat zaktadowy Polmed Development Sp. z o.0. ulegt tym samym
podwyzszeniu z 2.100.000 zt do 10.000.000 zt;

e Zawarcie pomiedzy POLMED S.A. oraz spoétka zalezng Emitenta - POLMED
Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim a Bankiem DnBNord
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat w Sopocie umoéw kredytowych, ktérych
taczna wartos¢ przez caty okres ich obowigzywania szacowana jest przez Zarzad
Emitenta na kwote okoto 11.927.000,00 zt. (o czym szerzej w pkt. 7 sprawozdania);

e 7 lipca 2011 r. przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydane zostato postanowienie o
warunkowym podwyzszeniu o kwote nie wyzszg niz 1.050.000 kapitatu zaktadowego
POLMED S.A. (opisano szerzej w pkt. | sprawozdania);

e W dniu 1 grudnia 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt
emisyjny sporzgdzony przez POLMED S.A. w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii CB i G. Prospekt emisyjny
POLMED S.A. przygotowano w zwigzku z zamiang dotychczas wyemitowanych
7.282.204 akcji imiennych serii CB i 12.035.000 akcji imiennych serii G Spétki na akcje
na okaziciela;

e Zawarcie dnia 5 grudnia 2011 r. pomiedzy POLMED S.A. a Monika Sniegowska
prowadzgcg dziatalnos¢ gospodarczg w Gdyni pod firmg Biuro Podrdzy Fiesta umowy
dzierzawy Osrodka  Wypoczynkowego  Neptun-Polmed w  Borzechowie.
Wydzierzawienie osrodka jest jednoznaczne z zawieszeniem dziatalnosci Emitenta na
tym obszarze dziatalnosci biznesowe;j.

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem

wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktéw, towardw i ustug

(jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogdtem, a takze zmianach w tym

zakresie w danym roku obrotowym
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Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci POLMED S.A. jest ochrona zdrowia ludzkiego w
zakresie: podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej ambulatoryjnej opieki
medycznej, medycyny pracy, diagnostyki medycznej, rehabilitacji medycznej, stomatologii,
szerokiej profilaktyki zdrowotnej. Sprzedaz produktéw w tych wtasnie segmentach, tj. w
zakresie ustug medycznych, generuje takze najwieksze przychody.

Przychody ze sprzedazy wg segmentéw:

LP. SEGMENTY SPRZEDAZY 2011 ROK UDZIAL % 2010 ROK DYNAMIKA
WZROSTU
1 NFZ 12914 37,5% 10783 119,8%
2 MEDYCYNA PRACY 9701 28,1% 3964 244,8%
3 FIRMY UBEZPIECZENIOWE 8117 23,5% 4899 165,7%
4 PACJENCI INDYWIDUALNI 2264 6,6% 2053 110,3%
5 CENTRA MEDYCZNE 40 0,1% 143 28,3%
RAZEM UStUGI MEDYCZNE 33036 95,8% 95,8% 151,3%
6 UStUGI NAJIMU 651 1,9% 1116 58,3%
7 OSRODEK WYPOCZYNKOWY 358 1,0% 378 94,5%
RAZEM UStUGI 34 045 98,8% 98,8% 145,9%
8 TOWARY | MATERIALY 427 1,2% 366 116,6%
RAZEM PRZYCHODY 34472 100% 100% 145,5%

3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,

oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z

okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy

udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10 % przychodow ze sprzedazy

ogdtem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu

oraz jego formalne powigzania z emitentem

Wszystkie produkty, towary i ustugi Grupy POLMED S.A. sprzedawane sg na rynku
krajowym.
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Wiekszos¢ ustug medycznych swiadczonych w ramach Grupy Kapitatowej wykonywana jest
przez Emitenta — jest swiadczona w ramach dwdch podstawowych obszaréw: kontraktow
zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ) oraz kontraktéw z firmami
ubezpieczeniowymi i centrami medycznymi. W roku 2008 udziat kontraktéw z NFZ w catosci
przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta wynidst okoto 70%, w 2009 roku 61%
natomiast w 2010 roku 45%, podczas gdy w 2011 r. spadt do 39%. Bardzo istotny odsetek
przychoddéw generowany jest poprzez kontrakty z firmami ubezpieczeniowymi i umowy z
centrami medycznymi, ktérych tgczny udziat w 2008 roku wynosit okoto 23%
skonsolidowanych przychodéw, w 2009 roku udziat ten wynidst 34% natomiast w 2010
wzrést do 45%, osiggajac w 2011 r. rekordowy poziom 54%. Co prawda wiec, udziat w
catosci przychodéw Grupy POLMED S.A. Swiadczen w ramach kontraktéw z NFZ rokrocznie
pomniejsza sie kosztem udziatu w przychodach pozostatych podmiotéw, to jednak udziat
ten jest wcigz znaczacym. Niemniej jednak tendencja ta jest w przekonaniu Emitenta
wiasciwa i zgodna jest z jego zamiarami i oczekiwaniami.

4. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych

emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach

ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji

Umowami znaczacymi dla dziatalnosci POLMED S.A. w roku obrotowym 2011 byty
nastepujgce umowy:

e na S$wiadczenia medyczne dla pracownikéw Polskiego Gornictwa Naftowego i
Gazownictwa S.A. z siedzibg w Warszawie i jego oddziatéw, na kwote ok. 12.989 tys.
zt. na okres 24 miesiecy;

e na Swiadczenie ustug medycznych z Narodowym Funduszem Zdrowia na rok 2011
na taczng kwote ok. 11.849.694,70 zi;

e umowy kredytowe zawarte pomiedzy POLMED S.A. oraz spdtkg zalezng Emitenta -
POLMED Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim a Bankiem
DnB Nord Polska S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat w Sopocie, ktdrych tgczna
wartosc przez caty okres ich obowigzywania szacowana jest przez Zarzad Emitenta
na kwote okoto 11.927.000,00 zt. (o czym szerzej w pkt. 7 sprawozdania);

e umowa dzierzawy Osrodka Wypoczynkowego Neptun-Polmed w Borzechowie
zawarta dnia 5 grudnia 2011 r. pomiedzy POLMED S.A. a Monika Sniegowska
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg w Gdyni pod firmg Biuro Podrdzy Fiesta.
Wydzierzawienie osrodka byto jednoznaczne z zawieszeniem dziatalnosci Emitenta
na tym obszarze dziatalnosci biznesowe;j.
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umowa ramowa o wspotpracy w zakresie swiadczenia ustug medycznych z dnia 6
pazdziernika 2011 r. pomiedzy POLMED S.A. a PZU Pomoc S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej PZU), ktérej przedmiotem jest okre$lenie zasad wspotpracy
pomiedzy stronami w zakresie Swiadczenia przez POLMED S.A. kompleksowych
ustug medycznych na rzecz pracownikéw i klientéw PZU (w tym ustug z zakresu
medycyny pracy) i wzajemnych rozliczen Stron. W umowie przyjety zostat model
rozliczania typu FFS, w zwigzku z czym nie jest mozliwe okreslenie, choéby w sposéb
przyblizony, wartosci przedmiotowej umowy. Niemniej jednak, zdaniem Zarzadu
Spotki, z uwagi m.in. na zacie$nienie wspoétpracy pomiedzy POLMED S.A. a
podmiotami z Grupy PZU, zawarcie tej umowy moze mie¢ skutki zarowno dla
postrzegania Spoétki wzgledem podmiotéw konkurencyjnych, jak réwniez dla
przysztych wynikéw finansowych Emitenta.

Emitent nie posiada zadnych informacji o zawartych znaczacych dla jego dziatalnosci

umowach pomiedzy akcjonariuszami.

5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi

podmiotami oraz okreslenie jego gtdéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery

wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),

w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz

opis metod ich finansowania

Emitent ponizej wskazuje charakter powigzan z nastepujacymi podmiotami:

Radostaw Szubert — Prezes Zarzadu — akcjonariusz posiadajacy bezposrednio
867.866 akcji Emitenta, stanowigcych 3,06% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta, co daje 2,50% gtosdw na WZA; wspdlnik spoétki jawnej POLMED MEDICAL
Radostaw Szubert, Romuald Magdon sp. j., ktdéra posiada 13.579.329 akgcji
Emitenta, stanowigcych 47,90% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, co daje
57,37% gtoséw na WZA;

Romuald Magdon — Wiceprezes Zarzgdu — akcjonariusz posiadajacy bezposrednio
867.866 akcji Emitenta, stanowigcych 3,06% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta, co daje 2,50% gtosow na WZA; wspdlnik spétki jawnej POLMED MEDICAL
Radostaw Szubert, Romuald Magdon sp. j., ktdéra posiada 13.579.329 akgcji
Emitenta, stanowigcych 47,90% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, co daje
57,37% gtoséw na WZA;

POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdoin sp. j. — podmiot
dominujgcy wzgledem Emitenta, posiadajgcy 13.579.329 akcji Emitenta,
stanowigcych 47,90% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, co daje 57,37%
gtosdw na WZA;

Polmed Zdrowie sp. z 0.0. — podmiot zalezny Emitenta, w ktérym to Emitent
posiada 100% kapitatu zaktadowego;
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e POLMED DEVELOPMENT sp. z 0.0. — podmiot zalezny Emitenta, w ktérym to
Emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego;

e NZOZ Dentus s.c. Anna i Romuald Magdon — wspdlnik Romuald Magdon jest
Wiceprezesem Zarzadu Emitenta, akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 3,06%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, co daje 2,50% gtoséw na WZA, oraz
wspolnikiem POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon sp. j., ktéra to
spotka posiada 47,90% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, co daje 57,37%
gtosow na WZA; wspdlnik Anna Magdon jest zong Romualda Magdonia /nalezy
mie¢ na uwadze, iz dnia 26 pazdziernika 2011 r. spétka ta ulegta rozwigzaniu,
wobec czego Romuald Magdon nie pozostaje dtuzej jej wspdlnikiem/;

e NZOZ Denis Anna Magdon — wtasciciel Anna Magdon jest zong Romualda Magdonia
/nalezy mie¢ na uwadze, iz dnia 26 pazdziernika 2011 r. spoétka ta ulegta
rozwigzaniu, wobec czego Romuald Magdon nie pozostaje dtuzej jej wspdlnikiem/;

e« NPN Il Med. S.ar.l. Luksemburg — akcjonariusz posiadajgcy 42,45% udziat w kapitale

zaktadowym Emitenta, co daje 34,74% gtosdw na WZA. /W dniu 21 czerwca 2011 r. Emitent
zawart Porozumienie pomiedzy NPN Il Med S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, a POLMED MEDICAL Radostaw
Szubert, Romuald Magdon spétka jawna oraz Radostawem Szubertem i Romualdem Magdoniem, na mocy
ktérego postanowiono o rozwigzaniu Umowy Inwestycyjnej oraz wygasnieciu wszelkich zobowigzan
wynikajgcych z Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie z ww. Porozumieniem rozwigzanie Umowy Inwestycyjnej
nastgpi¢ miato automatycznie w dniu podjecia przez Zarzagd GPW uchwatly w sprawie dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji zwyktych na okaziciela serii CB oraz serii G do obrotu na Rynku Regulowanym oraz
wyznaczenia pierwszego dnia notowania tych Akcji z innymi akcjami Spétki. Nalezy zaznaczyé, iz na podstawie
uchwaty nr 43/2012 z dnia 13 stycznia 2012 r. Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii CB i G spotki POLMED S.A., z dniem 18 stycznia 2012 r. wprowadzone zostaty w trybie zwyktym
do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym GPW akcje serii G POLMED S.A., w zwigzku z czym strony
przestata wigza¢ wskazana wyzej Umowa Inwestycyjna z dnia 30 czerwca 2009r., wobec czego wszelkie
postanowienia zwigzane z prawami Akcjonariusza Mniejszosciowego nie majq dtuzej zastosowania. /

6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego

zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami

oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za

spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

Zarzad Spotki oswiadcza, iz przez Spotke lub jednostke od niej zaleing nie zostaty zawarte
transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

7. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach

dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci

stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

I. Zarzagd POLMED S.A. dnia 6 lipca 2011 r. raportem biezagcym nr 30/2011 przekazat do
publicznej informac;ji, iz tego dnia otrzymat umowy kredytowe zawarte pomiedzy POLMED
S.A. oraz spétkg zalezng Emitenta - POLMED Development Sp. z 0.0. z siedzibg w



€ POL ?

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI POLMED S.A. ZA ROK 2011

Starogardzie Gdanskim a Bankiem DnB Nord Polska S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat w
Sopocie (dalej: Bank), w ktérych okreslono date zawarcia na 16 czerwca 2011 r. t3czna
wartos¢ zawartych umoéw przez caty okres ich obowigzywania szacowana jest przez Zarzad
Emitenta na kwote okoto 8.360.000,00 zt.

1/ Umowa kredytu nieodnawialnego (inwestycyjnego) zawarta przez spotke zaleing
Emitenta - Polmed Development Sp. z 0.0. z Bankiem DnB Nord Polska S.A. w kwocie
5.560.000,00 zt. (pie¢ miliondw pieéset szesédziesigt tysiecy ztotych). Kredyt
oprocentowany bedzie w oparciu o stawke zmienng WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw
w PLN plus marza oraz prowizja Banku. Sptata odsetek odbywa¢é sie miesiecznie, natomiast
sptata kapitatu kredytu, w tym kwoty i terminy sptat, prowadzona bedzie na podstawie
harmonogramu opracowanego po ostatecznym wykorzystaniu kredytu. Data koricowa
wykorzystania srodkdw zostata oznaczona na dzien 30 listopada 2011 r., natomiast dzien
ostatecznej sptaty na 20 maja 2021 r. Kwota uzyskana z kredytu przeznaczona ma zostac na
dziatalnos¢ inwestycyjng Grupy Kapitatowej POLMED S.A. w zwigzku z planowanymi
otwarciami kolejnych nowych oddziatéw.

2/ Umowa kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym zawarta przez POLMED S.A. z
Bankiem DnB Nord Polska S.A. na kwote 1.500.000,00 zt (jeden milion pieéset tysiecy
ztotych). Kredyt oprocentowany bedzie w oparciu o stawke zmienng WIBOR dla 1-
miesiecznych depozytéw w PLN plus marza oraz prowizja Banku za udzielenie kredytu.
Sptata odsetek odbywacé sie miesiecznie przez caty okres kredytowania. Data koncowa
wykorzystania srodkéw zostata oznaczona na dzien 30 maja 2012 r., natomiast dzien
ostatecznej sptaty na 31 maja 2012 r., z tym, ze sptata kapitatu kredytu nastgpi jednorazowo
na koniec tego okresu. Kredyt przeznaczony zostanie na dziatalno$é¢ biezgcg Grupy
Kapitatowej POLMED S.A.

3/ Umowa o limit kredytowy zawarta przez POLMED S.A. oraz przez spotke zalezng Emitenta
- Polmed Development Sp. z 0.0. z Bankiem DnB Nord Polska S.A. Kwota limitu kredytowego
wynosi 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy ztotych). Celem finansowania jest
udzielanie przez Bank na zlecenie kredytobiorcy (ktéregokolwiek, odpowiedzialni sa
solidarnie) gwarancji zabezpieczajacych pfatnos¢ czynszow z tytutu lokali wynajmowanych
na potrzeby prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Data koricowa wykorzystania srodkow
zostata oznaczona na dzien 31 maja 2014 r., podobnie jak dzien ostatecznej sptaty - réwniez
na 31 maja 2014 r. Bank pobiera¢ bedzie prowizje oraz dodatkowe opfaty i odsetki od
udzielonych gwarancji. Limit kredytowy wykorzystywany ma by¢ na finansowanie biezgcej
dziatalnosci gospodarczej Spoétki.

Nastepnie Zarzad Emitenta dnia 23 grudnia 2011 r. raportem biezgcym nr 49/2011 przekazat
do publicznej wiadomosci, iz dnia 22 grudnia doszto do zawarcia kolejnej umowy kredytu z
Bankiem DnB Nord Polska S.A. oraz anekséw do istniejgcych uméw. Zaréwno w
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przedmiotowej umowie, jak i zawartych aneksach okreslono date ich zawarcia na dzien 8
grudnia 2011 r. taczna wartos¢ zawartych z tym podmiotem (Bankiem) umoéw przez caty
okres ich obowigzywania wzrosta tym samym o 3.667.000 zt i szacowana jest przez Zarzad
Emitenta na kwote okoto 11.927.000,00 zt.

4/ Umowa kredytu inwestycyjnego nieodnawialnego zawartego przez POLMED S.A. z
Bankiem DnB Nord Polska S.A. na kwote 867.000,00 zt (osiemset szesédziesigt siedem
tysiecy ztotych), ktéorego celem jest refinansowanie kredytu udzielonego kredytobiorcy
przez Bank Spédtdzielczy w Starogardzie Gdanskim dnia 3 marca 2006 r. Kredyt
oprocentowany bedzie w oparciu o stawke zmienng WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw
w PLN plus marza oraz prowizja Banku. Sptata odsetek odbywac¢ sie miesiecznie, podobnie
jak sptata kapitatu, poczynajgc od 20 stycznia 2012r. Kredytobiorca zobowigzat sie ponadto
do przeprowadzania w okresie kredytowania przez rachunki bankowe Kredytobiorcy w
Banku $redniomiesiecznych obrotéw w wysokosci co najmniej 50% osigganych przychodéw
netto ze sprzedazy. Spetnienie tego zobowigzania Bank bedzie weryfikowat, a w przypadku
jego niedotrzymania Bank podwyzszy marze kredytu oraz marze kredytéw posiadanych
przez pozostate podmioty Grupy POLMED zgodnie z zapisami Ogdélnych Warunkéw. Data
korcowa wykorzystania srodkdw zostata ustalona na dzien 31 grudnia 2011 r., natomiast
data ostatecznej sptaty kredytu na dziert 20 marca 2016 r. Umowa wchodzi w zycie z dniem
jej podpisania. Pozostate warunki powyziszej umowy nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych warunkéw dla tego typu umow.

5 Aneks do umowy kredytu nieodnawialnego (inwestycyjnego) zawartego przez spoétke
zalezng Emitenta - Polmed Development Sp. z 0.0. z Bankiem DnB Nord Polska S.A. (z dnia
16 czerwca 2011 r.) zwiekszajacy kwote kredytu z 5.560.000,00 zt (pie¢ miliondéw pieéset
sze$édziesigt tysiecy ztotych) do 8.360.000,00 zt (osiem miliondw trzysta szescdziesigt
tysiecy ztotych). Zmianie ulegta data koricowa wykorzystania srodkéw - na dziert 31 grudnia
2011 r., nie ulegt zmianie natomiast dzien ostatecznej spfaty, tj. 20 maja 2021 r. Kwota
uzyskana z kredytu przeznaczona ma zostac na dziatalnos¢ inwestycyjng Grupy Kapitatowej
POLMED S.A. w zwigzku z otwarciem nowych oddziatéw, tj. refinansowanie poniesionych
kosztéw zakupu nieruchomosci oraz wydatkdéw poniesionych na adaptacje lokali uzytkowych
na cele prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Kredytobiorca zobowigzat sie ponadto do
przeprowadzania w okresie kredytowania przez rachunki bankowe Kredytobiorcy w Banku
sredniomiesiecznych obrotow w wysokosci co najmniej 50% osigganych przychoddw netto
ze sprzedazy. Spetnienie tego zobowigzania Bank bedzie weryfikowat, a w przypadku jego
niedotrzymania Bank podwyzszy marze kredytu oraz marze kredytow posiadanych przez
pozostate podmioty Grupy POLMED zgodnie z zapisami Ogoélnych Warunkdw. Pozostate
warunki umowy (z zastrzezeniem uwag ponizszych) nie ulegty zmianie.

Pozostate warunki powyzszych umoéw kredytowych nie odbiegaty od powszechnie
stosowanych warunkéw dla tego typu uméw. Podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta nie
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zawarty ponadto zadnych innych umoéw dotyczacych kredytéow czy pozyczek w
prezentowanym okresie sprawozdawczym.

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajagcych z powyzszych uméw kredytowych, tj.
roszczenn Banku dot. sptaty kapitatu kredytu, kwoty wyptaconych gwarancji, odsetek oraz
Swiadczen ubocznych, ustanowiona zostata na rzecz Banku hipoteka umowng taczng na
stanowigcych wtasnos¢ Polmed Development Sp. z 0.0. (ad. a i b) oraz POLMED S.A. (ad. c)
nieruchomosciach do sumy 17.890.500,00 zt.,:

a. w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 61, stanowigcej samodzielny lokal niemieszkalny
oznaczony numerem U2, o tgcznej powierzchni uzytkowej 426,16 m2. Ewidencja gruntéw i
budynkéw oznaczona numerami 59/6, 59/8, 59/11, w obrebie ewidencyjnym 60104, w
dzielnicy Wola, w m.st. Warszawie, dla ktérej to nieruchomosci Sad Rejonowy dla
Warszawy-Mokotowa, X Woydziat Ksigg Wieczystych prowadzi Ksiege Wieczystg nr
WA4M/00383171/2,

b. we Wroctawiu, przy ul. Grabiszynskiej 208, stanowigcej samodzielny lokal uzytkowy
oznaczony numerem B4, o powierzchni uzytkowej 312,04 m2, znajdujacy sie w budynku
CORTE VERONA, dziatka nr 3/10, AM 25, obreb Grabiszyn, dla ktérej to nieruchomosci Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Krzykéw we Wroctawiu, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
Ksiege Wieczystg nr WR1K/00094090/2,

c. w Starogardzie Gdanskim, Osiedle Kopernika 21, na ktdérg sktada sie pawilon
handlowo-ustugowy o powierzchni uzytkowej budynku 1.470 m2 wraz z prawem wfasnosci
dziatki nr 452/1 obreb 22, o powierzchni 1.176 m2, dla ktérej prowadzona jest przez Sad
Rejonowy w Starogardzie Gdanskim, V Wydziat Ksigg Wieczystych ksiega wieczysta numer
KW Nr GD1A/00039203/2 (dz. ew. nr 452/1).

Wartos¢ ewidencyjna powyzszych aktywow w ksiegach rachunkowych Emitenta oraz
jednostki zaleznej Emitenta wynosi 11.851.737 zt. Nie wystepuja zadne powigzania
pomiedzy Emitentem i osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta oraz spétka
zalezng Emitenta - Polmed Development Sp. z o0.0. a Bankiem, na rzecz ktérego
ustanowiono hipoteke oraz osobami nim zarzgdzajgcymi.

Tytutem zabezpieczenia roszczeh Banku wynikajacych z powyzszych umoéw kredytowych
dokonana zostata przez POLMED S.A. oraz Polmed Development Sp. z 0.0. na rzecz Banku
takze cesja praw z umow ubezpieczenia dotyczgcych wyzej wskazanych nieruchomosci.
Tytutem zabezpieczenia zarowno Polmed S.A., jak i Polmed Development Sp. z 0.0. ztozyty
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji oraz wyrazily zgode na wystawienie przez Bank
odpowiednich bankowych tytutéw egzekucyjnych.
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Jednoczesnie, w zwigzku z zawartymi aneksami oraz umowg kredytowg, przedstawionymi
powyzej, Polmed Development Sp. z o0.0. przystapita, jako wspdtdtuznik solidarny (na
zasadzie kumulatywnego przystgpienia do dtugu) do kredytu inwestycyjnego
nieodnawialnego w kwocie 867.000,00 PLN, oraz kredytu obrotowego w rachunku
biezagcym w kwocie 1.500.000 PLN, przyznanych Spétce POLMED S.A. przez Bank DnB Nord
Polska S.A., POLMED S.A. przystgpita natomiast jako wspétdtuznik solidarny (na zasadzie
kumulatywnego przystgpienia do dtugu) do kredytu nieodnawialnego (inwestycyjnego) w
kwocie 8.360.000 PLN, przyznanego Spotce Polmed Development SP. z 0.0. przez Bank DnB
Nord Polska S.A.

Il. Wskaza¢ réowniez nalezy, iz POLMED S.A., w zwigzku z zawarciem powyzszej umowy
kredytu z Bankiem DnB Nord Polska S.A. dokonata w dniu 29 grudnia 2011 r. wczes$niejszej
sptaty kwoty wynikajacej z umowy kredytu udzielonego kredytobiorcy przez Bank
Spotdzielczy w Starogardzie Gdanskim dnia 3 marca 2006 r. Pozostata kwota kredytu do
spfaty w momencie refinansowania wynosita 867.000,00 zt., w zwigzku z czym
przedmiotowa umowa nie miata charakteru umowy znaczgcej. Umowa ta obowigzywac
miata do dnia 28 lutego 2016 r., natomiast kredyt oprocentowany byt w oparciu o stawke
stawka WIBOR 1M powiekszong o statg marze w wysokosci 1,00 pp. w stosunku rocznym.

8. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlhym

uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co

najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W dniu 9 marca 2011 roku nastgpito zawarcie umowy pozyczki pomiedzy POLMED S.A. a
Polmed Development Sp. z 0.0. Mocg Umowy POLMED S.A. udzielit spétce Polmed
Development Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 1.300.000,00 zt. (jeden milion trzysta tysiecy
ztotych). Kwota pozyczki zwrdécona miata zosta¢ Pozyczkodawcy w terminie jednego roku od
dnia jej przekazania Pozyczkobiorcy. Dopuszczona zostata przy tym mozliwo$é wczesniejszej
sptaty czesci badz catosci pozyczki bez ponoszenia przez Pozyczkobiorce dodatkowych optat
z tego tytutu. Odsetki z tytutu udzielonej pozyczki ustalono wedle zmiennej stopy
procentowej w wysokosci stawki WIBOR 3M + 1 p.p. w stosunku rocznym. Pozyczka ta
zostata udzielona na dokonczenie inwestycji zwigzanej z otwarciem nowych centréw
medycznych w Poznaniu i w Gdansku. Dnia 28 czerwca 2011 r. Polmed Development Sp. z
0.0. skorzystato z prawa do wczesniejszej sptaty catosci zobowigzania, w zwigzku z czym
opisane powyzej zobowigzanie wygasto. W dniu 18 maja 2011 r. miedzy tymi samymi
stronami doszto do zawarcia kolejnej umowy pozyczki, tym razem na kwote 100.000,00 zt.
(sto tysiecy ztotych). Pozyczka udzielona zostata na tych samych warunkach, co poprzednia.
Réwniez i tym razem pozyczkobiorca — Polmed Development Sp. z 0.0., zdecydowat sie na
wczesdniejszg sptate catosci zobowigzania — co nastgpito w dniu 1 sierpnia 2011 r.

W roku obrotowym 2011 POLMED S.A. nie udzielita zadnych innych pozyczek ani
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jednostkom powigzanym, ani innym podmiotom.

9. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i

gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom

powigzanym emitenta

W roku 2011 Emitent nie otrzymat ani nie udzielit zadnych poreczen i gwarancji, rowniez w
stosunku do jej jednostek powigzanych.

10. Opis wykorzystania przez emitenta wptywdw z emisji do chwili sporzadzenia

sprawozdania z dziatalno$ci

Zarzad POLMED S.A. raportem biezgcym nr 11/2012 z dnia 6 lutego 2012 r. przekazat do
publicznej informacji, iz dnia 6 lutego 2012 r., tj. juz po przedmiotowym okresie
sprawozdawczym, dziatalnos$¢ rozpoczeto nowo otwarte Centrum Medyczne POLMED w
Warszawie, mieszczace sie przy ul. Putawskiej 410 A. Zdarzenie to stanowito jednoczes$nie
realizacje celu emisyjnego zwigzanego z emisjg publiczng akc;ji serii H.

Zgodnie z zatozeniami Emitenta, catos¢ srodkdéw pozyskanych z emisji akcji serii H miata
zosta¢ wykorzystana na utworzenie nowoczesnego centrum medycznego o powierzchni
ponad 1550 m? na terenie Warszawy. W ramach przeprowadzenia inwestycji planowany byt
zakup specjalistycznego sprzetu medycznego, wyposazenia do specjalistycznych gabinetéw
lekarskich oraz roboty budowlano-remontowe, majgce na celu przystosowanie budynku do
Swiadczenia komercyjnych ustug medycznych. Centrum Medyczne w Warszawie przy ul.
Putawskiej jest dotychczas najwiekszg placdwka POLMED S.A. oraz o najszerszym wachlarzu
ustug medycznych — na powierzchni ok. 1670m? miesci 22 specjalistyczne gabinety.
Poczatkowo planowanym terminem zakonczenia inwestycji, zgodnie z Aneksem nr 2
zatwierdzonym dnia 9 wrzesnia 2010 r. do Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego dnia 15
lipca 2010 r., byt Il kwartat 2011 r. Dotrzymanie tego terminu nie byto jednak mozliwe z
uwagi na niezalezne od Emitenta przeszkody w postaci przedtuzajgcych sie procedur
administracyjnych zwigzanych z otwarciem placéwki. Zgodnie z ostatnim raportem w tym
przedmiocie - raportem biezgcym nr 22012 z dnia 10 stycznia 2012 r., planowane oddanie
centrum medycznego przesunieto na | kwartat 2012 .

Wedtug szacunkéw Emitenta naktady zwigzane z tg inwestycjg nie przekrocza
anonsowanych wczesniej 4 min zt, a ponadto pokrycie czesci kosztéw inwestycji, z uwagi na
leasing czesci wyposazenia placdwki, roztozone zostanie w czasie. Kwota niezbedna do
ukonczenia inwestycji zwigzanej z budowg centrum medycznego przekraczajgca wptywy z
emisji pochodzi¢ bedzie ze $Srodkéw wtasnych Spotki.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a

weczeshiej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Emitent nie publikowat zadnych prognoz wynikdw na rok 2011, w zwigzku z czym nie
zachodzi potrzeba omdwienia niniejszego punktu.
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12. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze

szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz

okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjaé¢ w celu

przeciwdziatania tym zagrozeniom

W obecnej sytuacji nie wystepujg zagrozenia zwigzane z ryzykiem utraty ptynnosci
finansowej ponad czynniki ryzyka wskazane w pkt. Il niniejszego sprawozdania. Posiadane
przez Spotke wolne srodki finansowe w petni pokrywajg zobowigzania finansowe Spétki.

Dalsze inwestycje prowadzone przez Spétke beda realizowane ze srodkéw wtasnych, lub z
zaciaggnietych kredytow lub emisji akcji badz obligacji w przysztosci. Na koncowy dzien
okresu sprawozdawczego, tj. 31 grudnia 2011 r. Spdétka byta obcigzona z tytutu
zaciggnietego kredytu na kwote: w ksiegach kwota 11.192 tys. zt, po zdyskontowaniu wg
MSR 11.297 tys. zt. Obecna sytuacja Emitenta uprawnia wiec Zarzad do oceny, iz Spétka
posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

13. Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w

porownaniu do wielkosci posiadanych $rodkdéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w

strukturze finansowania tej dziatalnosci

W 2012 roku Spoétka planuje otwarcie kolejnych Centréw Medycznych: w Warszawie przy ul.
Aleja KEN 105 oraz w Gdyni w Centrum Handlowym Batory.

Ponadto Zarzad Spoétki stale prowadzi poszukiwania kolejnych lokalizacji na budowe
kolejnych Centréw Medycznych. Zarzad Spoétki rozwaza rdwniez mozliwosci inwestycyjne w
inne podmioty medyczne w 2012 roku.

Powyisze inwestycje beda sfinansowane ze Srodkdéw biezgcych Spotki i kredytow. Zarzad
Spotki nie wyklucza réwniez kolejnej emisji akcji celem uzyskania srodkéw potrzebnych do
finansowania inwestycji.

14. Ocene czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok

obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikdw lub nietypowych zdarzen na

osiggniety wynik

W roku obrotowym 2011 nie wystgpity zadne nietypowe zdarzenia, ktére miatyby wptyw na
wynik dziatalnosci Spotki.

15. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju

przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej

do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktdry sporzadzono
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sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw

strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Rynek ustug medycznych w Polsce cechuje sie w dalszym ciggu bardzo dobrymi
perspektywami rozwoju na najblizsze lata. Zapotrzebowanie na ustugi medyczne w wysokim
standardzie, ktére Grupa Kapitatowa poprzez swojg strategie rozwoju realizuje wciaz rosnie i
zwigzane jest m. in. z procesem wzrostu zamoznosci spoteczenstwa oraz rozwojem nowych
technologii medycznych jak i wzrostem swiadomosci zachowan prozdrowotnych.

Ponadto w marcu 2011 roku Emitent zawart umowe z Fresh Brand Design Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu na zbudowanie strategii marketingowej dla Spétki, wedtug ktérej
Spétka rozpocznie aktywne dziatania marketingowe w obszarze promocji marki POLMED i
pozyskania dodatkowych Zrédet klientdw na swoje ustugi.

Nalezy tez zauwazy¢ ogromny wzrost obstugiwanych przez Spétke polis zdrowotnych, przede
wszystkim dla PZU ZYCIE S.A., dla ktérej POLMED S.A. jest obecnie gtéwnym wykonawca
Swiadczen medycznych na terenie catego kraju.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego

grupa kapitatowa

W zwigzku z dynamicznym rozwojem Spoétka rozbudowata w 2011 r. Centrum Obstugi
Pacjenta mieszczgce sie w Starogardzie Gdanskim, ktérego zadaniem jest rejestracja
pacjentow do wszystkich oddziatéw Spoétki oraz do ponad 1300 przychodni
wspotpracujacych, z ktérymi Spétka ma podpisane umowy o udzielanie $wiadczen
medycznych. Zarzad Spdétki w nowym roku podjat juz stosowne dziatania wyprzedzajgce
zwigzane z dalszymi etapami rozwoju tej bardzo waznej struktury dla Spoétki.

W 2011 roku Spodtka rozbudowata dziat sprzedazy swoich ustug medycznych o
ogolnokrajowym zasiegu o kolejne regiony.

Obecnie w roku 2012 mozna tez obserwowaé silne efekty wzrostu sprzedazy ustug
medycznych dzieki powotaniu i rozwoju tej struktury.

17. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez

waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia

emitenta przez przejecie

Zarzad POLMED S.A. informuje, iz miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi nie zostaty
zawarte umowy przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z




€ POL ?

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI POLMED S.A. ZA ROK 2011

zajmowanego stanowiska bez wazinej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

18. Wartos¢ wynagrodzenn, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programdéw opartych

na obligacjiach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w

pienigdzu, naturze lub jakiejikolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w

koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka

dominujaca, wspolnik jednostki wspotzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje

o wartosci wynagrodzen i nagréod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we witadzach

jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w

sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca

ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

]l: IMIE I NAZWISKO WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA

1 | RADOStAW SZUBERT Wynagrodzenie Zarzadu ze stosunku pracy 0,00
2 | ROMUALD MAGDON Wynagrodzenie Zarzadu ze stosunku pracy 0,00
3 | RADOStAW SZUBERT Wynagrodzenie za udziat w posiedzeniach Zarzadu 432 000,00
4 | ROMUALD MAGDON Wynagrodzenie za udziat w posiedzeniach Zarzadu 432 000,00
5 | KRZYSZTOF PLACHTA Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 4 650,00
6 | TOMASZ POLAKOWSKI Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 3 750,00
7 | JACEK DUDKIEWICZ Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 3 750,00
8 | BOLESLAW RUTKOWSKI Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2 000,00
9 | JACEK JASSEM Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2 000,00
10 | RADWANSKI WITOLD Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0,00
11 | BOZYK ROBERT Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0,00
12 | KOSAKOWSKA MONIKA Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0,00
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Ponadto w dniu 21 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLMED SA podjeto:

- Uchwate Nr 15 w sprawie wprowadzenia w Spéfce Programu Motywacyjnego dla cztonkow
Zarzadu Spotki lub oséb piastujgcych stanowiska kierownicze w Spétce;

- Uchwate Nr 16 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych Emisji A;

- Uchwat Nr 17 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii |, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru tych akgji.

Zgodnie z Uchwatg Nr 16, prawo do uczestniczenia w Programie Motywacyjnym przystuguje
cztonkom Zarzgdu Spotki lub osobom piastujgcym stanowiska kierownicze w Spoétce, w
osobach Pandéw: Radostawa Szuberta — petnigcego w dniu powziecia wskazanej uchwaty
funkcje Prezesa Zarzadu oraz Romualda Magdonia — petnigcego funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spotki. Osobom uprawnionym przystuguje prawo do objecia Warrantéw Emisji A
»serii 2013” i ,,serii 2014”, uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii |
Spétki, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéfki.

Warranty Emisji A kazdej serii bedg obejmowane przez Uprawnionych nieodptatnie. Cena,
po jakiej Akcje serii | bedg obejmowane przez Uprawnionych w zamian za Warranty Emisji A
jest rowna warto$ci nominalnej akcji Spétki i wynosi 1,00 zt za jedng Akcje serii .

Jeden Warrant Emisji A uprawnia¢ bedzie do objecia jednej Akcji serii | Spotki. Spoétka
wyemituje Warranty Emisji A ,,serii 2013” po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2012, a
objecie Akcji serii | za Warranty Emisji A ,serii 2013” nastgpi nie wczesniej niz po uptywie 24
miesiecy od dnia wydania tych warrantéw przez Spétke, przy czym:

- w przypadku zrealizowania i osiggniecia przez Spotke w roku 2012 facznie: wartosci
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy i zréwnanych z nimi na poziomie co najmniej
36 mlin zt oraz skonsolidowanego zysku netto na poziomie co najmniej 4,30 min z, kazda z
Oséb Uprawnionych bedzie miata prawo do objecia Warrantéw Emisji A ,serii 2013”
uprawniajgcych do objecia po 175.000 Akcji serii I;

albo

- w przypadku zrealizowania i osiggniecia przez Spotke w roku 2012 facznie: wartosci
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy i zréwnanych z nimi na poziomie co najmniej
36 min zt oraz skonsolidowanego zysku netto na poziomie mniejszym niz 4,30 min zt, ale nie
mniejszym niz 3,06 min zf, kazda z Oséb Uprawnionych bedzie miata prawo do objecia
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Warrantéw Emisji A ,,serii 2013” uprawniajgcych do objecia po 87.500 Akgcji serii I.

W przypadku osiggniecia przez Spotke w 2012 roku skonsolidowanych przychoddéw ze
sprzedazy i zrdwnanych z nimi na poziomie mniejszym niz 36 min zt lub skonsolidowanego
zysku netto na poziomie mniejszym niz 3,06 mlin zt, zadna z Oséb Uprawnionych nie nabywa
prawa do objecia Warrantéw Emisji A ,serii 2013”, a tym samym nie nabywa prawa do
objecia Akcji serii | za ten rok.

Spotka wyemituje nieodptfatnie Warranty Emisji A ,serii 2014” po odbyciu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki
za rok obrotowy 2013, a objecie Akgji serii | za Warranty Emisji A ,,serii 2014” nastgpi nie
wczesniej niz po uptywie 24 miesiecy od dnia wydania tych warrantéw przez Spétke, przy
czym:

- w przypadku zrealizowania i osiggniecia przez Spétke w roku 2013 tacznie: wartosci
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy i zréwnanych z nimi na poziomie co najmniej
44 min zt oraz skonsolidowanego zysku netto na poziomie powyzej 5,30 min zt, kazda z Oséb
Uprawnionych bedzie miata prawo do objecia Warrantéw Emisji A ,serii 2014”
uprawniajgcych do objecia po 175.000 Akc;ji serii I;

albo

- w przypadku zrealizowania i osiggniecia przez Spétke w roku 2012 tacznie: wartosci
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi na poziomie co najmniej
44 min zt oraz skonsolidowanego zysku netto na poziomie 5,30 min zt, ale nie mniejszym
niz 3,70 min zt, kazda z Oséb Uprawnionych bedzie miata prawo do objecia Warrantow
Emisji A ,,serii 2014” uprawniajgcych do objecia po 87.500 Akcji serii I.

W przypadku osiggniecia przez Spdétke w 2013 roku skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy i zréwnanych z nimi na poziomie mniejszym niz 44 min zt lub skonsolidowanego
zysku netto na poziomie mniejszym niz 3,70 min zt, zadna z Oséb Uprawnionych nie nabywa
prawa do objecia Warrantdw Emisji A ,serii 2014”, a tym samym nie nabywa prawa do
objecia Akcji serii | za ten rok.

Kazda z Oséb Uprawnionych bedzie miata prawo do objecia Warrantéw Emisji A wytgcznie
wtedy, gdy w catym okresie roku obrotowego odpowiednio 2012, 2013 petnita funkcje w
Zarzadzie Spotki lub piastowat.

W przypadku:

1) ztozenia przez Osobe Uprawniong rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Zarzagdu Spéftki,
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lub

2) wygasniecia mandatu Osoby Uprawnionej, jako cztonka Zarzadu i niepowotania jej
ponownie do Zarzadu, lub

3) wypowiedzenia przez Osobe Uprawniong umowy dotyczacej petnienia przez nig funkc;ji
kierowniczych w Spétce,

dana Osoba Uprawniona bedzie miata prawo do objecia w danym roku, odpowiednio
Warrantéw Emisji A ,serii 2013” lub Warrantéw Emisji A ,serii 2014”, w liczbie ustalonej
przez Rade Nadzorczg proporcjonalnie do czasu w danym roku obrotowym, w ktérym
petnita ona funkcje cztonka Zarzadu lub w ktérym obowigzywata umowa dotyczaca
petnienia przez te osobe funkcji kierowniczych w Spoétce.

19. W przypadku spotek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci hominalnej

wszystkich akcji (udziatdw) emitenta oraz akcji i udziatdw w jednostkach powigzanych

emitenta, bedgcych w posiadaniu osob zarzgdzajacych i nadzorujgcych emitenta (dla kazdej

osoby oddzielnie) na dzieri 31 grudnia 2012 r.

e RADOStAW SZUBERT — Prezes Zarzadu — akcjonariusz posiadajacy bezposrednio
867.866 akcji Emitenta, stanowigcych 3,06% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta, co daje 2,50% gtoséw na WZA; wspdlnik spotki jawnej POLMED MEDICAL
Radostaw Szubert, Romuald Magdon sp. j. (50% udziatéw), ktéra posiada
13.579.329 akcji Emitenta, stanowigcych 47,90% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta, co daje 57,37% gtosow na WZA; inne: brak

e ROMUALD MAGDON - Wiceprezes Zarzadu - akcjonariusz posiadajacy
bezposrednio 867.866 akcji Emitenta, stanowigcych 3,06% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta, co daje 2,50% gtoséw na WZA; wspdlnik spétki jawnej
POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon sp. j. (50% udziatow), ktéra
posiada 13.579.329 akcji Emitenta, stanowigcych 47,90% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta, co daje 57,37% gtoséw na WZA, inne: brak,

e KRZYSZTOF PLACHTA — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e ROBERT BOZYK — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata
jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e JACEK DUDKIEWICZ — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e BOLEStAW RUTKOWSKI — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e JACEK JASSEM- Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata
jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,
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e WITOLD RADWANSKI — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e TOMASZ POLAKOWSKI — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e MONIKA KOSAKOWSKA - Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych.

20. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rdéwniez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztodci nastapi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitent nie posiada informacji o innych umowach, w wyniku ktérych mogg nastgpié istotne
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

21. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

21 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLMED SA podjeto Uchwate Nr 18 w
sprawie wprowadzenia w Spdtce Programu Motywacyjnego dla pracownikow Spétki (spotek
zaleznych od Spétki) i niektérych wspoétpracownikédw swiadczgcych ustugi na rzecz Spoéfki
(spotek zaleznych od Spoétki). Na mocy wskazanej uchwaty Osoby Uprawnione bedg miaty
prawo do objecia Warrantéw Emisji B, uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii J Spdtki, emitowanych w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu
zaktadowego. Osobami Uprawnionymi sg pracownicy Spotki i spotek zaleznych oraz inne
osoby powigzane ze Spétkg i spdétkami zaleznymi od Spoétki innym stosunkiem
cywilnoprawnym (w szczegdlnosci na podstawie umowy zlecenia, umowy o dzieto, umowy
o Swiadczenie ustug, w inny sposéb), za wyjatkiem osdb wchodzgcych w sktad Rady
Nadzorczej i Zarzadu Spotki oraz osob wchodzgcych w sktad Rad Nadzorczych i Zarzagdow
spotek zaleznych, wskazane imiennie przez Zarzad Spétki w drodze stosownej uchwaty, w
liczbie mniejszej niz 100 osob.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego i zagwarantowania prawa do objecia akcji przez
Uprawnionych, Spdétka dokona warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego z
wytgczeniem prawa poboru, w drodze emisji nie wiecej niz 350.000 sztuk Akcji serii J oraz
przeprowadzi emisje nie wiecej niz 350.000 Warrantow Emisji B, inkorporujgcych prawo do
objecia Akgcji serii J. Jeden Warrant Emisji B bedzie uprawniat do objecia jednej Akcji serii J
Spotki. taczna liczba Warrantéw Emisji B i odpowiadajgca im liczba Akcji serii J Spotki, ktére
zostang zaoferowane do objecia przez kazdg z Oséb Uprawnionych nie moze przekroczy¢
8.000 sztuk Warrantéw Emisji B, ktore bedg uprawniaty do objecia nie wiecej niz 8.000
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sztuk Akcji serii J.

Objecie przez Osoby Uprawnione Warrantéw Emisji B i Akcji serii ] w wykonaniu praw z
Warrantéw Emisji B nastgpi nie wczesniej niz po uptywie 36 miesiecy od dnia przyznania
przez Spotke Osobie Uprawnionej prawa do objecia Warrantow. Realizacja przez Osobe
Uprawniong prawa do objecia Warrantow Emisji B, mozliwa bedzie przy zastrzezeniu
pozostawania przez dang Osobe ze Spotka lub spodtky zaleing, przez okres co najmniej 36
miesiecy od dnia przyznania prawa do objecia Warrantow Emisji B, w stosunku pracy lub
innym stosunku cywilnoprawnym.

Ponadto realizacja prawa do objecia Warrantéw Emisji B, wymaga bezwzglednego ztozenia
przez dang Osobe Uprawniong, najpdziniej przy sktadaniu oswiadczenia o objeciu
Warrantéw Emisji B, stosownego o$wiadczenia w przedmiocie zobowigzania sie przez dang
osobe do ograniczenia zbywania Akcji serii J Spoétki, uwzgledniajgcego wskazane ponizej
minimalne okresy obowigzywania tego ograniczenia:

1) dla potowy pakietu Akcji serii J obejmowanych przez dang Osobe Uprawniong w zamian
za przyznane Warranty Emisji B (a w przypadku objecia nieparzystej liczby Warrantdw Emisji
B, uprawniajgcej do objecia nieparzystej liczby Akcji serii J — dla liczby Akcji serii J obliczonej
po zaokragleniu w goére do petnych sztuk akcji) - minimalny okres obowigzywania
ograniczenia sprzedazy obejmowanych Akcji serii J wynosi 6 miesiecy od dnia realizacji praw
z posiadanych Warrantéw Emisji B i zawarcia stosownej umowy objecia Akgcji serii J;

2) dla pozostatej potowy pakietu Akcji serii J obejmowanych przez dang Osobe Uprawniong
W zamian za przyznane Warranty Emisji B, minimalny okres obowigzywania ograniczenia
sprzedazy obejmowanych Akcji serii J wynosi 12 miesiecy od dnia realizacji praw z
posiadanych Warrantéw Emisji B i zawarcia stosownej umowy objecia Akgji serii J.

Prawo do objecia Warrantow Emisji B, ktére nie zostang zrealizowane z powodu
zakonczenia (rozwigzania, wypowiedzenia itp.) z dang Osobg Uprawniong stosunku pracy
lub innego stosunku cywilnoprawnego ze Spétka lub ze spotka zaleing, tracg waznosé.

Warranty Emisji B bedg obejmowane przez Osoby Uprawnione po cenie emisyjnej
wynoszacej 0,01 zt za jeden Warrant Emisji B. Cena, po jakiej Akcje serii J bedg obejmowane
przez Uprawnionych w zamian za Warranty Emisji B jest rdwna wartosci nominalnej
wynoszgcej 1,00 zt za jedng Akcje.

Program Motywacyjny zostat utworzony na czas okreslony, poczawszy od roku 2011 i
wygasa w dniu 31 grudnia 2014. Emisja Akcji serii J realizowana bedzie w okresie od
rejestracji przez sad rejestrowy warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji Akcji serii J do dnia 31 grudnia 2014 roku. W dniu 7 lipca 2011 r. Sad
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Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji i wpisu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
oraz zmiany Statutu Spétki w powyzszym zakresie.

22. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego

lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta

umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego,

- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

- ustugi doradztwa podatkowego,

- pozostate ustugi,

c) informacje okresdlone w lit. b nalezy podac takze dla poprzedniego roku obrotowego,

d) obowiazek okreslony w lit. a-c uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca

zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 03.08.2011 r. Zarzad POLMED S.A. zawart z K.R. Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie umowe o dokonanie badania/przegladu sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011. Umowa ta zostata
zawarta na okres jednego roku.

Z tytutu wynagrodzenia podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych
przewidziana zostata kwota 12.000 zt netto, w tym za badanie sprawozdania finansowego
12.000,- zt netto, za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego
0 zt, za ustugi doradztwa podatkowego 0 zt, za pozostate ustugi 5.000,- netto.

W poprzednim roku obrotowym wynagrodzenie to ksztattowato sie nastepujgco: wyptacona
zostata kwota 14 760,00 netto, w tym za badanie sprawozdania finansowego 14 760,00 zt,
za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 0 zt, za ustugi
doradztwa podatkowego 0 zt, za pozostate ustugi 9 840,00 zt.

23. Informacje o nabyciu udziatdw (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie

i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes$¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie

nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatdw (akcji) w przypadku ich zbycia

Spotka w prezentowanym okresie nie nabywata ani nie zbywata akcji wtasnych.

24. Gtéwne lokaty kapitatowe lub gtéwne inwestycje kapitatowe dokonane w ramach grupy

kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym
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W roku obrotowym jedng z gtdwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach Grupy

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI POLMED S.A. ZA ROK 2011

Kapitatowej POLMED S.A. byto podwyiszenie kapitatu zaktadowego w spoéice zalezinej
Emitenta — POLMED DEVELOPMENT Sp. z 0.0.

W wyniku dokonanych przez Emitenta wptat na kapitat zaktadowy tejze spétki w wysokosci
6.050.000 zt w roku 2011, doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego POLMED
DEVELOPMENT Sp. z 0.0. do 10.000.000,00 zt.

Ponizej tabela obrazujgca zmiany w kapitale zaktadowym Spétki POLMED DEVELOPMENT Sp.
z 0.0. w roku obrotowym 2010 oraz dokonanych po dniu bilansowym.

18.01.2010 | Powstanie Spotki 600.000 zt | 02.02.2010 21.01.2010 600.000

Uchwata ZW — 27.07.2010 500.000
27.07.2010 | POAWyzszenie 2.100.0007t | 22.11.2010 | 22:09-2010 700.000

kapitatu o kwote 08.10.2010 200,000

1.500.000,00 PLN -10. :

ngxazzze\a/l; 07.12.2010 1.550.000
03.12.2010 Ea ita\;u o kwot

2 (;)oo 000,00 PLeN 22.12.2010 300.000

— 10.000.000 zt
Uchwata ZW - (po
29.04.2011

zmiana uchwaty z zarejestrowa 9.04.20 21.01.2011 6.000.000
20.01.2011 | @Mia03.12.2010 niu)

roku — podwyzszenie

kapitatu o kwote 11.02.2011 50.000

7.900.000,00 PLN

Zawigzanie POLMED Development Sp. z 0.0. (w 2010 r.) jest zdaniem Zarzgdu POLMED S.A.
gtéwng i istotng inwestycjq kapitalowg w ramach Grupy Kapitatowej POLMED S.A., co
przejawiato sie w ustawicznym zwiekszaniu jej kapitatu na skutek dostrzezenia jej znaczgcego
potencjatu. W przekonaniu Emitenta dziatalnos¢ nowej spoétki, skupiajaca sie wokét zakupu i
wynajmu nieruchomosci oraz srodkéw transportu wptynie pozytywnie na planowany dalszy
rozwdj Grupy Kapitatowej POLMED S.A. m. in. poprzez koncentracje tych dziatan w ramach
odrebnego podmiotu, co pomdc ma w usprawnieniu realizacji dokonywanych inwestycji w
tej materii.

Ponadto nadmieni¢ nalezy, iz istotng lokatg kapitatu byto nabycie znaczgcych aktywéw przez

Polmed Development Sp. z 0.0.,, zwigzane z wykonaniem umowy przedwstepnej
ustanowienia odrebnej wiasnosci lokalu niemieszkalnego i jego sprzedazy z dnia 4 lutego
2010 roku spotka PLATINUM TOWERS AEP Spodtka z

odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie, dotyczacej czesci

zawartej ze ograniczong

budynku potozonego w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 61. Warunkiem zawarcia umowy
przyrzeczonej byto uzyskanie w terminie do dnia 31 paZdziernika 2010 r. przez ktérgkolwiek
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ze stron ostatecznej decyzji o pozwoleniu na budowe dotyczgcej przebudowy lokalu w
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zakresie okreslonym przez kupujacego. Strony zobowigzaly sie do zawarcia umowy
przyrzeczonej w terminie do dnia 30 czerwca 2011 r. Kupujacy, tj. Polmed Development Sp. z
0.0., zobowigzata sie przedmiotowy lokal wraz z prawami z nim zwigzanymi kupié¢ za cene
brutto 5.329.130,80 zt. (4.368.140,00 zt. + VAT 960.990,80 zt.). Strony zobowigzaty sie do
zawarcia umowy przyrzeczonej w terminie do dnia 30 czerwca 2011 r.

Zgodnie z trescig raportu biezgcego nr 2/2011, przekazanego przez Zarzad Emitenta do
publicznej informacji w dniu 28 stycznia 2011 roku, dnia 27 stycznia 2011 roku pomiedzy
Polmed Development Sp. z 0.0. a spotkg PLATINUM TOWERS AEP Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie, zawarta zostata
przyrzeczona umowa ustanowienia odrebnej wfasnosci lokalu niemieszkalnego i jego
sprzedazy, dotyczaca lokalu w budynku w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 61. Mocg tej
Umowy ustanowiona zostata odrebna wtasnosci lokalu niemieszkalnego o powierzchni
426,16 m2 usytuowanego w budynku potozonym w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 61
wraz ze zwigzanym z jego wiasnoscia udziatem wynoszacym 42616/3935806 czesci
nieruchomosci wspdlnej i lokal ten, wraz z prawami zwigzanymi, zostat przeniesiony na
Polmed Development Sp. z 0.0. za cene brutto 5.329.130,80 zt. (pie¢ miliondw trzysta
dwadziescia dziewiec tysiecy sto trzydziesci ztotych i 80/100 zt.), a w zwigzku z uiszczeniem
catej kwoty zobowigzania, wszelkie zobowigzania warunkowe Polmed Development Sp. z
0.0., wynikajace ze wskazanej umowy przedwstepnej, wygasty. Zrédtem finansowania
nabywanych aktywoéw byty srodki wtasne Polmed Development Sp. z o.0.

Celem tej inwestycji byto otwarcie Centrum Medycznego POLMED S.A. w Warszawie.
Inwestycja ta w przekonaniu Emitenta otwiera droge do budowania silnej pozycji Spoétki i jej
marki w jednym z kluczowych regiondw.

25. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

W przekonaniu Zarzagdu POLMED S.A. brak jest istotnych pozycji pozabilansowych.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:
Prezes — Radostaw Szubert .........ccccueeenne
Wiceprezes - Romuald Magdon ......................

Starogard Gdanski, dnia 20 marca 2012 r.




