ZAKLADY U RZADZEN, KOTLOWYCH

STAPORKOW S.A.

SPRAWOZDANIE

Z DZIALALNO SCI

Zaktadow Urzadzen Kottowych ,Staporkow” S.A.
w 2011roku

1. Zasady sporadzenia rocznego sprawozdania z dziatalsoi

Prezentowane sprawozdanie z dzialéth&potki za 2011 rok zostalo spatzone zgodnie z Ustavo
Rachunkowséci oraz Rozporadzeniem w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wargoiowych.

W omawianym okresie obrotowym Spoétka nie dokonyvezadan w przygtej Polityce Rachunkowéai.

2. Podstawowe informacje o Spotce

Nazwa spotkiZAKEADY URZ ADZEN KOTLOWYCH ,ST APORKOW” S.A.

Siedzibaul. Gornicza 3, 26-220 Stporkéw

Organ rejestrowySad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajovego Rejestru §dowego
Nazwa i numer rejestriiRS 0000081300

Kapitat akcyjny:1 531 288,60 zt

Nr telefonu:(41) 374-10-16

Nr faksu:(41) 374-17-12

E-mail: zuk@zuk.com.pl

Strona internetowavww.zuk.com.pl

Spétka dziata pod firmZaktady Uradzen Kottowych ,Stporkéw” S.A. Spétka Akcyjna ZUK ,Sporkéw”
powstata w 1995 roku w wyniku przeksztatcenia @ngosobow spotie Skarbu Pastwa.
W miesicu wrzéniu 1995 roku, akcje Spotki zostaty wniesione daddawych Funduszy Inwestycyjnych.
Funduszem wiagtym byt NFI im. E. Kwiatkowskiego.
W mieskcu lipcu 2002r. fundusz wiady oraz pozostate fundusze inwestycyjne sprzeddfiaty w ZUK
~Staporkow” dla firmy STALMAX S.J. oraz Prezesa Spotki.
W dniu 3 sierpnia 2007r. spotka zadebiutowata natdzie Papieréw Warfgciowych S.A. w Warszawie.
Spoétka oferowata 400.000 akcji serii B nowej emisfi00.000 akcji sprzedawanych serii A, po ceniezB0
ustalonej na gérnym poziomie przedziatu cenowegnosgcego 25-30 zt. Stopa redukcji zapisow na akcje w
transzy matych inwestorow wyniosta 97,55%.
W dniu 31 sierpnia 2007r.a8 Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragye Rejestru &lowego
zarejestrowat podwaszenie kapitatu zakladowego Spéiki Zaktady ddizn Kottowych ,Stporkow” S.A. w
drodze emisji akcji serii B.
Obecnie w obrocie na rynku regulowanym Gietdy PapieWartgciowych w Warszawie SA jest hotowanych
4.503.790 akcji ZUK ,SRPORKOW” SA. tj.:

* 4.103.790 akcji zwyktych na okaziciela serii A

* 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Kapitat akcyjny Spotki na dzie31.12.2011r. wynosi 1 531 288,60 zt i dziedi sa 4 503 790 akcji.

Przedmiotem dziataloi Spoétki jest:
1/ produkcja opakoweadrewnianych — 16.24.Z,
2/ produkcja pozostatych wyrobéw z drewna; pragiakvyrobéw z korka, stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania — 16.29.Z,
3/ produkcja wyrobdw formowanych na zimno — 24233
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4/ produkcja konstrukciji metalowych i iche$zi — 25.11.Z,

5/ produkcja grzejnikow i kottow centralnego agmnia — 25.21.Z,

6/ produkcja pozostatych zbiornikéw, cystern jgmonikow metalowych — 25.29.7,

7/ produkcja wytwornic pary, z wadzeniem kottéw do centralnego ogrzewaniaagomwoda — 25.30.Z,
8/ obrdbka metali i naktadanie powlok na metakb-61.Z,

9/ obrébka mechaniczna elementéw metalowych 6228,

10/ produkcja zamkéw i zawiasow — 25.72.Z,

11/ produkcja pojemnikéw metalowych — 25.91.Z,

12/ produkcija ziczy isrub — 25.94.Z,

13/ produkcja pozostatych gotowych wyrobow metaloivgdzie indziej niesklasyfikowana — 25.99.7,
14/ produkcja taysk, kot zbatych, przektadnigbatych i elementow nadowych — 28.15.Z,

15/ produkcja piecéw, palenisk i palnikéw piecowyeB8.21.Z,

16/ produkcja urmdzen dzwigowych i chwytakow — 28.22.7,

17/ produkcja pozostatych maszyn specjalnego pexzamnia, gdzie indziej niesklasyfikowana — 28.99.Z,
18/ produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indzigjshilasyfikowana — 32.99.Z,

19/ naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotdwy 33.11.Z,

20/ naprawa i konserwacja maszyn — 33.12.Z,

21/ instalowanie maszyn przemystowych, spri wyposaenia — 33.20.Z,

22/ pozostata ustugowa dziatalié@astronomiczna — 56.29.Z,

23/ badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzwaeechnologii — 72.11.Z,

24/ pozostate badania i analizy techniczne — 78,20.

25/ dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — 7Z.10

Spoétka dysponuje Decyyj Nr P.362958 wydan przez Urad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej,
Departament BadaPatentowych, o udzieleniu patentu na wynalazekUhizadzenie do zasilania paleniska
paliwem statym, mieszanyn®Dkres ochrony wynalazku rozpoczysaj sk w dniu 20.10.2003 obejmuje 20 lat
od dnia dokonania zgtoszenia.

Spotka posiada réwnie

- Swiadectwo Kwalifikacyjne zaliczage zgodnie z normPN-M-69009 ZUK ,Sgporkéw” S.A. do | Grupy
Zakladéw Duych. Swiadectwo, uprawniape Spotk do prowadzenia prac spawalniczych w zakresie
wykonawstwa, montal i remontow konstrukcji stalowych klasy 1, 2 igodnie z norrg PN-M-69008 oraz
stalowych konstrukcji budowlanych z uwzdhieniem wymaga normy PN-B-06200, wykonywanych ze
stali konstrukcyjnych niestopowych, stali niskostaych 0 podwyszonej wytrzymaléci, stal
wysokostopowych, nagiujacymi metodami spawania:

- lukowego elektrodami otulonymi (111) — konstrukkiasy 3,
- tukowego w ostonie gazéw metpMAG (135) oraz TIG (141),
- gazowego (311) — konstrukcje klasy 3.

- Certyfikat zgodnéci WE (EC) Nr 094/11/CE/D/2004 stwierdzey, iz wyrob o nazwie ,Ruszt
mechaniczny” (typ: Rn06B, Rn086B, Rn086C, Rn094A81.R6B, Rn1.16C, Rn1552, Rn1.13, Rn1.46),
symbol PKWiU: 29.21.11) spetnia wymagania zawartRezporadzeniach: MGPiPS z dnia 10.04.2003r.
(Dz. U. 2003 nr 91 poz. 858) — Dyrektywa Maszyn@8437/EC, z dnia 12.03.2003r. (Dz. U. 2003 nr 49
poz. 414) — Dyrektywa Niskiego Napia 73/23/EEC oraz Ministra Infrastruktury z dn2a@.2003r. (Dz.

U. 2003 nr 90 poz. 848) — Dyrektywa Kompatyb#cioElektromagnetycznej 89/336/EEC. Przedmiotowy
certyfikat jest wany od 27 wrzénia 2004r..

- Certyfikat zgodnéci WE (EC) Nr 095/11/CE/D/2004 stwierdzey, iz wyréb o nazwie ,Przersoik
zgrzebtowy zuzla” (typ: OZDW, OZGW, OZ 57/77, OZ 57/77A, OCS 2/8C 1/4A, 0Z1(3-5), PPZ,
0z2/8, 0z1/2, 0z1/2, zZ3/8, 0Z35B, OCS 50, OCS 7#&ymbol PKWiU: 28.22.13 spetnia wymagania
zawarte w Rozpoedlizeniach MGPIPS: z dnia 10.04.2003r. (Dz. U. 2003®h poz. 858) — Dyrektywa
Maszynowa 98/37/EC, z dnia 12.03.2003r. (Dz. U.220049 poz. 414) — Dyrektywa Niskiego Nega
73/23/EEC oraz Ministra Infrastruktury z dnia 02ZBD3r. (Dz. U. 2003 nr 90 poz. 848) — Dyrektywa
Kompatybilngci Elektromagnetycznej 89/336/EEC. Przedmiotowytydiat jest wany od 27 wrzénia
2004r..

- Certyfikat zgodnéci WE (EC) Nr 138/11/CE/D/2006 stwierdzey, iz wyréb o nazwie ,Ruszt wysoki z
napgdem BNR 2000” (typ: RTWK i RTWC), symbol PKWiU: Z4..11 — 70, spetnia wymagania zawarte w
Rozporadzeniu MG z dnia 20.12.2005r. (Dz. U. nr 259 pa¥7® — Dyrektywa Maszynowa 98/37/EC.
Przedmiotowy certyfikat jest viay od 14 grudnia 2006r.
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- Certyfikat badania typu WE (EC) Nr 020/11/CE/D/20Wierdzajcy, iz wyréb o nazwie ,Ruszredni z
napgdem NBp500 i NBp 250" (typ: RTSR, RTSNc i R1), syhtPKWiU 29.21.11 — 70, spetnia
wymagania zawarte w Rozpadzeniu MG z dnia 20.12.2005r. (Dz. U. nr 259 pa¥7/® — Dyrektywa
Maszynowa 98/37/EC, z dnia 15.12.2005r. (Dz. U288 poz. 2172) — Dyrektywa Niskiego Nepa
73/23/EEC oraz wymagania Rozpgutzenia Ministra Transportu i Budownictwa z dnial272005r. (Dz.

U. nr 265 poz. 2227) — Dyrektywa Kompatybidod Elektromagnetycznej 89/336/EEC. Przedmiotowy
certyfikat jest wany od 15 lutego 2007r.

3. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolisoi opis czynnikdw i zdarzé, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znacacy wptyw na dziatalng¢ emitenta i osagnigte przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a talze omowienie perspektyw rozwoju dziatalnéci emitenta
przynajmniej w najbli zszym roku obrotowym.

Podstawowymzrodtem przychodow ZUK ,Sporkow” jest sprzeda wiasnej produkcji i ustug. Poziom

sprzeday jestscisle zwiagzany z wielkdcia pozyskanych zamowie

Przychody ze sprzedajak réwniez zysk netto Spotki w2011 roku byty giisze w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2010r.

Sprzeda wtasnej produkcji i ustug w 2011r. byta wgza w poréwnaniu z 2010r. o 17 985,0 tys.

Z catoksztattu dziatalniei Spétka w 2011r. osgineta zysk brutto w wysokii 5778,9 tys. zt. tj. 0 3 101,3 tys.

zk. wigkszy niz w 2010r. Na wynik ten skladagsi

- zysk ze sprzeds w wysokaGci 5710,7 tys. zt.
- stratana pozostalej dziataldoi operacyjnej w wysokai 75,4 tys. zi.
- zysk na dziatalnii finansowej w wysokei 143,6 tys. zt.

Zysk na dzialalnéci podstawowej spowodowany byt gtdwnie realizabjardziej rentownych kontraktow.
Czynione g dalsze starania, aby rozszerzysortyment produkcji , obii¢ koszty produkciji i zwikszye
wydajnacé.

W  2011r. Spotka poniosta naktady inwestycyjne wsekasci 1401,8 tys. zt. Zlikwidowano zyte srodki
trwate o wartéci brutto 52,6 tys. zi.

Spoétka pracuje nad wdteniem nowych produktéw. Na 2012r. Spétka zamierzahomé sprzeda maszyn
do produkgciji pelletu (ekologiczne paliwo) . Wzpaierniku 2010 r. Spotka otrzymata dofinansowanie z
programu Innowacyjna Gospodarka 1.4.4.1. w wysoko,8 min zt. Dofinasowanie jest przeznaczone na
uruchomienie produkcji biopaliwa o nazwie ,CARBIORET”. W zwiazku z efektami prowadzonych prac
badawczych w ramach powszego projektu zaistniata konieczh@okonania modyfikacji w G&ci
inwestycyjnej. Aktualnie Spotka oczekuje na opigisperta PARP w zakresie przegtinej dokumentacji.

W 2011 roku nie nagpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére yigtwptyw na wyniki.

4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cia operacyjng

Ryzyko dziatalnéci operacyjnej Spoétki wynika z uwarunkoiwavewrgtrznych i zewetrznych wptywagcych
na dziatalné¢ gospodarcg Spétki. Do czynnikdéw zewgirznych oddziatywujcych na dziataln&® operacyjia
Spoétki mana zaliczy tempo wzrostu sektora dziataked Emitenta oraz presjkonkurencyjm, ktéra mae
oddziatywa& na wielka¢ uzyskiwanych przychodéw oraz na zmniejszeniezgnaperacyjnej. Z uwagi na
znaczenie eksportu w dziatakwd Spotki na wyniki operacyjne wplywa tak zachowanie pozycji
konkurencyjnej na rynkach zagranicznych. Czynnikimetrzne waza sie z wiasciwym okreleniem strategii
rynkowej Emitenta i skutecznym jej wdieniem. Wymienione powpgj czynniki, zarbwno o charakterze
wewretrznym jak i zewrtrznym g tylko czsciowo zalene od Spoétki. Wyspuje wiec ryzyko negatywnego
wplywu otoczenia rynkowego lub datow w strategii dalszego rozwoju na dziatdh&poétki i jego wyniki
finansowe. Spotka w zwzku z konkurengj na rynku, podjta szereg dziatazmierzagcych do zachowania jej
pozycji (m.in. cagte monitorowanie cen na wyroby dla energetykihrooy srodowiska i dostosowywanie ich
do potrzeb rynkowych).

Kadra kierownicza i kluczowi pracownicy
Dziatalng¢ Spotki na rynku wymaga odpowiedniej wiedzy i praimwvania, szczegolnie w odniesieniu do
kadry kierowniczej i personelu technicznego. Pozikempetencji pracownikow okfla ponadto zdolrig
Spoétki w prowadzeniu najbardziej zaawansowanyclegtow. Nie mana wykluczy sytuacji fluktuacji kadry
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i przechodzenia kluczowych pracownikéw do podmiotéankurencyjnych. Ponadto wzrost popytu na
specjalistow z braty moze sk przekladéd na wzrost wynagrodae Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
emigracja zarobkowa dotygza take dziedziny, w ktérej dziata Emitent.

Spotka dostrzega to ryzyko i podejmuje dziatanipobéegawcze na dwoch ptaszczyznach. Z jednej siesty
to zwiazanie dotychczasowych pracownikow ze SpéHodbywa s to poprzez wprowadzenie systemu
motywacyjnego oraz stopniowe podisganie wynagrodze Z drugiej strony Spotka stale doskonali proces
rekrutacji nowych pracownikow, tak aby kadra nazgaegoinych stanowiskach byta zgmiwalna w maliwie
krotkim okresie.

Ryzyko zwigzane z realizacja kontraktow
Na prawidlowy przebieg proceséw produkcyjnych malmpwiele czynnikéw, do ktérych nate przede
wszystkim wspétpraca z dostawcami, podwykonawcaminymi podmiotami wysipujacymi przy realizacji
inwestycji. Realizacja umow waie sk takze z szeregiem zapiséw umownych na okoliéznmoe wywigzywania
si¢ lub niewtgciwego wykonania drugiej strony z warunkéw umowgn®dto Emitent zauwa, iz w trakcie
realizacji inwestyciji istnieje ryzyko nienalgego wykonania umowy, spowodowanezmgmi przyczynami,
poczwszy od btdow konstrukcyjnych, projektowych, technologii, ezultacie wptywajce na jakéc i
terminowa¢ kontraktu.
Ewentualne opgnienia lub przesurcia czasowe robot moriawych z winy Emitenta obwarowane karami
finansowymi z reguly na poziomie od 0,1 do 0,5%ycemownej za kady dziex op&nienia, ale dcznie
nieprzekraczacymi ustalonego indywidualnie dla 2@ej umowy limitu. W wikszdci przypadkéw inwestor
ma rownie prawo dochodzenia odszkodawazupetniagcych powyej limitu kar, do wysokéci faktycznie
poniesionej szkody. M@ to mi€ negatywny wptyw na oggjane przez Emitenta wyniki finansowe. Natomiast
Emitent zaznaczaz w roku obrachunkowym nie byt olgany istotnymi karami umownymi za nieterminpw
badz wadliwg realizacg kontraktow.
Zabezpieczeniem prawidlowego wykonania umowy grzede wszystkim gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe. Wysokd i forma zabezpieczenia zajeod przedmiotu umowy, terminbw umownych, a
takze rodzaju obiektu i specyfiki danej inwestycji. gpw zakresie kar umownychy gpostanowieniami
standardowymi stosowanymi w tego typu kontraktach.
Dodatkowe ryzyka zwizane z realizagj kontraktow wiza sie z mazliwoscia wejscia w spér sdowy ze
zleceniodawg, koniecznécia usungcia ewentualnych wad lub usterek przedmiotu umawentualn zaptay
kar umownych oraz odgiieniem od umowy. Mie ponadto wygpi¢ sytuacja nie wywizania st
Zleceniodawcy z termindéw ptatéw za wykonane przez Emitenta prace, cazenskutkowa w ewentualnym
wystapieniu probleméw z plynrigia finansows. Spoétka jak do tej pory nie miata kiopotow zwanych z
realizacja kontraktéw, nie przewidujemy rowntakiej sytuacji w przyszkei.

Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw umow
Dziatalng¢ Emitenta oparta jest w znacej czsci na realizowaniu umow w zakresie ustug meataych i
produkciji konstrukcji oraz ustlzen technologicznych. Ze wzgllu na specyfik oferty, dziatalné¢ Emitenta
skupia s¢ gtdbwnie na rynku energetycznym, w budownictwiezona zakresie instalacji ochrorfyodowiska,
poprzez realizagj wigkszych i znacacych projektdw modernizacyjnych elektrowni i el@dieptowni na
terenie Polski oraz krajow Unii Europejskiej. Stat@operacja z wybranymi podmiotami zapewnia stabdn
tresci zawieranych umow. Jednak istnieje ryzyko,ewentualne zmiany warunkdw wspotpracy, narzucone
Spoéice przez jego gtownych zleceniodawcéw, spowa@donogy chwilowe utrudnienia w ich realizacji, wzrost
kosztow ich realizacji, 40z tez konieczn& rezygnacji ze wspotpracy z danym klientem, caenaptymé na
wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalno$ci eksportowej
Spotka dua czes¢ przychoddw realizuje za gramicUdziat sprzeday eksportowej w przychodach Emitenta w
2011r. wyniést 50,1%. Jest to zwane zarowno z da konkurencyjnécia oferowanych produktow i ustug jak
réwniez z dtugoletnim rozwojem kontaktéw atizynarodowych. Skutkuje to agianiem wysokiej rentowrai
prowadzonej dzialalrfoi gospodarczej. Taka strategia rozwoju rodzizeéalpewne ryzyko zwizane z
mozliwosciami utrzymania obecnych kontraktow oraz pozyski@m nowych zleae w przyszigci. Zarad
Spotki ocenia jednakze obecna sytuacja w obszarze eksportu jest dabtaieéjps mozliwosci jego znacznego
zwiekszenia w miag rozbudowy mocy produkcyjnych Emitenta. Spétka kalje ceny wyrobow
eksportowych, zaktadag uzyskanie zadowalgych mag na sprzedgy przy zmiennym kursie walut.
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Konkurencja
ZUK ,Staporkow” SA podlega presji konkurencyjnej innych podtow z brany. Spotka prowadzi rownolegle
dziatalng¢ w kilku obszarach: energetyki, ochrofrpdowiska, budownictwa. W kdej z tych dziedzin mana
mowi¢ o wystpowaniu pewnej konkurencji. Naie jednak podkrdi¢ ze jest ona niwelowana poprzez wysok
jakos¢ produktéw Emitenta oraz konkurencyjne ceny. Nagiwzastuguje take fakt,ze Spotka posiada wilasne
produkty i rozwizania, w tym chronione patentami, co dodatkowo e jego pozyg konkurencyja.
Pomimo atutow Spotki natg bra¢ pod uwag mazliwosé spadku rentowrigi dziatalngci operacyjnej w
przyszigci wynikajacego ze wzrostu presji konkurencyjnej.

Sytuacja makroekonomiczna
Na realizagj zatazonych przez Emitenta celéw strategicznych iagahe przez niego wyniki finansowe
oddziatup migdzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wphest niezaleny od dziata Emitenta. Do
tych czynnikéw zalicz§ mazna: inflacg, ogolm kondycg polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej,
wzrost produktu krajowego brutto, politykpodatkovd, wzrost stop procentowych. Zmiany wskikow
makroekonomicznych magvpltynaé¢ na zmniejszenie planowanych przychodowdzna zwiekszenie kosztow
dziatalngci.

Ryzyko walutowe
Istotna cgs¢ przychodow i kosztéw Emitenta wyr@na jest w walucie obcej. W 2011 ponad 50%. pragiow
Emitenta pochodzito z eksportu. W tej liczbie wg@mkdéw Spéiki rozliczenia w walucie Euro stanowity
okolo 70%. Pozostate 30% przychodow eksportowycho bypzliczane w koronach norweskich. Spéitka
prowadzc polityke handlows oraz ksztattujc ceny dla odbiorcow Kmowych stara giuwzgkdniat elementy
ryzyka walutowego. Ponadto znaca wkkszag¢ materiatdw wykorzystywanych do produkcji jest
importowana. Import materiatéw jest denominowan$®2% w walucie Euro. W przys#ad ryzyko walutowe
moze zosté catkowicie zneutralizowane poprzez prazysenie Polski do strefy euro. Spétka nie byta w
przeszidci i nie jest na dzie sporadzenia raportu strankontraktu walutowego typu opcyjnego, jak rownie
nie uczestniczyta w tego typu transakcjach. Z weggledu Spétka nie jest narana na ryzykoze ewentualna
zmiennd¢ kurséw walutowych mie wptyra¢ na powstanie istotnych stradd innych negatywnych zdarize
zwigzanych z tego typu transakcjami.

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lubustugach wraz z ich okrgleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow, towéw i ustug (jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzeday emitenta ogétem, a take zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym.

Zaklady Uradzen Kottowych Stporkow @ jedm z czotowych firm obstugagych brame energetycza w
Polsce. Dziataln@& podstawowa przedgiorstwa polega na kompleksowej realizacji zada rzecz energetyki
zawodowej i szeroko peej energetyki przemystowej. Spotka realizuje résiniprodukcy elementéw
przeznaczonych dla odbiorcéw z bigitbudowlane;.
Zakres dziatalnéci Spotki obejmuje:
Energetyka
- Projektowanie oraz wykonawstwo kompletnych syste@maweglania, spalania i cdizlania;
Spoétka posiada biuro projektowe z &@ema stanowiskami komputerowymi wypasaymi w
oprogramowanie AUTOCAD oraz SOLIDWORKS. Zdecydowaviaksza¢ wyrobow dla energetyki
jest produkowana przez Spétwedtug wtasnych projektow.

- Montaz oferowanych wyrobow;
Ruszty mechaniczne i ad’lacze produkowane przez spéthsagaja wag: ok 54 ton oraz znaczne
gabaryty, co powodujeze s dostarczane na obiekty w elementach. Na obiekénengetycznychas
montowane przez grupy serwisowe Spoiki.

- Modernizacja systemow z brancieptowniczej;
W ostatnich latach konstruktorzy Spotki dokonalieregu zmian w konstrukcji produkowanych
urzadzen, ktére miaty na celu poprawich funkcjonalnéci oraz zwekszenie sprawrigi pracy. Prace w
tym kierunku g§ nadal bardzo intensywnie prowadzone. Najvigjszym z tematow jest wspoétspalanie
miatu weglowego i biomasy.

- Sprzeda i dystrybucja szerokiego wachlarza wyrobéw dlargetyki;
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Spotka posiada wtasne shy handlowe z podlegtym im magazynem produkowanygtobow oraz
cze$ci zamiennych. Ggci wyrobow podlegaice szybkiemu ztyciu w trakcie eksploatacjasv ciagtej
sprzeday.

Ochrona srodowiska

- Projektowanie oraz wykonawstwo kompletnych systermodpylania;
Biuro projektowe Spoiki wykonuje dokumentadjonstrukcyja wg wilasnych rozwizan lub zataen
klienta. Oferowane rozwzania spetniajwymogi aktualnie obowzujacych norm ochronyrodowiska.

- Montaz urzadze:
Zaprojektowane i wykonane przez Spolystemy odpylaniaaswielkogabarytowe i osgaja znaczm
wagg od kilku do kilkudziesiciu ton. Sytuacja taka powodujes uradzenia te $ dostarczane na obiekt
w elementach, gdzie odbywa $th monta i uruchomienie przez serwis Spotki.

- Serwisowanie i rozruch wdzea:
Spotka dokonuje nazyczenie klienta przegtlow, napraw i rozruchow wdzeh tak w okresie
gwarancyjnym jak i po nim.

- Pomiary gwarancyjne emisiji:
Czynnaci te s zlecane firmom zewstrznym, ktore posiadajstosowne uprawnienia oraz dyspanu;j
odpowiednim specjalistycznym sgptem.

Produkcja elementow dla Infrastruktury

- Projektowanie oraz wykonawstwo konstrukcji statot.

- Produkcja deskowa systemowych, systemow zakotwieoraz pojemnikow dozagych na beton dla

budownictwa.

- Produkcja systeméw dla architektury miejskiej.

- Produkcja elementow #gsk mostowych

Struktura przychodow ze sprzegtav 2011 i 2010 roku przedstawig siastpujaco:

2011 2010

Przychody netto ze sprzedsy produktéw, towaréw i materiatow w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Sprzeda produktéw 63 946,5 96,33 46 709, 1 97,62
- w tym: od jednostek payanych 14,2 0,02 43,9 0,00
- Energetyka 17 162,3 25,85 17 210,2, 35,97
- Ochronarodowiska 16 739,6 25,22 4954,2 10,35
- Osprzt budowlany 25 258,1] 38,05 20 376,6 42,59
- Pozostale 4 786,4 7,21 4168,1 8,71
Sprzeda ustug 747,6 1,13 477,5 1,00
- w tym: od jednostek payzanych 4,5 0,01 7,4 0,11
- Przemyst wydobywczy 0,0 0,00 0,0 0,00
- Pozostale uslugi 747,6 1,13 477,5 1,00
Sprzeda materiatdw 1 687,4 2,54 659,0 1,38
- w tym: od jednostek powianych 0,0 0,00 0,0 0,00
Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 66 381,5 100,00 47 845,6 100,0
- w tym: od jednostek poyganych 18,7 0,03 51,3 0,11

Majac na uwadze duia konkurencg na rynku nalgy stwierdzeé, ze tylko firmy wytwarzagce wyroby tanio,
szybko i dobre jakiwiowo lxda miaty szanse funkcjonowaW tym celu konieczne jestagite poprawianie
organizacji pracy oraz inwestycje w nowoczesne graspraz modernizaejhal produkcyjnych co pozwoli na
zwigkszanie wydajngi pracy. Od wielkéci produkcji wykonywanej przy posiadanym potencjalgworczym
zaleze¢ beda wyniki finansowe Spoiki i jej dalsza egzystencja.

Spétka prowadzi dziatalsé produkcyjra w centrali w Sporkowie. Dziatalné¢ Spoétki opiera si na ptaskiej
strukturze organizacji handlu oraz bralaistej regionalizacji. Taka struktura pozwala npstee ksztattowanie
relacji pracownikéw Spoiki z klientami.

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, ocaz
informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w tovary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub w¢cej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku gdy udzigednego
odbiorcy lub dostawcy osaga co najmniej 10 % przychodow ze sprzeds ogotem - nazwy (firmy)
dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedey lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powjzania z
emitentem.
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Spotka prowadzi dziataldé produkcyjrm w centrali w Sgporkowie. Spoétka silnie rozwija dziataléo
eksportow. Bazupc na dtugoletnich kontaktach handlowych Spétkeestatszerza aktywidé w Europie
wchodzc na kolejne rynki zbytu. Od 2005 roku Spétka gk znaczce kontrakty w Skandynawii, od roku
2006 w Wielkiej Brytanii i Islandii, od 2009 roku Rumunii.

Struktue terytorialmy przychoddéw ze sprzegiaprezentuje pounsza tabela:

Wyszczegdblnienie 2L 20

(tys. zb) (%) (tys. zb) (%)
Sprzeda krajowa 33096,3| 49,86 25967,1 54,27
Eksport, w tym: 33285,2| 50,14 21 878,95 45,73
Niemcy 20671,4 31,14 18 101,6 37,83
Norwegia 10184,2 15,34 21450 4,48
Hiszpania 1474 0,22 349| 0,07
Finlandia 1103,6 1,66 1349,5| 2,82
Pozostate kraje 11785 1,78 2475 0,52
Razem: 66381,5 100,0 47 845,6 100,00

Sprzeda krajowa jest realizowana przede wszystkim w olszanergetyki. Spotka posiada w tym obszarze
znacace kompetencije i liexy sk udziat rynkowy. Sprzedaeksportowa opieragna produktach dla ochrony
srodowiska i dla infrastruktury. Spotka zamierza emac swop pozycg na aktualnych rynkach zbytu, w
szczegOlnéci w Niemczech, Norwegii i Finlandii.

Spoétka w 2011r. posiadata odbigr&tory przekroczyt prog 10% przychoddw ze sprzgdhyta to firma
HARSCO Infrastructure Services GmbH (dawniej HurewddGroup) z siedzibw Niemczech — 36,07%;
Alfsen z siedzibh w Norwegi -15,34%.

Ponad 36% materiatdw do produkcji Spotka sprowadzagranicy (Niemcy,Austria,Czechy).

Spoétka w 2011r. posiadata dostawce, ktéry przedyioerég 10% przychodow ze sprzegdd Welser Profile
AG-15,91%).

7. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalngci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomg¢dzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach ubezpiexenia, wspotpracy
lub kooperacji.

Najwazniejsze zrealizowane kontrakty w 2011r. to:

- dostawa estakad i przemikow do transportu biomasy (Finlandia)

- dostawa i montainstalacji odpylania kottéw w hucie aluminium (Negia)

- dostawa przerimikow do transportu biomasy (Finlandia)

- dostawa piyt szalunkowych (Niemcy)

- dostawa i montarusztu do kotta WR 15 (Polska)

- dostawa i montainstalacji odpylania kotta WR 15 (Polska)

- dostawa i monta2 rusztéw do kotta WR 8 (Polska)

- dostawa i monta2 instalacji odpylania kottbw WR 8 (Polska)

- dostawa i montainstalacji odpylania kotta WR 4 (Polska)

- dostawa i montainstalacji odpylania kotta WR 8 (Polska)

- dostawa i montainstalacji odpylania kotta OR 10 (Polska)

- dostawa monta instalacji odpylania kotta OR 35 (Polska)

- modernizacja rusztu kotta WR 5 (Polska)

- dostawa i montarusztu RTWK 2x2,5x7 i 2 szt. edzlaczy do kotta WR 25 (Polska)
- dostawa i montainstalacji odpylania stanowisk hali produkcyjnep(ska)

- dostawa i monta2 rusztéw wraz z adizlaczami do kotta WR 8 i WR 10 (Polska)
- dostawa 6 szt. adzlaczy pod kotlty OR 32 (Polska)

- dostawa elementow #gsk mostowych (Polska)

W 2011r. Spétka zawarta znace umowy z kontrahentem norweskim i niemieckim.
Ponadto Spotka corocznie odnawia umowy ubezpieonenr tytutu:

- ubezpieczenia mienia od kradzjez wkamaniem, rabunku i dewastacji, ognia i innygiyk,
- ubezpieczenia spg elektronicznego,
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ubezpieczenia O€a szkody wyradzone w zwizku z prowadzofdziatalngcia gospodarcgi posiadanym
mieniem,
- ubezpieczenia komunikacyjne

8. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta Znnymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagraniznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartgci niematerialne i prawne oraz nieruchomdci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grup jednostek powhazanych oraz opis metod ich finansowania.

Spoéika nie posiada udziatéw w innych podmiotachpgdsrczych. Spotka prowadzi dziatania zmiezeajdo

powotania spoétki zajmuagej sk dystrybucy mobilnych linii do produkcji peletu. Na dZiesporadzenia

sprawozdania spotka nie zostata jeszcze zarejestraaw

9. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub ficzna wartasé transakcji
zawartych przez dany podmiot powazany w okresie od pocgtku roku obrotowego przekracza
wyrazona w ztotych réwnowartosé¢ kwoty 500.000 euro.
W 2011r. nie wysipity transakcje z podmiotami pogzianymi o jednorazowej walci przekraczajcej kwot
500.000 euro. Spotka nie dokonywata transakcjidnpiotami powizanymi na innych warunkachzniynkowe.
W ciagu 2011r. Spoétka dokonata rutynowych transakcjiupaksprzeday materiatdw i ustug od jednostek

powiazanych.
Lp Nazwa podmiotu
Sprzedawca/ Kupuj acy/ kwota transakcji w zt Przedmiot sprzeday/ustugi
Wykonawca Zamawiajacy
Stalmax A&S Pargieta, A,

Sprzeda detali z blachy, frezéw,
wyzarzanie elementow

Zaktady Uradzen Kottowych
JStaporkow” S.A.

Stalmax A&S Pargietla, A,
2. | Maczynski, L. Pasturczak Spotka
jawna

Maczynski, L. Pasturczak Spoétkd 18 658,85
jawna

Zaktady Uradzer Kotlowych
~Staporkow” S.A.

Sprzeda blachy, gtli i naroznikéw

116 296,54 metalowych

W 2011r. Spétka nie zawierata z podmiotami p@ainymi innych umoéw oprécz wskazanych paejy

Spoétka zamierza kontynuowazawieranie umow i dokonywanie transakcji z podamat powihzanymi,
podobnie jak do chwili obecnej, czyli na zasadaghkowych. ZUK Sgporkdéw oraz podmioty powkane
swiadcz ustugi komplementarne w stosunku do swojej dziakgii. Brak jest zawartych umow - porozurie
odnasnie wspolpracy czy kooperacji pogdzy Spots a tymi podmiotami, jednak zamiar Spotki w zakresie
kontynuowania wspotpracy jest m.in. wynikiem wysgkjakadci ustug $wiadczonych przez wszystkie te
podmioty oraz profesjonalizmu w zakresie prowadggmeez nie dziatalniei gospodarczej, co w petni
harmonizuje z oczekiwaniami Spoétki w stosunku doisWw kooperantéw.

10. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowah dotyczcych
kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju wysokaci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci.

Spoétka w 2011r. korzystata z kredytu w rachunkudsigm w Banku PEKAO S.A. z limitem

3 000 000,00 zt. Oprocentowanie zmienne w wy$ok@/IBOR 1M + 1,8p.p.p.a. Termin oboyziywania

umowy do 31.03.2012r. Zabezpieczenie w formie pfaseczenia maszyn i wdzen o wart@gci

4 705 300,89 zt wraz z cagpraw z polisy ubezpieczeniowej.

Poza tym Spétka nie korzystata z innychiymzek.

11. Informacje o udzielonych payczkach, z uwzg¢dnieniem termindéw ich wymagalndci, a takze
udzielonych porgczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzdghieniem pazyczek, porczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powszanym emitenta.

Spétka w 2011r. nie udzielatapazek, pogczen i gwarancji jednostkom poazanym.

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych i yileezeniowych wzrosty w poréwnaniu ze

stanem na dzfe31.12.2010 r. o 302,5tys zt. Wynikane z:

- udzielonych przez Bank Pekao S.A. gwarandjirdgo wykonania dla Fabryki Kottow SEFAKO S.A. w

kwocie 205,8 tys. z

- udzielonych przez TU Allianz Polska S.A. gwaramigjbrego wykonania oraz usgaia wad dla kilku firm
na hczm kwote 651,4 tys. zi
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12. Opis wykorzystania przez emitenta wplywéw z emisiji.
Ostatnia emisja odbyta esiw dniu 3 sierpnia 2007r.. Wtedy spétka zadebiutawaa Gietdzie Papierow
Wartasciowych S.A. w Warszawie. Spotka oferowata 400.@0@ji serii B nowej emisji i 400.000 akciji
sprzedawanych serii A, po cenie 30 zt.
Obecnie w obrocie na rynku regulowanym Gietdy PapieWartgciowych w Warszawie SA jest hotowanych
4.503.790 akcji ZUK ,SRPORKOW” SA. tj.:

* 4.103.790 akcji zwyktych na okaziciela serii A

* 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Kapitat akcyjny Spotki na dzie31.12.2011r. wynosi 1 531 288,60 zt i dziedi sa 4 503 790 akcji.

Program inwestycyjny okéony w prospekcie emisyjnym zostat przez sp@kealizowany.

W dniu 21.02.2011 r. NWZA Spokki padp uchwat w sprawie emisji akcji serii C. Emisja akcji miata
charakter oferty prywatnej i opiewata na lieztho 450.000 akcjiSrodki z emisji miaty shiay¢ finansowaniu
wktadu witasnego w projekcie unijnym zwanym z budow fabryki produkcji pelletu oraz rozwojowi
whasnych urzdzen do jego produkcji. Zaed Spotki zdecydowat o finansowaniu ww. projektévedkami
wlasnymi a w razie potrzeby skorzystaniu z kredyankowego. Ponievigermin zawarcia umow ofgjia akciji
serii C uptyrat w dniu 20 sierpnia 2011 r. Zaxd nie wykorzystat przystugagego mu prawa zaoferowania
nowych akcji inwestorom.

13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocaiym a wczéniej
publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Spoétka publikowata progn@zwynikéw na 2011r. W raporcie bigcym nr 2/2011 z dnia 17.01.2011 r. zostata
upubliczniona prognoza zakladef osignigcie przychodow ze sprzegdana poziomie 63 min zt oraz zysku
netto w wysokéci 5 min zi. Spétka oggneta w roku 2011 przychody ze sprzegav wysokaci 66,4 min zi
(wykonanie prognozy 105,4%) oraz zysk netto w wgsok4,6 min zt (wykonanie prognozy 92%). Powodem
mniejszej wielkaci osagnigtego zysku w stosunku do zaéh byto przesunicie realizacji kontraktu dla klienta
z Finlandii na | kwartat 2012 roku oraz znacy udziat w kosztach nakladéw na dzialahdadawczo —
rozwojows zwigzarg z powstaniem linii mobilnej do produkcji pellekigre & ostr@nie szacowane na 1 min zt
w roku 2011.

14. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, doty@za zarzdzania zasobami finansowymi, ze szczegoinym
uwzglednieniem zdolngci wywigzywania se z zachgnigetych zobowiazan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrden i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjaé¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

Struktura aktywéw Spétki na 31.12.2011r. przedsadavse nastpujaco:

warfoi niematerialne i prawne 2,0%
- rzeczowe aktywa trwate 40,3 %

- dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 0,2 %
- zapasy 34,1 %

- naleznosci krotkoterminowe 22,0 %
- inwestycje krétkoterminowe 0,7 %
- krétkoterminowe rozliczenia rgizyokresowe 0,8 %

Glownym zrodiem finansowania dziataléc w 2011r. byly kapitaty wtasne. Udziat ich w swarhilansowej w
roku wynosi 72,8 % i w poréwnaniu z 2010r. gksizyt sk 0 1,5 punkt procentowy. Pozostale 27,2 %
stanows zobowgzania.

Wskaznik ptynnaici biezacej na 31.12.2011 r. wynosit 2,31 .

Podstawowe dane finansowe przedstawiazszai tabela:

. w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 5011 5010 5011 5010
. Przychody netto ze sprzeggoroduktéw, towarow i 66 381 47 844 16 034 11 948
materiatlow
1. Zysk (strata) z dziatalrégi operacyjnej 5 634 2 863 1 361 71p
1. Zysk (strata) brutto 5774 2 674 1 396 669
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IV. Zysk (strata) netto 4 55§ 2 101 1101 525
V. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 1 166 53] 283 133
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalnigi inwestycyjnej -2 38] -621 -574 -15%
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej 93] -239 225 -6(
VIIl. Przeptywy pienézne netto, razem 283 -328 -68 -82
IX. Aktywa, razem 5310 47 79} 12 022 12 069
X. Zobowhzania i rezerwy na zobog#ania 14 46] 13 71} 3274 3 46p
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 144 1 096 33 277
Xll. Zobowiazania krotkoterminowe 13 144 11 96 2 974 302p
XIIl. Kapitat wiasny 38 64 3408 8 744 8 60p
XIV. Kapitat zakladowy 1531 1531 3471 387
XV. Liczba akcji (w szt.) 4503 79 4503 79 4 503 79D 4 503 790
XVI. Zysk (strata) na jedpakcg zwykta (w zt/ EUR) 1,0] 0,471 0,24 0,12
XVII. Wartos¢ ksicgowa na jeda akcg (w zZHEUR) 8,54 7,57 1,94 1,91

Najwazniejsze wskaniki finansowe w latach 2009-2011:

Wskazniki rentownosci 2011 2010 2009
Rentownds¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 8,58% 4,40% 1,82%

aktywa og6tem
Rentownasé netto sprzeday
wynik finansowy netto x 100 6,82% 4,37% 2,15%
przychody ogélem
Rentownas¢ kapitatu wkasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 11,80% 6,16% 2,48%
kapitaly wlasne
Dzwignia finansowa
rentownd¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentodihmaptku
Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
aktywa obrotowe - naimosci z tyt. dostaw i ustug powrgj 12 mc 2,31 2,16 2,20
zobowizania krotkoterm. - zobow. krétkoterm. pawey 12 mc
Wskaznik ptynnosci szybkiej ( I1)
aktywa obrot. - zapasy - kr. term.RMK czynne - naléyt. dost. i ust.pow.12 mc 0,91 0,79 0,72
zobowizania krétkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i uspay. 12 mc

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej (111)
inwestycje krétkoterminowe 0,03 0,05 0,11
zobowaizania krétkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i uspay. 12 mc
Wskazniki rotacji (obrotowo §¢)
Szybkadsé¢ obrotu zapasami
$redni stan zapasow_x 365 dni 93 112 143
przychody netto ze sprzegdaproduktdw, towaréw i materiatdw
Szybkadé¢ obrotu naleznosciami
sredni stan nalenosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 55 53 53
przychody netto ze sprzedaproduktéw, towarédw i materiatdw
Stopien sptaty zobownzan
éredni stan zobowkan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 48 63 75
przychody netto ze sprzedaproduktdw, towaréw i materiatdw

3,22% 1,76% 0,63%

Spotka na bigaco reguluje swoje zobowdania i Zarzd nie przewiduje zagéen dla maliwosci
wywiazywania s¢ ze zobowizah posiadanych przez Spétk

15. Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanychsrodkéw, z uwzglkdnieniem mazliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalngci.

Spotka zrealizowata plan inwestycyjny opublikowamyrospekcie emisyjnym.

Inwestycje realizowane w 2011 roku finansowane lgyéyvnie zesrodkow wtasnych spotki.

Ponadto Spotka w miamvzrostu skali dziatalniei nie wyklucza wykorzystania kredytow bankowycipraez

to wykorzystania efektuzvigni finansowe;j.

16. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarz# majacych wptyw na wynik z dziatalndgci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyb zdarzei na osagniety wynik.
W ocenie Zargdu spoétki pozytywnymi czynnikami, ktére miaty wptyma dziatalné¢ Spotki w 2011r. byty:
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- nieznaczne zywienie w gospodarc@viatowej, poprawa koniunktury gospodarki krajovsgpwodowata
wzrost popytu na produkowane wyroby, ktéry uzaieny jest od projektdw i inwestycji realizowanyegh
branzach zaopatrywanych przez Spgfinfrastruktura, energetyka, ochrofradowiska)

- ciagte podnoszenie jakoi swiadczonych ustug, dgki wspotpracy z renomowanymi firmami, zastosowaniu
nowoczesnych rozwkan technicznych, terminowoi realizacji podpisanych uméw, inwestycji w rozwoj
pracownikéw;

- kontynuacja prac zwrzanych z wdrgeniem do produkcji maszyn do produkcji pelletu (egazne paliwo)
jak réwniez prace nad innowacygrtechnologi odpylania;
dalsze umacnianie pozycji Spétki na rynku krajowiytynkach zagranicznych;

G+ownym| czynnikami negatywnie wplywggymi na wynik finansowy byly przede wszystkim:

- wzrost cen materiatéw do produkciji;

- wazrost kosztow wynagrodagoracownikéw, zwtaszcza pracownikow produkcyjnych;

- wzrost cen energii i gazow:

- znaczne wahania kursu EUR w trakcie roku;

W trakcie 2011r. nie wyspity zdarzenia nietypowe mgje wptyw na wynik z dziatalrégi za rok obrotowy.

17. Charakterystyka zewngtrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju przedsegbiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnéci emitenta co najmniej do kaica roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzgédnieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wpracowane;.

Na przestrzeni najliiszego roku obrotowego Spétka planuje kontynubwazyjeta dotychczas strategi

rozwoju. W zwazku z tym gtdbwnym zadaniem w roku 2012dbie poprawa efektywrsoi pracy w celu

maksymalnego wykorzystania potencjatu Spoétki.

Dodatni wynik finansowy jest gtdwnym czynnikiem éehinupcym dalszy rozwoj Spotki pod wzglem

technologicznym, co z kolei ma niebagatelne zndezetv zaistnienia na rynku przyagle rosacej

konkurencji.

Czynione rownie beda starania nad poprawieniem wydajoiopracy oraz efektywrigi Spotki jako organizacii.

Perspektywy rozwoju Spotki w najbsizych latach uwarunkowaneda miedzy innymi nasgpujacymi

czynnikami:

- pozycp rynkowa Emitenta i mark wypracowan w poprzednich latach dziatal§m,

- posiadanymi kontaktami i daiadczeniem, w szczegolém w zakresie polityki proeksportowej,

- realizacj planowanego programu inwestycyjnego @sinego z produkgijpelletu,

- wzrostem inwestycji w sektorze energetyki, ekologifrastruktury,

- dostpnaicia srodkéw pomocowych z UE na dofinansowywanie projekékologicznych, co pozwala
klientom Emitenta na zwkszanie inwestycji w obszarze ochramgdowiska,

- zapowiadanymi planami prywatyzacji sektora eneigetggo, co wplynie na zekszenie inwestycji w
sektorze, a przez to zgiiszy popyt na produkty Emitenta,

- uwarunkowaniami makroekonomicznymi, prawno-podatkmoiy politycznymi i innymi

- wdrozeniem do produkcji maszyn do produkcji pelletu (egczne paliwo) jak réwniesprzeda
innowacyjnej technologii odpylania .

18. Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania przedsgbiorstwem emitenta i jego grum kapitatowa.
W ocenie Zaradu w 2011 roku nie nagiity istotne zmiany w podstawowych zasadach aimania
przedsgbiorstwem.

19. Zmiany w skladzie os6b zargdzajacych i nadzorujgcych emitenta w cigu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotycgce powotywania i odwotywania oséb zaggdzajacych oraz uprawnienia
0s0b zaradzajacych, w szczegolnsei prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akciji.

Skiad Zarzdu na dziéa 31.12.2011r.:

- Marek Milczarek - Prezes Zadu

- Grzegorz Pasturczak - Czionek Zgata

- Waldemar Parada - Czlonek Zatu

Pan Marek Milczarek sprawuje funkdPrezesa Zaadu Emitenta od listopada 1997r.

Pan Grzegorz Pasturczak zostat powotany w sktaghdarEmitenta w dniu 3 wrzaia 2009r.

Pan Waldemar Parada zostat powotany w sktadadarEmitenta w dniu 1 wrzeia 2010r.
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Obecna kadencja Czionkéow Zadw uptyreta w 2011r. i kdzie trwala do Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

Na dzieh sporadzenia sprawozdania finansowego Pan Konrad Koswer&r jest w skladzie Zagdu Emitenta
powotany w dniu 10.01.2012

Sktad Rady Nadzorczej na d&id1.12.2011r.:
- Lech Pasturczak — Przewodricy Rady
- Andrzej Pargieta — Sekretarz Rady
- Stanistaw Pargieta
- Artur Maczynski
- Konrad Kosierkiewicz do 09.01.2012
Radostaw Cetiski od 16.05.2011r.
Obecna kadencja Czionkoéw Rady Nadzorczej uptynBOh2r.

Zasady dotycxre powolywania i odwolywania o0séb zadzapcych oraz uprawnienia 0séb
zarzdzapcych regulyy przepisy ustawy Kodeks spotek handlowych, Stapdi® oraz Regulamin Zagzlu.

20. Wszelkie umowy zawarte m¢dzy emitentem a osobami zargdzajacymi, przewidujace rekompensag
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowaego stanowiska bez wnej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nasipuje z powodu pohczenia emitenta przez przeajcie.

Cztonkowie Zarzdu s zatrudnieni w Spéice na podstawie umow o p@ez umow o zaedzanie.

W przypadku rozwizania tych uméw przystugujm odszkodowania i odprawy wynikae z przepiséw prawa

pracy.

21. Warto$¢ wynagrodzai, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym prgramow opartych na obligacjach z prawem
pierwszaastwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w piriadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyptaconych, naleénych lub potencjalnie nalgnych, odrgbnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta, bez wzgidu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czyzevynikaly z podziatu zysku.

Osoby: Wynagrodzenia brutto w 2011r. w z}
Zarzad
Marek Milczarek 240 000,00
Grzegorz Pasturczak 120 000,0d
Waldemar Parada 144 000,00
Rada Nadzorcza

Lech Pasturczak 205 000,00
Stanistaw Pargieta 205 000,00
Andrzej Pargiela 205 000,00
Artur Maczynski 205 000,00
Konrad Kosierkiewicz 36 000,00
Radostaw Cefiski 22 548,00
Razem 1 382 548,0(

Osoby zarzdzapce i nadzorujce nie otrzymuj nagrod lub korzéci, w tym wynikapcych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapital@tenta, w tym programow opartych na obligacjach z
prawem pierwsaestwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (wipikzu, naturze lub jakiejkolwiek inngj
formie).

22. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta lgdacych w posiadaniu
0s0b zaradzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Stan posiadania akcji lub opcji na akcje przez gsebradzapce lub nadzorace Emitenta na dzbe

31.12.2011r. przedstawiaksiastpujaco:

Marek Waldemar Milczarek Prezes Zgin posiada 91 780 akcji Emitenta, nie posiada opcpkcje Emitenta;
Grzegorz Pasturczak Czionek Zgin nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta

Waldemar Parada Czionek Zadn nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta

Lech Jan Pasturczak PrzewodnimzRady Nadzorczej nie posiada akcji ani opcji kgi@Emitenta;

Andrzej Piotr Pargieta Sekretarz Rady Nadzorczej igoias12 527 akcji Emitenta, nie posiada opcji ngeaEmitenta;
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Stanistaw Juliusz Pargieta Cztonek Rady Nadzorczej | osigola 47199 akcji Emitenta, nie posiada opcjiktgesEmitenta;
Artur Maczynski Czionek Rady Nadzorczej nie posiada akcji anjio@cakcje Emitenta;
Konrad Kosierkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej posiadia89 akcji Emitenta, nie posiada opcji na akcjet&mba;
Radostaw Cetiski Czionek Rady Nadzorczej nie posiada akcji anjioyacakcje Emitenta;

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych, bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalene, co
najmniej 5 % w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgsmadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich proentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtoséw z nich wynikagcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbietgsow na walnym
zgromadzeniu.

Zgodnie z posiadanymi przez Spgikformacjami na dzie 31.12.2011r. akcjonariuszami ZUK #porkow”

S.A. ktérzy posiadali co najmniej 5% gtosow na WZBAK ,Staporkéw” S.A. byli:

Udziat w kapitale Udziat w glosach

(%) (%)

2972 586 66 2972 586 66

Akcjonariusz Liczba akcji

Stalmax A.&S. Pargieta, A. Mzynski,
L. Pasturczak Spotka Jawna

Liczba gtosow

24. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwiez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktorych moga w przyszicci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania ZarSpotki nie posiada informacji o umowach, w wyniku

ktorych mog w przyszidci naspi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotgasowych

akcjonariuszy.

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warggiowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tycuprawnien.
W kapitale akcyjnym nie wyspuja akcje, ktére dajspecjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emtat

26. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Spotka nie posiada akcji pracowniczych

27. Wskazanie wszelkich ogranicz& dotyczacych przenoszenia prawa wiasrizi papierow wartosciowych
emitenta oraz wszelkich ograniczé w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajcych na akcje
emitenta.

Wedtug wiedzy Zargdu nie zostaty uzgodniorsadne ograniczenia w zakresie przenoszenia pravenaia

akcji Spotki oraz wszelkich ograniazev zakresie wykonywania prawa gtosu.

28. Informacje o instrumentach finansowych, ktore g istotne dla oceny sytuacji finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore gistotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan
przez Spotke

Zarzad ZUK ,Staporkéw” S.A. informujeze, Spoétka nie byla w przeszt i nie jest na dziesporadzenia

raportu stron kontraktu walutowego typu opcyjnego, jak rowinige uczestniczyta w tego typu transakcjach. Z

tego wzgédu wedtug stanu na dZie31.12.2011r. Spoétka nie jest nawaa na ryzykoze ewentualna zmiensd

kurséw walutowych mize wplyraé na powstanie istotnych stratdi innych negatywnych zdarewiazanych

z tego typu transakcjami.

29. Wskazanie posgpowan toczacych se przed sadem, organem wigciwym dla posigpowania
arbitra zowego lub organem administracji publiczne;j

Zgodnie z najlepsgwiedz Zarzdu nie toca sig postpowania przeciwko Spoétce przegdem, organem

wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publiczne;j.

30. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawaan finansowych.
Rada Nadzorcza dziafgj na podstawie § 28 pkt 5) Statutu Spotki w dnilDI2011r. podja uchwat o
wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawdadaransowego Spotki za okres od 01.01.2011r.
do 31 .12.2011r. &czna wysokéci wynagrodzenia, wynikagego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozddinansowych, natenego z tytutu badania rocznego sprawozdania fina@go wynosi

15 000,00 zt netto.

W 2011r. ,Biegli Rewidenci Kielce” Sp. z 0.0. dakpwata réwnie badania sprawozdania finansowego za
okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. za wynagnmuem w wysokéci 15 00900 zt netto, oraz przeglu
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srodrocznego sprawozdania finansowego za okres @d @D11r. do 30.06.2011r za wynagrodzeniem w
wysokasci 8 000,00 zt netto.

Staporkoéw, 07 marca 2012r.

Marek Milczarek Grzegorz Pasturczak Waldemar dRara Konrad Kosierkiewicz
Prezes Zawdu Cztonek Zarmu Cztonek Zarmdu Czionek Zaydu
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