SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI ZA ROK OBROTOWY 2011

1. Podstawowe informacje o Spéice

1.1. Informacje ogdlne

Nazwa: Trans Polonia Spoétka Akcyjna
Siedziba: 83-110 Tczew, ul. Rokicka 16
KRS: 0000308898

REGON: 193108360

NIP: 5932432396

Telefon: (58) 53390 15

Fax: (58) 533 90 10

e-mail: info@transpolonia.pl

WWW: www.transpolonia.pl

1.2. Podstawowe informacje o prowadzonej dziataioo

Trans Polonia S.A. dziatala w obszarze transpottgistyki ptynnych surowcow chemicznych. W
zakresieswiadczonych ustug Spotka wspétpracuje z czotowymdjdwymi i miedzynarodowymi
producentami chemikalibw oraz mniejszymi zaktadgpnzerabiagcymi przewaone produkty.
Jednoczénie Spotka wspoétpracuje z firmami transportowymizasadzie araowania i nadzoru nad
realizacy zlecer transportowych. Spoétka wykorzystuje nowoczesnepécglistyczne zestawy,
w ktérych sktad wchodg autocysterny, tank kontenery, podwozia kontenerawaz cagniki
siodtowe. Do przewozu tadunkéw Trans Polonia wykstaje zaréwno transport drogowy jak

rowniez transport kolejowy i morski.

1.3. Istotne wydarzenia w dziatalsoi Spotki w roku obrotowym 2011 i po jego zadozeniu

marzec 2011 rozpoezie realizacji procesu inwestycyjnego zmwanego z zakupem
nowoczesnych jednostek transportowych (1@gmikow siodtowych, 27
naczep-cystern, 10 podwozi kontenerowych).

czerwiec 2011 rozpoeeie swiadczenia ustug z zakresu transportu intermodalieedacego

gtéwnym kierunkiem rozwoju oferty Emitenta.

1.4. Informacje o systemach jalsoi oraz informacje dotyare zagadnig zwigzanych

z srodowiskiem naturalnym

W Trans Polonii funkcjonajwdrazone systemy jak@i ISO 9001:2008 oraz SQAS, ktére podlegaj
corocznym audytom przez jednostkiemiecly, wyspecijalizowasn w certyfikacji i podnoszeniu

standardow jakixi w procesach wyspujacych w przemyle petrochemicznym. Zaadoptowane przez
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Spotke procedury pozwalajrealizowa ustugi o bardzo wysokim standardzie w sposéb leezpy

dla srodowiska. Wszystkie elementy systemudokiadnie kontrolowane, co zapewnia precyzyjn
i bezpieczn realizacg swiadczonych przez Spdikustug. Ostatni audyt kontrolny miat miejsce
w listopadzie 2011 roku i zakozyt sk pozytywry opinia w zakresie stosowanych procedur oraz

norm jakaci.

1.5. Zmiany sytuacji kadrowej Spotki

W 2011 roku nagpit wzrost stanu zatrudnienia z uwagi na rozszéezprowadzonej dziatalroi.
Zwiekszyta s¢ gtéwnie kadra spedytoréw puzynarodowych oraz pracownikéw administracyjno-
ksiegowych Struktue zatrudnienia przedstawia pasta tabela, wykazgga jedynie zatrudnienie na

podstawie umow o prac

Tabela nr 1 — Zatrudnienie w latach 2010-2011

Stan na Stan na

Wyszczegblnienie zatrudnionych 31.12.2011 . 31.12.2010 r.

czarzad ] S 3

_.oseedytorzy . N N 6 .
- pozostali umystowi 4 2

Pracownicy fizyczni 1 1

Razem pracownicy umystowi 18 11

Ogotem zatrudnienie 19 12

Oprécz pracownikow zatrudnianych w oparciu o umow prag, zatrudniane g rowniez osoby
w oparciu o inne formy zatrudniania (np. umowy dyeprawne).Szereg osoBwiadczy rownie
ustugi na rzecz Emitenta w oparciu o prowadzae wlasnym zakresie dziataktogospodarcg, std
na przyklad niewielka w stosunku do generowanychygrodow i posiadanego taboru liczba

kierowcow.

2. Omowienie podstawowych wielk@i ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegd&iobopis czynnikdw i zdarze w tym o nietypowym
charakterze, majcych znacgcy wpltyw na dziatalnéé emitenta i osggniete przez niego zyski
lub poniesione straty w roku obrotowym, a tgkomowienie perspektyw rozwoju dziata$eo

emitenta przynajmniej w najlbdszym roku obrotowym

2.1. Przychody ze sprzetia
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Rok 2011 byt kolejnym rokiem, w ktorym Trans Polns.A. wygenerowata wysekdodatni
dynamilke sprzeday. Po udanym roku 2010, w ktérym sprzedezrosta o 75% w stosunku do roku
2009, przychody ze sprzegaw roku 2011 rosty jeszcze dynamiczniej i wyniody.931 tys. zt
Wartas¢ przychodow ze sprzegdaw 2011 roku stanowita ponad dwukrofbgrzychoddéw z roku
poprzedniego, w ktorym wyniosty 22.660 tys. zt.

Rysunek nr 1 — Przychody ze sprzedpw tys.]w latach 2010-2011
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Systematyczne generowanie tak wysokiej dynamikizesgaty jest wynikiem konsekwentnej
realizacji strategii umacniania obeénbSpétki na rynku wysokospecjalistycznych ustuggwozu
chemikaliow ptynnych. W ramach tej strategii Spaticeyskuje nowych klientdw oraz ktadzie nacisk
na wzrost wartéci ustug, swiadczonych dla pozyskanych klientéw, dla ktorycferowane s

i wdrazane rozwizania logistyczne zwkszapce efektywné¢ zarzdzania catym tacuchem dostaw.
Ponadto Spoétka w sposdbagly rozbudowuje swoj potencjal, zgWiszapc ilos¢ posiadanych
nowoczesnych jednostek transportowych oraz udosijanasystem organizacyjny przeekiorstwa.
Dzialania te pozwalgjSpéice w lepszy i szybszy sposéb dostosomaziom i wielkaé¢ oferowanych
ustug do potrzeb klientéw. Odzwierciedleniem tyaiathh jest zmieniajca s¢ struktura prezentacji
przychodow, w ktorej prezentowane przychody ze wzghu na sposéb realizacji podstawowej
ustugi Spotki jalg jest transport i logistyka tadunkéw, a nie jakrato miejsce dotychczas ze
wzgledu na rodzaj przewonego produktu.
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Tabela nr 2 — Przychody ze sprzegfw tys.] w latach 2010-2011

Warto$c Udziat w Warto$c Udziat w Dynamika
sprzedazy w 2011 sprzedazy sprzedazy w sprzedazy 2010 sprzedazy rok
roku 2011 roku 2010 roku roku do roku

TRANSPORT

DROGOWY 40 902 87.2% 22 002 97.1% 85,9%
TRANSPORT

INTERMODALNY 3949 8,4% 0 0,0% -

POZOSTALE 2080 4,4% 658 2,9% 216,3%

46 931 100,0% 22 660 100,0% 107,1%

Jak wid& z powyszej tabeli Emitent zwkszyt o 86% przychody zrealizowane transportem
drogowym. Realizowanie zlege transportowych z wykorzystaniem jedynie transportu
samochodowego byto podstawowym modelemadczenia ustug od pogiku istnienia Spotki. W
tym zakresie Spoétka ma bogateswiadczenie pozwalage swiadczy wysoko wyspecjalizowane
ustugi przewozu szerokiej gamy ptynnych surowcowroitznych, takich jak latex, gliceryna, kleje,
oleje, parafinazywica czy masy bitumiczne. Europejssprzeda chemikaliéw wycenia gina kwot
578 miliardow euro (dane za rok 2010 EuropejskiapgyR Przemystu Chemicznego ,CEFIC”). Z
rynkiem sprzeday chemikaliow w Europiescisle powizany jest rynek przewozow ptynnych
chemikaliow, w ktérym Trans Polonia S.A. ma wiciniewielki, ch@ rosmcy, udzial. Poprzez
inwestycje w nowoczesny taboragia rozbudove dziatlu spedycji w Polsce oraz zagraniczne biura
handlowe udaje sigenerowa co roku coraz wisz sprzeda oraz powgksza swoj udziat w
europejskim rynku transportu chemikalibw. Ponadtopéiéa wychodac na przeciw
dlugoterminowym oczekiwaniom wobec sposobéw trartspéadunkow wdraa systematycznie
nowe rozwijzania w zakresie swojego dziatania. @hacozwijac oferie i efektywna@¢ logistyki
tadunkéw na diugich dystansachc#acych Europ Zachodmi z Europ Wschodni, a take
wykraczajc poza obszar kontynentu europejskiego, w drugitroppu 2011 rozpogzo swiadczenie
ustug transportu intermodalnego. Implementacja tegwigzania, polegajcego na wykorzystaniu w
tancuchu dostaw poza transportem samochodowym réwmansportu kolejowego i morskiego,
pozwolita wygenerowaprzychody ze sprzeéa na poziomie 3.949 tys. zi, co stanowi 8,4% udriat
w sprzeday w 2011 roku. Rozszerzenie wachlarza ustug pozwvobalizowad znacznie wiksze
wolumeny tadunkéw transportowanych dla obstugiwénkieentow. Dodatkowo, dzki zwigkszeniu

skali dziatalndci, poprawita s rowniez efektywnagé (rentownd¢) swiadczonych ustug.
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2.2. Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym za rok speadawczy i poprzedni

Struktue kosztéw w ukladzie rodzajowym przedstawia pzena tabela.

Tabela nr 2 — Koszty rodzajowe [w tys.] w lata€li@-2011

Wyszczegolnienie
31.12.2011 31.12.2010 .
Dynamika
Zk udziat % Zk udziat %

Amortyzacja 1097 2,7% 845 3,9% 29,8%
Zuzycie materiatldw i energii 11Q9 2,7% 461 2,2% 140,5%
Ustugi obce 36 62B 89,3% 18 943 88,5% 93,4%
Podatki i optaty 186 0,5% 132 0,6% 41,0%
Wynagrodzenia,
ubezpieczenia i inne
Swiadczenia 1 388 3,4% 647 3,0% 114,6%
Pozostate koszty rodzajowe 557 1,4% 365 1,7% 52,7%

Ogotem 40 965 100,0% 21393 100,0% 91,5%

Koszty rodzajowe wyniosty w 2011 roku 40.965 tyki byly wyzsze o 91,5% od kosztéw roku
ubiegtego.Byt to kolejny rok, w ktérym dynamika kosztéw rogi@aych ogotem byta risza od
dynamiki przychoddéw ze sprzega(wyniosta 107,1%). W kosztach rodzajowych sxcnajwieksz
cze$¢ stanowd ustugi obce, ktérych udziat wynidst 89,3%. W skigdh kosztéw wchodzgtownie
ustugi transportowe. Najwksz dynamile w wysokdci 140,5% wykazata pozycja ,zycie
materiatdw i energii” co wizalo st w znaczcy sposdb z wprowadzeniem nowych jednostek
transportowych oraz rogaymi w ciggu roku cenami paliw. Ponadto wsza dynamile niz przychody
ze sprzeday wykazata take pozycja ,wynagrodzenia, ubezpieczenia i iflmEdczenia”, co wynika
gtéwnie z naturalnego wzrostu zatrudnienia. Pot@dtaszty rodzajowe réwniewykazaty dodati
dynamilke jednak wzrost ten byt znaczniezszy niz wzrost przychodow ze sprzega Wraz ze
wzrostem skali dziatalrioi i zwigkszapca sie sprzedag utrzymywana jest rogea rentownéc

sprzeday.

2.3. Wynik finansowy

Ponizsza tabela przedstawia wybrane wyniki finansowe #$pda poszczegolnych poziomach

rachunku zysku i strat.
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Tabela nr 3 — Wyniki finansowe [w tys.] w latachl®-2011

01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.201j0 Dynamilfa
Zysk (strata) ze sprzeda 5966 1267 370,8%
Zysk (strata) z dzialaldei operacyjne 5992 1353 342,7%
Zysk (strata) brutto 5402 1120 382,2%
Zysk (strata) netto 5179 1146 345,8%

Rok 2011 stat pod znakiem znacej poprawy wynikow finansowych, ktére na poszciegth
poziomach rachunku zyskoéw i strat wzrosty ponadercirotnie. Wygenerowany zysk netto
w wysokaci 5.109 tys. zt. jest dotychczas napsgym wynikiem rocznym w szeioletniej historii

firmy. Wplyw na tak dobre wyniki miaty czynniki opne w punktach 2.1 i 2.2 poiey.

2.4. Aktywa

W 2011 roku warté& majtku ogotem zwgkszyta s¢ z 14.921 tys. zt na pogtku roku do 28.061 tys.
zt na koniec roku obrotowego. Sama struktura aktywde ulegta znaczym zmianom. Na dzie
31.12.2011r. w strukturze naglku aktywa trwate stanowi51%, natomiast aktywa obrotowe starpwi
49%. W wyniku przeprowadzonych inwestycji rzeczaaktywa trwate wzrosty ponad dwukrotnie.
Spotka przygta na srodki trwate médzy innym 19 autocystern do przewozu chemikaliow i
ciggnikéw siodlowych. Kolejne jednostki¢tla odbierane w | kwartale 2012 roku. Wzrost
przychodéw w minionym roku znalazt odzwierciedleniéwniez we wzragcie nalenosci
krotkoterminowych, ktore na koniec 2011 roku wyhjoB8.672 tys. zi. i stanowi63% aktywdw
obrotowych. Kolejg znacaca pozycy aktywdw obrotowych $ srodki pienkzne i inne aktywa
pieniczne, ktére wynosg4.395 tys. zt i stanowi32% aktywow obrotowych.

2.5. Pasywa

Spotka wedtug stanu na koniec 2011 roku finanswi@ snagtek w 43% kapitatem wtasnym oraz w
57% kapitatem obcym, utrzymag tym samym poziom zadtania na bezpiecznym poziomie. Kapitat
whasny w 2011 roku wzrést z 6.918 tys. zt do 12.@¢5. zt gtdwnie w wyniku wypracowania w
tymze roku zysku na poziomie 5.109 tys. z. Zobgmania diugoterminowe w badanym okresie
wzrosty z 2.609 tys. zt do 5.691 tys. zt. Wzrostbawigzan dtugoterminowych o 118%
spowodowany jest gtdwnie fakteny do sfinansowania inwestycji wykorzystano wzeluczsci

finansowanie leasingiem. Podobnie jak to miato stiejw przypadku nataosci krétkoterminowych,
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wzrost sprzedgy przetazyt si¢ na wzrost zobowzan krotkoterminowych, ktére na koniec 2011 roku

wyniosty 9.981 tys. zt. i stanowiB6% pasywow.

2.6. Ocena rentowngci | ptynnasci

Ponizsza tabela przedstawia wybrane wsita rentowndci i ptynncci.

Tabela nr 4 — WsKaiki rentowndci i ptynnasci w latach 2010-2011

Wskazniki rentowno $ci
2011 2010
Rentownos$¢ operacyjna (%) 12,7% 5,6%
Rentownos¢ EBITDA (%) 15,1% 9,7%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) (%) 425% | 16,6%
Rentownosc¢ aktywéw (ROA) (%) 18,2% 7,7%
Wskazniki ptynno $ci
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,38 1,55
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,38 1,55
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,44 0,55

Sposbb obliczania wskaikow:

rentowng@¢ operacyjnej = zysk ze sprzegid przychody ze sprzeja

rentownd¢ EBITDA = (zysk (strata) z dziatals@ operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze spazgd
rentownd¢ kapitatu wikasnego = zysk (strata) netto / kapitatasne

rentownd¢ aktywdw = zysk (strata) netto / aktywa ogétem

wskanik ptynnaci biezgcej = aktywa obrotowe / zobogzania krotkoterminowe

wskanik ptynnaci szybkiej = (aktywa obrotowe-zapasy) / zob@ania krotkoterminowe

wskanik ptynnagci gotéwkowej =rodki pienizne / zobowjzania krétkoterminowe

W 2011 roku wzrosty wszystkie przedstawione poeyywskaniki rentowndci. Szczegolnie
zadawalajcy jest fakt ponad dwukrotnego wzrostu rentoyenmperacyjnej do poziomu 12.7%.
Pokazuje onze pomimo kosztéw zwranych z wprowadzaniem do oferty nowych segmentow
dziatalngci (transport intermodalny) oraz przeprowadzeniemaczcych inwestycji, wzrost
sprzeday udato s¢ polaczy¢ z popravg rentowndci prowadzonej dziatalrigi. Pokazuje to rownie
wskaznik rentowndci EBITDA, ktéry wzrést z poziomu 9,7% w 2010 roklo poziomu 15,1%
w roku 2011. Wzrosta tak rentowné¢ kapitatu wtasnego na koniec 2011 roku, ktéra wstsio
42,5%, Po przeprowadzonej emisji i podwgeniu kapitatu pod koniec roku 2010, ROE wyniost
16,6%. W minionym 2011 udato ¢siprzy wykorzystaniusrodkéw pozyskanych z emisji akcji
wygenerowa znacacy wzrost tego wskanika. Szybszy wzrost zysku netto od przyrostu atkaj
spowodowal natomiast wzrost rentowoio aktywéw do poziomu 18,2%. Wskak plynnaci

biezagcej oraz wskanik plynnczéci szybkiej uksztaltowat sina poziomie 1,38Ze wzgkdu na
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zréwnuje wartéci tychze wskanikow. Wskenik ptynnasci gotowkowej wskazujezina koniec 2011
roku zobowjzania bigace g w 44% pokryte srodkami piengznymi. Wartgci wszystkich

przedstawionych powsej wska&nikdéw ptynnaci mozna uzné za bezpieczne.

2.7. Przedstawienie kierunkéw rozwoju

Spoétka konsekwentnie zamierza rozwijaakres swiadczonych ustug oraz wchodzna nowe,
dotychczas nie zagospodarowane obszary rynku waospego. Ostatnie dwa laty pokazaly, i
konsekwentna realizacja prztgj strategii przektada gina zwekszanie przychodéw ze sprzega
wysokospecjalistycznych ustug transportowych. Wekuolch latach z pewnoia rozwijany kzdzie
transport intermodalny, ktéry uznawany jest za ezjlieczniejszy sposéb przemieszczania ptynnych
tadunkéw. Regulacje brapn logistycznej, wspierage najbezpieczniejsze dziedziny transportu
charakteryzyjce s¢ najnzsz emisp spalin, powodu ze w przysziéci udziat transportu
intermodalnego w globalnym transporcie powiniemgos Rozwoj tego segmentu Spoétka zamierza
zapewnt dzieki rozbudowie dziatu sprzeédw odpowiedzialnego za ten segment dzialdhoraz
planowanej inwestycji w infrastrukteir - baz przetadunkow, wyposaong w instalacg do
podgrzewania tank konteneréw. Poza tym Emitent ypgamvzmocnt swojg pozycg w zakresie
przewozow produktow ptynnych. W dalszymygui poszukiwane dala mazliwosci przewozowe na
rynku wschodnim, gdzie widoczne jestzduzapotrzebowania na ustugi transportowe towaréw
niebezpiecznych ADRObok transportu chemikaliow ptynnych, Spotka rozpoe na szergzskak
przewozy pitynnych substancji spovczych oraz produktéw spgwczych w chiodniach. Ustugi
logistyczne zwjzane z przewozem tego rodzaju produktéw Emitenkzstgaz $wiadczy w IV
kwartale 2011 roku. W kolejnych latach zamierzargewija¢, co wymaga bedzie inwestycji w

specjalistyczny spet.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na

nie narazony

Ryzyko kursu walutowego - w Spéice wystije ryzyko kursu walutowego zaviane z obrotem

miedzynarodowym. Spotka stara¢szmniejszy ten rodzaj ryzyka poprzez naturalny hedging,
dopasowujc odpowiednio waluty przychodow i kosztow. Zdecydma wekszaé zobowpzan
leasingowych zaggnicta jest w walucie EURO, a migsine raty leasingowe sptacargréwniez

w tej walucie. Spotka nie stosuje instrumentéw zaimxzagcych ryzyko walutowe.

Ryzyko ceny - wysfpuje w Spoéice gtdwnie w postaci ryzyka zmiany cativa Znacace zmiany
cen paliw maj przet@zenie na zmiany cefwiadczonych ustug przewozowych i uzyskiwane xear
Czynnik ten wplywa na koszty ponoszone przez podwghkvcow, ktdrzy maogdomaga sie wzrostu
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stawek frachtowych. Spétka minimalizuje #iwos¢ wystpienia negatywnych skutkéw z tym
zwigzanych, poprzez zawieranie w umowach klauzul datyezh wzrostu stawek w przypadku
wzrostu cen paliw wkszego ni zaktadany lubuzyskiwanie odpowiedniej podudi stawek za

fracht od zleceniodawcaw

Ryzyko zmian rynkowych i gospodarczych — j&stle powkzane z takimi czynnikami jak sytuacja

makroekonomiczna i ogoélna koniunktura gospodarckankurencja na rynku krajowym
i zagranicznym. Ogolna sytuacja w gospodarce krajawniedzynarodowej ma wpltyw na poziom

popytu na ustugi transportowe.

Ryzyko awarii technicznych — W ramach swojej ddiadsci Spotka zajmuje si przewozem

ptynnych fadunkdéw chemicznychg $0 czsto tadunki niebezpieczne, ktoére w razie wypadkagim
nie tylko bezpowrotnie utratiswg wartc¢, ale take zanieczici¢ srodowisko lub spowodowa
szkody w cudzym majku. Ewentualne skutki finansowe takiego wypadkuaradne do oceny, gdy
zaleza od skali, miejsca wygpienia oraz rodzaju tadunku. Weagvystgpienia tego ryzyka Emitent
ogranicza poprzez wprowadzenie systemu§aikisO 9001:2008 i SQAS i zawieranie odpowiednich
umow ubezpieczenia (obayzkowa polisa OC dla firm transportowych). Coroczpiewadzony jest
audyt przez wyspecjalizowanw tym zakresie jednostik ktora wspétpracuje z zakladami

chemicznymi.

Ryzyka sezonowdti - przewozy mas bitumicznych silnie zajeod warunkéw atmosferycznych co

powoduje,ze ten rodzaj przewozoéw ma charakter sezonowy i zgledu na aug jego rozpocgcie
moze zostéa op&nione. Skutkuje to nierbwnomiernym ksztattowanien Sprzychodow

w poszczegodlnych miegiach oraz mdiwoscia op&nienia rozpocgecia sezonu na przewdéz asfaltow.

4. Wskazanie pos¢powan toczacych sk przed sadem, organem wi&ciwym dla posgpowania

arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Nie tocz sie postpowania przedaglem, organem wigiwym dla posgpowania arbitraowego ani
przed organem administracji publicznej doyaz zobowazan albo wierzytelnéci Spoétki, ktérych

wartas¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lubustugach wraz z ich okréleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegoélnych produktéw, towéw i ustug
(jezeli s istotne) albo ich grup w sprzeday emitenta ogotem, a take zmianach w tym

zakresie w danym roku obrotowym
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SzczegoOtowe informacje dotyg®e obszarébw prowadzonej przez Sgotkdziatalngci
z uwzgkdnieniem ich udziatu i dynamiki sprzegaprzedstawiono w punkcie ,2.1 Przychody ze

sprzeday”.

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zrédtach zapotrzebowania w materiaty do produkcji, wtowary i ustugi, z
okresleniem uzalenienia od jednego lub wgcej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku,
gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy ogga co najmniej 10 % przychodow ze
sprzedazy ogétem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jeg udziat w sprzeday lub

zaopatrzeniu oraz jego formalne powjzania z Trans Polonia S.A.

Trans Polonia S.A. wspoélpracuje z czotowymi krajovwwyi miedzynarodowymi producentami
chemikaliow oraz mniejszymi zaktadami przeradggmi produkty, ktére przewozi Spotka, a tak
z firmami transportowymi na zasadzie ammania i nadzoru nad realizaglecex transportowych.
Ustugi swiadczone s na terenie calej Europy. Emitentwiadczy ustugi przewozoéw
miedzynarodowych, zarbwno w eksporcie jak i imporBiezewozy ptynnych tadunkéw chemicznych
z reguly g realizowane na dtugich trasach, wzduczsci z przekroczeniem jednej lub kilku granic
panstwowych.

W latach 2010-2011 r. sprzed&rans Polonia S.A. z podziatem na kraj i ekspedt&towata s

w sposo6b naspujacy:

Rysunek nr 2 — Struktura geograficzna sprzeda %]w latach 2010-2011

Struktura geograficzna sprzedazy w latach 2010-2011
2010 Kraj: 74% Eksport;26%
2011 Kraj; 61% Eksport; 39%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Z przedstawionego wykresu wynika,w 2011 roku wzrost udziat eksportow w sprzada
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Obecnie Trans Polonia wspotpracuje z ponad 100 pidmi z catej Europy. Gruypkontrahentow
stanowj zaréwno producenci ptynnej chemii, jak i firmy lbiéowe i spedycyjne. Spotka dystrybuuje
swoje ustugi poprzez rozbudowaspedyo oraz zagraniczne biura. Spétka wspotpracuje zomiel
klientami, a take dywersyfikuje udzial poszczegolnych dostawcow.biday, ktérych udziat
przekracza 10% przychodow ze sprzgdim: Lotos Asfalt Sp. z 0.0. (udziat 33%), AMG Chieals
S.A. (udziat 11,4% - jednostka pawana z Trans Polonia S.A. poprzez znaego inwestora), TVA
Logistics Ltd (udziat 10,5%).

7. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dzialalngci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomg¢dzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach

ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

W roku obrotowym zakiczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Spétka zawartdepagce znacgce
umowy, o ktérych informowata w raportach hieych:

« Umowa leasingu na zakup 5 specjalistycznych nadzs@ Trailers 0 #4cznej wartdci
umowy netto 321.050,00 euro ¢gdzy Emitentem (Korzystagy) a Raiffeisen - Leasing
Polska S.A. z siedzibw Warszawie (Finansagy) — (raport bigacy 9/2011 z dnia
7.03.2011r.),

* Umowa leasingu na zakup 6 specjalistycznych nad¢ze@ Trailers o 4cznej wartgci

umowy netto 385.260,00 euro ¢gdzy Emitentem (Korzystagy) a Raiffeisen - Leasing
Polska S.A. z siedzibw Warszawie (Finansafy) — (raport biggcy 10/2011 z dnia
14.03.2011r.).

¢« Umowa zakupu 10 ggnikdbw VOLVO FH 4x2 460 KM MEDIUM. o dcznej wartdci
umowy netto 850.000,00 euro ¢gdzy Emitentem (Kupugy) a VOLVO Polska Sp. z 0.0. z
siedzilay we Wroctawiu (Sprzedagy) — (raport bieacy 12/2011 z dnia 25.03.2011r.),

» 6 identycznych Umow leasingu na zakup 6 specjalistych naczep LAG Trailers gycznej

wartasci umowy netto 385.260,00 euro gdzy Emitentem (Korzystagy) a Bankowym
Funduszem Leasingowym S.A. z siedzib todzi (Finansujcy) — (raport biggcy 14/2011 z
dnia 11.04.2011r.),

e 4 Umowy leasingu na zakup 2 naczep LAG Trailerg @a&bgnikow VOLVO FH 4x2 460
KM MEDIUM o taczne] wartéci umowy netto 349.000,00 euro gdzy Emitentem

(Korzystapcy) a Raiffeisen - Leasing Polska S.A. z siegdzibWarszawie (Finansagy) —
(raport bigacy 40/2011 z dnia 22.11.2011r.). Od realizacji 20uma zakup naczep LAG
Trailers odsfpiono na mocy zawartego porozumienia (raportzgae 10/2012 z dnia
13.02.2012r.),
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* 2 Umowy leasingu na zakup 2 naczep-cystern oraa2ap-podwozi LAG Trailers mdznej
wartasci umowy netto 392.900,00 eurogdkzy Emitentem (Korzystagy) a Nordea Finance
Polska z siedzibw Warszawie (Finansagfy) — (raport biggcy 41/2011 z dnia 13.12.2011r.),

« 3 Umowy leasingu na zakup 3 naczep-cystern LAGl@m&io hcznej wartéci umowy netto
277.500,00 euro reilzy Emitentem (Korzystagy) a Nordea Finance Polska z siedzib
Warszawie (Finansagy) — (raport bigacy 43/2011 z dnia 20.12.2011r.),

* 3 Umowy leasingu na zakup 3agnhikdw marki VOLVO FH 4x2 460 KM MEDIUM o
tacznej wartéci umowy netto 255.000,00 eurogdzy Emitentem (Korzystagy) a BZ WBK

Leasing S.A. z siedzibw Poznaniu (Finansagy) — (raport bieacy 44/2011 z dnia
29.12.2011r.).

8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych z innymi mdmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagraniegnych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartdgci niematerialne, nieruchomdci), w tym inwestycji
kapitatowych dokonanych poza jego grup jednostek powhzanych oraz opis metod ich

finansowania

Na dzier 31.12.2011 r. Trans Polonia S.A. nie tworzy gridppitalowej.

9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przezemitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powizanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji - obowiazek uznaje s¢ za
spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenianfdrmacji w sprawozdaniu

finansowym

Spoétka nie zawierata istotnych transakcji z podamat powgzanymi na warunkach innych i
rynkowe. Dane liczbowe dotygze jednostek powkzanych zostaly zamieszczone w nocie numer 7

w dodatkowych notach oljaiajacych w sprawozdaniu finansowym.

10. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowah
dotyczacych kredytéw i pazyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju iwysokdci

stopy procentowej, waluty i terminu wymagalndci

Trans Polonia S.A. korzystata na pgiz roku 2011 z kredytu w rachunku bieym w Raiffeisen
Bank Polska S.A. w wysokoi 500 tys. zt. W dniu 28 czerwca 2011r. podpisaneks do umowy
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podwyzszapcy limit zadtwenia do kwoty 1.500 tys. zRonizsza tabela przedstawia zobgrania
z tytutu kredytow i payczek na dzig 31.12.2011 r.

Tabela nr 5 — Zobowkania z tytutu kredytéw i pryczek na dzig 31.12.2011r.

Kwota
Rodzaj zobowhzania (w tys.) Waluta Stopa procentowa Termin splaty
Kredyt w rachunku bigscym 1.500 PLN WIBOR1M + 2,2% 2012-08-p7
1,5% miesicznie od
Karta 10 PLN wartasci operacji -

Ponadto Emitent w roku 2011 zawart szereg umowrgaswvyszczegolnionych w pkt. 7 niniejszego

sprawozdania.
11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym payczkach, ze szczegdlinym
uwzglednieniem pazyczek udzielonych jednostkom powgzanym emitenta, z podaniem co

najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalndgci

W 2011 roku Spodtka udzielata nggtijace payczki:

Tabela nr 6 — Udzielone pyczki w roku obrotowym 2011.

Kwota i
Pazyczkobiorca Waluta Roczna stopa| Data zawarcia Data sp_%at_y
procentowa umowy catkowitej
(w tys.)
Vataro Holdings Ltd. 300 PLN 6,18% 2011-03-25 2011-104R0
Vataro Holdings Ltd. 30 EUR 3,464% 2011-06-09 2011-10{21
Vataro Holdings Ltd. 200 PLN 6,18% 2011-06-20 2011-101

Vataro Holdings Ltd. jest podmiotem domigeym stosunku do Spotki ze wzdu na posiadany
znacacy udziat w kapitale zaktadowym . Wszystkie wykazgowyej pazyczki zostaty udzielone
na okres 12 miesty liczonych od dnia zawarcia umowy, lecz zostaptasone w caltci

w terminach wskazanych w tabeli pawey.
12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegdélnym uwzglnieniem poreczen i gwarancji udzielonych

jednostkom powigzanym emitenta

W roku obrotowym 2011 Emitentowi nie udzielat i migzymywat pogczen i gwarancji.
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13. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie obgtym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywdéw z emisji do lawili sporzadzenia sprawozdania z

dziatalnosci

W okresie ohjtym raportem Spéika nie przeprowadzata emisji akeyfi IV kwartale 2010 r.
przeprowadzona zostata emisja akcji serii D w deodferty publicznej z ktorej pozyskarsoodki
pienizne w wysokéci 4.181 tys. zi. Pozyskangrodki, po pokryciu kosztow emisji, zostaly
wykorzystane gtéwnie jako wklady wlasne na sfinavesaie inwestycji w tabor transportowy, aak

na wykup czsci srodkow transportu z leasingu oraz w na finansowenietalngci obrotowe.

14. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocaym a

wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Nie zanotowano istotnych zdic pomedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie ragm

a ostati prognoz wynikow finansowych na rok 2011 przedstawdow raporcie nr 5/2012
opublikowanym za pwednictwem systemu ESPI w dniu 20-01-2012 r. Pragnopublikowana
w niniejszym raporcie zaktadata przychody ze spazgdia poziomie 46,8 min zt oraz zysk netto na
poziomie 5 min z. W roku obrotowym 2011 Spotkéklkrotnie podwyszat prognozy wynikow
finansowych w zakresie przychodow ze sprzgdaraz zysku netto, co wynikalo z bardzo
dynamicznego rozwoju. Rogty popyt na ustugkwiadczone przez Spaikw zakresie transportu
migdzynarodowego oraz poprawa rentowgigwiadczonych ustug, wymagata statego monitoringu

prognoz oraz ich kilkukrotnej aktualizacji skutkcgj za kadym razem podwiszaniem prognoz.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotygza zarzmdzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzgldnieniem zdolngci wywiazywania sk z zacihgnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w

celu przeciwdziatania tym zagraeniom

Spotka na biggco monitoruje ptynn& poprzez kontral wptywow i wyptywow gotdwki.Spotka nie
ma probleméw z bigcym regulowaniem swoich zoboyziaa. Jak pokazaty przedstawione wézie]
wskazniki ptynndici, ich wartdci utrzymup sic sa na bezpiecznym poziomi&rodki pientzne na
dzien 31.12.2011r. wynoaz4.395 tys. zt. Spétka posiada zapewnione finans@Jaiezace w postaci
kredytu w rachunku bigcym w wysokdci 1.500 tys. zt oraz faktoringu w wysada 500 tys. zi.,
lecz z uwagi na posiadane nadkiypieniezne jest ono wykorzystywane zdecydowanie rzadzigj ni
to miato miejsce w latach ubiegtych. W dalszyraga Spoétka korzysta z finansowania inwestycji
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przy pomocy leasingu. Na koniec roku 2011 zobaamia z tego tytutu wyniosty 8.066 tys. zt.
Z uwagi na kontynuowany proces inwestycyjny i zaedtolejne umowy leasingu w | kwartale
2012 r. zobowizania z tego tytutu ulegnzwigkszeniu. W wgkszasci przypadkéw zobowgzania
leasingowe sptacanez sv walucie euro, co stanowi element polityki zabeepania si przed

ryzykiem kursowym.

16. Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w porownaniu do wielkdsci posiadanych srodkow, z uwzgkdnieniem maliwych zmian

w strukturze finansowania tej dziatalncci

Spotka finansuje swoje inwestycje z trzech gtownyobdet jakimi g: leasing, biegce zyski oraz
srodki pozyskane z emisji akcji. W pierwszym kwaete2012 roku finalizowane ¢bda ostatnie
odbiory zamowionego taboru w postacignikéw siodtowych Volvo, naczep-cystern oraz naezep
podwozi firmy LAG Trailers. Spotka ma zapewnionadinsowanie tych naktadéw poprzez zawarte
umowy leasingu oraz posiadadedki wiasne. Biogc pod uwag pozytywne wyniki finansowe
wroku 2011, w najbfiszych latach Spotka zamierza kontynuéweotychczasow polityke
inwestycyjra. W planach ma zakup kolejnych nowoczesnych zestatrgnsportowych sktadagjych

sie z ciggnikow siodtowych, cystern do przewozu ptynnychukakibw spaywczych, naczep-chtodni
oraz podwozi do przewozu tank kontenerow. W plangplatki jest réwnie inwestycja w bag
przetadunkow wyposaong w instalacg do podgrzewania tank kontenerow. W opinii Zakz
przeprowadzenie inwestycji jest konieczne do utamia wysokiej dynamiki przychodoéw oraz
rozwoju nowych ustug logistycznych. Planowane inwee przyczyn sie rowniez do umocnienia

pozycji Spotki wobec podmiotéw konkurencyjnych.

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarz@ majacych wplyw na wynik z dziataIngci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wpltywu tych czynnikéw lub nietypowyb zdarzen na

osiggniety wynik
W 2011 r. nie wysipity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktore mbgtmiet znacacy wplyw

na osigniete wyniki finansowe.

18. Charakterystyka zewnrgtrznych i wewnetrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju

przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziglnosci emitenta co najmniej
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do konca roku obrotowego nasgpujacego po roku obrotowym, za ktéry sporgdzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie raggan, z uwzgkdnieniem elementéw

strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Do istotnych czynnikow dla rozwoju Spotki zaliézpalery widoczny wzrost zapotrzebowania na
specjalistyczne ustugiwiadczone przez Spaik Wynika on w znacznym stopniu z potencjatu
I wielkosci rynku logistyki chemii ptynnej. Z jednej strofgst on na tyle diy, ze znalaztby miejsce
dla wielu podmiotow $wiadczacych ustugi transportowe. Z drugiej strony stawiadatkowe
obostrzenia dla firm realizagych takie przewozy, ze wzglu na wysokie standardy bezpietzisva
stosowane przez bran Wspomniane czynniki wptywajna to,ze dosgpnas¢ rynku chemii ptynnej
dla transportu jest ograniczona. Z drugiej stroogrmioty takie jak Trans Polonia S.A., ktérg s
w stanie wykorzystaswoéj wewrtrzny potencjat, dczac jakas¢ i bezpieczastwo - mog liczy¢ na
staty wzrost realizowanego biznesu wzdizym horyzoncie czasowym. Nie bez znaczenia pgeosta
wplyw na rozwdj tego rynku takich czynnikéw zestmznych jak: ogdlna dynamika wzrostu
gospodarczego, rozwéj samego przemystu chemiczreetpie wielkas¢ srodkéw, przeznaczanych
na realizagj programu budowy drég. Znage wahania cen paliw, poziomu kurséw walutowych,

wplywaja na wielkd@ci kosztéw prowadzonej dziatalém.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zaglzania przedsebiorstwem emitenta i jego grup

kapitatowa

W okresie ohjtym raportem nie dokonano istotnych zmian w zakresiaradzania

przedsgbiorstwem.

20. Wszelkie umowy zawarte m¢dzy emitentem a osobami zarpzajacymi, przewidujace
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienienastepuje z powodu pohczenia

emitenta przez przegcie

Z osobami zardzagcymi nie zawarto uméw przewidigych rekompensatw przypadku rezygnaciji

lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

21. Warto§¢ wynagrodzei, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale enitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie nalenych, odrebnie dla kazdej z os6b zaradzajacych i
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nadzorujacych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta, bez wzgldu na to, czy odpowiednio

byly one zaliczane w koszty, czy fewynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy emitenem

jest jednostka dominujaca, wspolnik jednostki wspoéizaleénej lub znaczcy inwestor -

oddzielnie informacje o wartagci wynagrodzea i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia

funkcji we wtadzach jednostek podporadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty

przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowrzek uznaje s¢ za spetniony poprzez

wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdarfinansowym

Dane dotyczce wynagrodzenia oséb zadzapcych i nadzorujcych zostaly zamieszczone w nocie

numer 10 w dodatkowych notach alnajacych w sprawozdaniu finansowym.

22. W przypadku spotek kapitatowych - okrelenie facznej liczby i wartosci nominalnej

wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i wziatow w jednostkach powazanych

emitenta, bedacych w posiadaniu osob zarmzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kadej

osoby oddzielnie)

Wedtug informacji posiadanych przez SpHtktan posiadania akcji Trans Polonia S.A. przebps

zarzdzapce i nadzorujce jest nagpujacy:

Tabela nr 7 — Stan posiadania akcji Trans Polora8zez osoby zagrlzapce i nadzorujce na dzigé 31.12.2011r

Imie i nazwisko Funkcja Liczba posiadanych akcj
Dariusz Cegielskjpoprzez Vataro Holdings Ltd.)| Prezes Zakglu 3.237.27%
Adriana Bosiacka Czionek Zadu 609
Krzysztof Luks Czionek Zagru 1706
Krzysztof Plachta Przewodnigzy RN 50.00(
Agnieszka Meler Wiceprzewodnigza RN 4,131
Pawet Czerniewski Czionek RN 7.8B84

23. Informacje o znanych emitentowi

umowach (w tym

réwiez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszicsci nastgpié zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariwy i obligatariuszy

Zarzgdowi Spoiki nie g znanezadne umowy w wyniku, ktérych magv przyszigci nasgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczastwvakcjonariuszy.

24. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Spoice nie wyspuje obecnie program akcji pracowniczych.
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25. Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do badnia sprawozdai finansowych

Spétka podpisata umaypwz podmiotem uprawnionym do badania sprawozdananfowego Gdeska
Grupm Audytoréw z siedzilp w Gdaisku, ul. Milskiego 1 lok 49. Przedmiotem umowy jesidanie

I ocena sprawozdania finansowego za okres 01.01.231.12.2011r. w celu przedinia pisemnej
opinii biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowyraz raportu z wynikéw przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego. Urn@awarto w dniu 23.01.2012 r. Podmiot zostat wyiran
na podstawie uchwaty nr 1/2012 Rady Nadzorczej S Rwionia S.A. z dnia 20.01.2012 r. Wysgko
wynagrodzenia wynosi 9.000 zt + VAT.

26. Osiagniecia w dziedzinie bada i rozwoju

Spoitka nie prowadzi dziatav dziedzinie badai rozwoju.

27. Informacje o nabyciu udziatdw (akcji) wiasnych, a wszczegdlnéci celu ich nabycia, liczbie i

wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jalf czes¢ kapitatu zakladowego reprezentugj, cenie

nabycia oraz cenie sprzeday tych udziatléw (akcji) w przypadku ich zbycia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbyip 151.10.2011r, upowaito Zarzad do nabywania akcji
wlasnych w celu dalszej odsprzegana warunkach oksonych w uchwale. Trg€ uchwaly zostata
opublikowana przez Spdalk raportem biggcym numer 34/2011. Na d#iesporadzenia niniejszego
sprawozdania nabycie akcji wiasnych przez Spaétk wystpito.

28. Informacja o posiadanych przez jednostk oddziatach (zaktadach)

Spotka nie posiada oddziatow.

Prezes Zargu - Dariusz Cegielski e

Czionek Zarzdu - Krzysztof LUKS

Czionek Zarzdu - Adriana BosiaCka =~

Tczew, 2012-03-07
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