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Skonsolidowane Sprawozdanie z Calkowitych Dochodow za okres od 1 stycznia 2011

do 31 grudnia 2011 roku [uklad kalkulacyjny]

Wyszczegolnienie nota

Przychody ze sprzedazy 5,6
Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 7
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 8

w tym uzyskane odszkodowania zwigzane z pozarem

Koszty sprzedazy 7
Koszty ogdinego zarzadu 7
Pozostate koszty operacyjne 8

w tym straty zwigzane z pozarem
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe 9
Koszty finansowe 9

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw
wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 10
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 11
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi) 12
Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy

Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w z)

okres 12 m-cy

zakonczony
31.12.2011

149 796

27 136

2604

120 056

93 944

19 536

74 408

55 852

13 222

2334

21 215

33032

1244

13 583

5 525

9629

9479
568
8911

8911
(78)
8 989

0,35
0,35

0,35
0,35

okres 12 m-cy
zakonczony
31.12.2010

120 877
19 599
1050
100 228
84 759
18 845
65 914
36 118
17712
12331
15 266
22 875
9553

8 357
6136
3825
7025

2936

788
2148

268
2416
(687)
3103

0,12
0,12

0,11
0,11
0,01

Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



coMPLEX SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COMPLEX ZA OKRES

GAUPAKAPITALOWA

01.01.-31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Roéznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow
Aktualizacja inwestycji w jednostki podporzgdkowane

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

CALKOWITY DOCHOD PODMIOTU DOMINUJACEGO

Caftkowity dochéd udziatéw niekontrolujgcych

okres 12 m-cy
zakonczony
31.12.2011

8911

81

81

8 992
9070
(78)

okres 12 m-cy
zakonczony
31.12.2010

2416

(34)
29

5

0

(10)
2 406
3093
(687)

Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011

roku

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Wartos¢ firmy
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia migdzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

nota

13
14

15
16

17
10

18
19
19
19
20

21
22
23
11

31.12.2011

99 072

39 659

22 889

15052

16 058

209

785

4420

91174
53 562
26 383
390
2781
12

2283
1044
4719

190 246

31.12.2010

80 492

49 706

23451

114

2911

182

330

3798

84 088
50 184
19678
74

6 900
12

2053
1052
4135
48

164 628

Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego



coMPLEX SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COMPLEX ZA OKRES

GAUPAKAPITALOWA

01.01.-31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitafy wiasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Kapitat zaktadowy
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
Pozostate kapitaty
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Niepodzielony wynik finansowy
Wynik finansowy biezacego okresu
Kapitat akcjonariuszy mniejszosSciowych
Zobowiagzanie dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania dtugoterminowe inne
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Zobowiagzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM

Wartos¢ ksiegowa na akcje

24
25
26
27

29

28

30
10
31,33
34
35

30
33
32

32
34
35
36

31.12.2011
86 385
85 311
51 000

9 757
(354)
5447
47

10 425
8 989
1074
23910
11 107
4762
739

645

79 951
32 307

3296
30 702

11377
211
611

1447

190 246
3,35

31.12.2010
76 199
72333
51 000

9476
(358)
6 963
(34)
2183
3103
3866
20 054
3441
5981
9484
458
690

68 375
19 614
1737
24 954

21 055
314
693

164 628
2,84
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P CRURA KARITALDWA

covIPLEX SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COMPLEX ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys.

ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Whasnym za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011 r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Zysk/Strata netto prezentowany
bezposrednio w kapitale wiasnym

Zyskalstrata za rok obrotowy

Catkowity przychod i koszt za okres od
01.01.2011 do 31.12.2011r.

Akcje wlasne

Podziat zysku z lat ubiegtych

Rozwigzanie rezerwy z tytutu podatku
odroczonego utworzonej uprzednio w
ciezar kapitatow

Niepodzielony wynik finansowy przyjety w
wyniku objecia kontroli

Przeznaczenie zysku na pokrycie strat

Transakcje nabycia udziatéw od
udziatowcow niesprawujgcych kontroli

- w tym korekta wyceny poczgtkowej
transakcji nabycia spotki zaleznej

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011r.

Kapitaly

TR 5 Kapitat Réznice
. P Y . rezerwowy kursowe z Niepodzielony
Kapitat sprzedazy Akcje na nabycie Pozostate przeliczenia wynik
zaktadowy akcji powyzej wilasne akcji kapitaty jednostki finansowy
norﬁ?r?aylnej wlasnych zagranicznej
Dwanascie miesigcy zakonczonych 31.12.2011 r.
51 000 9476 (358) 3100 3863 (34) 2183
- - - - - - (346)
51 000 9476 (358) 3100 3863 (34) 1837
81
- - - - 81 -
- - - - - 81 -
- - 4 - - -
- 281 - - - 3103
- - - - 1206
(1516) 1516
- - 2763
51 000 9757 (354) 3100 2 347 47 10 425

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2010

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

3103

3103

8989

8 989

(3 103)

8 989

Kapitat wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

72 333

71987

81

81

8 989

9070

281

1206

2763

85311

Kapitat
akcjonariuszy
mniejszosciowych

3 866

(78)

(78)

(2 763)

49

1074

Kapitat
wiasny
ogotem

76 199

75 853

81

81

8911

8 992

281

1206

49

86 385

Zalaczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego



‘coMIPLEX SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COMPLEX ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sa w tys.
S prumaranmacews - ziotych o ile nie podano inaczej)

Za&tg\t’xyze re;(ei:':vig\l:/ kLTrf;ir\‘/\i/‘;ez Niepodzielon LA LTI LT Kapitat Kapitat
Kapitat sprzedazy Akcje 'y Pozostate . : [PXekekd y finansowy akcjonariuszy apit P
.. . na nabycie . przeliczenia wynik . ) - akcjonariuszy wiasny
zaktadowy akcji powyzej wiasne akcji kapitaty jednostki finansowy biezacego jednostki mniejszo§ciowych ogélem
ceny : : okresu dominujacej WY
) . wiasnych zagranicznej
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 51 000 9476 697 3100 3839 - 2117 66 68 901 3729 72 630
y

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9476 (697) 3100 3839 - 2117 66 68 901 3729 72 630

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej (34) (34) ) (34)
Zysk ze sprzedazy akcji wlasnych 29 29 - 29
Podatek dochodowy/odroczony (-) - - - 5 - - - 5 - 5
bezposrodnio w kapitale wiasnym : : : 2 (@) : : (10) -
Zyskalstrata za rok obrotowy - - - - - 3103 3103 (687) 2416

ooty e oo 22 oes - S s oo 6 2w

Akcje wlasne - - 339 - - - - 339 - 339
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - - - 66 (66) - - -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki ) ) ) ) ) ) ) ) ) )

zagranicznej
Kapitai pr_zypadajacy ugizia}owcom ) 824
niesprawujgcym kontroli
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010r. 51 000 9476 (358) 3100 3863 (34) 2183 3103 72 333 3 866 76 199

Zalaczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COMPLEX ZA OKRES
01.01. - 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywéw Pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2011
do 31 grudnia 2011 [metoda posrednia]

okres 12 m-cy okres 12 m-cy
zakonczony zakonczony
31.12.2011 31.12.2010
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk |/ Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci kontynuowanej 9479 2936
Zysk | Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci zaniechanej 331
Korekty razem: (10 719) 13930
Amortyzacja 5543 4751
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 3) 15
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 498 1707
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (1 098) 6 063
Zmiana stanu rezerw 1312 (237)
Zmiana stanu zapasow (3378) 570
Zmiana stanu naleznosci (2 902) (7 126)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw (3930) 11931
Zmiana stanu pozostatych aktywéw (481) (233)
Inne korekty (8 280) (3511)
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej (1 240) 17 197
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (1 048) (793)
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 288) 16 404
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 8829 921
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4968 845
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - 70
Zbycie aktywow finansowych - -
Inne wptywy inwestycyjne 7 6
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3854 -
Wydatki 19 701 12 204
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 6 819 7238
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 8 852 -
Wydatki na aktywa finansowe 4030 3500
Inne wydatki inwestycyjne - 1466
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 872) (11 283)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 34 003 5545
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz ) )
doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 33708 4980
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Inne wptywy finansowe 295 565
Wydatki 20 262 12 484
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - 177

10
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cCOMIPLEX SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COMPLEX ZA OKRES
prumamammaews 01.01. - 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

okres 12 m-cy okres 12 m-cy
zakonczony zakonczony
31.12.2011 31.12.2010
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli - -
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Sptaty kredytéw i pozyczek 16 165 6 544
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2142 2424
Odsetki 1955 1875
Inne wydatki finansowe - 1466
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13741 (6 939)
D. Przeptywy pienigezne netto razem 581 (1 818)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 584 (1 833)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 3 (15)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4110 5928
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 4691 4110

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011

1. Informacje ogodine

1.1.Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: COMPLEX S.A.

Forma prawna: SPOLKA AKCYJNA

Siedziba: Al. Smigtego Rydza 20,93-281 Lédz
Kraj rejestracii: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Produkcja i dystrybucja fozysk, $rub, kot zebatych, przektadni zebatych
i elementéw napedowych

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer statystyczny REGON: 100180654

Organ prowadzacy rejestr:

1.2. Czas trwania Grupy Kapitatowej:

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

1.3.Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla bilansu oraz za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku dla rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywow pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wkasnym.

1.4. Sktad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.12.2011 r.:

Zarzad:
NOWACKI MICHAL TOMASZ - PREZES ZARZADU
LODZIATO RADOSEAW KRZYSZTOF - WICEPREZES ZARZADU

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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‘%%:I:DMPLEX SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COMPLEX ZA OKRES
SF sromamamTatews 01,01, — 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki:

W okresie od dnia 01 stycznia 2011 do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spéiki.

Rada Nadzorcza:

NOWACKA KATARZYNA ANNA
NOWACKA EWA ANNA
NOWACKA URSZULA IZABELA
NOWACKI LUCJAN

OSIECKI STANISLAW

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki

PRZEWODNICZACA RADY NADZORCZE]
CZtONEK RADY NADZORCZE]

Z-CA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZE]
CZLONEK RADY NADZORCZE]

SEKRETARZ RADY NADZORCZE]

W okresie od dnia 01 stycznia 2011 do dnia publikacji sprawozdania finansowego wystgpity nastepujgce zmiany:

W dniu 31 stycznia 2011 ze stanowiska Sekretarza Rady Nadzorczej zrezygnowata pani Anna Marynowicz. W dniu 16 stycznia
2012 wygast mandat Cztonka Rady Nadzorczej pana Lucjana Nowackiego. W dniu 19 marca 2012 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariusza COMPLEX S.A. powotato na Cztonka Rady Nadzorczej Panig Marie Krystyne Dgbrowska.

1.5.Biegli rewidenci:

1.6. Prawnicy:

1.7.Banki:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Al. Jana Pawta Il 19
00-549 Warszawa

Lege Artis Kancelaria Radcy Prawnego
90-448 t6dz
ul. Zwirki 1 ¢/1

Kancelaria Adwokacka Jarostaw Wyrwas
90-418 Lodz
ul. Al. Kosciuszki 1

Chajec, Don-Siemion&Zyto Spétka komandytowa
00-660 Warszawa
ul. Lwowska 19

Kancelaria Radcy Prawnego Anna Jarosinska-Kotakowska
90-425 Lodz
ul. Piotrkowska 99

Tataj Gorski, Adwokaci
90-451 £6dz
ul. Piotrkowska 207

Adwokat Jacek Pietrzak

SPOLKA ADWOKACKA PIETRZAK-SWIATEK
93-004 Lédz

ul. Piotrkowska 287/5

Kancelariag Radcéw Prawnych spétka partnerska
Pawetczyk & Szura

40-096 Katowice

ul. 3-go Maja 24/4

BRE Bank S.A. Oddzial Korporacyjny w todzi -
91-45 £ 6dz
ul. Plac Wolnosci 3
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coVvIPLEX SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COMPLEX ZA OKRES
01.01. - 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

GAUPAKAPITALOWA

Raiffeisen Bank Polska S.A.
90-643 Lodz
ul. Zeligowskiego 32/34

Noble Bank S.A.
ul. Karmelicka 29
31-131 Krakéw

PKO BP S.A. Regionalny Oddziat Korporacyjny w todzi
ul. Piotrkowska 173
90-950 t.6dz

ING Bank Slaski S.A. Oddziat w Lodzi
91-334 £6dz
ul. Srebrna 32

ING Bank Slaski Spétka Akcyjna
Oddziat w Bedzinie

42-500 Bedzin

ul. Sgczewskiego 12

Fortis Bank Polska S.A.
40-265 Katowice
ul. Murckowska 14

Bank Millennium S.A.
Katowice
ul. Rozdzienskiego 188b

Deutsche Bank PBC S.A.
00-609 Warszawa
ul. Armii Ludowej 26

Krakowski Bank Spétdzielczy
31-150 Krakow
ul. Rynek Kleparski 8

UniCredit bank Austria Filia Schubrting KMB
A-1010 Wieden

BZ WBK S.A. Oddziat w todzi
90-330 Loédz
Pitsudskiego 76

1.8.Notowania na rynku regulowanym:

a) Informacje ogdlne:

Gietda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

b) System depozytowo —rozliczeniowy:

c) Kontakty z inwestorami:

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

CMX

Przemyst metalowy

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Al. Smigtego Rydza 20, 93-281 Lédz
CORE PR Warszawa ul. Algierska 25 B

1.9.Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujace;j:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2011 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:
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Akcjonariusze L:l:(zc?ia W:l:zis'é g:;:?:ll‘g Liczba gtosow Ili.::it)liae' ;{:Sgéo\l:lnl?il

zaktadowym% WZA (%)
Michat Nowacki 20 060 366 | 40120 732 78,67% 20 060 366 78,67%
Katarzyna Nowacka 1277 600 2 555 200 5,01% 1277 600 5,01%
Akcje wlasne 180 950 361 900 0,71% 180 950 0,71%
Pozostali 3981084 | 7962168 15,61% 3981 084 15,61%
Razem 25500 000 | 51 000 000 100% 25 500 000 100%

1.10. Spotki zalezne:

Jednostkami zaleznymi wobec COMPLEX S.A. na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego sa:

= COMPLEX IQ Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (dawniej COMPLEX Logistic Sp. z 0.0.) — z potowg grudnia 2011 roku spétka podjeta
dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji czesci maszyn. Dziatalnos¢ ta byla wczesniej prowadzona w ramach jednostki dominujgce;j.
Tym samym gtéwnym przedmiotem dziatalnosci w miejsce ustug magazynowania i obstugi logistycznej przedsiebiorstw stata sie
hurtowa sprzedaz czesci dla przemystu. Spotka wcigz Swiadczy ustugi logistyczne, ktére od momentu przejecia dziatalnosci
od COMPLEX S.A. odpowiadajg jednak za nie wiecej jak kilka procent sumy wartosci przychodow Spotki,

= COMPLEX Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — dziatalno$¢ spotki obejmuje dystrybucje czesci maszyn
oraz elektronarzedzi na rynku niemieckim,

= Komplexmetal Ukraina z siedzibg we Lwowie — firma zajmuje sie dystrybucjg czesci maszyn, w szczegélnosci produkiow CX
na rynku ukrainskim,

= Zaklady Elektromaszynowe - Elektronarzedzia CELMA S.A. z siedzibg w Goleszowie - spdtka jest dystrybutorem
profesjonalnych elektronarzedzi, w tym m.in.: wiertarek, szlifierek, obrabiarek do drewna, polerek i mieszarek,

= Celma Metal Sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie - spétka zajmuje sie obrébkg mechaniczng komponentéw wykorzystywanych przy
produkcji elektronarzedzi. 100 % udziatéw w Spétce posiada ZEM - EN CELMA S.A.,

= Celma Motors Sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie - przedmiotem dziatalnosci jest produkcja silnikéw elektrycznych majgcych
zastosowanie m.in. przy produkcji elektronarzedzi. 100 % udziatéw w Spétce posiada ZEM - EN CELMA S.A.,

= Celma Power Tools Sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie — spétka zajmuje sie montazem elektronarzedzi. 100 % udziatow w Spotce
posiada ZEM - EN CELMA S.A,,

* PREMIUM TECHNIK Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — dziatalno$¢ Spétki obejmuje dystrybucje czesci dla rolnictwa,
przemystu, motoryzacji oraz narzedzi i elektronarzedzi,

= Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe ,,METALZBYT” Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie — Spdtka jest podmiotem zaleznym
od Premium Technik Polska Sp. z o0.0. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dystrybucja narzedzi, elektronarzedzi, artykutow
metalowych oraz chemii budowlanej. PHU "METALZBYT" jest podmiotem o ugruntowanej pozycji na rynku slaskim,

= Ostrana Internationale Handelsgesmb z siedzibg w Wiedniu — przedmiotem dziatalnosci spétki jest dystrybucja narzedzi,
elektronarzedzi i czesci dla przemystu. Spétka ma ponad czterdziestoletnig historie dziatalnosci na rynku austriackim. Wiascicielem
100 % udziatéw w spotce jest Premium Technik Polska Sp. z o0.0.,

= COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — dziatalno$¢ spotki obejmuje dystrybucje samochodowych
zestawdw naprawczych i czesci dla motoryzacji,

= COMPLEX Autoteile Radlagersitze Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — dziatalno$¢ spoétki obejmuje dystrybucje
samochodowych zestawow naprawczych na rynku niemieckim. Wiascicielem 100 % udziatéw w Spotce jest COMPLEX Automotive
Bearings Sp. z 0.0.,

= Quinto Sp. z 0.0. z siedzibg w Radzionkowie — Spétka jest producentem specjalnych konstrukcji spawalnych, specjalistycznej
aparatury precyzyjnej dla gérnictwa oraz maszyn do obrébki plastycznej blach. Klientami spétki sg firmy z branzy gérnictwa
gtebinowego i odkrywkowego, energetyki, przemystu chemicznego i stoczniowego. QUINTO Sp. z o.0. dostarcza swoje produkty na
rynek polski oraz m.in. do Niemiec, Austrii, Holandii, Danii, Czech, Rosji, Ukrainy, Turcji i USA.,

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego

14


http://www.quinto.pl/

covIPLEX SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COMPLEX ZA OKRES

GAUPAKAPITALOWA

01.01.-31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zaktady Hydrauliki Sitowej Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — gléwnym przedmiotem dziatalno$ci ZHS Sp. z o.0. jest produkcja
wyroboéw hydraulicznych, m.in. przektadni hydrokinetycznych i pomp hamulcowych do maszyn budowlanych,

Fabryka Maszyn Jotes Sp. z o0.0. (dawniej Centrum Nowych Technologii ,INVENTIME” Sp. z 0.0.) z siedzibg w todzi —
przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja maszyn dla przemystu, w szczegélnosci profesjonalnych szlifierek dla firm
przemystowych marki ,JOTES”. Spétka $wiadczy réwniez ustugi w zakresie obrobki metali,

HERTZ Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - przedmiotem dziatalnosci spotki jest dystrybucja potgczen srubowych,

B2B Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (dawniej COMPLEX Nieruchomosci Sp. z 0.0. ) — spdtka prowadzi dziatalnos$¢
w zakresie strategicznego zarzadzania nieruchomosciami nalezagcymi do spétek Grupy Kapitatowe;j,

Jotes Business Park Sp. z 0.0. (dawniej COMPLEX Marketing Sp. z 0.0. ) z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalno$¢
w zakresie zarzgdzania nieruchomoscig zlokalizowang w todzi przy ulicy Papierniczej 7,

Factory Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania nieruchomoscia
zlokalizowang w todzi przy ulicy Przybyszewskiego 176/168 nalezacg obecnie, czesciowo do Spotki a czesciowo do COMPLEX
S.A. Udziatowcami spétki sg Zaktady Hydrauliki Sitowej sp. z 0.0. (99,66%) i COMPLEX S.A. (0,44%),

Trust Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - spdtka dziata w sektorze budowlanym, w szczegolnosci w segmencie wznoszenia
mato i sSrednio powierzchniowych obiektéw handlowych. COMPLEX S.A. posiada 51% udziatéw w Spoice,

KENNER Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie prowadzenia prac badawczo rozwojowych
na zlecenie spotek Grupy. Jednoczesnie jest producentem lamp ledowych oraz elektroniki przemystowe;j,

COMPLEX Production Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja zespotéw jezdnych
do przyczep oraz metalowych elementéw techniki fozyskowej i czesci dla przemystu,

Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0. z siedzibg w Niewiadowie - Spétka swiadczy ustugi w zakresie wynajmu przyczep
kempingowych oraz ich napraw i sprzedazy. Oferta firmy obejmuje réwniez dystrybucje sprzetu wodnego i wypoczynkowego,

Metrolog Centrum Pomiarowe Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (dawnej COMPLEX Dystrybucja Sp. z 0.0.) — spdtka na zlecenie
podmiotéw z Grupy Kapitatowej dokonuje pomiaréw technicznych produktéw oferowanych przez pozostate spétki Grupy,

CMX Outlet Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (wcze$niej CMX Bearing Outlet Sp. z 0.0.) — spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
uptynniania trudno zbywalnych zapaséw oraz zbednych skfadnikéw majatku trwatego spoétek Grupy,

International Business Services Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spoiki jest windykacja
naleznosci,

COMPLEX Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalno$ci spdiki jest $wiadczenie ustug ksiegowych i kadrowo-
ptacowych dla spétek Grupy Kapitatowej COMPLEX,

ConnectON Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spotki sg dziatania marketingowe dla spotek
w Grupie Kapitatowej oraz zarzgdzanie informacjg wewnatrz Holdingu,

ITC INFOLOGIC Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — ITC INFOLOGIC Sp. z o.0. $wiadczy ustugi informatyczne na rzecz podmiotéw
z Grupy Kapitatowej. Udziaty w spotce posiadajg spotki COMPLEX S.A. (95,2%) oraz COMPLEX Finance sp. z 0.0. (4,8%).

CMX Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (wczes$niej CMX 1 Sp. z 0.0.) — na dzieh sporzgdzania niniejszego sprawozdania
Spotka nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarcze;j,

CMX 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Spoétka nie rozpoczeta dziatalnosci
gospodarczej,

Travel Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania wtascicielem 100% udziatéw w Spotce jest
Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0.. Spdtka nie rozpoczeta dziatalno$ci gospodarczej,

CELMA Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Spoétka nie rozpoczeta
dziatalnosci gospodarczej.

1.11. Spotki konsolidowane

Wyszczegolnienie Udziat w ogolnej liczbie gtosow (w %)
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31.12.2011 31.12.2010

COMPLEX S.A. w todzi Jednostka dominujaca

QUINTO Sp. z 0.0. w Radzionkowie 100% 70%
COMPLEX IQ Sp. z 0.0. w todzi 100% 100%
COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0. w Lodzi 100% 100%
Premium Technik Polska Sp. z 0.0. w todzi 100% 100%
OSTRANA HandelsGmbH w Wiedniu 100% 100%
Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe METALZBYT Sp. z 0.0. w Bedzinie 85% 85%
Zaktady Elektromaszynowe - Elektronarzedzia CELMA S.A. w Goleszowie 92,92% 92,92%
CELMA Power Tools Sp. z 0.0. w Goleszowie 92,92% -
CELMA Motors Sp. z 0.0. w Goleszowie 92,92% -
CELMA Metal Sp. z 0.0. w Goleszowie 92,92% -
Zaktady Hydrauliki Sitowej Sp. z 0.0. w todzi 99,02% -
Komplexmetal-Ukraina OOO we Lwowie 100% 100%
Jotes Business Park Sp. z 0.0. (dawniej COMPLEX Marketing Sp. z 0.0.) 100% 100%

W okresie sprawozdawczy Zarzad Grupy podjgt decyzje o objeciu konsolidacjg dodatkowo nastepujgce Spotki Grupy: Komplexmetal
Ukraina OOO we Lwowie, Jotes Business Park Sp. z 0.0., Celma Metal Sp. z 0.0., Celma Power Tools Sp. z 0.0., Celma Motors
Sp.z 0.0.. W ocenie Zarzadu powyzsze Spdtki majg strategiczne znaczenie dla Grupy. Komplexm gtéwny dystrybutor na rynkach
wschodnich, z ktérym Grupa wigze dalekosiezne i dlugoterminowe plany ekspansji na rynki wschodnie, ponadto wyniki spotki sg istotne
z Puntu widzenia Akcjonariuszy. Jotes Business Park Sp. z 0.0. — w zwigzku z nabyciem aktywéw o znaczgcej wartosci zawartej
w sierpniu 2011 roku oraz planami dalszych inwestycji oraz rozwoju segmentu nieruchomosci. Powyzsza decyzja miata nastepujgcy
wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy:

- wplyw na aktywa — wzrost 16.804
- wptyw na wynik — wzrost 7.051
- wptyw na kapitaty — wzrost 10.348

Spétki Celma Metal Sp. z o.0.,, Celma Power Tools Sp. z 0.0.,, Celma Motors Sp.z 0.0. zostaly wydzielone ze struktur Spotki
Zem-En Celma S.A. wigczenie ich do konsolidacji nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

1.12. Spotki stowarzyszone:

W skiad Grupy nie wchodza spoétki stowarzyszone

1.13. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Grupy o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik
finansowy, Jednoczes$nie przedstawia ono prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu
korporacyjnego, bieglty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza Uchwatg nr 24/RN/2011 na posiedzeniu w dniu 17 czerwca
2011 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

1.14. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
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Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie¢ w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Grupa ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

Waluta 31.12.2011 31.12.2010
uUsbD 3,4174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603
GBP 5,2691 4,5938
UAH 0,4255 0,3722

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

2.1.Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (EU)

2.2.Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wediug stanu na dzien
publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku. Dnia 28 wrzesnia 2010 roku
RMSR wydata znowelizowany MSSF 9 wprowadzajacy nowe wymogi dotyczgce rozliczania zobowigzan finansowych i przenoszacy
wymogi dotyczace wyksiegowywania aktywow i zobowigzan finansowych z MSR 39. Standard ustala pojedyncze podejscie w celu
okreslenia czy aktywa finansowe wyceniane sg wg kosztu zamortyzowanego czy wedtug wartosci godziwej, zastepujac liczne zasady
okreslone w MSR 39. Podejscie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposob jednostka zarzadza jej instrumentami finansowymi
(tj. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych zwigzanych z aktywami
finansowymi. Nowy standard wymaga réwniez zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci, zastepujgc liczne metody
oceny utraty wartosci okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych dotyczg problemu
zmiennos$ci wyniku finansowego wynikajgcego z decyzji emitenta o wycenie wlasnego zadtuzenia w wartosci godziwej. RMSR
zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po koszcie zamortyzowanym w odniesieniu do wiekszosci zobowigzan, dokonujac zmiany
jedynie w regulacjach dotyczacych wiasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogoéw jednostka, ktéra zdecyduje sie
wyceni¢ zobowigzania w warto$ci godziwej, prezentuje zmiane warto$ci godziwej wynikajgcg ze zmian wtasnego ryzyka kredytowego
w innych catkowitych dochodach, nie w rachunku zyskéw i strat. (Obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie)

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSSF 10
zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12
.Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich
jednostek na podstawie kontroli, niezaleznie od charakteru inwestycji (tj. tego, czy jednostka jest kontrolowana poprzez prawa gtosu
inwestoréw czy poprzez inne ustalenia umowne powszechnie stosowane w jednostkach specjalnego przeznaczenia). Zgodnie
z MSSF 10, kontrola opiera sig¢ na tym, czy inwestor posiada 1) zdolnos¢ kontroli nad inwestycja, 2) ekspozycje lub prawo
do zmiennych zyskéw powstatych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz 3) mozliwo$¢ korzystania z jego kontroli nad inwestycjg w
celu wptyniecia na wysokos$¢ zwrotu z inwestycji. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie).

MSSF 11 ,,Wspoélne ustalenia umowne” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSSF 11 wprowadza nowe
regulacje rachunkowosci w odniesieniu do wspélnych ustalen umownych, zastgpujac MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych
przedsiewzieciach”. Mozliwos¢ zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspétkontrolowanych
zostata usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspdlnie kontrolowane aktywa pozostawiajgc rozroéznienie na wspdlne operacje
i wspolne przedsiewziecie. Wspdlne operacje sg to wspdlne ustalenia umowne, w ktérych strony majg wspding kontrole nad prawami
do aktywéw i zobowigzan. Wspdine przedsiewziecie jest to wspdlne ustalenia umowne, w ktérym strony majg wspdlng kontrole nad
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prawami do aktywow netto. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie).

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku.
MSSF 12 bedzie wymagat dostarczenia zwiekszonej informacji zarébwno na temat jednostek objetych konsolidacjg jak i jednostek
nieobjetych konsolidacjg, w ktorych jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak aby uzytkownicy
sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje
na ryzyko wynikajgce z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacjg oraz zaangazowanie niekontrolujgcych
posiadaczy udziatbw w operacjach skonsolidowanych jednostek. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSSF 13 definiuje wartos¢
godziwg, zawiera wskazoéwki dotyczace ustalenia warto$ci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wartosci
godziwej. Jednak MSSF 13 nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii, ktére elementy powinny by¢ wycenione lub ujawnione
w wartosci godziwej. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011) zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja
2011 roku. Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegty zmianie i sg zawarte w znowelizowanym MSR
27. Inne czesci MSR 27 zostaty zastgpione przez MSSF 10. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia” (znowelizowany w roku 2011) zostat
opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.
(Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usunigcie sztywnych terminéw dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku. Pierwsza zmiana dotyczy zastgpienia sztywnych
terminéw wskazanych w Standardzie ,1 stycznia 2004” sformutowaniem ,dzien przejscia na MSSF”. W efekcie jednostki stosujgce
MSSF po raz pierwszy nie bedg musiaty przeksztaicaé operacji wyksiegowania przeprowadzonych przed datg przej$cia na MSSF.
Druga zmiana wprowadza wytyczne dotyczace powrotu do sporzgdzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF po okresie
niezdolnosci do przestrzegania MSSF ze wzgledu na ciezka hiperinflacje waluty funkcjonalnej. (Obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 7 ,iInstrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych
opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiany wymagaja ujawnienia informacji o wszystkich ujetych instrumentach
finansowych, ktore zostalty skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32. Zmiany wymagajg rowniez ujawnienia informacji
o ujetych instrumentach finansowych, ktére daja prawo do przeprowadzania kompensat zgodnie z wiasciwg umowg lub podobnymi
umowami, nawet jesli nie zostaty one skompensowane zgodnie z MSR 32. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — obowigzkowa
data wejécia w zycie i przepisy przejsciowe opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiana odracza w czasie
obowigzkowy dzien wejscia w zycie z 1 stycznia 2013 r. na 1 stycznia 2015 r. Zmiany réwniez zwalniajg z obowigzku przeksztatcania
danych poréwnawczych w sprawozdaniach finansowych w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9. Zwolnienie te bylo pierwotnie
dostepne tylko dla jednostek, ktére zdecydowaly sie na zastosowanie MSSF 9 przed rokiem 2012. Zamiast tego wymagane sg
dodatkowe ujawnienia na temat skutkéw przejScia na nowe standardy, sporzgdzone w taki sposob, aby pomoéc inwestorom
zrozumienie wplywu poczatkowego zastosowania MSSF 9 na klasyfikacje i wycene instrumentéw finansowych

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skladnikéw innych catkowitych dochodéw zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 16 czerwca 2011 roku. Zmiany wymagajg od jednostek sporzgdzajgcych sprawozdania finansowe
zgodnie z MSSF do facznej prezentacji tych sktadnikow w innych catkowitych dochodach, ktére mogg zosta¢ przeniesione
do rachunku zyskoéw i strat. Zmiany réwniez potwierdzajg, iz sktadniki innych catkowitych dochoddw oraz rachunku zyskéw i strat
prezentuje sie w pojedynczym sprawozdaniu lub w dwdch nastepujgcy po sobie sprawozdaniach. (Obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdw opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia
2010 roku. MSR 12 wymaga od jednostek wyceny aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy
jednostka planuje realizacji aktywow przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywoéw wycenianych zgodnie z MSR 40
,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudna
i subiektywna. Zmiany rozwigzujg ten problem poprzez wprowadzenie zatozenia, ze warto$¢ sktadnika aktywow realizuje sie zwykle
w momencie jego sprzedazy. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej
dacie).

Zmiany do MSR 19 ,, Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia zostaly
opublikowane przez RMSR w dniu 16 czerwca 2011 roku. Zmiany przyczyniajg sie do istotnych poprawek poprzez: (1) eliminacje
opcji odraczania zyskow i strat, znana jako ,metoda korytarzowa”, przyczyniajac sie do poprawy poréwnywalnosci oraz wiernosci
prezentacji; (2) poprawe prezentacji zmian w aktywach i pasywach wynikajgcych z okreslonych $wiadczen pracowniczych, w tym
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poprzez wprowadzenie wymogu prezentacji zmian wynikajacych z przeszacowania w innych catkowitych dochodach, tym samym
wyodrebniajgc te zmiany od zmian wynikajgcych ze zwyktych operacji jednostki; (3) zwigkszenie wymogdéw dotyczgcych ujawnien na
temat charakterystyki okreslonych Swiadczen pracowniczych, poprawiajgc tym samym jako$¢ informaciji na temat charakterystyki
okreslonych $wiadczen pracowniczych oraz na temat ryzyk jednostki zwigzanych z udziatem w tych $wiadczeniach. (Obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych opublikowane
przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiany doprecyzowujg zasady kompensowania i skupia si¢ na czterech gtéwnych
obszarach (a) wyjasnienie, na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania kompensaty"; (b)
jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie zabezpieczen; (d) jednostka rozliczeniowa na potrzeby
kompensat. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania nadkfadow na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
opublikowana przez RMSR w dniu 19 pazdziernika 2011 roku. Interpretacja okresla, iz koszty zwigzane z usuwaniem nadktadéw w
wydobyciu metodg odkrywkowa nalezy ujg¢ jako dodatkowy element do istniejacego sktadnika aktywow (lub jako jego zwiekszenie)
i amortyzowa¢ w przewidywanym okresie uzytecznosci rozpoznanych zasobéw dostepnych dzieki usunigciu nadktadéw (przy uzyciu
metody jednostek produkcji, chyba ze odpowiedniejsza jest inna metoda). (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkoéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spoiki, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkoéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywoéw lub zobowigzan finansowych wedtug
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

2.3.Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2011

Zmiany do MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogow dotyczacych ujawnien
przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca
2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Zmiany
wprowadzajg czesciowe zwolnienia dla jednostek powigzanych z panstwem. Dotychczasowo, jezeli jednostka jest kontrolowana
lub pozostajgca pod znaczacym wptywem panstwa, jednostka ta byta obowigzana ujawni¢ wszelkie transakcje z innymi jednostkami
kontrolowanymi lub pozostajagcymi pod znaczgcym wplywem tego panstwa. Zmodyfikowany standard w dalszym ciggu wymaga
ujawnienia informacji, ktére sg istotne dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych, ale eliminuje wymog ujawniania informacji jezeli
koszty uzyskania takich informacji przewyzszajg korzysci jakie moga uzyska¢ uzytkownicy sprawozdan finansowych. RMSR réwniez
dokonata doprecyzowania definicji i usuneta niescistosci.

Zmiany do MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: prezentacja”- Klasyfikacja emisji praw poboru, opublikowane przez RMSR w dniu
8 pazdziernika 2009 roku. Zmiany dotyczg sposobu klasyfikacji emisji praw poboru (praw, opcji, warrantéw), ktére sg wyrazone
w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Poprzedni standard wymagat ujmowania takich praw poboru jako zobowigzania
z tytutu instrumentéw pochodnych. Zmiany wymagaja, aby takie prawa poboru, po spetnieniu okreslonych warunkéw, byly
klasyfikowane jako kapitat wlasny niezaleznie od waluty, w ktérej wyrazone jest rozliczenie tych praw.

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy
z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 28 stycznia 2010 roku.
Zatwierdzony przez UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2010 roku lub po tej dacie). Zmiany te zwalniajg jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy z dodatkowych ujawnien danych
poréwnawczych okreslonych przez zmiany do MSSF 7 ,Podniesienie jakosci ujawnianych informacji dotyczgcych instrumentéw
finansowych” wydane w marcu 2009 roku.

Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2010 roku.
Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktoérych poprzednio
dopuszczana byta dowolno$¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zmian zasad
rachunkowosci w roku przyjecia MSSF, (ii) podstawy przeszacowania jako koszt zaktadany, (iii) stosowanie kosztu zaktadanego w
dziatalnosci objetej regulacjg stawek, (iv) wymogow przejsciowych dotyczgcych warunkowego przychodu z tytutu potgczenia
jednostek gospodarczych dokonanych przed datg wejscia w zycie znowelizowanego MSSF 3, (v) wyceny niekontrolujgcych udziatéw,
(vi) nieodnowionych lub dobrowolnie odnowionych nagréd — ptatnosci w formie akcji, (vii) doprecyzowania ujawnien wymaganych
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przez MSSF 7, (viii) doprecyzowania zestawienia zmian w kapitale wlkasnym, (ix) wymogoéw przejsciowych w odniesieniu do poprawek
wynikajgcych z nowelizacji MSR 27, (x) istotnych zdarzen i transakcji omoéwionych w MSR 34, (xi) okreslenia wartosci godziwej
punktéw lojalnosciowych. Zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po dacie 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 w zaleznosci od standardu / interpretacji).

Zmiany do KIMSF 14 ,,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych Swiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogdéw finansowania opublikowane przez RMSR w dniu
26 listopada 2009 roku, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie. Poprzednia wersja interpretacji w pewnych okolicznosciach nie
dopuszczata ujmowania przez jednostki wymogdéw minimalnego finansowania jako sktadnika aktywéw. Dokonane poprawki usuwajg
ten problem.

Interpretacja KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych” opublikowana
przez RMSR w dniu 29 stycznia 2009 roku, zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lup po tej dacie). Interpretacja ta doprecyzowuje wymogi okreslone przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w odniesieniu do sytuacji, kiedy jednostka renegocjuje warunki
zobowigzan finansowych z kredytodawcg oraz kredytodawca zgadza sie przyjgé instrumenty kapitatowe w celu rozliczenia
zobowigzan finansowych w catosci lub czesciowo.

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.

2.4.Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétka podjeta decyzje, iz Zzaden ze Standardéw nie bedzie wczesniej
zastosowany.

2.5. Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardow
i interpretaciji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywow finansowych zostaty zatwierdzone w
UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku
lub po tej dacie). Celem zmian jest polepszenie jakosci informacji o przekazanych aktywéw finansowych, ktérych w dalszym ciagu,
przynajmniej w czesci, sg rozpoznawane przez jednostke poniewaz nie podlegaty wyksiegowaniu; oraz o aktywach finansowych
nieprezentowanych przez jednostke, gdyz spetnity warunki wyksiegowania, ale w dalszym ciggu sg przez jednostke wykorzystywane.

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardow
i interpretacji. Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem:
instrumentéw finansowych wedtug warto$ci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN .

3.1. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dzialalnosci

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
Dla poréwnania, zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujacego MSR 14, jednostka byta zobowigzana identyfikowaé¢ dwa zestawy
segmentow (branzowe i geograficzne) stosujac kryteria ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci
finansowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa stuzyt wytacznie jako punkt wyjsciowy do identyfikacji takich segmentow.
W zwigzku z tym po przyjeciu MSSF 8 zmienita sie identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujgcych w Grupie.

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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3.2.Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej) dziatalnosci gospodarczej
Grupy, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Do przychodéw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych, jakie przypadajg Grupie.

Wysokos¢ przychodow ustala sie wedlug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac kwoty rabatéw
handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych przez Grupe.

Koszty zuzytych materiatow, towaréw i wyrobéw gotowych Grupa ujmuje w tym samym okresie, w jakim sg ujmowane przychody
ze sprzedazy tych sktadnikdéw zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodoéw i kosztow.

3.3. Pozostale przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty sg pozycjami ujmowanymi oddzielnie, jezeli ich kwota jest istotna. Dotyczg one gtdwnie:

- niedoboréw i nadwyzek inwentaryzacyjnych

- sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

- dziatalnosci zaniechanej

- rozliczen z tytutu spraw sgdowych

Przez operacje nadzwyczajne nalezy rozumie¢ operacje powstajgce na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscig
operacyjng Grupy i niezwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

3.4. Dotacje panstwowe

Dotacja ujmowana jest w wartosci godziwej z chwilg jej otrzymania. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest
ujmowana, jako przychdéd w sposéb wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja
dotyczy sktadnika aktywdéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysziych okreséw, a nastepnie
stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

3.5. Podatki

Wynik finansowy brutto koryguja biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych oraz zmiana stanéw
aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

3.6.Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu
oréznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartoSciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe oraz straty podatkowe bgdz ulgi podatkowe
jakie Grupa moze wykorzystaé. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje
z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji,
ktoéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikdw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego
odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy
wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu
podatkowego.

3.7.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty stanowig zasoby kontrolowane przed Grupe w wyniku zdarzen z przesziosci, z ktérych wedtug oczekiwan
Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne i ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub w dostawach
towarow i $wiadczenia ustug, w celu oddania ich do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach
administracyjnych

Pozycje rzeczowego majatku trwatego sg ujmowane, jako sktadnik aktywow, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska
przyszte korzysci ekonomicznie zwigzane ze sktadnikiem aktywow oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz rok a cene nabycia lub koszt wytworzenia skfadnika aktywéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Pozycje rzeczowego majgtku trwatego, ktéra kwalifikuje sie do ujecia, jako sktadnik aktywdw, wycenia sie poczatkowo wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.
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Na cene nabycia sktada sie cena zakupu, tgcznie z ctami importowymi i bezpowrotnymi podatkami od zakupu i wszystkimi innymi
pozwalajacymi sie bezposrednio przyporzadkowaé kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia sktadnikow aktywoéw do stanu
zdolnosci uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym wykorzystaniem.

Niezaleznie od tego czy dany sktadnik stanowi jedng pozycje rzeczowych aktywow trwatych, niektore jego czesci skladowe moga
cechowac¢ rozne okresy uzytkowania. W przypadku spetnienia kryteriow ujmowania sktadnika rzeczowych aktywow trwatych,
catkowite koszty takiego skfadnika sg dzielone na poszczegodlne jego czesci, a kazda wydzielong czes¢ jest ujmowana oddzielnie.
Takie ujecie wigze sie z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uzywania kazdej wydzielonej czesci, z
uwzglednieniem okreséw ich ekonomicznej uzytecznosci. Koszty wymiany wyodrebnionej czesci sktadowej zwigkszajg jej wartosc.
Na dzien bilansowy rzeczowy majatek trwaty jest wyceniany wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego sg amortyzowane metodg liniowg w sposob systematyczny na przestrzeni okresu uzytkowania.
Ustalajgc stawki amortyzacyjne Grupa bierze pod uwage: okres i tryb konsumpcji korzy$ci ekonomicznych, uwzgledniajgcych warunki
technologiczne, komercyjne i ekonomiczne, powigzanie lub zalezno$¢ danego sktadnika z innymi sktadnikami o krétszym okresie
uzytkowania, wartos¢ korcowg po jego uzytkowaniu, ograniczenia prawne.

Dla poszczegdlnych grup sktadnikéw trwatych przyjeto nastepujgce okresy uzytkowani:

budynki i budowle od 10 lat do 40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny od 2 lat do 10 lat
$rodki transportu od 2 latdo 5 lat
pozostate srodki trwate od 2 lat do 10 lat

Wartoscig podlegajgca amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow, pomniejszone o wartos¢
koncowa tego sktadnika.

Grupa rozpoczyna amortyzacje s$rodka trwatego woéwczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy w momencie
dostosowania skftadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa. Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych powinno by¢ zakonczone w dniu usuniecia srodka trwatego z bilansu
(lub zakwalifikowania go do aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5).

Nie zaprzestaje sie naliczania odpiséw amortyzacyjnych w okresach, w ktorych sktadnik majgtkowy jest bezczynny lub wycofany
z aktywnego uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres, o ile nie stanowig wartosci bilansowej innego sktadnika aktywdéw, sg ujmowane jako koszty
danego okresu.

Nie podlegajg amortyzacji grunty ze wzgledu na nieograniczony okres uzytkowania.

Weryfikacja okresu uzytkowania, wartosci koricowej i metody amortyzacji sg przeprowadzane przynajmniej na koniec kazdego okresu
obrotowego.

Wszelkie wynikajgce z weryfikacji zmiany sg uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu po jej
dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych okreséw sprawozdawczych. Przeszie okresy sprawozdawcze nie
podlegajg zadnym korektom z tego tytutu.

Na kazdy dzienh bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach ubieglych, w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny, albo powinien by¢
zmniejszony.

3.8. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, wigczajgc nieruchomosci w trakcie budowy, ktére grupa jako wiasciciel
traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczgtkowo po koszcie uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu poczgtkowym
nieruchomosci te wycenia sie w koszcie wytworzenia, pomniejszone o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako réznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.
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3.9. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktdére mozna
wiarygodnie wyceni¢ i ktore w przyszitosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sga w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

ez technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby nadawat sie
do sprzedazy lub uzytkowania,

istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

skfadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego uzytkowania
i sprzedazy,

. istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Nakfady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce w/w warunkéw ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia.
Okreslajgc dtugosé okresu uzytkowania sktadnika warto$ci niematerialnych Grupa bierze pod uwage czy okres uzytkowania jest
ograniczony czy nieokreslony.
Okres uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych, ktéry wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych nie przekracza
okresu tych tytutéw. Okres moze byC krotszy, zaleznie od okresu, w ktorym Grupa spodziewa sie korzysta¢ z tego skfadnika
aktywow.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

- oprogramowanie komputerowe od 2 lat do 5 lat

- znak towarowy 40 lat

- inne wartosci niematerialne i prawne od 2 lat do 5 lat
Amortyzacje rozpoczyna si¢ w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn., kiedy sktadnik ten znajduje sie
W miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposob zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacje konczy sie w dniu,
w ktorym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (lub wigczono go w skiad grupy do zbycia
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, w zaleznosci od tego, co nastgpito wczesniej) lub w dniu, w ktérym ten sktadnik
przestaje by¢ ujmowany, biorac pod uwage wczesniejszg z tych dat.
Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania korzys$ci ekonomicznych osigganych ze sktadnika aktywow
przez Grupge. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia sposobu konsumowania tych korzysci stosuje si¢ metode
liniowa.
Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat.
W przypadku wykorzystywania sktadnikow wartosci niematerialnych w procesie wytwarzania innych aktywoéw odpisy amortyzacyjne
stanowig czes¢ kosztow wytworzenia innego skfadnika aktywow.
Okres i metoda amortyzacji, a takze warto$é koncowa sktadnika wartosci niematerialnych z okreslonym okresem uzytkowania
podlegaja weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany wynikajace z weryfikacji sg uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu po jej dokonaniu,
a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych okreséw sprawozdawczych.
Grupa dokonuje testéw na utrate warto$ci sktadnika warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania poréwnujac jego
wartos¢ odzyskiwang z jego wartoscig bilansowg corocznie oraz za kazdym razem, kiedy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata
wartosci tego sktadnika.
Grupa nie amortyzuje zakwalifikowanego do warto$ci niematerialnych prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

3.10. Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skifadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji,
gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywow generowanych
przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skfadnik
aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwatego Grupy alokowane sa
do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy,
dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie
oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada warto$ci biezgcej szacunku przysziych przeptywoéw pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowag wartos¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne dla danego skfadnika aktywow.
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Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne),
wartos$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji. gdy sktadnik aktywoéw wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesdli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego
sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow /
jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskow

i strat, o ile sktadnik aktywdw nie podlegat wczes$niej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

3.11. Leasing

Leasing finansowy jest umowa, na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z tytutu
posiadania aktywdéw. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi nastgpic.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Grupa, jako leasingobiorca ujmuje w bilansie jako aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych
wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Zobowigzania
dotyczace przedmiotu leasingu sg prezentowane w bilansie oddzielnie, z podziatem na zobowigzania krétkoterminowe
i dtugoterminowe.

Minimalne optaty leasingowe zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania.
Koszty finansowe rozliczane sg w taki sposéb na poszczegolne okresy objete okresem leasingu, aby uzyska¢ statg okresowa stope
procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow podlegajagcych amortyzacji, a takze kosztéw finansowych w kazdym
z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywdw podlegajacych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sg spojne
z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywéw Grupy podlegajgcych amortyzacji. W przypadku braku wystarczajgcej
pewnos$ci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw umarzany jest przez krétszy
z dwoch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

3.12. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych nie konsolidowanych, wykazuje sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy
z tytutu utraty wartosci aktywow.

3.13. Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sig w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga dostarczania ich
w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy
od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sig ja w momencie poczatkowego ujecia.

3.13.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

e  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spoétka zarzadza figcznie, zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w innych okolicznosciach; lub
e sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem
lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

e  sktadnik aktywow stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR
39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdéw Ilub
zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

3.13.2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci
oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze utrzymywa¢ do momentu osiggnigecia wymagalnosci klasyfikuje sie
jako inwestycje utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

3.13.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Grupy i znajdujgce sie¢ w obrocie na aktywnym rynku,
klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci
godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wikasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu
utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych
dotyczacych aktywéw pienieznych, ktore ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub
stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w
rachunku zyskoéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie¢ w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez
Grupe prawa do ich otrzymania.

Warto$¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sie przeliczajac te
waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na roznice kursowe wynikajgce ze zmiany
zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywéw wykazywana jest w rachunku zyskoéw i strat, zas pozostate
zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

3.13.4. Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci niebedgce
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym,
metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochod odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

3.13.5. Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci
na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity
po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywdw wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeptywy
pieniezne.

W przypadku akcji notowanych na gietdzie sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub dtugotrwaty spadek cen akcji
uznaje sie za obiektywny dowdéd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegélne aktywa ocenione jako
te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod katem utrate wartosci tgcznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci
obejmujg doswiadczenie Grupy w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych $rednio
90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére maja zwigzek z przypadkami
nieterminowych spfat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartos$ci stanowi réznice
pomiedzy wartoscig bilansowg skladnika aktywow a biezacg wartoscig szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywéw finansowych.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy
wartoscig bilansowa sktadnika aktywow a biezacg wartos$cig szacunkowych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych
w oparciu o biezacg rynkowg stope zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty warto$ci bezposrednio dla wszystkich
aktywéw tego typu, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto
korygujace ich pierwotna wartos¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg
witasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang po6zniej odzyskane, dokonuje sie
odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych.

W przypadku instrumentéw dtuznych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym
kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majgcego
miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskow i strat.

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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W przypadku instrumentéw kapitatowych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete
uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwréceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwigkszenia wartosci godziwej
nastepujace po wystapieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. W przypadku instrumentéw kapitatowych
nienotowanych na gietdzie odpisy z tytutu utraty wartosci nigdy nie podlegajg odwréoceniu.

3.13.6. Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlega¢ reklasyfikacji do:

. Pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek
udzielonych i naleznosci wiasnych a jednostka ma zamiar i mozliwos¢é utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu
wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz aktywa wyceniane

wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej, mogg zosta¢ przekwalifikowane na nastepujgcych zasadach:

. Przeniesione do aktywéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub odkupu
w krotkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych
oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,

e Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do aktywéw dostepnych
do sprzedazy lub aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére
rozumie sie udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktoérej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie
w przysztosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywaja sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga takze podlega¢ reklasyfikacji do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci

i odwrotnie.

3.13.7. Wyksiegowanie aktywoéw finansowych

Grupa wyksiegowuje sktadnik aktywoéw finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeplywdw pienieznych
generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywéw finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi
korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje
zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Grupa
zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym skifadnikiem aktywdw, to nadal ujmuje stosowny skfadnik
aktywow finansowych. W momencie wylaczenia sktadnika aktywdéw finansowych w catosci, réznice miedzy (i) wartoscig bilansowg
a (ii) sumg otrzymanej zaptaty oraz wszelkich skumulowanych zyskéw lub strat, ktére zostaty ujete w kapitale wikasnym ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat.

3.14. Zapasy

Zapasy to stanowigce wlasnos$¢ jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sie do nich:
- materiaty nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wtasne potrzeby jednostki,
- towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,
- produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy, oraz roboty w toku.

S3 to sktadniki majgtku obrotowego jednostki, znajdujace sie zaréwno w jednostce, jak i poza nig. Zapaséw jednostki nie stanowiag
zapasy materiatéw przyjetych do przerobu uszlachetniajgcego.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego,
ktora z kwot jest nizsza.

Na koszty zakupu zapaséw sktadajg sie ceny zakupu, cta importowe, pozostate podatki (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie
pézniejszym od urzeddéw skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz inne koszty dajgce sie bezposrednio
przyporzadkowaé do pozyskania wyrobéw gotowych, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Na koszty przetworzenia zapasow sktadajg sie koszty zwigzane bezpos$rednio z jednostkg produkgiji.

Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow tylko w takim zakresie, w jakim zostaty poniesione
w celu doprowadzenia zapasow do ich aktualnego stanu i miejsca.

Grupa rozchody zapasoéw rozlicza stosujgc metode FIFO przyjmujac, ze pozycje zapaséw zakupione jako pierwsze, sprzedaje sie
w pierwszej kolejnosci i, w konsekwencji, pozycje pozostajgce w zapasach na koniec okresu sa pozycjami zakupionymi badz
wyprodukowanymi najpdzniej.

W przypadku braku mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw, jezeli zapasy zostaly uszkodzone utracity
catkowicie lub czes$ciowo swojg przydatnos¢ lub, jesli spadty ich ceny sprzedazy Grupa odpisuje wartos$¢ zapaséw ponizej ich ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartos$ci netto mozliwej do uzyskania. Odpisy obciazajg pozostate koszty operacyjne.
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢é zapaséw zostaje ujete w pozostatych przychodach operacyjnych, natomiast
wykorzystanie odpiséw koryguje koszty wytworzenia sprzedanych produktéw lub warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow.

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw towaréw i wyrobédw na réznice pomiedzy ich wartoscig ksiegowa
a wartoscig mozliwg do uzyskania ze sprzedazy w odniesieniu do towaréw zalegajacych powyzej pigciu lat w wysokosci do 50 %
wartosci, w sytuacji ich dalszego zalegania kazdorazowo 10% ich wartosci w kazdym nastepnym roku ich magazynowania,
na podstawie okresowych (na dzien bilansowy) analiz mozliwosci ich zbycia.

3.15. Naleznosci handlowe i pozostate

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci sg tworzone w petnej wysokosci naleznosci
w odniesieniu do naleznosci spornych, naleznosci komorniczych, naleznosci w postepowaniu uktadowym oraz naleznych odsetek od
naleznos$ci przeterminowanych.

Naleznosci przeterminowane podlegaja indywidualnej analizie na podstawie, ktorej jest podejmowana decyzja o wysokosci odpisu
aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci wycenione w kwocie wymaganej zaptaty stanowig
réznice miedzy wartoscig bilansowg naleznosci a wartoscig oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe odnoszone sg w koszty sprzedazy.

Odwrdécenie nie moze spowodowac zwigkszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywow finansowych ponad kwote, ktéra stanowitaby
zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzieh odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogole nie miato miejsca. Kwote
odwroconej straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrécony odpis naleznosci handlowych koryguje koszty sprzedazy okresu,
w ktérym nastepuje odwrécenie.

3.16. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw nastepuja w zaleznosci
od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia. Czas i sposéb rozliczen ustalane sg
z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane
lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami naleznymi
pracownikom. Stopien niepewnosci w przypadku rozliczen migdzyokresowych biernych jest znacznie mniejszy niz w przypadku
rezerw.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw nastepujg w zaleznosci
od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia. Czas i sposéb rozliczen ustalane sg
z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg prezentowane w bilansie fgcznie z rezerwami.

3.17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty wyceniane sg w wartosci godziwe;.
Wykazywane w rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie, srodki na rachunkach bankowych
oraz lokaty krétkoterminowe.

3.18. Kapital zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okre$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

3.19. Rezerwy

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Rezerwy tworzone sa, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkoéw, z ktérymi zwigzane
sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kwota rezerwy stanowi najbardziej wiasciwy szacunek nakladéw niezbednych do wypetnienia istniejacego obowigzku na dzien
bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci
naktadéw, ktére bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stopa dyskonta ustalana jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla
biezace oprocentowanie wystepujgce na rynku kapitatowym oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem pasywow.

W przypadku, gdy Grupa posiada odpowiednie przestanki, ze cze$¢ przewidywanych strat zostanie zwréconych, w rachunku zyskéw
i strat ujmuje kwote netto, natomiast w bilansie rezerwe i oczekiwang nalezno$¢ wykazuje odrebnie — w szyku otwartym.

3.20. Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg tworzone i rozwigzywane w ciezar kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Rezerwy na odprawy
emerytalne sg szacowane metodg aktuarialng.

Rezerwy na pracownicze nagrody jubileuszowe tworzone sg w sytuacji gdy takie prawo wynika z wewnetrznych przepiséw prawa
pracy spotki wechodzacej w sktad Grupy. Rezerwy na nagrody jubileuszowe tworzone sa w ciezar dziatalnosci operacyjnej.
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Pozostate rezerwy tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, w zaleznosci od okolicznosci,
z ktorych strata wynika. Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata utworzona.

Grupa weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega rozwigzaniu na dobro pozostatych
przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych, a rozwigzanie rezerw utworzonych w okresie sprawozdawczym powoduje
korekte odpowiednich kosztow. Rezerwy prezentowane sg w podziale na diugo i krétkoterminowe.

3.21. Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sg wedtug warto$ci godziwej otrzymanych
Srodkéw pienieznych, pomniejszone o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

3.22. Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzanie finansowe
to kazde zobowigzanie, bedace wynikajgcym z umowy obowigzkiem wydania srodkéw pienigznych lub innego skfadnika aktywow
finansowych innej jednostce lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
niekorzystnych warunkach, kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze byé rozliczony we wiasnych instrumentach kapitatowych
jednostki, i jest instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek dostarczenia przez jednostke zmienne;j
liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny
sposéb, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych na ustalong liczbe
witasnych instrumentow kapitatowych jednostki. Z tego powodu, wtasne instrumenty kapitatowe jednostki nie obejmujg instrumentow,
ktére same sg umowami o przyszte otrzymanie lub wydanie wtasnych instrumentow kapitatowych przez jednostke.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w warto$ci godziwej, powiekszonej, w przypadku
zobowigzania finansowego niekwalifikowanego, jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére
moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezgcej przysztych minimalnych optat leasingowych.

3.23. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikow majgtku wymagajacych
diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie¢ do kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu,
w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przeznaczonych
bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikobw majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania
zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskoéw i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do: aktywdw wycenianych w warto$ci godziwej, oraz zapaséw wytwarzanych
w znaczgcych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysokg rotacjg.

3.24. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2011 roku. Zarzad Grupy nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2011 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete
w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

3.25. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita zasad rachunkowosci.

3.26. Podstawowe osady rachunkowe i szacunki

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, Zarzad Grupy zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgdéw
i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
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opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych
wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie,
w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana
dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

4. Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, dokonane przez zarzad w procesie stosowania zasad
rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

4.1. Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu, jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceneg, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji. W oparciu o ocene wszystkie obecne leasingi zostaty zakwalifikowane jako finansowe.

4.2. Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktorych warto$¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ wartosé uzytkowa, Zarzad musi oszacowac
przyszte przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wlasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci
biezacej tych przeptywow.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przestanki uzasadniajgce dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy. Na dzien
bilansowy wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 264 tys. PLN i nie ulegta zmianie w stosunku do roku 2010 roku.

4.3. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwatych

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trwatych na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym Zarzad Grupy nie zmienit okresow uzytkowania
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

4.4.\Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych oraz szacunkéw wiasnych. Przyjete
w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 34.

4.5. Skladnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zastosowanie profesjonalnego osadu pozwolito ustali¢ warto$¢ aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego na stracie podatkowej. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w notach
objasniajacych do niniejszego sprawozdania finansowego.

4.6. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢ wykorzystujgc odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej
poszczegolnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 38.

5. Przychody ze sprzedazy

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci zostaty przeniesione
na kupujacego.
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5.1.Przychody ze sprzedazy i przychody ogoétem

Sprzedaz towarow i materiatow

Sprzedaz produktéw

Sprzedaz ustug

SUMA przychodéw ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe

SUMA przychodéw ogétem

5.2. Przychody ze sprzedazy — szczegétowa struktura geograficzna

Kraj

Eksport, w tym:
Unia Europejska
Pozostate

Razem

6. Segmenty operacyjne do opracowania

6.1. Zastosowanie MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi
Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg zatem nastepujace:

. Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn

01.01.2011 - 31.12.2011

82 328
67 468
33 090
34 393

149 796

. Produkcja maszyn do obrobki blachy

. Produkcja urzadzen przemystowych i konstrukgji stalowych
. Dystrybucja samochodowych zestawdw naprawczych

. Produkcja elektronarzedzi

. Dystrybucja elektronarzedzi

. Ustugi logistyczne

55%
45%
22%
23%
100%

okres 12 m-cy
zakonczony 31.12.2011

120 056
27 136
2 604
149796
13222
5525
168 543

okres 12 m-cy

zakonczony 31.12.2010

100 228

19599

1050

120 877

17712

3825

142 414

01.01.2010 - 31.12.2010

w tys. PLN
67 788
53 089
27 348
25741
120 877

w %

56%
44%
23%
21%
100%

. Nieruchomosci przemystowe i komercyjne, zarzadzanie i wynajem powierzchni produkcyjnych, magazynowych

i biurowych

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny
skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalno$ci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjne;j.
Przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie sg alokowane do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych.
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6.2. Przychody i wyniki segmentéw

Dziatalno$¢ kontynuowana

Produkcja

Produkcja i . Dystrybucja ) Korekty Dziatalnosé
ROK 2011 dystr’yb_ucja ;:ﬂ;ﬁcﬁ prz e‘:;;qs‘::;'; chi samochodquch Produkcja . EIZX?:;%:;’;;ZZI. L_Islugi A{ieruchompgci konsolidacyjne ogotem
c:]e:sczl 710 obrébki blachy konstrukcji n:ersat\fv‘:;th elektronarzedzi i Narzedzi logistyczne = inwestycyjne
Y stalowych P Y
Sprzeot'az na 86 085 6119 7525 11 220 9218 28 417 857 355 149 796
Przychody ze zewnatrz
sprzedazy | Sprzedaz migdzy 31533 1 . - - 13927 6825 - 52 286 -
segmentami
Koszty sprzedazy
zewnetrzngj 51623 4379 3665 6 555 8 465 19 031 226 - - 93944
Koszty
segmentu Koszty sprzedazy
miedzy 30 704 - - - - 13 397 1732 - 45 833 -
segmentami
Zysk (strata) segmentu 34 462 1740 3860 4 665 753 9 386 631 355 - 55 852
Przychody finansowe 4 830 186 228 295 3 143 - - (160) 5525
Koszty finansowe netto 8 083 239 291 351 21 544 254 6 (160) 9629
Pozostate przychody operacyjne 3975 24 30 140 29 416 76 7 069 1463 13 222
Koszty nieprzypisane 28924 2393 2928 3374 1143 13 688 2063 973 5 55491
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 6 260 (682) 899 1375 (379) (4 287) (1 610) 6 445 1458 9479
Podatek dochodowy 682 15 18 277 (@) (112) (227) - (78) 568
Zysk (strata) netto 5578 (697) 881 1098 (372) (4 175) (1 383) 6 445 1536 8911
Aktywa ogétem 158 609 7870 9619 8 885 4284 35193 28 195 19 425 (81 834) 190 246
Aktywa segmentu 158 609 7 870 9619 8 885 4284 35193 28 195 19 425 (81 834) 190 246
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - - -
Pasywa ogétem 158 609 7870 9619 8 885 4284 35193 28 195 19 425 (81 834) 190 246
Zobowigzania segmentu 66 247 1452 1775 4692 4 650 20735 27 002 8 092 (30 784) 103 861
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Zobowazama nieprzypisane

Kapitaty wtasne 92 362 3922 4793 4193 (366) 14 458 1193 11333 (45 503) 86 385

Sprzedaz na 62 859 7604 7886 8 926 10735 22 850 17 | 120877
Przychody ze zewnatrz

sprzedazy fgﬁgﬁémiiedzy 16 540 - 103 118 328 1314 6674 25 167

Koszty sprzedazy 40 596 6 427 5493 5 267 8725 18 251 - - 84759
Koszty zewnetrznej

segmenty r'f\?:j;’;i‘;’gz;‘éﬁg i 11773 - 14 23 M 263 1559 13 673 -
Zysk (strata) segmentu 27 030 1177 2572 3754 2297 5 650 5132 (11494)| 36118
Przychody finansowe 3458 - 475 59 84 21 - (272) 3825
Koszty finansowe netto 5604 - 958 104 153 279 187 (260) 7025
Pozostate przychody operacyjne 11 397 - 105 312 552 1770 3 3573 17 712
Koszty nieprzypisane 28 639 2 265 2749 2610 5482 8631 8 236 (10918)| 47694
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7642 (1 088) (555) 1411 (2702) (1 469) (3 288) 2985 2936
Podatek dochodowy 1507 - (357) 266 190 (212) (557) 49 788
Zysk (strata) netto 6 135 (1 088) (198) 1145 (2892) (1 257) (2731) 2936 2148
Aktywa ogétem 135 321 - 16 656 4741 15 679 17 741 8 067 33577| 164628
Aktywa segmentu 135 321 - 16 656 4741 15 679 17 741 8 067 33577| 164628
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Aktywa nieprzypisane - - - - - - -
Pasywa ogotem 135 321 16 656 4741 15679 17 741 8 067 (33577) 164 628
Zobowigzania segmentu 62 235 9778 1645 5631 4796 8091 (3747) 88 429
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - -
Kapitaty wlasne 73 086 6878 3096 10 048 12 945 (24) (29 830) 76 199
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Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowos$ci Grupy opisana
w Nocie 3. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw administracji centralnej
i wynagrodzenia zarzadu, kosztow sprzedazy, pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych, przychodéw i kosztéw finansowych
oraz kosztow z tytutu podatku dochodowego. Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale zasobdw i oceniajgcych

wyniki finansowe segmentu.

6.3. Informacje geograficzne dla segmentéw

Segmenty

Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn

Produkcja maszyn do obrobki blachy

Produkcja urzgdzen przemystowych i konstrukcji stalowych
Dystrybucja samochodowych zestawéw naprawczych
Produkcja elektronarzedzi

Dystrybucja Elektronarzedzi

Ustugi logistyczne

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Ogotem

7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegolnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wynik aktualizacji naleznosci

Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym:

Zmiana stanu produktéw

01.01.2011 - 31.12.2011

Ogoétem
sprzedaz

86 085
6 119
7 525

11 220
9218

28 417

857

355
149 796

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug

Ze sprzedazy
eksportowej

59 127
650

4 392
794

1
2504

67 469

01.01.2010 - 31.12.2010

Ogotem
sprzedaz

62 859
7 604
7 886
8 926

10735

22 850

17

120 877

okres 12 m-cy
zakonczony
31.12.2011

5543
20 567
22 620

2424
23 500
4094
2110
(285)
80 573
(6 790)

(21 215)

(33 032)
19536

Ze sprzedazy
eksportowej

41 032
2450
5160
4 230

114
6 754

59 740

okres 12 m-cy
zakonczony
31.12.2010

4731
11731
11791

1388
21 497

3969

1764

867

57 738
(345)
(15 266)
(22 875)
19 252
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7.1. Koszty amortyzacji ujete w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodéw

okres 12 m-cy okres 12 m-cy

Wyszczegolnienie zakonczony zakonczony
31.12.2011 31.12.2010
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 3255 357
Amortyzacja srodkow trwatych 3255 357
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 977 60
Amortyzacja srodkéw trwatych 977 60
Pozycje ujete w kosztach ogoélnego zarzadu: 1311 4314
Amortyzacja srodkow trwatych 1311 4312
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych - 2
Amortyzacja srodkéw trwatych ujeta w rozliczeniach miedzyokresowych - 21
Razem koszty amortyzacji 5543 4731

7.2. Koszty swiadczen pracowniczych

okres 12 m-cy

okres 12 m-cy

Wyszczegolnienie zakonczony zakonczony
31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenia 23 500 21 497
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4094 3969
Pozostate swiadczenia pracownicze (ustugi obce) 2 657
Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym: 27 594 26 123
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 5889 5682
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 6 096 4 368
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzgdu 15 609 16 073

8. Pozostale przychody i koszty operacyjne

okres 12 m-cy

okres 12 m-cy

Pozostate przychody operacyjne zakonczony zakonczony
31.12.2011 31.12.2010
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1098 112
Rozwigzanie rezerw 174 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow - 803
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 146 326
Dotacje rzadowe 47 102
Nadwyzki inwentaryzacyjne 97 172
Otrzymane odszkodowania na pokrycie strat zwigzanych z pozarem 2434 12 331
Zysk na okazjonalnym nabyciu 8 882 3753
Uzyskany zwrot kosztéw sadowych 30
Inne 314 113
Razem 13 222 17 712
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Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

Zawigzanie rezerw

Darowizny

Niezawinione niedobory skfadnikéw majatku obrotowego

Zaptacone kary i odszkodowania

Koszty napraw pokryte odszkodowaniem
Optaty sgdowe i komornicze

Spisane sktadki ubezpieczenia

Koszty ztomowania majgtku obrotowego
Koszty powstate w skutek pozaru
Spisane naleznosci

Koszty nabycia jednostek zaleznych
Inne

Razem

okres 12 m-cy

okres 12 m-cy

zakonczony zakonczony
31.12.2011 31.12.2010
25 -
19 9
19 452
14 40
70 29
103 183
- 5
- 8 357
602 90
392 388
1244 9553

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci prezentowany jest w wysokosci netto ( skompensowano utworzone i rozwigzane rezerwy
tego samego rodzaju) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszty sprzedazy.

9. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych
Rozwigzanie rezerwy na aktywa finansowe
Prowizje od cesji naleznosci

Dodatnie réznice kursowe

Inne

Razem

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Ujemne réznice kursowe

Odpis aktualizujgcy aktywa finansowe
Strata ze zbycia aktywdw finansowych
Utrata wartosci aktywéw finansowych
Prowizje od kredytéw i faktoringu
Pozostate koszty finansowe

Razem

okres 12 m-cy zakonczony
31.12.2011

304

60

5141
20
5525

okres 12 m-cy zakonczony
31.12.2011

2 657
6 301

33

595

43
9629

okres 12 m-cy zakonczony
31.12.2010

138

3 596
91
3825

okres 12 m-cy zakonczony
31.12.2010

1875

4 642

151

357

7025
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10.Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepisow
roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodéw nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztdw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodoéw oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Rok podatkowy Grupy pokrywa sie z rokiem bilansowym i kalendarzowym.

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2011 i 2010 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

01.01.2011 -  01.01.2010 -

Podatek dochodowy wykazany w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodow 31.12.2011 31.12.2010

Biezacy podatek dochodowy 994 1063
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci kontynuowanej 994 995
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci zaniechanej 0 63
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wiasnym 0 5
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 -
Odroczony podatek dochodowy (426) (207)
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przej$ciowych (426) (207)

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego -

Obciagzenie podatkowe ogoétem, w tym: 568 856
Ot.)ciaien,ie. podatkowe wyk.azane w skonsolidowanym Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodéw 568 788
dziatalnosci kontynuowanej

Obcigzenie podatkowe dziatalnosci zaniechane;j 0 63
Obciagzenie podatkowe wykazane w kapitale wlasnym 0 5

Wykazany w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodéw podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych. Grupa nie wykazata podatku odroczonego w kapitale
wiasnym.

01.01.2011 - = 01.01.2010 -

Biezacy podatek dochodowy 31.12.2011 31.12.2010

Zysk przed opodatkowaniem 9479 2936
Przychody wytgczone z opodatkowania 4234 2618
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 25 1004
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 3611 1886
Przychody wykazane w kapitale wlasnym 0 29
Przychody lat ubiegtych zwigkszajgce podstawe do opodatkowania 9 278
Dochéd do opodatkowania 8 840 1507
Odliczenia od dochodu - strata z lat ubiegtych 3608 2912
Podstawa opodatkowania 5232 (1 405)
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 994 1063
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed opodatkowaniem) 10% 29%
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego 033'1'9112'.22001;'1- 0311'9112'.22001:?0-
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 3798 2703
Zwigkszenia w ciggu okresu, w tym: 1385 1809
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (40) 57
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 68 68
Rezerwa na koszty 147 55
Pozostate rezerwy 84 16
Ujemne réznice kursowe - 1
Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujacych 1 33
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 1024 1026
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spofeczne ptatne w nastepnych okresach 59 223
Odsetki naliczone, nie otrzymane 5 29
Odpisy aktualizujgce zapasy (25) 82
Odpisy aktualizujgce naleznosci 62 197
Odpis na prace rozwojowe - 22
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 763 714
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 10 66
Pozostate rezerwy 54 30
Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujacych - 10
Woykorzystanie straty podatkowej mozliwej do odliczenia 553 553
Ujemne réznice kursowe 5) -
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 79 27
Odpisy aktualizujgce naleznosci 72 28
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 4 420 3798
Ujete w

Stan na rachunku Stan na

Aktywa z tytutu podatku odroczonego za rok 2011 poczatek zyskow i koniec

okresu strat okresu

okresu
Tytuly réznic ujete w rachunku zyskoéw i strat

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 104 (40) 64
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 52 58 110
Rezerwa na koszty 116 205 321
Pozostate rezerwy (14) 30 16
Ujemne réznice kursowe 3 (5) 2
Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujacych - 1 1
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 2 096 471 2 567
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 356 (20) 336
Odsetki naliczone, nie otrzymane 122 5 127
Odpisy aktualizujgce zapasy 299 (73) 226
Odpisy aktualizujgce naleznosci 642 (10) 632
Odpis aktualizujgcy warto$é prac rozwojowych 22 - 22
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 3798 622 4 420
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego za rok 2010

Tytuly réznic ujete w rachunku zyskoéw i strat
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na koszty
Pozostate rezerwy
Ujemne réznice kursowe
Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujacych
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spofeczne ptatne w nastepnych okresach
Odsetki naliczone, nie otrzymane
Odpisy aktualizujgce zapasy
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Odpis aktualizujgcy wartos¢ prac rozwojowych

Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu:

Zwigkszenia w ciggu okresu, w tym:

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Srodki trwate w leasingu (warto$é netto $rodkéw trwatych. W leasingu — zobowigzania)
Dodatnie roznice kursowe

Odsetki zarachowane

Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym:

Dodatnie roznice kursowe

Srodki trwate w leasingu (warto$é netto $rodkéw trwatych. w leasingu — zobowigzania)
Odsetki nie otrzymane)

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego za rok 2011

Tytufy réznic ujete w rachunku zyskow i strat
Przyspieszona amortyzacja podatkowa
Srodki trwate w leasingu
Dodatnie réznice kursowe
Odsetki zarachowane

Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Ujete w
Stan na rachunku
poczatek zyskow i

okresu strat

okresu
47 57
50 2
61 55
- (14)
2 1
(23) 23
1623 473
160 196
93 29
217 82
473 169
- 22
2703 1095

01.01.2011 -
31.12.2011

5984

553

279

204

70

0

255

90

103

62

6 282

Ujete w

Stan na rachunku
poczatek zyskow i

okresu strat
okresu
5675 279
241 104
- (20)
65 (62)
5981 301

Stan na
koniec
okresu

104

52
116
(14)

2096
356
122
299
642

22

3798

01.01.2010 -
31.12.2010

3424
2637
2 447

183

7

80

80

5981

Stan na
koniec
okresu

5954
345
(20)

6 282
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Ujete w
Stan na rachunku | Stan na
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego za rok 2010 poczatek zyskéow i | koniec
okresu strat okresu
okresu
Tytufy réznic ujete w rachunku zyskow i strat
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 3228 2 447 5675
Srodki trwate w leasingu 138 103 241
Dodatnie roznice kursowe - -
Odsetki zarachowane 58 7 65
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3424 2557 5081
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
2011 2010
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 4420 3798
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 6 282 5981
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (1862) (2 183)

11. Dziatalnos$¢ zaniechana

Spoétka COMPLEX S.A. z dniem 30 czerwca 2010 zaniechata prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej z powodu utraty lub zniszczeniu
znacznej czesci maszyn i urzadzen stuzacych do produkcji w skutek pozaru siedziby Spétki w dniu 29 czerwca 2010 roku.
Dziatalno$¢ produkcyjna z dniem 01 lutego 2011 roku zostata przeniesiona do spdéiki zaleznej Zaklady Hydrauliki Sitowej Sp. z o0.0.
z siedzibg w todzi.

W okresie sprawozdawczym od 01.01 — 31.12.2011 Grupa nie odnotowata wyniku na dziatalnosci zaniechane;.

Wyszczegélnienie 01.01.2010 - 31.12.2010
Przychody 738
Koszty 407
Zysk / strata brutto 331
Zysk / strata przed opodatkowaniem 331
Wynik przed opodatkowaniem na dziatalno$ci zaniechanej 331
Podatek dochodowy: 63
- wynikajacy z zysku /(straty) przed opodatkowaniem 63
Wynik netto przypisany dzialalnosci zaniechanej 268

Wyszczegodlnienie 31.12.2010

Aktywa przypisane dziatalno$ci zaniechanej

Rzeczowe aktywa trwate 48
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 48

12.Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykfte) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych wciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych
oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego



i

covIPLEX SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COMPLEX ZA OKRES

sRumakAsTAewA 01,01, — 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego

zysku na jedna akcje

Efekt rozwodnienia:

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna

akcje

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku na

jedna akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego

zysku na jedna akcje w szt.

2011
8989

8 989

8 989

2011

25 500 000

25 500 000

2010
2835
268

3103

3103

2010

25 500 000

25 500 000

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne transakcje

dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

13.Rzeczowe aktywa trwate

13.1.  Struktura wiasnosciowa
Struktura wtasnosciowa — wartos¢ netto 31.12.2011 31.12.2010

Wiasne 28 413 39 649
IUZy\_/vane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 8673 10 057
easingu
Razem 37 086 49 706
13.2. Rzeczowe aktywa trwate — ograniczenie w dysponowaniu

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2011 31.12.2010
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci na rzecz BRE Bank S.A. 12 750 7 500
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. - 19 200
Hipoteka taczna na nieruchomosci na rzecz ING Bank Slgski 71550 13 425
Zastaw na $rodkach transportu na rzecz ING Bank Slgski S.A. - 6
Hipoteka kaucyjna na rzecz Deutsche Bank - 750
Hipoteka kaucyjna na rzecz Deutsche Bank 1650 1650
Hipoteka tgczna na nieruchomosci na rzecz BGZ S.A. 14 442 -
Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych ograniczeniu w 100 392 42 531

dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego



‘%%QQMPLEX SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COMPLEX ZA OKRES

GAUPAKAPITALOWA

01.01.-31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

13.3. Zmiany s$rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2011-31.12.2011 r.

Wyszczegolnienie Grunty Bbll‘fcjﬁér\],\h'el Masizymf tr as'nr:;::tu P‘Z‘gcsj:(aiie
urzadzenia trwate
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2011 2395 29 548 12271 8510 1605
Zwiekszenia, z tytutu: - 1469 751 3299 314
- nabycia srodkow trwatych - 1469 686 2 560 314
- potaczenia jednostek gospodarczych - - 65 - -
- zawartych umow leasingu - - 0 739 -
Zmniejszenia, z tytutu: - 7940 645 3048 643
- zbycia - 1161 591 925 630
- cesja umow leasingowych - - 0 - -
- likwidacja - - 54 2123 13
-inne - 6779 0 - -
Wartosc¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2011 2395 23077 12377 8761 1276
Umorzenie na dzien 01.01.2011 - 911 3236 3215 528
Zwiegkszenia, z tytutu: - 968 1495 2626 275
- amortyzacji - 965 1491 1833 275
- inne - 3 4 793 -
Zmniejszenia, z tytutu: - 185 302 2601 410
- likwidacji - - 104 741 11
- sprzedazy - 46 198 356 399
-inne - 139 0 1504 -
Umorzenie na dzien 31.12.2011 - 2238 4035 4053 474
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2011 - - 0 - -
Zwiegkszenia, z tytutu: - - 0 - -
- utraty wartosci - - 0 - -
- inne - - 0 - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 0 - -
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - 0 - -
- likwidacji lub sprzedazy - - 0 - -
- inne - - 0 - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2011 - - 0 - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2011 2395 20 839 8342 4708 802
13.4. Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2010-31.12.2010 r.
L Bud_yn ki Maszyny Srodki Ponsta!ie
Wyszczegolnienie Grunty o dl I dl _ transportu tsrod:(l
udowle | urzadzenia rwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010 3899 20 709 10 810 5783 1466
Zwiekszenia, z tytutu: - 16 276 3653 3407 775
- nabycia $rodkow trwatych - 7710 1883 110 735

Razem

54329
5833
5029

65
739

12276

3307

2190
6779
47886
7890
5364
4564
800
3498
856
999
1643
10800

O O o o o o o o o

37086

Razem

42 667
24 111
10438
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Srodki | Pozostate | Razem

Wyszczego6lnienie Grunty Budiynki Masizyny | Srodud
- potaczenia jednostek gospodarczych - 8 566 319 83
- zawartych umow leasingu - - 1451 3214
Zmniejszenia, z tytutu: 1504 7437 2192 680
- zbycia - 6 548 586
- likwidacji - 7431 1644 94
- przekwalifikowanie do wartosci niematerialnych 1504 - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2010 2395 29 548 12271 8510
Umorzenie na dzien 01.01.2010 - 2350 2672 2218
Zwigkszenia, z tytutu: - 554 1768 1385
- amortyzacji - 554 1768 1385
Zmniejszenia, z tytutu: - 1993 1204 388
- likwidacji - 1992 1168 173
- sprzedazy - 1 36 215
Umorzenie na dzien 31.12.2010 - 911 3236 3215
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2010 - - - -
Zwigkszenia, z tytutu: - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2010 - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 2395 28 637 9035 5295
13.5.  Srodki trwate w budowie
Rozliczenie naktadéw
ooLzon O otowym | Budynidlokelel - Urzadzenis | goqq  jnne érodia
ladowej i wodnej maszyny transportu ST
3267 5668 2582 868 88 2824
Rozliczenie naktadéw
ooLz0t0 e otowym | Budynidlokelel - Urzadzenis | goqiq  inne érodia
ladowej i wodnej maszyny transportu ST
1301 11727 7 587 1608 84 482
13.6. Leasingowane srodki trwate
31.12.2011
Srodki trwate Wartosé
netto
Maszyny i urzadzenia 4 205
Srodki transportu 2908
Pozostate srodki trwate 1560
Razem 8 673

&rndli
40| 9008
-| 4665
636 | 12 449
107 1247
529 | 9698
-| 1504
1605 | 54 329
828 | 8068
259 | 3966
259 | 3966
559 | 4144
465|| 3798
94 346
528 | 7890
1077 | 46 439
31.12.2011
2573
31.12.2010
3267
31.12.2010

Wartos¢ netto

5361
4 605
91

10 057
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14.Wartosci niematerialne

14.1. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2011- 31.12.2011 r.

Wyszczegolnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2011

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia $rodkéw trwatych

- przekwalifikowania

- potaczenia jednostek gospodarczych
-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacja

-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2011

Umorzenie na dzien 01.01.2011
Zwigkszenia, z tytutu:

- amortyzacji

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

Umorzenie na dzien 31.12.2011

Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2011
Zwigkszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2011

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2011

Koszty prac
rozwojowych

839

144
144

983

213
191
191

404
101

101

478

Znaki
towarowe

13 084

13 084

1567
324
324

11193

Prawo
wieczystego
uzytkowania

gruntéw

9414

1493
1481

12
1964
805

1159

8943

12

12
12

12

8943

Oprogramowanie = Wartos¢

komputerowe

2581

742
742

3323

860
453
453

2010

firmy

409

145

255

Inne

16

10

Razem

26 343

2379
2 367

12
1964
805

1159
26 758

2 646
989
977

12
12

12

3623
246

246

22 889
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14.2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2010 - 31.12.2010 r.

Prawo
A=t Koszty prac Znaki wieczystego | Oprogramowanie | Wartosé a
bR e I EE rozwojowych | towarowe | uzytkowania komputerowe firmy lilntz geslen
gruntéw

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2010 709 12 900 - 2085 409 16 16 119
Zwigkszenia, z tytutu: 130 184 9414 726 - - 10 454
- nabycia 130 7 4301 538 - - 4976
- przekwalifikowanie - - 1504 - - - 1504
- potgczenia jednostek ) 177 3609 188 ) ) 3974
gospodarczych
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 230 - - 230
- zbycia - - - 97 - - 97
- likwidacji - - - 133 - - 133
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2010 839 13 084 9414 2581 409 16 26 343
Umorzenie na dzien
01.01.2010 49 1236 - 717 - 4 2006
Zwigkszenia, z tytutu: 164 331 - 287 - 2 784
- amortyzacji 164 331 - 287 - 2 784
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 144 - - 144
- likwidacji - - - 131 - - 131
- sprzedazy - - - 13 - - 13
Umorzenie na dzien
31.12 2010 213 1567 - 860 - 6 2 646
Odpisy aktualizujgce na ) ) } } i}
dzien 01.01.201\0 145 145
Zwiekszenia, z tytutu: 101 - - - - - 101
- utraty wartosci 101 - - - - - 101
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na
dzien 31.12.2010 101 ) ) ) 145 ) 246
Wartos¢ bilansowa netto
na dzief 31.12.2010 525 11517 9414 1721 264 10 23451
14.3. Wartosc¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

wig:rzl;:;ee?:ub Powierzcrzmia Wartos¢ na Powierzcrzmia Wartos¢ na

Adres nieruchomosci Y Nr dziatki | dziatki [m°] na dziatki [m°] na
zblorow’ 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

dokumentéw
£6dz ul. Al. Pitsudskiego 143 88551 4/61 811 32 811 32
£6dz ul. Al. Pitsudskiego 143 88552 4/40 3105 0 3105 123
£6dz ul. Al. Pitsudskiego 143 88553 4/41 3637 0 3637 144
Niewiadéw-Maczki 62438/0 40597 3800 86 - 86
£6dz ul. Przybyszewskiego 176/178 104514 231/4 5233 1108 - 1108
£6dz ul. Przybyszewskiego 176/178 142892 231/14 210 45 - 45
£6dz ul. Przybyszewskiego 176/178 119673 231/15 1565 332 - 332
£6dz ul. Przybyszewskiego 176/178 144280 231/16 1307 282 - 282
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Nr ksiegi . . . .
wieczystej lub e Wartos¢ na e g Wartos¢ na
Adres nieruchomosci zbi{, ré“N Nr dziatki | dziatki [mna o200 13 dziatki [m’] na | o000
o 31.12.2011 T 31.12.2010 T
dokumentéw
£6dz ul. Przybyszewskiego 176/178 124204 231/19 3516 745 - 745
£6dz ul. Przybyszewskiego 176/178 144280 231/20 436 94 - 94
£6dz ul. Przybyszewskiego 176/178 144280 231/35 441 95 - 95
£6dz ul. Przybyszewskiego 176/178 146225 231/40 6 074 1312 - 1312
£6dz ul. Przybyszewskiego 176/178 163511 231/42 395 41 - 41
£6dz ul. Przybyszewskiego 176/178 167417 231/46 1043 161 - 161
£6dz ul. Przybyszewskiego 176/178 2783/9 231/29 6 749 903 - -
£o6dz, ul Papiernicza 7 265159/8 63/94 7194 1813 - -
Radzionkéw ul. Objazdowa 5/9 43187 1794/23 - 98 2701 98
Radzionkéw ul. Objazdowa 5/9 42806 1351/23 9120 330 9120 330
Radzionkéw ul. Objazdowa 5/9 43516 1352/23 1294 46 1294 46
Radzionkéw ul. Objazdowa 5/9 43517 1425/23 528 19 528 19
Goleszow ul. Przemystowa 10 - - 40 711 40 711
Bedzin ul. Bory 53 7143 - 15 700 690 - 3610
OGOLEM 45 256 8943 21236 9414
Grunty sg objete hipotekg ustanowiong dla zabezpieczenia kredytow.
14.4. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
Ayt Koszty prac Znaki Patenty i | Oprogramowanie | Wartosé =
LR D rozwojowych || towarowe || licencje komputerowe firmy e (€220
Wartos¢ odpiséw aktualizujagcych na dzien
01.01.2011 101 - - - 145 - 246
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
8 ) o 0 - - - - - 0
ujete w ciggu okresu w rachunku zyskow i strat
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien ) ) ) )
31.12.2011 101 145 246
Wyszczegélnienie Koszty prac Znaki P'_atenty i | Oprogramowanie W_artoé(: Inne | Ogétem
rozwojowych || towarowe || licencje komputerowe firmy
Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na dzien ) ) ) ) )
01.01.2010 145 145
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
ujete w ciggu okresu w rachunku zyskow i 101 - - - - - 101
strat
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien ) ) ) )
31.12.2010 101 145 246
14.5.  Struktura wlasnosci
STRUKTURA WLASNOSCIOWA - warto$é netto 31.12.2011 | 31.12.2010
Wiasne 22 889 23451
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 0 0
Razem 22 889 23451
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Grupa COMPLEX jest wiascicielem wielu znakéw towarowych, z czego dwa z nich sg wycenione i znajdujgcych sie w wartosciach
niematerialnych:

- znak towarowy, ,CX”, ktory zostat nabyty w drodze aportu wniesionego do Spétki COMPLEX przez przedsiebiorstwo AON
COMPLEX Michat Nowacki dniu 01 lipca 2006 roku. Jego wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 11 018 tysiecy zt
a pozostaty okres amortyzaciji 35 lat.

- znak towarowy HerRo nalezacy do spotki Ostrana Internationale GmbH ktérego wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosi 174 tys. zt. pozostaty okres amortyzacji 19 lat

Spétka nie zawarta umowy, z ktérej wynikatoby zobowigzanie do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych i prawnych.

14.6. Wartos¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
AON COMPLEX Michat Nowacki 264 264
Wartos¢ firmy (netto) 264 264

Zmiany stanu wartosci firmy

Wyszczegolnienie 2011 2010
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 409 409
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 409 409
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek 145 145

okresu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu - -

Pozostate zmiany - R

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 145 145

Wartos¢ firmy wykazana w aktywach Grupy powstata w wyniku przejecia aportem przedsiebiorstwa AON COMPLEX Michat Nowacki
z dniem 1lipca 2006 roku poprzez emisje akcji imiennych serii B i podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki o kwote 41 819 tysiecy
ztotych.

Wyliczenie wartosci firmy przedstawia ponizsza tabela:

Cena przejecia aportu 41 819
Warto$¢ godziwa aktywdw netto 41 410
Wartos¢ firmy 409

Zgodnie z wymogami MSR 36 Spodtka przeprowadza corocznie test na utrate warto$ci w odniesieniu do o$rodka wypracowujacego
srodki pieniezne, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy. W 2011 roku nie zaistnialy przestanki do utworzenia odpisu
aktualizujgcego.

Wartos¢ firmy zostata przypisana do Spétki COMPLEX S.A. jako catosci a zrodiem informacji do ustalenia wartosci godziwej jest

aktywny rynek, czyli notowania gietdowe akcji Spotki. Na dzien 31 grudnia 2011 roku kurs akcji Spotki wynosit 1,36 ztotych a warto$¢
godziwa wartosci firmy 480 tys. zt.

Wrazliwos$¢ na zmiany zatozen

Zdaniem Zarzadu Spofki istnieje mozliwos¢ wystgpienia zmian przyjetych zatozen i zmiany te mogg spowodowaé, iz wartosé
bilansowa osrodka, do ktérego zostata przypisana wartos$¢ firmy bedzie znacznie nizsza od jego wartosci odzyskiwalnej.

Potaczenia jednostek gospodarczych

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku w wyniku nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP)
Fabryki Szlifierek JOTES S.A. w upadiosci Grupa zrealizowata zysk na okazjonalnym nabyciu.

W dniu 03 sierpnia 2011 roku spétka wchodzaca w sktad Grupy COMPLEX, JOTES Business Park Sp. z 0.0. (dawniej jako Complex
Marketing Sp. z 0.0.) nabyta zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa Fabryki Szlifierek JOTES S.A. w upadiosci. Zrealizowanie
transakcji spowodowato wzrost kapitatu witasnego Grupy o kwote 6.532 tys. zt w tym z tytutu zrealizowania zysku na okazjonalnym
nabyciu.

Zysk na okazjonalnym nabyciu na dzien objecia kontrolg zostat wyliczony w nastepujacy sposob:

Aktywa netto ZCP w wartosci godziwej na dzien objecia kontrolg 15 070
Przekazana zaptata za nabycie ZCP 8 001
Zysk na okazjonalnym nabyciu 7 069
Koszty nabycia 537
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Zaptata za udzialy zostata przekazana w formie gotdwkowej i uregulowana do dnia bilansowego.

Ze wzgledu na szybki rozwdj Spotki zaleznej Komplexmetal Ukraina o. 0. 0. oraz jej strategiczny charakter na rynkach wschodnich
Zarzad Grupy podjat decyzje o objeciu Spotki konsolidacjg petng za rok 2011. Ze wzgledu na brak mozliwosci pozyskania petnych
danych historycznych jak réwniez dla pewnego uproszczenia dla potrzeb konsolidacji zatozono, ze objecie kontrolg nastgpito w dniu
01.01.2011. Zrealizowanie akwizycji spotki spowodowato wzrost kapitatu wtasnego Grupy o kwote 792 tys. zt. z tytutu zrealizowania

zysku na okazjonalnym nabyciu ujetym w wyniku skonsolidowanym..

Zysk na okazjonalnym nabyciu na dzien objecia kontrolg zostat wyliczony w nastepujgcy sposéb:
Aktywa brutto Spotki na dzieh objecia kontrolg
Zobowigzania Spétki na dzien objecia kontrolg

Aktywa netto Spotki w wartosci godziwej na dzien 31 stycznia 2011 roku
Przekazana zaptata za udziaty

Zysk na okazjonalnym nabyciu

Zapfata za udzialy zostata przekazana w formie gotdwkowej i uregulowana do dnia bilansowego.

1680
483

1197
405

792

W dniu 28 grudnia 2010 roku COMPLEX S.A. zawarta umowe nabycia udziatéw w spotce Zaktady Hydrauliki Sitowej Sp. z o.o.
z siedziba w todzi i objgt a 95,448% udziatow w kapitale zaktadowym spotki. Nabycie udziatéw spowodowato wzrost kapitatu
wiasnego Grupy o kwote 3 063 tys. zt. Zgodnie z MSSF 3, jezeli potgczenie rozliczone zostato wedtug danych wstepnych dopuszcza
sie ujecie korekt w ciggu kolejnych 12 miesigcy, w zwigzku z czym w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok zostaty ujete

nastepujace korekty wartosci firmy.
Zysk na okazjonalnym nabyciu na dzien objecia kontrolg zostat wyliczony w nastepujacy sposéb:

Aktywa brutto Spétki na dzien objecia kontrolg
Zobowigzania Spétki na dzien objecia kontrolg
Aktywa netto Spotki w wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2010 roku
Aktywa netto w wartosci godziwej przypadajagce COMPLEX S.A. (95,448%)
Przekazana zaptata za udziaty
Zysk na okazjonalnym nabyciu ujety w wyniku 2010
Koszty nabycia ujete w wyniku 2010
Zysk na okazjonalnym nabyciu ujety w wyniku 2011
Koszty nabycia ujete w wyniku 2011

Zaptata za udzialy zostata przekazana w formie gotdwkowej i uregulowana do dnia bilansowego.

14 033
3476

10 557
10 077
5993

3 063
31
1021
60

Ujemna réznica pomiedzy przekazang zaptatg za udziaty a wartoscig godziwg aktywoéw netto zidentyfikowanych na dzien przejecia
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nabytej jednostki jest uznawana za przychdd i wykazywana w rachunku zyskéw

i strat. Powstaty w ten sposéb przychdéd zostat zaliczony do pozostatych przychodéw operacyjnych.

15.Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegolnienie
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu
Zwigkszenia, z tytutu:
- potaczenia jednostek gospodarczych
- nabycie
Zmniejszenia, z tytutu:
- sprzedaz
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu
Umorzenie na poczatek okresu
Zwiekszenia, z tytutu:
- amortyzacji

Zmniejszenia, z tytutu:

31.12.2011

111

14 945
13729
1216

31.12.2010
166

50
50
116
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Wyszczegdlnienie
- sprzedazy

Umorzenie na koniec okresu

Odpisy aktualizujace
Odpisy aktualizujace

31.12.2011 31.12.2010

15 052 111

Grupa posiada w swoich aktywach nieruchomosci inwestycyjne w postaci nieruchomosci biurowych, magazynowo-produkcyjnych

oraz lokali mieszkalnych przeznaczonych na wynajem,
Przychody z tego tytutu w roku 2011 wyniosty 355 tys. zt., w roku 2010 wyniosty 8 tys. zt.

LP nr KW nr dziatki
t6dz, ul Papiernicza 7 LD1M/00162056/4 63/96
t6dz, ul Papiernicza 7 LD1M/00162056/4 63/111
£6dz, ul Papiernicza 7 LD1M/00262439/4 63/110
£6dz, ul Papiernicza 7 LD1M/00262439/4 63/101

Wartos¢ rynkowa nieruchomosci inwestycyjnych

16.Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

. q 2 Arflref
powierzchniam naniesienia

hale produkcyjne i
budynek biurowy

23595
1059
952 budynek biurowy

budynek produkcyjno
- magazynowy

2389

17 542

16.1. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

31.12.2011

udziaty w jednostkach zaleznych niekonsolidowanych

16.2. Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych niekonsolidowanych

Wyszczegolnienie 31.12.2011

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
- nabycie udziatéw

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
- reklasyfikacja do jednostek konsolidowanych

Stan na koniec okresu

W roku obrotowym 2011 Grupa nabyta udziaty w nizej wymienionych Spétkach:
Wyszczegolnienie

TRUST Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

COMPLEX Waelzlager Deutschland z siedzibg w Berlinie

KENNER Polska Sp. z 0.0.

Fabryka Maszyn JOTES Sp. z 0.0.

HERTZ Polska Sp. z o.0.

CMX Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

CMX Outlet Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

31.12.2010
16 058 2911
31.12.2010
2876 1658
13592 1253
13592 1253
410 -
410 -
16 058 2876

wartos¢ nabytych udziatéw
661
167
490
446
1800

85

49
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Wyszczegdlnienie
Metrolog Centrum Pomiarowe Sp. z 0.0.
CMX 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi
ConnectON Sp. z 0.0.
ITC Infologic Sp. z o.0.
B2B Properties sp. z 0.0.
Celma Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi
Factory Business Park Sp. z o.0.

Razem

16.3. Udziat we wspélnych przedsigewzigciach

Zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy nie brata udziatu we wspoinym przedsiewzieciu.

wartos¢ nabytych udziatow

210

150
100
45

9421
13592

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego

50



covIPLEX SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COMPLEX ZA OKRES 01.01. — 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sg w tys.

GAUPAKAPITALOWA

ztotych o ile nie podano inaczej)

16.4.

L.p.

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.

Podstawowe informacje o jednostkach zaleznych niekonsolidowanych na dzien 31.12.2011r.

Nazwa spoétki, forma prawna, miejscowos¢, w ktorej miesci sie

siedziba zarzadu

International Business Services Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi
COMPLEX Production Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi
COMPLEX Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

METROLOG Centrum Pomiarowe Sp. z 0.0. ( dawniej COMPLEX
Dystrybucja Sp. z 0.0.) z siedzibg w todzi

COMPLEX Waelzlager Deutschland z siedzibg w Berlinie
COMPLEX Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH
B2B Properties Sp. z 0.0.

Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0. z siedzibg w Niewiadowie
CONNECTON Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

TRUST Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

Fabryka Maszyn Jotes Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi
HERTZ Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

Kenner Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi

CMX Outlet Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi

CMX 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

Celma Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

ITC Infologic Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

CMX Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi

Travel Sp. z 0.0.

Factory Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

Wartos¢
udziatow wg
ceny
nabycia
754
400

50
267

280
98
50
200
400
1147
452
1851

490

85

100

50

9421

Wartos¢
bilansowa
udziatow

754

400

50

267

280

98

50

200

400

1147

452

1851

490

85

107

50

9421

Procent
posiadanych
udziatéw

100%
100%

100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%

51%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%

Procent
posiadanych
glosow

99,87%
100%

100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%

51%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%

Powoéd nie konsolidowania

suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wtasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci

suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wtasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci

suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wtasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnos$ci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wlasny ponizej progu istotno$ci

suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wtasny ponizej progu istotno$ci

Zalaczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego

L.p. Kapitat wiasny zall((laap;?\:ly P:: :if;?;e Zysrliétf;rata Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe zov::\l;:?:z‘;ﬁ pr‘z’\:{irl:zi%w
1. 1107 747 308 52 1236 502 734 129 763
2. -370 400 -675 -95 268 84 184 638 640
3. 212 50 40 122 620 53 567 408 1755
4. 391 340 2 49 672 487 185 281 526
5. 20 291 -49 -222 99 3 96 79 112
6. 28 110 -88 6 45 15 30 17 68
7. 28 50 -3 -19 30 0 30 2 0
8. -303 200 -202 -301 833 542 291 1136 872
9. 363 400 - -37 482 251 231 119 773
10. 2033 2250 - -217 2417 2160 257 384 46
11. 466 450 -3 19 1810 438 1372 1344 1627
12. 1079 1850 - -771 2891 47 2844 1812 4173
13. 291 490 - -199 673 79 594 382 58
14. 5 85 - -80 60 4 56 55 216
15. 2 5 - -3 4 - 4 2 -
16. 3 5 - -2 4 - 4 1 -
17. 53 5 100 -52 269 22 247 216 782
18. 1 5 - -4 3 - 3 2 -
19. 45 50 - -5 48 - 48 3 -
20. 9622 1455 8150 17 9763 9619 144 141 397
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16.5. Podstawowe informacje o jednostkach zaleznych niekonsolidowanych na dzien 31.12.2010 r.

. . cz P War_tos'c Wartosé Procent Procent
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosé¢, w ktorej miesci sie udziatow ) : : . . . .
L.p. siedziba zarzadu wg ceny bilansowa posiadanych | posiadanych Powéd nie konsolidowania
nabycia udziatow udziatow gtosow
1. | International Business Services Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 754 754 99,87% 99,87% || suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wtasny ponizej progu istotnosci
2. || Komplexmetal - Ukraina z siedzibg we Lwowie 405 405 100% 100% || suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
3. || COMPLEX Production Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 400 400 100% 100% || suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
4. | COMPLEX Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 50 50 100% 100% || suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
5. g;{sbotlj‘c?aescpegtgugn)ZOSTASL?:; ewSEQ)SZCiLO. ( dawniej COMPLEX 57 57 100% 100% || suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wtasny ponizej progu istotnosci
6. || COMPLEX Waelzlager Deutschland z siedzibg w Berlinie 103 103 100% 100% || suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
7. || COMPLEX Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH 98 98 100% 100% || suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
8. || COMPLEX Marketing Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 5 5 100% 100% || suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
9. || COMPLEX Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 5 5 100% 100% || suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
10. || Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0. z siedzibg w Niewiadowie 200 200 100% 100% || suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wtasny ponizej progu istotnosci
11. || CONNECTON Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 250 250 100% 100% || suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wiasny ponizej progu istotnosci
12. || TRUST Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 486 486 51% 51% | suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wtasny ponizej progu istotnosci
13. || CNT Inventime Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 5 5 100% 100% || suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wtasny ponizej progu istotnosci
14. || HERTZ Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 51 51 100% 100% || suma bilansowa, przychody ze sprzedazy i kapitat wtasny ponizej progu istotnosci
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L.p. Kapitat wtasny Kapitat zaktadowy | Pozostate kapitaly || Zysk / strata netto || Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe zovl\)lsvr\tr?:z‘;ﬁ pr‘zﬂ;i:gigw
1. 1053 747 170 136 1180 482 698 127 700
2. 1195 30 687 478 1679 66 1613 484 3584
3. -290 400 -212 -478 870 113 757 1160 1337
4. 137 50 - 87 309 14 295 172 1200
5. 132 130 - 2 173 75 98 41 83
6. 41 101 -1 -59 94 1 93 54 134
7. 29 98 -69 81 - 81 52 10
8. 5 5 - - 5 - 5 - -
9. 5 5 - - 5 - 5 - -
10. -2 200 - -202 551 21 530 553 -
11. 191 5 245 -59 419 298 121 228 30
12. 921 953 - -32 1694 1564 130 773 -
13. 5 5 - - 5 - 5 - -
14. 50 50 - - 50 - 50 - -

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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17.Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Wyszczegoblnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci dtugoterminowe — wptacona kaucja do uméw najmu lokali biurowych 4 6
Kaucja gwarancyjna wptacona do CROSS Point Sp. z 0.0.- warto$¢ nominalna 400 400
Odsetki korygujgce do wartoéci biezgcej (74) (76)
RAZEM 330 330

18.Zapasy

Zapasy wyceniane sg wediug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Materiaty na potrzeby produkcji 2599 2 562
Materiaty pozostate 1229 347
Potprodukty i produkcja w toku 1284 925
Produkty gotowe 2083 4749
Towary 46 367 41 601
Zapasy ogétem, w tym: 53 562 50 184
- warto$c¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 16 772 21401

Zapasy towardw stanowig zabezpieczenie:

Lp Wiasciciel zapasow Kredytodawca Max kwota zabezpieczenia

1 Complex SA Bre Bank SA 9 000
2 Complex SA Agencja Rozwoju Przemystu 5100
3 Complex IQ Sp. z. o.0. Bre Bank SA 9 000
4 Premium Technik Sp. z. o.0. ING Bank Slgski SA z siedzibg w Katowicach 1500
5 P.H.U. Metalzbyt Sp. z. o.0. ING Bank Slgski SA z siedzibg w Katowicach 900
6 Quinto Sp. z.0.0. Deutsche Bank SA 600

18.1. Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Wyszczegainini SIS || e
01.01.2011 108 108
Zwiekszenia w tym: 0 0
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych - -
Zmniejszenia w tym: 108 108
- odwrocenie odpisu aktualizujgcego 108 108
31.12.2011 0 0
01.01.2010 681 681
Zwigkszenia w tym: 0 0
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0 0
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Wyszczegolnienie

Odpisy aktualizujace

Razem odpisy

towary aktualizujgce zapasy
Zmniejszenia w tym: 573 573
- odwrocenie odpisu aktualizujgcego 573 573
31.12.2010 108 108

Odpisy aktualizujgce warto$¢ towardéw sg tworzone na réznice pomiedzy ich wartoscig ksiegowg a wartoscig mozliwg do uzyskania
ze sprzedazy. W odniesieniu do towaréw zalegajgcych powyzej pieciu lat dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢
w wysokosci do 50 % wartosci, w sytuacji ich dalszego zalegania kazdorazowo 10% ich wartosci w kazdym nastgpnym roku ich

magazynowania, na podstawie okresowych (na dzien bilansowy) analiz mozliwosci ich zbycia.

Grupa nie kapitalizowata kosztéw finansowania zewnetrznego w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku.

19.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

19.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegodlnienie 31.12.2011 = 31.12.2010
Naleznosci handlowe 26 383 19 678
- od jednostek powigzanych 486 362
- od pozostatych jednostek 25 897 19 316
Odpisy aktualizujgce 3906 3745
Naleznosci handlowe brutto 30 289 23423
19.1.1. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych
2011 2010
Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu 3745 2182
Zwigkszenia, w tym: 641 1965
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 641 1965
Zmniejszenia w tym: 480 402
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 157
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 480 245
- zakonczenie postepowan - -
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 3906 3745
19.1.2. Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
31.12.2011 @ 31.12.2010

0-90 18 563 18 793
90-180 4642 807
180-360 3178 199
powyzej 360 3906 3624
przeterminowane 18 680 10 485
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 30 289 23 423
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 3906 3745
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 26 383 19 678
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19.1.3. Przeterminowane naleznosci handlowe

Przeterminowanie w dniach
Wyszczegolnienie Razem | Nieprzeterminowane

<60 dni | 60-90dni | 90 -180 dni | 180 — 360 dni | >360 dni
31.12.2011
naleznosci brutto 30 289 11 609 4 866 2088 4642 3178 3 906
odpisy aktualizujgce 3906 - - - - - 3906
naleznosci netto 26 383 11 609 4 866 2088 4642 3178 0
31.12.2010
naleznosci brutto 23423 12 938 5 604 251 807 199 3624
odpisy aktualizujgce 3745 - - - 20 101 3624
naleznosci netto 19 678 12 938 5 604 251 787 98 -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom oraz monitorowania
naleznosci w zakresie terminowego ich sptywu korzystajac z ustug spétki zaleznej. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci

handlowych Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 3 906 tysiecy PLN (2010: 3 624 tysiecy PLN) zostaty

uznane za trudno $ciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.

19.2. Pozostate naleznosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 @ 31.12.2010

Pozostate naleznosci, w tym: 2781 6 900
- z tytutu podatkoéw, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 2128 5876
- z tytutu cet 55
- z tytutu ubezpieczen 36 7
- zaliczki na dostawy 19 192
-inne 684 677
Pozostate naleznosci brutto 2781 6 900
19.2.1. Naleznosci od jednostek powiazanych

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 486 362
handlowe, w tym: 486 362
- od jednostki dominujace;j 0 -
- od jednostek zaleznych 486 362
pozostate, w tym: - -
- od jednostek zaleznych - -
odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci - -
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych, wartosé netto 486 362
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19.3.  Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostatych

31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegolinienie po przeliczeniu po przeliczeniu na

w walucie w walucie

na PLN PLN
PLN 19171 19171 19 196 19 196
EUR 1680 7700 1845 7311
usD 672 2293 24 71
Razem X 29 164 X 26 578

20.Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dtugoterminowe i krotkoterminowe)

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Akcje w spdtkach nie notowanych na gietdzie 12 12
Dtuzne papiery warto$ciowe 209 182
Inne aktywa finansowe - -
RAZEM aktywa finansowe dtugoterminowe i krétkoterminowe 221 194

Wartos$¢ aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy nie notowanych na gietdzie zostata oszacowana na poziomie ceny nabycia.
Zarzad Grupy nie dysponuje danymi dotyczacymi ich warto$ci godziwej a nie istotno$¢ wartosci tych aktywdw nie wptywa na rzetelny
obraz sytuac;ji finansowej Spotki.

Dtuzne papiery warto$ciowe stanowig jednostki uczestnictwa wyemitowane przez Skarb Panstwa Austrii w roku 1983 jako pozyczka
budzetowa. Ostrana Internationale Hg mbH posiada trzy rodzaje tych jednostek uczestnictwa: 2.132 j.u w funduszu PIA-A3, 93 j.u
w funduszu PIA-TOPRENT oraz 4 600 ju w funduszu EURO BOND . Podmiotem zarzgdzajgcym jednostkami uczestnictwa jest
PIONEER INVESTMENT AUSTRIA. Prawa wynikajace z tych papieréow wartosciowych zabezpieczajg kredyt Spétki Ostrana
Internationale Hg mbH zaciggniety w UniCredit Bank Austria.

21.Pozostale aktywa i zobowigzania finansowe

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiagzania
Pozyczki udzielone, w tym: 2738 - 2053 -
Naleznosci z tytutu wptaconej kaucji 330 - 330 -
Odsetki od lokaty nienotyfikowane - - - -
Razem aktywa i zobowigzania finansowe 3068 - 2383 -
- dlugoterminowe 330 - 330 -
- krétkoterminowe 2738 - 2053 -
21.1. Udzielone pozyczki
31.12.2011 31.12.2010

Udzielone pozyczki, brutto w tym: 2 888 2203
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 150 150
Suma netto udzielonych pozyczek 2738 2053
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 2738 2053
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Pozyczkobiorca

Aven-Adam Mizerski umowa z dnia 29.03.2007r.

Ryszard Bojanowski umowa z dnia 17.11.2008r. Z
aneksem z dn. 23.11.2010

New Trend Business Consulting Sp. z 0.0. umowa z
dnia 25.03.2009r. Z aneksem z dn. 23.11.2010

COMPLEX Production Sp. z 0.0. umowa odnowienia z
dnia 25.08.2011r.

Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0. umowa z dnia
18.10.2010r.

ITC Infologic Sp. z 0.0. umowa z dnia 08.11.2010

TRUST PROPERTIES Sp. z 0.0. umowa_1 z
28.04.2011

TRUST PROPERTIES Sp. z 0.0. umowa_2 z
24.05.2011r.

TRUST PROPERTIES Sp. z 0.0. umowa_3 z
19.12.2011r.

TRUST PROPERTIES Sp.z 0.0.umowa_4z
05.07.2011r. Z aneksem z dn. 31.08.2011

TRUST PROPERTIES Sp. z 0.0. umowa_5 z
17.06.2011r.

TRUST PROPERTIES Sp. z 0.0. umowa_6 z
05.04.2011r.

HERTZ Polska Sp. z 0.0. umowa z dn. 09.03.2011 z
aneksem 01.06.2011

HERTZ Polska Sp. z 0.0. umowa z dn. 19.08.2011
HERTZ Polska Sp. z 0.0. umowa z dn. 22.08.2011
HERTZ Polska Sp. z 0.0. umowa z dn. 24.11.2011

Kenner Polska Sp. z 0.0. umowa z dn. 15.08.2011

Kwota
pozyczki
wg umowy

20

80

40

569

500

45

30

60

45

30

20

80

100

150
750
15

40

Wartos¢

bilansowa

20

91

45

581

525

25

30

60

41

30

20

80

103

154
769
12

40

Oprocentowanie

nominalne

efektywne

Wg stanu na 31.12.2011 r.

7,00%

WIBOR 3M+1%

WIBOR3M+2%

WIBOR 3M+1%

WIBOR 1M+2,2%

WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%

LIBOR 1M + 3%

WIBOR 1M+3%

7,00%

4,90%

5,40%

4,88%

6,02%

6,68%

5,88%

7,35%

7,77%

7,62%

7,61%

7,10%

7,71%

7,72%
7,72%
3,10%

7,72%

Termin spfaty

14 dni od daty otrzymania wezwania zapfaty, nie wczesniej niz
6 m-cy po zawarciu umowy

wg harmonogramu z aneksu z dn. 23.11.2010

wg harmonogramu z aneksu z dn. 23.11.2010

w jednorazowej kwocie do dnia 29.02.2012 wg umwy
odnowienia

w 12 m-ch ratach po 10.000 zt od 30.04.2011 do 31.03.2012 i
380 tys.zt do 30.04.2012r.

w dwoch ratach 20.000 do 09.11.2011 i 25.000 do 08.11.2012

w jednorazowej kwocie do dnia 29.02.2012 wg aneksu

w jednorazowej kwocie do dnia 19.12.2012

w jednorazowej kwocie do dnia 31.05.2013

w jednorazowej kwocie do dnia 29.02.2012 wg aneksu

w jednorazowej kwocie do dnia 30.06.2012

do dnia 29.02.2012 roku w jednorazowej racie kapitatowej wraz
z odsetkami

w 5 m-ch ratach po 20.000 od 11.2011

w jednorazowej kwocie do dnia 30.06.2012
w jednorazowej kwocie do dnia 31.12.2012
w jednorazowej kwocie do dnia 31.03.2012

w réownych ratach po 4.000 od 20.04.2012-20.01.2013

Zabezpieczenia

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

brak

brak

weksel in blanco

brak

brak

brak

weksel in blanco

brak
brak
brak

brak
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GAUPAKAPITALOWA

ztotych o ile nie podano inaczej)

Pozyczkobiorca

Kenner Polska Sp. z 0.0. umowa z dn. 12.12.2011

Fabryka Maszyn Jotes Sp. z 0.0. umowa z dn.
01.09.2011 z umowg kompensacyjna z dn. 01.09.2011

Factory Business Park Sp. z 0.0. z dn. 01.07.2011 z
aneksem 29.12.2011

CWD umowa z dn. 28.11.2011, 4,5tys EUR

Razem wg stanu na dzien 31.12.2011

Aven-Adam Mizerski umowa z dnia 29.03.2007r.

MPT Loziska Michat Pawlicki umowa z dnia
29.07.2008r.

Ryszard Bojanowski umowa z dnia 17.11.2008r.

New Trend Business Consulting Sp. z 0.0. umowa z
dnia 25.03.2009r.

COMPLEX Production Sp. z 0.0. umowa z dnia z
01.07.2009r.

COMPLEX Production Sp. z 0.0.
08.07.20009r.

umowa z dnia

COMPLEX Production Sp. z 0.0. umowa z dnia

08.04.2011r.

COMPLEX Production Sp. z 0.0.
06.05.2011r.

umowa z dnia

COMPLEX Production Sp. z 0.0. umowa z dnia

13.07.2011r.

COMPLEX Production Sp. z 0.0. umowa z dnia
09.09.2011r.

Kwota
pozyczki
wg umowy

100

24

35

21

2754

25

150

80

40

50

210

22

100

100

50

Wartos¢
bilansowa

31

24

36

21

2738

25

88

44

52

210

23

104

102

53

Oprocentowanie

nominalne

WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%

LIBOR 1M + 3%

efektywne

7,98%

6,00%

7,62%

3,10%

Wg stanu na 31.12.2010r.

7,00%

7,20%

WIBOR 3M+1%

WIBOR3M+2%

WIBOR 3M+1%

WIBOR 3M+3%

WIBOR 3M+3%

WIBOR 3M+3%

WIBOR 1M+2,2%

WIBOR3M+3%

7,00%

7,20%

4,90%

5,40%

4,88%

6,95%

6,85%

6,85%

5,96%

6,88%

Termin spfaty

w jednorazowej kwocie do dnia 31.12.2012

wg harmonogramu z umowy kompensacyjnej

w jednorazowej kwocie do dnia 30.06.2012

w jednorazowej kwocie do dnia 31.12.2012 wg aneksu

14 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty, nie wcze$niej niz
6 m-cy po zawarciu umowy

30 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty, nie wczesniej niz
5 m-cy po zawarciu umowy

30 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty, nie wczesniej niz
18 m-cy po zawarciu umowy

30 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty, nie wczesniej niz
6 m-cy po zawarciu umowy

30 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty, nie wczesniej niz
6 m-cy po zawarciu umowy

w 21 miesigcznych ratach po 10.000 zt

w 15 miesigcznych ratach po 1.500 zt

w 20 miesigcznych ratach po 5.000 zt

w 10 miesiecznych ratach po 10.000 zt

do dnia 10 wrzes$nia 2011; 30 dni od daty wezwania do zaptaty

Zabezpieczenia

brak

brak

brak

weksel in blanco

weksel wiasny in
blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco
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Kwota Oprocentowanie

Pozyczkobiorca pozyczki blillv:rg%sv:a Termin spfaty Zabezpieczenia
wg umowy nominalne efektywne

. . pierwsza ptatnos¢ 20.12.2011, sptata w miesiecznych ratach w

fé)l'\gpz"(iﬁrpmd““'on Sp- 2 0.0. umowa z dnia 120 121 | WIBOR 1M+2,2% 5,85% | wysokosci 12000z} +odsetki; 30 dni od daty wezwania do weksel in blanco
T ' zaptaty

COMPLEX Production Sp. z 0.0. umowa z dnia o o, | do dnia 25 stycznia 2011 w jednorazowej racie kapitatowej w .
25.10.2011r. 11 11 | WIBOR 1M+2,2% 5,86% wysokosci 11000 + odsetki weksel in blanco
COMPLEX Production Sp. z 0.0. umowa z dnia o o, | do dnia 26 listopad 2011 w jednorazowej racie kapitatowej w .
26.11.2011r. 6 6 || WIBOR 1M+2,2% 5,86% wysokosci 6000 + odsetki weksel in blanco
Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0. umowa z dnia w 12 m-ch ratach po 10.000 zt od 30.04.2011 do 31.03.2012 i .
18.10.2011r. 500 506 | WIBOR 1M+2,2% 6,02% 380 tySZt do 30.04.2012r. weksel in blanco
ITC Infologic Sp. z 0.0. umowa z dnia 08.11.2011 45 46 | WIBOR 1M+3% 6,68% | w jednorazowej kwocie do dnia 08.11.2011 weksel in blanco
TRIST PROPERTIES Sp. 20.0- umowa,_2 2 661 662 | WIBOR 1M+2,2% 5,88% | do dnia 22.01.2011 roku weksel in blanco
Razem wg stanu na dzien 31.12.2010 2203 2053

Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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GAUPAKAPITALOWA

01.01. - 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

22.Rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegolnienie
- ubezpieczenia majgtkowe
- prenumerata czasopism
- kampanie reklamowe i projekty
- abonament
- strata na leasingu zwrotnym
- prowizja od kredytu
- koszty remontu
- ustugi informatyczne
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe
- katalogi produktowe
- szkolenia dla pracownikéw i cztonkéw zarzadu
- optata za ochrone znaku towarowego
-doradztwo, koszty due diligence
- czynsz za najem hali magazynowej
- koszt biletu lotniczego
- koszty prac rozwojowych

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

23.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

23.1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych:
Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych.

Inne $rodki pienigzne: w tym

- lokaty krotkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy

- lokaty krotkoterminowe o terminie realizacji do 12 m-cy

Razem

31.12.2011
207
1

14

241
288
52

51
28
116

46
1044

31.12.2011
4719

113
4 606

4719

31.12.2010
167
3

15

22

83
61
22

64
48
239
14
314
1052

31.12.2010
2935
73
2 862
1200
1200
4135

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktdérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia
do trzech miesiecy, w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 4 719
tysiecy PLN (31 grudnia 2010 roku: 4 135 tysiecy PLN). Wszystkie $rodki pieniezne sg o nieograniczonej mozliwosci dysponowania.

24.Kapital Akcyjny

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Liczba akcji 25 500 000 25 500 000
Warto$¢ nominalna akgc;ji 2 2
Kapitat zaktadowy 51 000 51 000

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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24.1. Kapital podstawowy — struktura

Wartos¢

- o Rodzaj Rodzaj " aa - - Sposob
Sieme wprowisowania ogramczena LS Waede - seliemslpgem e
akcji praw do akcji nominalne; kapitatu
seria A zwykte bez ograniczenia 750 2 1500 | gotéwka 2006-04-18
seria B zwykte bez ograniczenia 20910 2 41 820 | aport 2006-09-11
seria C zwykte bez ograniczenia 3765 2 7 530 ofert_a 2007-11-29
publiczna
seria D zwykte bez ograniczenia 75 2 150 oferta dlg . 2007-11-29
pracownikéw
24.2. Kapital podstawowy — struktura akcjonariatu
. . . . % kapitatu n , 0 z
Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego Liczba gtoséw % gtosow
Michat Nowacki 20 060 366 78,67% 20 060 366 78,67%
Katarzyna Nowacka 1277 600 5,01% 1277 600 5,01%
Akcje wiasne 180 950 0,71% 180 950 0,71%
Pozostali 3981 084 15,61% 3981 084 15,61%
Razem 25 500 000 100% 25 500 000 100%
Zmiany stanu posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011 przedstawiono ponizej:
Stan na dzien Stan na dzien
Imie i Nazwisko Petmo_na przekazania Zwugksze_me w Zmnlejsze_nle przekazania
funkcja raportu za okresie w okresie raportu za
2010 rok 2011 rok
Michat Nowacki prezes 20 038 417 21949 - 20 060 366
Zarzadu
Radostaw t.odziato Wéceprezes 47 854 - - 47 854
arzadu
Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien bilansowy akcje Emitenta posiadali nastepujgcy Cztonkowie Rady Nadzorcze;j:
Stan na Stan na
- dzien - . . . dzien
A~ . Petniona ; Zwigkszenie = Zmniejszenie .
Imie i Nazwisko ; przekazania ; . przekazania
funkcja w okresie w okresie
raportu za raportu za
2010 rok 2011 rok
Katarzyna Nowacka Przewodniczaca 1277 600 - - 1277 600

Rady Nadzorczej

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2011 roku nie ulegt zmianie. Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng
wynoszacg 2, 00 PLN i zostaty w petni optacone.

W roku 2011 akcje Spétki byty nabywane przez cztonkéw Zarzadu::

Prezes Zarzadu Michat Nowacki nabywat akcje Spétki w 2011 roku, tgcznie 21 949 sztuk akcji zwyktych na okaziciela COMPLEX
S.A. po $redniej cenie 2,00 zt za jedng akcje.

Wszystkie akcje zostaty nabyte na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A

25.Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 11 522 tysigce zi., kitéra zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji ujete, jako zmniejszenie kapitalu zapasowego w kwocie 2 046 tysiecy zi, w roku 2011
na podstawie ztozonych korekt deklaracji podatkowych w podatku od towardw i ustug emitent uzyskat zwrot podatku w wysokosci

281 tysiecy pIn dotyczacy kosztow emisji akcji, w zwigzku z powyzszym w roku 2011 nastgpit wzrost kapitatu zapasowego o kwote
281 tysiecy zt tj. do kwoty 9.757 tysiecy zt.

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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26.Akcje wiasne

Akcje wiasne

Stan na poczatek okresu
zakupione w ciggu okresu
sprzedaz w okresie

Stan na koniec okresu

31.12.2011
ilos¢ wartosé
203 250 358
48 200 80
70 500 84
180 950 354

31.12.2010
ilos¢ wartos¢
369 055 697
91 395 175
257 200 514
203 250 358

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Emitent nabyt 48 200 sztuk akcji wiasnych po $redniej cenie nabycia 1,64 zt

za akcje.

W okresie od dnia 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Emitent sprzedat :
- w ramach programu pracowniczego 66 000 sztuk akcji pracownikom wtasnym i pracownikom spofek zaleznych.

27.Pozostate kapitaly

Pozostate kapitaty powstaty z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 8 086

tysiecy zt za rok 2007 oraz 95 tysiecy zlotych za rok 2006.

W dniu 28 maja 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy COMPLEX S.A. podjeto uchwate o utworzeniu kapitatu rezerwowego
w kwocie 3.100.000 zt poprzez przeniesienie tej kwoty z kapitatu zapasowego Emitenta w celu umozliwienia nabycia akcji wtasnych
Emitenta w celu ich umorzenia oraz zaoferowania ich do nabycia pracownikom Emitenta i spétek zaleznych.

Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostaly kapital rezerwowy na akcje wtasne

RAZEM

27.1. Zmiana stanu pozostatych kapitatéw

Wyszczegodlnienie

01.01.2011

Zwigkszenia w okresie

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

Zmniejszenia w okresie

Korekta btedéw podstawowych

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

31.12.2011

01.01.2010

Zwiekszenia w okresie

Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym

31.12.2010

31.12.2011 31.12.2010

2 347 3839
3100 3100
5447 6 939

Kapitat z .

Pozostate T Kapitat
kapitaty aktualizacji rezerwowy Razem
wyceny

3863 - 3100 6 963
1516 - - 4342
1516 - - 1242
2 347 - 3100 5447
3839 - 3100 6 939
24 - - 24
24 24
3863 - 3100 6 963
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28.Kapital przypadajacy na akcjonariuszy mniejszosciowych

Wyszczegolnienie
Na poczatek okresu
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne

Nabycie spotki

Zmiany w strukturze udzialowcéw w jednostkach zaleznych

Udziat w wyniku jednostek zaleznych

Na koniec okresu

29.Niepodzielony wynik finansowy

Wyszczegolnienie

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik podlegajace wyptacie w formie

dywidendy:

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik niepodlegajace wyptacie w formie

dywidendy:

Razem

31.12.2011 31.12.2010
3 866 3729
49 824
(2 763) -
(78) (687)
1074 3866
31.12.2011 31.12.2010
10 299 2 057
126 126
10 425 2183

W roku obrotowym 2011 Spétki Grupy nie wyptacity dywidendy . Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji

w sprawie podziatu wyniku finansowego.

Korekta btedu podstawowego

W wyniku btednego zarachowania zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w latach 2007-2009 w sprawozdaniu finansowym
Spotki Quinto Sp. z o0.0. dokonano korekty wyniku odnoszac jg na wyniki lat ubiegtych. Nie przedstawiono poréwnywalnych pozycji
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok 2010 — powyzsza korekta nie ma istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe. Wptyw na pozycje bilansowe prezentuje ponizsza tabela:

PASYWA

Kapital wtasny

Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej
Niepodzielony wynik finansowy

Kapitat akcjonariuszy mniejszosSciowych
Zobowiazania krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania

PASYWA RAZEM

Wartos¢ ksiegowa na akcje

30.Kredyty i pozyczki

Wyszczegolnienie
Kredyty w rachunku biezagcym
Kredyty bankowe
Pozyczka
Suma kredytéw i pozyczek, w tym:
- diugoterminowe

- krotkoterminowe

31.12.2010
JETE JEme 01.01.2010
poréwnywalne historyczne

75 853 76 199 (346)
71987 72333 (346)
1837 2183 (346)

3 866 3 866
68 721 68 375 346
21401 21 055 346
164 282 164 628 -
2,83 2,84 -0,01

31.12.2011 31.12.2010

10 391 6 628
31282 15 202
1741 1225
43 414 23055
11107 3441
32 307 19 614
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30.1.  Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegolnienie
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki diugoterminowe
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem
30.2. Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2011

Nazwa banku

. . Kwota Kwota Efektywna
/pozyt;(z)l:jt;gjawcy ! kredytu/pozyczki | pozostata stopa
0,
kredytu/pozyczki wg umowy do sptaty | procentowa %
BRE Bank O/t.6dz -

WIBOR O/N
k_re(_jyt w rachunku 6 000 5393 +marza banku
biezgcym

1 WIBOR
BRE Bank O/L6dz - .
. . 5600 2 055 1M+marza
kredyt inwestycyjny banku
s WIBOR
DRE ?i":]’yv‘egt/té’d.ﬁ - 4500 3675 1M+marza
y ycyjny banku
ING Bank Slgski — WIBOR
umowa 15 000 15 000 1M+marza
wieloproduktowa banku
) X WIBOR
L’;‘; 'Btaiﬂ\'fvfé?sck' - 8 950 1572 1M+marza
y ycy|ny banku
BRE Bank O/t 6d2 1000 USD 1847 | LIBOR+marza
banku
WIBOR
BANK ZACHODNI WBK 1200 1200 IM+marza
S.A.
banku
Pozyczka od firmy FLT EURIBOR 3M +
Metalhandels GmbH 350 EURO 1200 marza
Bank Austria 350 EURO 200 6%

31.12.2011

Termin sptaty

29-11-2011

31-10-2013

29-01-2016

19-07-2012

30-09-2016

28-02-2012

12-03-2012

05-11-2012

30-06-2012

31.12.2010
32307 19 614
11107 3441
2688 3441
4008 -
4411 -
43 414 23 055

Zabezpieczenia

Hipoteka umowna faczna, Weksel In
blanco kredytobiorcy awalowany przez
Premium Technik Polska, COMPLEX
1Q oraz COMPLEX Automotive
Bearings, zastaw rejestrowy na
zapasach kredytobiorcy

Zastaw rejestrowy na zapasach
kredytobiorcy, Weksel in blanco
kredytobiorcy,

Hipoteka tgczna zwykta, hipoteka
taczna kaucyjna, Weksel in blanco
kredytobiorcy awalowany przez
Premium Technik Polska, COMPLEX
1Q oraz COMPLEX Automotive
Bearings oraz Zaktady Hydrauliki
Sitowej

Hipoteki umowne tgczne, poreczenia
Premium Technik Polska, COMPLEX
Automotive Bearings oraz IBS Polska ,
cesja wierzytelnosci zagranicznych

Hipoteka tgczna zwykta, hipoteka
taczna kaucyjna, Weksel in blanco,
poreczenia wg prawa cywilnego od
Premium Technik Polska, COMPLEX
1Q, COMPLEX Automotive Bearings
oraz IBS Polska, petnomocnictwo do
dysponowania $rodkami na rachunkach
prowadzonych przez bank na rzecz
kredytobiorcy i na rzecz Premium
Technik Polska, COMPLEX IQ, oraz
IBS Polska

Weksel in blanco kredytobiorcy
awalowany przez Premium Technik
Polska, COMPLEX 1Q oraz COMPLEX
Automotive Bearings

Petnomocnictwo do obcigzania
rachunkow kredytobiorcy, weksel
wiasny In blanco kredytobiorcy

Gwarancja korporacyjna

weksel in blanco, zastaw na papierach
warto$ciowych Spdiki, cesja
istniejgcych i przysztych naleznosci,
poreczenie korporacyjne

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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Nazwa banku

Jpozyczkodawey i Kwota Kwota Efektywna
P yro dzaj y kredytu/pozyczki | pozostata stopa Termin sptaty Zabezpieczenia
0,
kredytu/pozyczki wg umowy do sptaty || procentowa %
Deutsche Bank S.A. - WIBOR sgdowy zastaw na zapasach , hipoteka
kredyt w rachunku 300 276 1M+marza 30.03.2012 kguc"‘.'za kool bl‘; oo p
biezgcym banku yina,
hipoteka umowna, zastaw rejestrowy
) na zapasach towaréw handlowych,
ING Bank Slaski — WIBOR zastaw rejestrowy na towarach
umowa 2500 1920 1M+marza 11.09.2012 handlowych spétki zaleznej, poreczenie
wieloproduktowa banku cywilne, cesja obecnych i przyszitych
wierzytelnosci z tytutu umow
handlowych z kontrahentami
BRE Bank O/t.6dz -
kredyt w rachunku 1 000 830 +Vr:1/LB|"anRbSr/1,I:lu 04.04.2013 weksel in blanco
biezgcym
BGZ S,_A, - kredyt 300 300 WprRlM + 16.05.2012 weksel in blgnco, pe’mo'mocn'ic'fwo do
rewolwingowy marza banku dysponowania rachunkiem biezgcym
150 tys. zt do
IBS Polska, Umowy dnia 31-03-
pozyczek z dn. WIBOR1M + | 2012. Resztaw
16.03.2011, 460 460 marza ciagu 14 dni od | PraK
01.09.2011, 30.09.2011 otrzymania
wezwania
hipoteka na nieruchomosciach, weksel
. wiasny in blanco, petnomocnictwo do
Eﬁvis?ﬁ _-nkredyt 9 601 7 486 V%/LB;;Rbglr\l/lk: 30.07.2021 dysponowania rachunkiem bankowym,
yeyiny cesja naleznosci od przysztych
najemcow
ING Bank Slaski — . ) )
WIBOR 1M + hipoteka umowna, porgczenie cywilne
k_ret_jyt w rachunku 1 000 0 marza banku 21.12.2012 COMPLEX S.A.
biezgcym
ING Bank Slgski —
kredyt w rachunku 20 0 Vr;lglgRb;'r\]Ak: 13.03.2012 zastaw rejestrowy na zapasach
bankowym
RAZEM 43 414

W czasie obowigzywania umoéw kredytowych Spéitki grupy sg zobowigzane do utrzymywania odpowiedniego poziomu ponizszych
wskaznikéw finansowych, zaprezentowanych w ponizszych tabelach:

Kowenanty dla kredytu w rachunku biezacym w BRE Bank — aa wartos¢ kowenantu
wartos¢ kowenantu
Complex S.A. wymagana przez bank

1. wskaznik marzy zysku ze sprzedazy (zysk ze sprzedazy/przychody

0, 0,
ze sprzedazy) 30,39% >4%

2. wskaznik zadtuzenia (rezerwy + zobowigzania dtugoterminowe
+zobowigzania krétkoterminowe + fundusze specjalne + rozliczenia 44,81% <50%
miedzyokresowe bierne/suma aktywéw)

Kowenanty dla kredytu inwestycyjnego w ING Bank Slaski wartos¢ kowenantu

wartos¢ kowenantu

Complex S.A. wymagana przez bank
1. wskaznik rentownosci sprzedazy 5,39% >5%
2. wskaznik rentownosci netto 5,00% >3%
3..zadluzenie oprocentowane/EBITDA 3,84 <5,3

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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Kowenanty dla kredytu w rachunku biezacym w BZ WBK S.A. -
Complex S.A.

1. Wskaznik udziatu naleznosci przeterminowanych powyzej 30 dni w
naleznosciach ogétem

2.Wskaznik udziat zobowigzan przeterminowanych powyzej 30 dni w

zobowigzaniach ogétem

3. Wskaznik zalegtosci podatkowych wobec ZUS

4. Wskaznik dzwigni finansowej

Kowenanty dla kredytu w rachunku biezagcym w BRE Bank- CAB
Sp.zo.0.

1. wskaznik marzy zysku netto (zysk netto/przychody ogétem)

2. wskaznik zadtuzenia (rezerwy + zobowigzania dtugoterminowe
+zobowigzania krétkoterminowe + fundusze specjalne + rozliczenia
miedzyokresowe bierne/suma aktywdow)

Kowenanty dla kredytu rewolwingowego w BGZ S.A. - CAB Sp.
z0.0.

1. EBITDA/przychody ze sprzedazy netto
2. wskaznik zadtuzenia ogdlnego
3. wskaznik ptynnosci szybkiej

4. Kapitat obrotowy netto

Kowenanty dla kredytu w ING Bank Slaski - Premium Technik
Polska Sp. z 0.0.

1.zadluzenie oprocentowane/EBITDA

Kowenanty dla kredytu w rachunku biezacym Deutsche Bank
S.A. - Quinto Sp. z0.0.

1.zadtuzenie/EBITDA

Kredyt zostat sptacony w styczniu 2012 roku.

Kowenanty na poziomie grupy dla kredytu inwestycyjnego w

rachunku kredytowym BGZ S.A. - Jotes Business Park Sp. z 0.0.

Sp. zo.0.
1.klauzula rentownosci EBITDA/przychody ze sprzedazy netto
2.klauzula obstugi dlugu

3.diug netto/EBITDA

wartos¢ kowenantu

30%
8%

nie wystepujg
42%

wartos¢ kowenantu

9,79%

52,80%

wartos¢ kowenantu

13,39%
52,80%
7,70

4

wartos¢ kowenantu

5,9

wartos¢ kowenantu

5,85

wartos¢ kowenantu

12%
1,7
2,19

wartos¢ kowenantu
wymagana przez bank

<40%

<40%
< 60 dni
max 100%

wartos¢ kowenantu
wymagana przez bank

>5%

<65%

wartos¢ kowenantu
wymagana przez bank

>10%

<60%
>0,9

>1.500

wartos¢ kowenantu
wymagana przez bank

<6,4

wartos¢ kowenantu
wymagana przez bank

<3,5

wartos¢ kowenantu
wymagana przez bank

>3,5%
>1,1

<45

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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Zabezpieczenia

weksel in blanco, zastaw
rejestrowy na zapasach, hipoteka
kaucyjna na prawie wieczystego
uzytkowania gruntu

zastaw rejestrowy na zapasach,
weksel in blanco

hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci i prawie
wieczystego uzytkowania gruntu,
zastaw rejestrowy na zapasach,
gwarancje korporacyjne, cesja
naleznos$ci zagranicznych

hipoteka taczna zwykta, hipoteka
kaucyjna, weksel in blanco,
poreczenie wekslowe

hipoteka

zastaw na zapasach w wysokosci
772 tys. zt

zastaw na papierach
warto$ciowych, weksel, cesja
wierzytelnosci, gwarancja
wystawiona przez FLT Metall Hg
mbH

gwarancja korporacyjna

weksel in blanco
zastaw na zapasach , hipoteka

weksel in blanco

30.3. Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2010
Kwota Efektywna
Nazwa banku Kwota :
Ipozyczkodawcy i rodzaj | kredytu/pozyczki IR S0 JEunl
: A sptaty procentowa sptlaty
kredytu/pozyczki wg umowy
PLN %
s WIBOR O/N
BRE Bank O/L6dz - kredyt w 5000 4459| +marza 29-11-2011
rachunku biezgcym
banku
BRE Bank O/kdédz - kredyt 5 600 3174 WIB_OR 1M + 30-09-2013
inwestycyjny marza banku
Raiffeisen  Bank  Polska
Ol 6dz - kredyt 11 800 11800 | WIBORIM = | 54 48 5011
. marza banku
rewolwingowy
_ING Ban!( Slaski - kredyt 8 950 40 WIB_OR 1M + 30-09-2016
inwestycyjny marza banku
Kredyt w rachunku biezgcym 1100 428 WIBQR 1M + 30.06.2011
w Banku DB marza banku
Kredyt w rachunku biezgcym WIBOR 1M +
w Alior Banku 300 188 marza banku 30.08.2011
Bank Austria 1 386 1225 5% 31.01.2011
. X EURIBOR 3M
Pozyczka od firmy FLT 1386 1386 +marza 26-02-2011
Metalhandels GmbH
banku
ING Bank Slgski Oddziat WIBOR 1M +
Bedzin 100 81| marza banku 2011-03-30
5 . WIBOR 1M +
ING Bank Slgski S.A. 215 124 marza banku 10.05.2011
Pozyczka od firmy SIPMA WIBOR 6M +
SA 150 150 marza banku 30-06-2011
RAZEM 28 300 23 055
30.4. Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2011
Wyszczegolnienie GG ATTOE
w walucie w PLN
PLN 40 167 40 167
EUR 317 1400
usD 540 1847
Kredyty i pozyczki razem X 43 414

31.12.2010
wartos¢é wartos¢é
w walucie w PLN
20 444 20 444
659 2611
X 23 055

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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31.Inne zobowigzania dtugoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 3754 6 244
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych 3642 3240
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu nabycia aktywéw finansowych -
Razem 7 396 9484
31.1. Zobowiazania dlugoterminowe inne — struktura zapadalnosci
Wyszczegoélnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania dtugoterminowe 7 396 9484
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 7396 9484
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -
- ptatne powyzej 5 lat - -
Razem 7 396 9484
31.2. Zobowigzania dlugoterminowe inne — struktura walutowa
31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegolnienie po po
w walucie przeliczeniu | w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN

PLN 7396 7 396 9484 9484
EUR
Razem X 7396 X 9484

32.Zobowigzania handlowe i pozostate
32.1. Zobowigzania handlowe

31.12.2011 31.12.2010
Zobowiagzania handlowe
Wobec jednostek powigzanych 1583 756
Wobec jednostek pozostatych 29 119 24 198

Razem 30 702 24 954

Znaczacym dostawcg Grupy jest firma China Ningbo Cixi Import and Export Co. z siedzibg w Cixi , ktérej dostawy stanowig 12 %

wartosci przychodéw Grupy.

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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32.2. Zobowigzania handlowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz $ciggalne

A efyore Nie
Wyszczegé6lnienie Razem przeterminowane <60 dni 60-90 | 90— 180 — ~360
dni 180 dni | 360 dni dni
31.12.2011 30 702 21545 3965 1928 1484 899 881
31.12.2010 24 954 22 550 1233 625 64 328 154
32.3. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania z tytulu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od 3830 2530
0s6b prawnych

Podatek VAT 618 263
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 335 891
Skiadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 2008 1284
Opfaty celne 125 11
Pozostate 744 81
Pozostate zobowigzania 8 007 18 525
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 1199 2022

Zobhowigzania wobec podmiotéw powigzanych - -

Zobowigzania z tytutu nabycia srodkow trwatych 4 366 6 902
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw 1456 9 355
Inne zobowigzania 986 69
Rezerwa na koszty 0 177
Razem pozostate zobowigzania 11 837 21 055

Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw/akcji dotyczg zakupu akcji spotki Zaktady Elektromaszynowe Elektronarzedzia CELMA S.A.
oraz CELMA TOOLS S.A.

32.4. Zobowigzania pozostate — struktura przeterminowania

L Nie Przeterminowane, lecz $ciagalne
Wyszezegdinienie RAzeM | przeterminowane <60 dni | 60—-90 dni 90 -180 dni | 180 - 360 dni >360 dni
31.12.2011 11 837 9319 893 508 346 220 551
31.12.2010 21 055 20 259 34 136 47 90 489

32.5. Zobowigzania handlowe i pozostale — struktura walutowa

31.12.2011 31.12.2010
o e po prze'ljilc_:;eniu na s e po przelljilt_:aeniu na
PLN 22 393 22 393 40 432 40 432
EUR 885 1824 394 1560
uUsD 4 838 17 862 1358 4017
Razem X 42 079 X 46 009
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32.6. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka COMPLEX S.A. posiada miedzy innymi zobowigzania iz tytutu nabycia srodkéw trwatych
w kwocie 3 642 tys. zt z tytutu nabycia nieruchomosci w todzi przy ul. Przybyszewskiego 176/178.

32.7. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Wyszczegoélnienie Gwarancja / poreczenie dla

Udzielona gwarancja Quendis Polska Sp. z o.0.

Udzielona gwarancja FLT MetalhandelsGmbH

Udzielona gwarancja | FREUDENBERG POLITEX Sp. z o.0.

Razem PLN

Razem EUR

Tytutem

Gwarancja terminowej ptatnosci

. e PLN
wierzytelno$ci
zabezpieczenie splaty pozyczki
udzielonej dla OSTRANA EUR
HandelsGmbH
zabezpieczenie terminowej sptaty PLN

zobowigzan

33.Zobowiagzania dlugo i krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Waluta | 31.12.2011 | 31.12.2010

633 560
900 350

7 140 10 650
11283 11 210
900 350

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2010 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz wartos¢
biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Minimalne optaty leasingowe ogétem

Przyszty koszt odsetkowy (warto$¢ ujemna)

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym:

krotkoterminowe

dtugoterminowe

31.12.2011
Optaty Wartos¢
minimalne biezaca optat

2575 2274
4160 3754
6 735 6 028

707 X
6 028 6 028
2 575 2274
4160 3754

Zaangazowanie leasingodawcéw na dzien 31.12.2011

Finansujacy

BRE Leasing

Europejski Fundusz Leasingowy
Millennium Leasing Sp. z o0.0.
Raiffeisen Leasing Polska S.A.
Renault Credit Polska Spdélka z 0. o
VB Leasing Polska SA

Zaangazowanie na
koniec okresu
sprawozdawczego 2011

1048
639
864

3177
178
122

6028

31.12.2010
i M
optat

2001 1737
6 992 6 244
8993 7981
1012 X
7981 7981

1737

6 244

Zaangazowanie na
koniec okresu
sprawozdawczego 2010

5103
536
631

1711

0
0
7981
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Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2011

Wyszczegblnienie W odniesieniu do grup aktywoéw
Grunty, Maszyny Srodki Pozostate Razem
budynki i urzadzenia | transportu srodki
i budowle trwate
maszyny i urzadzenia - 5522 - - 5522
srodki transportu - - 4709 - 4709
wyposazenie laboratorium - 57 57
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotow leasingu - 5522 4709 57 10 288
34.Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw
31.12.2011 31.12.2010
Dotacje 0 47
Dotacja z t6dzkiej Agencji Rozwoju Regionalnego 0 47
Przychody przysztych okreséw 211 262
Prowizja z tytutu cesji wierzytelnosci - -
Zafakturowana sprzedaz eksportowa 211 262
Nieodptatnie otrzymane prawo wieczystego uzytkowania gruntu 0 463
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 211 772
dtugoterminowe 0 458
krétkoterminowe 211 314
35.Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 636 492
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 9 342
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 611 537
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 0 12
Razem, w tym: 1256 1383
- dtugoterminowe 645 690
- krétkoterminowe 611 693

Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokos$ci okreslonej przez Kodeks Pracy.
Gtéwne zatozenia przyjete przeszacowaniu kwoty rezerwy na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31.12.2011

Stopa dyskontowa (%)

5,50%

Przewidywany wskaznik inflacji (%)

2,50%

Nagrody jubileuszowe wptacone sg w Spélce P H-U METALZBYT, Ostrana Internationale GmbH

regulaminy pracy.

. W oparciu o wewnetrzne

Grupa dokonata wyceny rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownikéw. Do oszacowania rezerwy przyjeto stawke dzienng

kosztéw osobowych opartg na bazie kosztu historycznego.
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Zmiana stanu rezerw

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego

Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rﬁéer:;)é nha Reiflr(\)/vy na pozostate
emerytalne i 'ubileguszglwe WVDOCZ ’r?II(owe swiadczenia
rentowe ! ypoczy pracownicze
Stan na 01.01.2011 492 342 537 12
Utworzenie rezerwy 245 824
Koszty wyptaconych swiadczen 12
Rozwigzanie rezerwy 101 333 750 0
Stan na 31.12.2011, w tym: 636 9 611 0
- dtugoterminowe 636 9 0
- krétkoterminowe 0 0 611 0
Stan na 01.01.2010 98 316 444 -
Utworzenie rezerwy 826 76 662 12
Koszty wyptaconych swiadczen 393 - 420 -
Rozwigzanie rezerwy 39 50 149 -
Stan na 31.12.2010, w tym: 492 342 537 12
- diugoterminowe 209 235 - -
- krétkoterminowe 283 107 537 12
36.Pozostate rezerwy
Rezerwy na przewidywane zobowigzania i koszty
Grupa tworzy rezerwy na przewidywane koszty dotyczgce okresu sprawozdawczego, ktérych wysokos¢ mozna oszacowaé w sposob
wiarygodny, kwota pozostatych rezerw wykazana w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok wynosi 1.447 tys. ztotych, w tym rezerwa na
cto antydumpingowe — 994 tys. PLN pozostata kwota sg to rezerwy dotyczgce kosztéw rodzajowych.
Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Grupa nie tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktéw sprzedanych. W ciagu ostatnich
2 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w tych latach, koszty te sg nie istotne z
punktu widzenia rzetelnego obrazu sytuacji finansowej Grupy.
37.Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i
dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Grupa nie zawiera transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres
objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow
ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych.
37.1. Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych ze zmienng stopg procentows.
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej nie przedstawiono wptywu na kapitat
wiasny Spotki.

zmiana o punkty Wptyw na wynik

procentowe finansowy brutto
Rok zakonczony 31.12.2011
PLN 1% (698)
PLN -1% 698
Rok zakonczony 31.12.2010
PLN 1% (453)
PLN -1% 453

37.2. Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 44% zawartych przez Grupe transakciji
sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas
gdy 52% kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawcze;j.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$é wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
pienieznych) oraz kapitatu wlasnego Spétki na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikéw.

Wzrost/spadek Wptyw na wynik Wptyw na kapitat
kursu waluty finansowy brutto wiasny

Rok zakonczony 31.12.2011

EUR 10% 365 295
USD 10% (1 424) (1 153)
EUR -10% (365) (295)
usD -10% 1424 1153
Rok zakonczony 31.12.2010

EUR 10% 719 582
usD 10% (587) (475)
EUR -10% (719) 582
uUsD -10% 587 475

37.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng
korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezgcemu monitorowaniu stanéw
naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Grupa, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Spotce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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37.4. Ryzyko zwigzane z ptynnosciag

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnos$ci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy
z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 wg daty
zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

o . —r Od 3do 12 o

Na zagdanie | Do 3miesiecy miesiecy Od 1do5lat | Powyzej5 lat
31.12.2011
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 32 307 6 696 4411
Zobow_iazan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) 34 684 3753 3642 )
zobowigzania
31.12.2010
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 19614 3441 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) 49 393 1593 6 244 )

zobowigzania

38.Informacja o instrumentach finansowych

Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w
podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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AKTYWA FINANSOWE

Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe), w tym:
- pozyczki udzielone

- pozostate naleznosci dtugoterminowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w tym:

- udziaty, akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym:
- pozyczki udzielone

- naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

- $rodki pieniezne w kasie

- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j

- kredyt w rachunku biezgcym
- pozostate — krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania inne (dlugoterminowe), w tym:

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg

zakupu
- zobowigzania z tytutu nabycia aktywoéw finansowych
Zobowiazania finansowe, krétkoterminowe w tym:

- inne zobowigzania finansowe

Wartos¢ bilansowa

31.12.2011

3068
2738
330
221
12
209
31902
2738
29 164
4719
113

4 606

Wartos¢ bilansowa

31.12.2011
43 414

11 107

10 391
21916

7396

7 396

45 375
45 375

31.12.2010

330

0

330
194

12

182
28 631
2053
26 578
4135
73
4062

31.12.2010

23055
3441
12 986
6628
9484

9484

47 746
47 746

Wartos¢ godziwa

31.12.2011

3068
2738
330
221
12
209
31902
2738
29 164
4719
113

4 606

Wartos¢ godziwa

31.12.2011
43 414

11 107

10391

21916

7396

7 396

45 375
45 375

31.12.2010

330

0

330
194

12

182
28 631
2053
26 578
4135
73
4062

31.12.2010

23055
3441
12 986
6 628
9484

9484

47 746
47 746

Kategoria instrumentu finansowego

pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne

pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne

pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne

Kategoria instrumentu finansowego

pozostate zobowigzania finansowe
pozostate zobowigzania finansowe

pozostate zobowigzania finansowe

pozostate zobowigzania finansowe

pozostate zobowigzania finansowe

pozostate zobowigzania finansowe
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg aktywami nie notowanymi na aktywnym rynku. Zarzad Grupy nie dysponuje danymi dotyczacymi ich warto$ci godziwe;j.

Naleznosci wtasne wyceniane sg w wartosci nominalnej ze wzgledu na ich szybka rotacje oraz dokonywane odpisy aktualizujgce w przypadku stwierdzenia nadmiernego ryzyka kredytowego. Wedtug
szacunkow Zarzadu ich wycena w wartosci godziwej nie rézni sie od ich wartosci bilansowe;.

Pozostate zobowigzania finansowe sg wyceniane w wartosci wymagajacej zaptaty a ich wartos¢ bilansowa nie odbiega od wartosci godziwe;j.

Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Zmiana stanu instrumentéw finansowych

01.01.2011 - 31.12.2011

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zakup udziatéw, diuznych papieréw warto$ciowych
Udzielenie pozyczek

Kredyty i pozyczki

Wzrost naleznosci/zobowigzan

Inne

Zmniejszenia

Sprzedaz udziatow

Sptata pozyczek udzielonych

Sptata kredytéw i pozyczek

Kompensata pozyczek z zobowigzaniami z tytutu nabycia udziatéw

Inne

Stan na koniec okresu

01.01.2010 - 31.12.2010

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zakup udziatéw, dtuznych papieréw wartosciowych
Udzielenie pozyczek

Kredyty i pozyczki

W2zrost naleznosci/zobowigzan

Zmniejszenia

Sprzedaz udziatéw

Sptata pozyczek udzielonych

Sptata kredytéw i pozyczek

Kompensata pozyczek z zobowigzaniami z tytutu nabycia udziatéw

Odpis aktualizacyjny
Inne

Stan na koniec okresu

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wiasne

33 096
8 843
0
3854

2902
2087
2250

1896

354
39 689

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wiasne

24 343
12 080

2048

10 032
3327

508

2014
152
653

33 096

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

194
27
27

o|lo|o||o|o| o

221

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

12
182
182

194

Pozostate
zobowigzania
finansowe
80 285
43 450
13672
0
33708
(3930)
0
27 550

16 165

11 385
96 185

Pozostate
zobowigzania

finansowe

50 827

36 002

5993

5180

24 829

6 544

80 285
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Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdine kategorie wiekowe.

2011 < 1roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 |at > 4 |at Ogotem

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotowkowe 4719 0 0 0 0 4719
E/rseizgé/;yptvN rachunku biezgcym do kwoty 6 000 5393 0 0 0 0 5393
Kredyt bankowy na kwote 15 000 tysiecy PLN 15 000 0 0 0 0 15 000
Kredyt inwestycyjny na kwote 5 600 tysiecy PLN 1120 935 0 0 0 2 055
Kredyt inwestycyjny na kwote 4 500 tysiecy PLN 3675 0 0 0 0 3675
Kredyt inwestycyjny na kwote 8 950 tysiecy PLN 1572 0 0 0 0 1572
Kredyt bankowy na kwote 1 200 tysiecy PLN 1200 0 0 0 0 1200
Pozyczka na kwote 350 tysiecy EUR 1200 0 0 0 0 1200
Kredyt na kwote 350 tysigcy PLN 200 0 0 0 0 200
I;rLel\(ijt bankowy w rachunku biezgcym 667 tysiecy 276 0 0 0 0 276
Kredyt bankowy 300 tysiecy PLN 300 0 0 0 0 300
Pozyczka na kwote 460 tysiecy PLN 460 0 0 0 0 460
Kredyt inwestycyjny 7486 tysiecy PLN 89 854 2134 2587 1822 7 486
Kredyt bankowy na kwote 2 500 tysiecy PLN 1920 0 0 0 0 1920
Kredyt bankowy do 1 000 tysiecy USD 1847 0 0 0 0 1847

Kredyty w rachunku biezagcym do kwoty 1 000
tysiecy PLN 830 0 0 0 0 830
Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.
Pozostate instrumenty finansowe grupy, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie
podlegaja ryzyku stopy procentowe;.
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

39.Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariusz, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2010
nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony, jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw
powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne
akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskow netto.

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Oprocentowane kredyty i pozyczki 43 414 23 055
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 52771 46 009
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4719 4135
Zadtuzenie netto 91 466 64 929
Kapitat wtasny 86 385 76 199

Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -

Zalaczone noty stanowig integralna czesc niniejszego sprawozdania finansowego
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Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat razem 86 385 76 199
Kapitat i zadtuzenie netto 177 851 141 128
Wskaznik dzwigni 51,43% 46,01%

40.Programy swiadczen pracowniczych

Spétka nie wprowadzita programu $wiadczen pracowniczych.
41.Informacje o podmiotach powigzanych
Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi wchodzacymi w sktad Grupy za biezacy

i poprzedni rok obrotowy:

Zobowiazania

. Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od w tym zalegte, po
Podmiot ey o ey w tym wobec - z
5 rzecz podmiotéw podmiotéw podmiotéw ‘ . uptywie terminu
powlazany powiazanych powiazanych powiazanych przeterminowane Besiuetoy ptatnosci
powiazanych
Jednostka
dominujaca
31.12.2011 37 630 6 646 26 524 816 -
31.12.2010 1854 1236 751 - 531 -
Jednostka
zalezna:
31.12.2011 6211 37 195 8 368 34076 -
31.12.2010 2 258 3650 1025 - 769 -
Zarzad Spotek
Grupy
31.12.2011 440 .
31.12.2010 - - 261 - -

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Jednostka dominujaca catej Grupy

COMPLEX S.A.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku wystgpity transakcje pomiedzy jednostkg dominujgca, a jednostkami
zaleznymi tgcznie na kwote 33 186 tys. zt. ( w roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2010 warto$¢ tych transakcji wyniosta 27
548 tys. zt.).

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Podmiot o0 znaczagcym wplywie na Grupe
Na dzien 31 grudnia 2011 roku Michat Nowacki — Prezes Zarzadu jednostki dominujgcej jest wtascicielem 78,67 % akcji zwyktych
COMPLEX S.A.(31 grudnia 2009: 78,58 %).

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmuja transakcje handlowe:
- sprzedazy towarow przez jednostke dominujgcg do spotek zaleznych oraz przez spotki zalezne w ramach grupy
- sprzedaz ustug monitoringu i windykacji naleznosci
- sprzedaz ustug logistycznych
oraz transakcje niehandlowe:
- udzielanie pozyczek
- sprzedaz srodkow trwatych
- cesje umoéw leasingowych
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.
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01.01. - 31.12.2011 R. (wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Grupa nie udzielita pozyczki zadnemu czlonkowi Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Naleznos¢ od Zarzadu spétki dominujgcej w kwocie 440 tys. zt wynika z nierozliczonych zaliczek na wydatki stuzbowe.

42.Swiadczenia wyptacone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Cztonkowie Zarzadu
Funkcja Imie¢ i nazwisko
Prezes Zarzadu Michat Nowacki

Wiceprezes Zarzadu Radostaw todziato

Czlonkowie Zarzadu

w spotce dominujacej

2011 2010
694 540
195 186

w spoétce dominujacej

w spoétkach zaleznych

2011 2010
177 147
87 124

w spoétkach zaleznych

Funkcja Imie i nazwisko 2011 2010 2011 2010
Przewodniczaca Rady Nadzorczej Katarzyna Nowacka 129 123 ) )
Czionek Rady Nadzorczej Urszula Nowacka 65 62 ) )
Czionek Rady Nadzorczej Lucjan Nowacki 43 41 ) )
Czionek Rady Nadzorczej Ewa Nowacka 43 41 ) )
Czionek Rady Nadzorczej Anna Marynowicz 4 41 ) )
Czionek Rady Nadzorczej Stanistaw Osiecki 65 62 18 21
Spétka nie wprowadzita programu opcji pracowniczych.
43.Zatrudnienie
43.1. Przecietne zatrudnienie
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zarzad 13 13
Administracja 36 88
Dziat sprzedazy 94 97
Pion produkcji 166 242
Pozostali 113 84
Razem 422 525
43.2. Rotacja zatrudnienia
2011 2010

Liczba pracownikow przyjetych 253 102
Liczba pracownikéw zwolnionych 300 126

RAZEM (47) (24)

44.Umowy leasingu operacyjnego

Grupa nie zawarta umow leasingu operacyjnego.
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45.Sprawy sadowe

Grupa nie jest uczestnikiem zadnych spraw sgdowych majgcych wptyw na sytuacje finansowa w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

46.Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak
i pomigdzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku, w ktérym nastagpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

47.Udziat Spétek zaleznych nie objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa w okresie sprawozdawczym nie objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ponizej prezentowane Spotki zalezne,
gdyz dane tych jednostek sg nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majagtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy.

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychodéw netto ze sprzedazy oraz operacji finansowych spoétek
zaleznych w sumie bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:

ks :3:1'?; w % udziat w
Suma bilansowa ?:”Oal\;I];OLVI\Eli Prszgfzr;c:’c;)i/yze prz;/;:lzc;c‘ija;zl; z€
SA COMPLEX S.A.

31.12.2011 r.
Jednostka dominujaca 141 855 100% 98 564 100%
w’fgrclji'i[ional Business Services Polska Sp. z 0.0. z siedzibg 1236 1% 763 1%
COMPLEX Production Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 268 0% 640 1%
COMPLEX Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 620 0% 1755 2%
oL e P 9. 200 ot
COMPLEX Waelzlager Deutschland z siedziba w Berlinie 99 0% 112 0%
COMPLEX Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH 45 0% 68 0%
B2B Properties sp. z 0.0. 30 0% 0 0%
Z?;j;fdgviir:mm Caravaningu Sp. z 0.0. z siedzibg w 833 1% 872 1%
CONNECTON Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 482 0% 773 1%
TRUST Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 2417 2% 46 0%
Fabryka Maszyn Jotes Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 1810 1% 1627 2%
HERTZ Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 2891 2% 4173 4%
Kenner Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 673 0% 58 0%
CMX Outlet Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 60 0% 216 0%
CMX 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 4 0% 0 0%
Celma Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 4 0% 0 0%
ITC Infologic Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 269 0% 782 1%
CMX Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 3 0% 0 0%
Travel Sp. z 0.0. 48 0% 0 0%
Factory Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 9763 7% 397 0%
31.12.2010 .
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e :S::Ia; w % udziat w
Suma bilansowa | bilansowe Przychod)_/ z€ przychodagh ze
COMPLEX sprzedazy sprzedazy
SA. COMPLEX S.A.
Jednostka dominujgca 135 394 100% 82 809 100%
International Bussines Services Polska Sp. z 0.0. 1180 1% 700 1%
Komplexmetal - Ukraina 1679 1% 3584 4%
COMPLEX Production Sp. z o.0. 870 1% 1337 2%
COMPLEX Finance Sp. z 0.0. 309 0% 1200 1%
LSS ot Pomarove Sp. 2 0o ( daunie .
COMPLEX Waelzlager Deutschland GmbH 94 0% 134 0%
COMPLEX Marketing Sp. z 0.0. 5 0% - 0%
COMPLEX Nieruchomosci Sp. z 0.0. 5 0% - 0%
Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0. 551 0% - 0%
CONNECTON Sp. z 0.0. 419 0% 30 0%
COMPLEX Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH 102 0% 145 0%
ITC Infologic Sp. z o.0. 67 0% 107 0%
TRUST Properties Sp. z 0.0 1694 1% - 0%
CNT Inventime Sp. z o.0. 5 0% - 0%
HERTZ Polska Sp. z 0.0. 50 0% - 0%
48.0bjasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych
Wyszczegodlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w bilansie 4719 4135
Roéznice kursowe z wyceny bilansowej -28 -25
S.rod.ki_ pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku przeptywéw 4691 4110
pienieznych
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010

Amortyzacja: 5543 4751
amortyzacja wartosci niematerialnych 977 784
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 4564 3966
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 2 1
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) skiadajg sie z: 2498 1707
odsetki zaptacone od kredytéw 2 657 1875
odsetki otrzymane (159) (168)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: (1 098) 6 063
przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych - (96)
wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych - 84
wartosc¢ netto zlikwidowanych wartosci niematerialnych 2
aktualizacja wartosci niematerialnych 101
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych (6 066) (749)
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Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
wartos$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych 4 968 901
warto$¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych 5900
przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej (70)
warto$¢ netto sprzedanej nieruchomosci inwestycyjnej 50
Spisane zobowiagzanie leasingu finansowego (60)
Zmiana stanu pozostatych aktywow wynika z nastepujacych pozycji: (481) (233)
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (584) (451)
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw, dtugoterminowych - 415
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychoddw, krétkoterminowe 103 183

strata z leasingu zwrotnego rozliczana w czasie

zmiana stanu pozostatych aktywdw finansowych

stan rozliczen migdzyokresowych przejety w wyniku objecia kontroli - (380)
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadajg sie: (8 280) (3511)
utrata wartosci pozyczki udzielonej - 152
zysk z okazjonalnego nabycia (8 280) (3 663)
Inne wydatki inwestycyjne 2048 1466
udzielone pozyczki 2048 1466
Platnos¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 2142 2424
Zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu umoéw leasingowych 2 142 2424

zmiana stanu zobowigzan finansowych przejetych w wyniku objecia kontrolg - -

49.Zdarzenia po dniu bilansowym

49.1. Zawarcie umowy kredytowej o kredyt rewolwingowy z bankiem BZ WBK S.A.
Po dniu bilansowym, 27 lutego 2012 roku Emitent podpisat umowe o kredyt rewolwingowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Przedmiotem umowy jest udzielenie COMPLEX S.A. kredytu do kwoty 8.000.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie importu
towardw, przy czym kwota 1.200.000 zt zostanie przeznaczona na sptate kredytu obrotowego uprzednio udzielonego przez Bank.

Zgodnie z umowg COMPLEX S.A. moze korzysta¢ z kredytu do czasu catkowitego przeniesienia dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z
produkcjg i dystrybucjg czesci maszyn, jednak nie dtuzej niz do 30.06.2012 r. Po tym terminie nastapi cesja praw i obowigzkéw z
umowy kredytowej (umowa przejecia dlugu) na rzecz COMPLEX IQ Sp. z o0.0. Cesja dokonana bedzie za wczesniejszg zgodg Banku.
Kredyt zostat udzielony do dnia 26 lutego 2013 roku (raport biezgcy 7/2012).

49.2. Przedtuzenie gwarancji dla Quendis Polska Sp. z o.0.

Juz po dniu bilansowym 27 lutego 2012 roku gwarancja wystawiona na zlecenie Emitenta przez BRE Bank S.A. firmie Quendis Polska
Sp. z 0.0. w Poznaniu zostata przediuzona o kolejny rok a wysoko$¢ gwarancji zostata obnizona do wysokosci 598.213,54 zi. Zmiany
wartosci gwarancji wynikajg ze zmiany kursu EUR/PLN .

49.3. Zawarcie umowy kredytowej ING Bank Staski S.A.

Dnia 3 stycznia 2012 roku spétka Quinto Sp. z 0.0. podpisata Umowe z ING Bank Slgski S.A. o kredyt w rachunku biezgcym o
maksymalnym poziomie zadtuzenia w wysokosci 1.100.000 zt.
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49.4. Otrzymanie postanowienia w sprawie cta antydumpingowego

Po dniu na ktéry sporzgdzono niniejsze sprawozdanie do siedziby Emitenta wptynety z Izby Celnej postanowienia dotyczace
wyznaczenia nowego terminu na zakonczenie postepowania odwotawczego dotyczacego cta antydumpingowego od wyrobow
Srubowych nabytych w miesigcach wczesniejszych w Malezji przez Emitenta. Termin zostat wyznaczony na 31 grudnia 2012 roku. Do
czasu zakonczenia postepowania odwotawczego Emitent nie jest zobowigzany do uiszczenia naliczonego wczesniej zobowigzania
celnego w wysokosci 994 tys. zt.

W uzasadnieniu izba celna wskazata, iz w wyniku przeprowadzania przez Swiatowg Organizacje Handlu (WTO) postepowania
arbitrazowego sporzadzono raport, zgodnie z ktérym Unia Europejska zostata zobowigzana do przyjecia zalecen WTO, dotyczgcych
stosowania przepiséw swoich rozporzadzen do wymogoéw wynikajacych z zobowigzan Unii Europejskiej wobec WTO. Chiny i Unia
Europejska wspodlnie ustality, ze zalecenia WTO, dotyczgce zmian unijnych rozporzadzen, zostang przez Unie Europejskg
uwzglednione do 12 pazdziernika 2012 roku. Wobec powyzszego konieczne bylo przesuniecie daty zakonczenia postepowania
odwotawczego.

49.5. Inwestycje w spolki portfelowe

5 stycznia 2012 roku COMPLEX S.A. zbyt 100 % udziatéw w spotce COMPLEX Waelzlager Deutschland GmbH na rzecz spoftki
zaleznej COMPLEX 1Q Sp. z 0.0. Cena sprzedazy wyniosta 66.000 Euro i byta rowna wysokosci kapitatu zaktadowego spotki.

9 lutego 2012 roku Sad Rejonowy postanowit o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki Factory Business Park sp. z
0.0. o kwote 1.450.000 zt, do kwoty 1.455.000 zt. Uchwata o podwyzszeniu zostata podjeta 12 pazdziernika 2011 roku. Wszystkie
udzialy w podwyzszonym kapitale Spoétki objeta spédtka Zaktady Hydrauliki Sitowej Sp. z 0.0. stajgc sie tym samym jej wiekszosciowym
udziatowcem. Udzialy zostaty objete za aport, w postaci nieruchomosci zlokalizowanych todzi przy ulicy Przybyszewskiego 176/178.
Transakcja jest jednym z etapdw tworzenia wyodrebnionego sektora nieruchomosciowego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta.

50.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 marca 2012 roku.
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