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I.  Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnoSci sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostalo sporzadzone w celu
przedstawienia sytuacji finansowej, wynikow dzialalnosci oraz przeplywow pienigznych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE,
wydanymi i obowigzujacymi na dzien bilansowy a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ACTION S.A. za okres koniczacy si¢ 31 grudnia 2011
roku zawiera: skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pieni¢znych oraz informacj¢ dodatkowa zawierajgca opis wazniejszych zasad rachunkowosci oraz
wybranych danych objasniajacych.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim,
Zarzad ACTION S.A. niniejszym o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poroéwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy, a roczne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej
sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, spotki Grupy, z wytaczeniem ACTION
S.A., prowadzily swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okres§long przez ustawe
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone
w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. ACTION S.A.,
poczawszy od dnia 1 stycznia 2010 r., prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujacymi na dzien
bilansowy a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 19 marca 2012 r.
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Il.  Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad oswiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, dokonujacy audytu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ACTION S.A. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego audytu speiniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Piotr Bielifiski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 19 marca 2012 r.
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1. Roczne skonsolidowane

Z Miedzynarodowymi Standardami

sprawozdanie

stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

finansowe

sporzadzone
Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1

zgodnie

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupa Kapitalowa ACTION S.A.

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE nargli:z;jsqco narglzij:;co narglizjsaco nargitrz:ejsq €

od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.12.2011 do 31.12.2010 do 31.12.2011 do 31.12.2010
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w i materialow 2804768 2105901 677 464 525923
1. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 200 196 166 654 48 355 41 620
II. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 57 326 34 551 13 847 8629
IV. Zysk/Strata netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki 42 409 26 288 10 243 6 565
V. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5059 -8 364 1222 -2 089
VL Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -5 926 -1 334 -1431 -333
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej 1308 10 552 316 2635
VIII. Zwigkszenia ( zmniejszenia ) netto Srodkow pieni¢znych 441 854 107 213
IX. Zysk na jedna akcje zwykla *) (w zt / EUR) 2,58 1,60 0,62 0,40

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

X. Aktywa, razem 777092 585 027 175 940 147723
X1. Zobowigzania 554 675 396 349 125583 100 081
XII. Zobowigzania dtugoterminowe 12 537 21 688 2838 5476
XIII. Zobowiazania krotkoterminowe 542 138 374 661 122 745 94 604
XIV. Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki 222 417 188 772 50 357 47 666
XV. Kapitat zaktadowy 1641 1641 372 414
XVI. Liczba akcji **) (w szt.) 16 410 000 16 410 000 16 410 000 16 410 000
XVIL Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje ***) (w zt / EUR) 13,55 11,50 3,07 2,90

*) Zysk na jedna akcje zwykta obliczony zostal jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akc;ji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiang warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji
0 wartosci 1 zt na 10 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r. uchwata

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

***) Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wlasnego przypadajacego akcjonariuszom

Spotki oraz Liczby akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg Euro w

nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych przeliczono wedhug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtaszanych przez NBP,

obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca ;

kurs ten wyniost za 2011 rok — 1 Euro =4,1401 zt, za 2010 rok — 1 Euro = 4,0042 zi;
- pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez

NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy;

kurs ten wyniost na dzien 31 grudnia 2011 r. - 1 Euro = 4,4168 zl; na dzien 31 grudnia 2010 r. - 1 Euro = 3,9603 zt.
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Kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro

Kurs Sredni w

Kurs minimalny w

Kurs maksymalny

Kurs na ostatni dzien

Okres okresie okresie w okresie okresu
01.01.2011-31.12.2011 4,1401 3,9345 4,5494 4,4168
01.01.2010-31.12.2010 4,0042 3,8622 4,1458 3,9603

Kursy wymiany ztotego w stosunku do pozostatych walut

Kursy wymiany ztotego w stosunku do USD

Kurs Sredni w

Kurs minimalny w

Kurs maksymalny

Kurs na ostatni dzien

Okres okresie okresie w okresie okresu
01.01.2011-31.12.2011 2,9679 2,6501 3,4248 3,4174
01.01.2010-31.12.2010 3,0402 2,8720 3,3946 2,9641

Kursy wymiany ztotego w stosunku do GBP

Kurs Sredni w

Kurs minimalny w

Kurs maksymalny

Kurs na ostatni dzief

Okres okresie okresie w okresie okresu
01.01.2011-31.12.2011 4,7537 4,4102 5,3234 5,2691
01.01.2010-31.12.2010 4,6901 4,3491 5,0947 4,5938

Kursy wymiany ztotego w stosunku do CZK

Kurs Sredni w

Kurs minimalny w

Kurs maksymalny

Kurs na ostatni dzien

Okres okresie okresie w okresie okresu
01.01.2011-31.12.2011 0,1711 0,1615 0,1791 0,1682
01.01.2010-31.12.2010 0,1585 0,1517 0,1638 0,1580

Strona 7




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za rok 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Catos¢ przychoddw i kosztow dotyczy dziatalno$ci kontynuowane;.

okres okres
0d 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Nota

Przychody ze sprzedazy (6.2) 2804768 2105901
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow (6.3) -2 604 572 -1 939 247
Zysk brutto ze sprzedazy 200 196 166 654
Koszty sprzedazy i marketingu (6.3,6.4) -115 104 -111 301
Koszty ogolnego zarzadu (6.3,6.4) -21 964 -19473
Pozostate przychody i zyski operacyjne (6.5) 8284 5394
Pozostale koszty i straty (6.6) -14 086 -6 723
Zysk/Strata z dzialalno$ci operacyjnej 57 326 34 551
Koszty finansowe (6.7) -5133 -4 131
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 52193 30420
Podatek dochodowy @) -9 920 -4 637
Udziat w wyniku netto jednostki stowarzyszonej 136 0
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 42 409 25783
Inne sktadniki pelnego dochodu
Zmiana netto z tytulu zabezpieczen przeptywow pieni¢znych -2 107 0
Podatek dochodowy 400 0
Pozostate sktadniki 0 -35
Inne skladniki pelnego dochodu netto -1707 -35
Calkowite dochody za okres 40 702 25748
Zysk/Strata netto przypadajacy na:
akcjonariuszy Spétki 42 409 26 288
udzialy mniejszosci 0 -505
Calkowite dochody przypadajace na:
akcjonariuszy Spétki 40 702 26 253
udziaty niekontrolujace 0 -505
Zysk/Strata przypadajacy akcjonariuszom Spolki na akcje
zwykla (wyrazony w ztotych na jedna akcje)

Podstawowy 9) 2,58 1,60

Rozwodniony 2,46 1,53
Liczba akcji 16 410 000 16 410 000
Rozwodniona liczba akcji 17 230 500 17 230 500

Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 akcji serii A oraz 4 500 000 akcji serii B. Rozwodniona liczba
akcji obejmuje dodatkowo planowang emisj¢ 820 500 akcji serii C.

Podstawowy zysk na akcj¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz $redniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu. Rozwodniony zysk na akcj¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku
przypadajacego na akcjonariuszy Spoiki oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych z uwzglednieniem
planowanej emisji 820 500 akcji serii C w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego zgodnie z
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uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 15 listopada 2006 r. oraz
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 grudnia 2007 r.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych uwzglednia zmiang warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zk.
Zmiana warto$ci nominalnej akcji serii A zostala dokonana uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 11.04.2006 r. Dodatkowo, $rednia wazona liczba akcji zwyktych zostala powigkszona o
planowang emisje 820 500 akcji serii C.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale (11) 119 525 124 374
Wartos$¢ firmy (12) 13994 13994
Inne warto$ci niematerialne (13) 3069 5 366
Nieruchomosci inwestycyjne (14) 3537 3526
Aktywa finansowe (15) 3226 0
Udziaty w jedn. stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci ~ (15) 65 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (7.2) 545 1280
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci a7 535 665
144 496 149 205
Aktywa obrotowe
Zapasy (16) 297 541 190 930
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7 326 700 237 064
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 161 0
Pochodne instrumenty finansowe (18) 0 52
Pozostale aktywa finansowe (19) 0 2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (20) 8194 7774
632 596 435822
Razem aktywa 777092 585 027
KAPITAL WEASNY
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki
Kapitat akcyjny (21.1) 1641 1641
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej (21.2) 55 744 55744
Pozostale kapitaty rezerwowe (21.2) 30 000 0
Zysk zatrzymany (21.2) 136 739 131 387
Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego -1707 0
222 417 188 772
Udzialy niekontrolujace (21.3) 0 -94
Razem kapital wlasny 222 417 188 678
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowiazania z tytutu finansowania (24) 11125 16 476
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (7.1) 1412 5212
12 537 21688
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania (25) 452 540 303 406
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (24) 83 577 64 680
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego (25) 0 670
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych (23) 760 780
Pochodne instrumenty finansowe (18) 43 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (22) 5218 5125
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za rok 2011
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)
542 138 374 661
Razem zobowiazania 554 675 396 349
Razem pasywa 777092 585 027
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Kapital whasny 1,
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej P lzlﬁgialojrz y wlasny
. - razem
niekontrolujacym
Nadwyzka ze P cal Kabital
. dazy akeii ozostale apital z wyceny
Kapl_tal sprzpeov:;yi :} ‘I Zysk kapitaly zabezpieczen
akeyjny wartosci zatrzymany  rezerwowe przeplywéw
nominalnej pieni¢Znych
Stan na 1 stycznia 2011 r. 1641 55 744 131387 0 0 -94 188 678
Catkowite dochody ogdtem 42 409 -1707 40 702
Dywidendy wyptacone -7 057 -7 057
Inne -30 000 30 000 94 94
Stan na 31 grudnia 2011 r. 1641 55744 136 739 30000 -1707 0 222 417
Stan na 1 stycznia 2010 r. 1641 55 744 119 082 0 0 526 176 993
Catkowite dochody ogotem 26 288 -505 25783
Dywidendy wyptacone -13948 -13948
Inne -35 -115 -150
Stan na 31 grudnia 2010 r. 1641 55 744 131 387 0 0 -94 188678
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 19 marca 2012 r.

W — ce Prezes Zarzadu
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za rok 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Nota

okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

Zysk/Strata netto okresu obrotowego 42 409 26 288
Korekty: -37 350 -34 652
Podatek dochodowy 9920 4637
Podatek dochodowy zaptacony -13 416 -2 885
Amortyzacja $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 11 468 11 646
Zysk/Strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej -1347 651
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Koszty z tytutu odsetek 5133 4065
Pozostate (32) -2 445 2331
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: (32)
Zapasy -106 774 -2 196
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -89 164 -38 573
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 149 275 -9 666
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 5059 -8 364
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -4182 -4 471
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 2563 100
niematerialnych
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne -4 307 3037
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -5 926 -1334
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z emisji udziatow/akcji 0 0
Nabycie akcji whasnych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 15814 32079
Sptata kredytow i pozyczek 0 0
Wyptacone dywidendy -7 057 -13948
Odsetki zaptacone -5133 -4 064
Ptatnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego -2 316 -3515
Pozostate wptywy/wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci finansowej 1308 10 552
Zmniejszenie/Zwi¢kszenie netto stanu Srodkéw pienieznych 441 854
Stan $rodkow pienigznych na poczatek okresu 7774 6907
Zyski /Straty kursowe z tytutu wyceny $rodkow pienigznych -21 13
Stan §rodkow pienieznych na koniec okresu 8194 7774
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 19 marca 2012 r.

W — ce Prezes Zarzadu

W — ce Prezes Zarzadu
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za rok 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne

Nazwa (firma):
Forma prawna:

Kraj siedziby:
Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sgdowy:
Numer telefonu:
Numer faksu:
E-mail:

Strona internetowa:
Numer REGON:
Numer NIP:

ACTION Spétka Akcyjna

Spétka akcyjna

Polska

Warszawa

ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa
KRS 0000214038

(+48 22) 332 16 00

(+48 22) 33216 10

action@action.pl

www.action.pl
011909816

527-11-07-221

1.1.Przedmiot dzialalnoS$ci

Przedmiotem dziatalno$ci ACTION S.A. (Emitent/Spoétka) oraz jej jednostek zaleznych jest sprzedaz sprzetu IT
oraz RTV/AGD poprzez hurtownie, sklepy wilasne i obce. Grupa prowadzi sprzedaz gtownie na terenie kraju.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki: handel hurtowy akcesoriami komputerowymi (PKD 2007 4690Z).

Jednostka dominujacg jest ACTION S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54. ACTION
Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana w dniu 2 sierpnia 2004 roku w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000214038 na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego
w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Weczesniej, poprzednik prawny Emitenta — ACTION spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia — zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000066230 na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Warszawie Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 28 listopada 2001 roku.

1.2.Sklad Grupy

Schemat Struktury Grupy Kapitalowej ACTION S.A.

GRAM.PL Sp. z <+

0.0.
100%
ACTINA Sp. z >
0.0.
100%

—
ACTION S.A.
SFERISSp.z ~ —»  SELECTRO INV%CS?IIVIOE’\INTS
0.0. Sp. zo.o. Sp.z0.0
99,89% 100% 1000

ACTION ENERGY
Sp. zo.0.
24%

SFK Sp.z
0.0.
100%
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za rok 2011
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Sklad Grupy:

podmiot dominujacy:
ACTION S.A.z siedzibg w Warszawie

podmioty zalezne:

SFK Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — spotka zalezna (100 %)

ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spotka zalezna (100 %)
SFERIS Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie — spotka posrednio zalezna (99,89%) b
GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spotka zalezna (100 %) 2

ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedzibag w Krakowie— spolka stowarzyszona (24 %) &
SELECTRO Sp. z 0. 0. z siedzibag w Zamieniu - spotka posrednio zalezna (99,89%) K
ACTION INVESTMENTS Sp. z 0.0. z siedziba w Zamieniu - spotka zalezna (100 %) )

Zmiany w skladzie Grupy w okresie objetym sprawozdaniem:

W 2011 r. konsolidacja zostaty objete dwie nowo utworzone spotki: SELECTRO Sp. z o. o. z siedziba w
Zamieniu oraz ACTION INVESTMENTS Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu.

A.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie W wyniku potaczenia, ktore zostato zarejestrowane 27 maja 2011 r.,
zostata wykreslona z KRS. Potaczenie nie miato skutkéw dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Action IT Service GmbH nie byla objeta konsolidacja z uwagi na trwajace postepowanie upadtosciowe, ktore
zakonczyto si¢ likwidacja spotki.

W okresie porownawczym konsolidacjg objete byly ponadto:

PROLOGIC Sp. z 0.0. w likwidacji ® byla objeta konsolidacja do dnia 5 listopada 2010 r.

Udzialy stron trzecich w jednostkach zaleznych:
SFERIS Sp. z 0.0. - 0,11%, w tym: Piotr Bielinski 0,055 %, Anna Bielinska 0,055 %

Y'SFERIS Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie zostata objeta konsolidacja od dnia 5 stycznia 2007 r.

2 GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie zostala objeta konsolidacja w dniu 28 maja 2009 r., w dniu 18
grudnia 2009 r. nastgpito zwigkszenie udziatu do 80 %. W dniu 24 maja 2010 r. w drodze umowy kupna
udzialow nastapito zwigkszenie udziatu do 100%,

% ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie zostata zatozona w dniu 3 wrze$nia 2009 r.,

Y SELECTRO Sp. z 0. 0. z siedzibag w Zamieniu zostata zalozona w dniu 8 wrzesnia 2011 r.,

) ACTION INVESTMENTS Sp. z 0.0. z siedzibag w Zamieniu zostata zatozona w dniu 12 grudnia 2011 r.,

ACTINA Sp. z 0.0. zajmuje si¢ handlem hurtowym sprzetem komputerowym. ACTION ENERGY Sp. z o.o.
zatozona w 2009 r. koncentruje swoja dzialalno$¢ na rynku energii odnawialnych. Celem Spotki jest stworzenie
technologicznego centrum sprzedazowego skierowanego do instalatorOw urzadzen wykorzystania zrodet energii
odnawialnych. Podstawowym profilem dziatalno$ci SFERIS Sp. z o.0. jest handel detaliczny sprzgtem
komputerowym. Dziatalnos¢ GRAM.PL Sp. z o.0. (gry komputerowe) koncentruje si¢ na sprzedazy detalicznej
prowadzonej przez internet. SFK Sp. z 0.0. zajmuje si¢ dziatalnoscig reklamowa.

Podstawowym zakresem dziatalnosci SELECTRO Sp. z 0.0. jest sprzedaz internetowa towaréw oferowanych
przez Grupge. ACTION INVESTMENTS Sp. z 0.0. rozpoczyna dziatalno$¢ w sektorze ustug finansowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za rok 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Podmioty objete konsolidacja na dzien 31.12.2011 r.

wiasciwy sad lub inny organ data objecia kontroli /
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powiazania prowadzacy rejestr zastosowana wspotkontroli / uzyskania procent udziat w ogoélnej
ze wskazaniem formy przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda konsolidacji / znaczacego wpltywu posiadanego kapitatu | liczbie gloséw
prawnej wspolzalezna, wycena metodg praw zakladowego na walnym
stowarzyszona, z wlasnosci, badz zgromadzeniu
wyszczegolnieniem wskazanie, ze jednostka
powigzan nie podlega
bezposrednich i konsolidacji / wycenie
posrednich) metoda praw wiasnosci
Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srodmiescia, XI
dziatalnos¢ bezposrednio Wydzial Gospodarczy
SFK Sp.zo. 0. Krakow reklamowa zalezna KRS petna 09.05.2005 r. 100% 100%
handel hurtowy Sad Rejonowy dla M. ST.
sprzgtem bezposrednio Warszawy, XII Wydziat
ACTINA Sp.zo.o. Warszawa komputerowym zalezna Gospodarczy KRS petna 03.06.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla M. ST.
bezposrednio Warszawy, XIII Wydziat
GRAM.PL Sp.zo.0. Warszawa handel detaliczny zalezna Gospodarczy KRS petna 28.05.2009 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
handel hurtowy Krakowa-Srodmiescia, XI
ACTION ENERGY Sp. wyrobow Wydzial Gospodarczy wycena metodg praw
20.0.7%) Krakoéw metalowych stowarzyszona KRS wiasnosci 03.09.2009 r. 24% 24%
handel detaliczny Sad Rejonowy dla M. ST.
sprzgtem Warszawy, Xl Wydziat
SFERIS Sp. z 0.0. Warszawa komputerowym posrednio zalezna | Gospodarczy KRS petna 05.01.2007r. 99,89% 99,89%
Sad Rejonowy dla M. ST.
Warszawy, XIV Wydziat
SELECTRO Sp.zo0.0. | Warszawa handel detaliczny posrednio zalezna | Gospodarczy KRS peina 08.09.2011r. 99,89% 99,89%
ACTION Sad Rejonowy dla M. ST.
INVESTMENTS Sp. z bezposrednio Warszawy, X1V Wydziat
0.0. Warszawa ushugi finansowe zalezna Gospodarczy KRS petna 14.12.2011r. 100% 100%

*) Z koficem 2010 roku ustata kontrola ACTION S.A. nad spotka. Od 1 stycznia 2011 r. ACTION S.A. wywiera znaczacy wplyw na te jednostke. W zwigzku z powyzszym

od 1 stycznia 2011 r. nastapita zmiana metody konsolidacji spotki ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z metody peinej na wycene metoda praw wlasnosci.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za rok 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

1.3.Sklad organdéw Spoélki

Na dzien bilansowy sktad organdéw Spotki przedstawiat si¢ nastepujaco:

Zarzad

Prezes Piotr Bielinski

Wiceprezes  Stawomir Harazin *)

Wiceprezes  Edward Wojtysiak

*) Powotanie Pana Stawomira Harazina na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu nastgpito uchwatg Rady
Nadzorczej ACTION S.A. w dniu 9 sierpnia 2011 r. Do 8 sierpnia 2011 r. funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu peknit
Pan Kazimierz Lasecki.

Rada Nadzorcza

Piotr Kosmala

Marek Jakubowski

Iwona Bozena Bocianowska

Rafat Piotr Antczak

Lukasz Krzysztof Pawlowski

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji sktad ten nie ulegt zmianie.
1.4.Struktura akcjonariatu

Wykaz akcjonariuszy Spolki wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji, ich procentowego udziatu
w Kkapitale akcyjnym oraz w ogolnej liczbie gloséw na dziefi 31 grudnia 2011 r.:

Struktura akcjonariatu powyzej 5% udziatu na dzien 31 grudnia 2011 .

Osoba fizyczna lub prawna Tlos¢ p;)liica}(iianych kggiztigllep A"g.ﬁ'g’,:’lv )é‘z\ Udzial w liczbie glosow
Piotr Bielinski 4 230 000 25,78% 25,78%
Olgierd Matyka™*) 3500 000 21,33% 21,33%
Wojciech Wietrzykowski*) 1400 000 8,53% 8,53%
Aviva Inwestors FIO*) 1057 584 6,44% 6,44%
GENERALI OFE**) 875524 5,34% 5,34%

*)  Wedhug stanu na 14.09.2011 r.
**)  Wedhug stanu na 19.07.2011 r.

Sktad akcjonariatu powyzej 5% udzialu na dzien sporzadzenia sprawozdania

. Ilos$¢ posiadanych Udzial procentowy w . s .
Osoba fizyczna lub prawna akgji kapitale ACTION S.A. Udzial w liczbie glosow
Piotr Bielinski 4 230 000 25,78% 25,78%
Olgierd Matyka*) 3500 000 21,33% 21,33%
GENERALI OFE**) 1663 770 10,14% 10,14%
Wojciech Wietrzykowski*) 1400 000 8,53% 8,53%

*)  Wedlug stanu na 14.09.2011 r.
**)  Wedhug stanuna 11.01.2012 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za rok 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

1.5.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu
19 marca 2012 roku.

1.6.Czas trwania dzialalnosci

Jednostka dominujgca zostata utworzona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 2 sierpnia 2004 r. na czas
nieoznaczony.
Czas trwania jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w sposob ciagly, o ile nie podano inaczej.

2.1.0golne zasady sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (instrumenty pochodne), ktére wyceniane sa
wedlug wartosci godziwe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupg w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosSci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

2.2.08wiadczenie o zgodnoSci

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
zostato sporzadzone przez Jednostke¢ Dominujaca zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska,
obowiazujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,KIMSF”).

2.3.Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty
jest waluta funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigksza doktadnoscia.

2.4.Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki
rachunkowosci
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku,
z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego,
chyba ze standard lub interpretacja zaktadaly wylacznie prospektywne zastosowanie.

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastgpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
obowiazuja od 1 stycznia 2011 roku:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4
listopada 2009 roku.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements)

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedplaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania

o Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowiqgzan finansowych na instrumenty kapitatowe
Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy
tez zmiang uzywanej terminologii.
Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po

raz pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostal opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub podzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace
ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych opublikowana 4
listopada 2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmiany obejmuja uproszczenie definicji jednostek
powiazanych oraz wprowadzenie uproszczen odno$nie ujawniania transakcji z podmiotami bedacymi wlasnoscia
Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiang dotyczaca regulacji zwiazanych z klasyfikacja praw
poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane
byly w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie maja by¢ one, po spemieniu okreslonych warunkow,
ujmowane jako sktadnik kapitatu wlasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie s3 denominowane. Zmiana do
MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub p6zniej.

Zmiana do MSR 32 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2011 roku lub pdzniej (w zaleznosci od standarduy).

Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardow nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedplaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostala opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w
przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania w zwigzku z istniejgcymi
programami $wiadczen pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych wymogow.

Zmieniona interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
o Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowiqgza# finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2010 roku lub poézniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania
transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

= Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych porownywalnych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 roku i/lub na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W  niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowala o wczeSniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostalty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e Zmiany W MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usunigcie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i maja zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub poézniej. Zmiany dotycza odniesienia do stalej daty ,,1
stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniaja ja na ,,dzien zastosowania MSSF po
raz pierwszy” w celu wyeliminowania konieczno$ci przeksztatcania transakcji, ktore miaty miejsce przed dniem
przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostaja dodane wskazoéwki odnosnie ponownego
zastosowania MSSF w okresach, ktore nastepuja po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej pelng
zgodnos¢ z MSSF.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2012 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i maja zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie
uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow finansowych
(np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktore zostaja w jednostce, ktora przekazata
aktywa. Zmiany wymuszaja takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywdw o znaczacej
wartos$ci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegat
dalszym pracom i zostal czeSciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aktywow stanowigcych podstawe jego
ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub po6zniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywow i
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rezerw z tytulu podatku odroczonego w przypadku nieruchomos$ci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z
modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego
standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnosé
przeszacowanych aktywow niepodlegajqgcych amortyzacji.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja
— Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czegs$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojgcie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka
powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajace
ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrolg czy tez nie,
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

o MSSF 11 Wspdolne przedsiewzigcia
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacj¢ SKI 13 Wspolnie
kontrolowane jednostki — niepienigzny wkiad wspélnikow oraz MSR 31 Udzialy we wspélnych
przedsigwzigciach. Standard kladzie nacisk na prawa i obowiazki wynikajace ze wspdlnej umowy niezaleznie od
jej formy prawnej oraz eliminuje nickonsekwencj¢ w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania
udziatow we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

o MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na
temat powigzan pomi¢dzy podmiotami.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

o  MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma ulatwié stosowanie wyceny w
warto$ci godziwej poprzez zmniejszenie ztozono$ci rozwigzan i zwigkszenie konsekwencji w stosowaniu zasad
wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje
warto$ci godziwe;j.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia
niektorych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera
wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspolnych przedsigwzigciach. Standard zastapi
dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

o MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla rowniez wymogi stosowania metody praw wilasnosci w inwestycjach w jednostkach

stowarzyszonych oraz we wspolnych przedsiewzigciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych.
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Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej. Zmiany eliminujg mozliwo$¢ opdznienia w
rozpoznaniu zyskow i strat znang jako ,,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiaja prezentacj¢ wynikajacych z
planéw $wiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbgdnych szacunkow prezentowanych w innych
dochodach catkowitych, jak rowniez rozszerzaja zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostalych catkowitych dochodow

Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji
pozostatych dochodow catkowitych mogacych zostaé przeniesionych do rachunku zyskoéw i strat. Zmiany
potwierdzaja ponadto mozliwo$¢ prezentacji pozycji pozostatych dochodow catkowitych i pozycji rachunku
zyskow i strat jako jedno badz dwa oddzielne sprawozdania.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajac generalnych zasad odno$nie
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie kompensowanych
ze soba kwot. Wprowadzono réwniez wymog szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z
zarzadzaniem ryzykiem kredytowym =z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawdw) otrzymanych lub
przekazanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

o Zmiany W MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzarn finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sa reakcja na istniejace niespdjnosci w
stosowaniu kryteriow kompensowania istniejacych w MSR 32.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

o Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostala wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie
uyjmowania kosztow usuniecia zewngtrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu do wydobywanych
surowcow w kopalniach odkrywkowych.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2013 roku.
Zmieniona interpretacja raczej nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:
e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pozniejszymi
zmianami),
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e Zmiany W MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usunigcie stafych dat opublikowane w dniu 20 grudnia
2010 roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aktywow stanowigcych podstawe jego
ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
o MSSF 11 Wspélne przedsiewziecia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2011
roku,

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

o MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsigwzigciach, opublikowany
w dniu 12 maja 2011 roku,

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,

e Zmiany W MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostalych catkowitych dochodéw, opublikowane w dniu 16
czerwca 2011 roku,

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych, opublikowane
w dniu 16 grudnia 2011 roku,

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, opublikowane w dniu 16
grudnia 2011 roku,

o Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych, opublikowana w
dniu 19 pazdziernika 2011 roku.

2.5.Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujace;j,
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez Jednostk¢ Dominujaca sporzadzone na dzien bilansowy oraz
wycene udzialow jednostki stowarzyszonej metoda praw wilasnosci. Kontrola wystepuje wowczas, gdy
Jednostka Dominujaca ma mozliwo$¢ wplywania na polityke finansowg i operacyjna podleglej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad
nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka
ceny nabycia powyzej warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki
(uwzgledniajacych wartos¢ godziwa zobowigzan warunkowych) jest ujmowana jako warto$¢ firmy.
W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk w sprawozdaniu z catkowitych dochodow okresu, w
ktorym nastapito nabycie. Udzial wiadcicieli niekontrolujacych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji
wartosci godziwej aktywow 1 kapitatow.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczono:

- kapitaty wlasne jednostek zaleznych powstate przed obj¢ciem kontroli,

- warto$¢ udziatdéw posiadanych przez Jednostke Dominujaca i inne jednostki objete konsolidacja w jednostkach
zaleznych,

- wzajemne nalezno$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja,
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- przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

- niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstate na operacjach dokonywanych mi¢dzy jednostkami
objetymi konsolidacja, a zawarte w wartoSci podlegajacych konsolidacji aktywow ipasywoéw a takze
niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego
sktadnika aktywow,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujacej i innym jednostkom
objetym konsolidacja.

Konsolidacja metoda petng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastgpujacych zasad:

- wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow jednostek zaleznych i Jednostki Dominujacej zostaty
zsumowane w pelnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czgéci Jednostka Dominujgca jest wlascicielem
jednostki zaleznej,

- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

- wszystkie odpowiednie pozycje przychodow i kosztow jednostek zaleznych i Jednostki Dominujacej zostaty
zsumowane w pelnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej cze$ci Jednostka Dominujaca jest wlascicielem
jednostki zaleznej,

- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

-uzyskany wynik netto alokowany jest pomiedzy udzialowcoéw/akcjonariuszy kontrolujacych i
niekontrolujacych.

2.6.Dokonane korekty bledéow
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie dokonano korekt btedow.
2.7.Stosowane zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwale utrzymywane przez jednostki gospodarcze w celu wykorzystania ich
w dhugoterminowym procesie operacji biznesowych.

Grunty 1 budynki wykazuje si¢ w koszcie nabycia pomniejszonym o odpisy amortyzacyjne. Grunty nie podlegaja
amortyzacji. Budynki wykazuje si¢ wg kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie. Kosztem
historycznym istniejacego budynku jest jego cena zakupu (wydatki zwigzane z jego nabyciem). Kosztem
nowego budynku jest koszt nabycia powigkszony o odsetki naliczone w trakcie budowy. Koszty dajace sig
bezposrednio przypisa¢ do danej inwestycji, takie jak koszt przygotowania miejsca pod budowg oraz koszty
techniczne i instalacyjne, zalicza si¢ do kosztu nabycia.

Amortyzacje nalicza si¢ metoda liniowa od momentu oddania skladnika majatku trwatego do uzywania.
Przyjmuje si¢ nastgpujace okresy amortyzacji, szacowane na podstawie okresu uzytkowania danego skladnika
aktywow:

Grunty nieamortyzowane
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 1,5do 3 lat
Srodki transportu 2,5i5Ilat

Inne $rodki trwate 1,5i10 lat

Wartosci koncowe i okresy uzytkowania sktadnikow aktywow sa weryfikowane na kazdy dzien bilansowy
i w razie potrzeby zmieniane.

Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow przekracza jego szacowana wartos¢ odzyskiwalng to dokonywany
jest odpis doprowadzajacy wartos$¢ bilansowsg do tej wartosci odzyskiwalne;.
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Zyski i straty ze zbycia Srodkow trwalych ustalane sa przez porownanie przychodow ze sprzedazy z wartoScia
bilansowa danego Srodka trwatego i uyymowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Wartosci niematerialne

a) znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje posiadaja ograniczone okresy ekonomicznej uzytecznoéci i wykazywane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie.
Amortyzacje nalicza si¢ metoda liniowa.

Okres amortyzowania znaku towarowego SFERIS — 6 lat. Licencje amortyzowane sg przez 5 lat.

b) oprogramowanie komputerowe
Oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow poniesionych na zakup. Amortyzacje nalicza
si¢ metodg liniowa. Okres amortyzowania 2 — 5 lat.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikoéw majatku
wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako cze¢s¢ kosztu
nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktorym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy . Na koszty
finansowania zewnetrznego skladaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglgdnieniem
kosztow transakcji. Po poczatkowym ujgciu warto§¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o
umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w
przypadku stalego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne
przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuni¢cia nieruchomosci inwestycyjnej
ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w tym okresie,
w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastgpuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjne;.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wlasciciela lub
do zapasow, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w
innej kategorii jest rowny warto$ci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.
Jezeli skladnik aktywoéw wykorzystywany przez wlasciciela - sSpotke Grupy staje si¢ nieruchomoscia
inwestycyjna, Spotka stosuje zasady opisane w cze$ci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu
uzytkowania tej nieruchomosci.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie testowane sg pod
katem utraty wartosci.

Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$§ zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ nie odzyskania ich wartosci bilansowej.

Odpis z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna, tzn. wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszone;
0 koszty sprzedazy i warto$ci uzytkowej.

Spotki Grupy na kazdy dzien bilansowy dokonuja oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze odpis
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach ubieglych w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, albo powinien by¢ zmniejszony. Je$li takie przestanki wystepujg, spotki 0szacowujg wartos¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Uprzednio ujety odpis z tytulu utraty wartosci zostaje odwroécony wtedy
i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw. W takim przypadku wartos$é
bilansowa skladnika aktywow zostaje podwyzszona do wysoko$ci jego warto$ci odzyskiwalnej. Warto$é
bilansowa sktadnika aktywow, ktora zostata podwyzszona w wyniku odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci,
nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych
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latach w ogole nie uj¢to odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Po ujeciu
odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartoSci w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego
sktadnika aktywow jest tak korygowany, aby w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow
mozliwe bylo dokonanie systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej
0 ewentualng warto$¢ koncows.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi poziomami wyceny
wedtug warto$ci godziwej, odzwierciedlajacymi podstawe przyjeta do wyceny kazdego z instrumentow.

Hierarchia warto$ci godziwej ksztattuje si¢ nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow i zobowigzan (np.
notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych
transakcjach) - np. wigkszo$¢ instrumentow pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkow.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii warto$ci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy
wyceny wplywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

Aktywa finansowe Grupa klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej ze zmianami w kapitale,
pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzielone s3 na:

e zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami w kapitale,

e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spotka okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastgpnie poddaje ja weryfikacji na
kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia si¢ na moment ich ujgcia w ksiggach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie
sa uwzgledniane przy pozniejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywow finansowych jest
wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej to
aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy spodtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci sktadnika
aktywow finansowych (lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do
dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpila utrata wartosci, bierze si¢ pod uwage miedzy innymi
znaczacy lub przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami w kapitale.
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Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu
sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi czes$¢ portfela, ktory generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym o dodatniej warto$ci godziwej.

W Grupie do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej ze zmianami w kapitale naleza

instrumenty pochodne (Jednostka Dominujaca stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen).

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastgpujacych warunkow sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany speniatby
definicje¢ instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sa odnoszone w zysk/strat¢ netto ( tj. instrument pochodny, ktory jest wbudowany w sktadnik
aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne s3 wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne instrumenty

pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w
przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentow pochodnych w wartosci godziwej dokonuje si¢ na dzien
bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki
realizujace transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia si¢ stosujagc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére
obejmuja: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych
instrumentdéw, modele wyceny opcji. Warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych stanowig przyszle przeptywy
pieni¢zne zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowa wiasciwg dla podobnych instrumentow.

Pozyczki i naleznoSci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnos$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza si¢ je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia
sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pozyczki i nalezno$ci sa wyceniane na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spotki
zaliczajg gtownie naleznos$ci handlowe oraz depozyty bankowe i inne $rodki pieniezne jak réwniez pozyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci

Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu wymagalnoéci sg to inwestycje o okre$lonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnos$ciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktorych spotki posiadaja
zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spotki zaliczaja do tej kategorii wylacznie notowane
instrumenty dluzne o ile nie zostaly uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa na kazdy dzien
sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostalych kategorii. Do aktywow
dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza glownie instrumenty dluzne nabyte w celu lokowania nadwyzek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaly zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych w
wartos$ci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krotkiego ich utrzymywania w Spotce. Ponadto
Grupa kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitalowe nie objete obowiazkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i
straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty warto$ci) uyymowane sg w kapitale wlasnym.

Zobowiazania finansowe
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Zobowiazania finansowe wycenia si¢ na moment ich ujecia w ksiggach w wartosci godziwej. W poczatkowej
wycenie uwzgledniane sa koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia si¢ sktadnika
zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowiazan. Sktadnik zobowigzan
finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy spolka staje si¢ strong umowy
(kontraktu), z ktorej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoSci godziwej

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy oraz zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej ze zmianami w kapitale. Zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktore: zostaly zaciggniete gtdéwnie w celu sprzedazy lub
odkupienia w bliskim terminie lub sg czgscia portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktorymi zarzadza
si¢ tacznie, i dla ktérych mozna potwierdzi¢ generowanie krotkoterminowych zyskow lub tez stanowia
instrumenty pochodne.

W Grupie do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej ze zmianami w kapitale naleza przede
wszystkim instrumenty pochodne (Jednostka Dominujaca stosuje rachunkowo$é zabezpieczen) o ujemnej
warto$ci godziwej. Zobowiagzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej,
inne niz instrumenty pochodne, wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie
zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentow pochodnych w warto$ci
godziwej dokonuje si¢ na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny
przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Warto$¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowia przyszie
przeptywy pieni¢zne zdyskontowane biezacg rynkowa stopa procentowg wiasciwg dla podobnych instrumentow.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zalicza si¢ do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do
kategorii tej Grupa zalicza gtownie zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciagnigte kredyty i pozyczki.
Zobowiazania zaliczone do tej kategorii wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;j.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wycenia sie w warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate
ujmuje si¢ niezwlocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, chyba ze dany instrument pochodny petni
funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powiazania zabezpieczajacego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartosci
godziwej wykazanych aktywow 1 zobowigzan lub uprawdopodobnionych przyszilych zobowigzan
(zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych,
zabezpieczenia od ryzyka roznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia
przeptywow pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dzialajace za granica.
Instrumenty prezentuje si¢ jako aktywa trwate lub zobowigzania dlugoterminowe, jes§li okres pozostaty do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesigcy 1 nie przewiduje si¢, Zze zostanie on zrealizowany lub
rozliczony w ciggu 12 miesigcy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa obrotowe lub
zobowigzania krétkoterminowe.

Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym od ceny sprzedazy netto. Koszt
ustala si¢ z zastosowaniem metody FIFO. Cena sprzedazy netto jest szacowana na podstawie ceny sprzedazy
W normalnym toku dzialalnosci, pomniejszona o odnosne zmienne koszty sprzedazy.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy.

Kapital akcyjny

Kapitatem podstawowym Grupy jest kapital akcyjny ACTION S.A. wykazywany w wysokosci okreslonej w

statucie 1 wpisanej w rejestrze sgdowym.

Platnosci dywidend na rzecz udziatlowcoéw ujmuje si¢ jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym Spotki
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W okresie, w ktorym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Leasing

Leasing klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorcg. Wszelkie
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego i zobowigzania z tytutu leasingu sa wykazywane i wyceniane na dzien
rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: warto$ci godziwej przedmiotu leasingu
lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe rozliczane sg na sptate rat kapitalowych i kosztow odsetek ujmowanych bezposrednio w
ci¢zar kosztow finansowych. Podziat na cz¢$¢ odsetkowa i zmniejszenie z tytutu leasingu dokonany jest tak, aby
stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscia stala.

Uzywane na podstawic umoéw leasingu finansowego, $rodki trwate, podlegaja amortyzacji wedtug zasad
stosowanych do wlasnych sktadnikéw majatku.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi si¢ do sprawozdania z catkowitych dochodéw metoda liniowg w
okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to $wiadczenia urlopowe oraz odprawy emerytalne, ktorych obowiazek wyplaty
wynika z art. 92 Kodeksu pracy. Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu okreslonych §wiadczen wylicza si¢ corocznie
aktuarialng metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszile zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob
wiarygodny oszacowaé, a w szczegOlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, wtym z tytulu
udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych, skutkdow toczacego si¢ postepowania sagdowego;

- przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisow jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé wartos$¢ tych przysztych zobowigzan.

Przychody ze sprzedazy

Ujmuje sig, jezeli kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, istnieje prawdopodobienstwo, ze
spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz wszystkie wspotmierne koszty mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow ujmuje si¢, gdy znaczace ryzyko
i korzysci zwigzane z ich wtasnos$cia zostalo przekazane nabywcy. Przychody obejmuja kwoty otrzymane i
nalezne z tytulu dostarczonych nabywcom produktéw i towardéw, pomniejszone o rabaty handlowe oraz podatek
od towarow i ustug (VAT). Wysoko$¢ przychodow ustala si¢ wedlug wartosci godziwej zaptaty

otrzymanej badz nalezne;j.

Koszty operacyjne

Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasada wspotmiernosci przychodow i kosztow oraz zasadg ostroznosci.

a) Koszt wtasny sprzedazy — obejmuje koszty wtasne sprzedazy wyrobow i ustug, w tym ustug dziatalnosci
pomocniczej.

b) Koszty sprzedazy — obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy

i promocji oraz koszty dystrybucji.

¢) Koszty ogoélnego zarzadu — obejmuja koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Spotka jako
caloscia.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodoéw operacyjnych zalicza si¢ przychody operacyjne, ktore w szczegdlnosci obejmuja
przychody z likwidacji i sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, nadwyzki sktadnikow majatku, zwrot
oplaconych optat sgdowych, zasadzone kary na korzy$¢ Spotki, otrzymane dotacje, nieodptatnie otrzymane
sktadniki majatkowe, dodatnie réznice kursowe, rozwigzywanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i
rezerw na zobowigzania, odszkodowania.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zalicza si¢ koszty operacyjne, ktore w szczegdlnosci obejmujg koszty
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likwidacji i sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, niedobory sktadnikow majatku, optaty sadowe, kary
umowne oraz grzywny pieni¢zne, nieodptatne przekazania pienigznych i rzeczowych sktadnikow majatku,
ujemne roéznice kursowe, odpisy aktualizujace aktywa (z wyjatkiem tych, ktore sa ujmowane w kosztach
finansowych), odszkodowania, odpisanie §rodkow trwatych w budowie, ktore nie daly zamierzonego efektu
gospodarczego, koszty prac badawczych, koszty egzekucji nalezno$ci i zobowigzan.

Koszty finansowe

Do kosztoéw operacji finansowych zalicza si¢ w szczegolnosci: odsetki od zaciggnietych kredytéw, odsetki z
tytuhu leasingu finansowego, prowizji od kredytow, pozyczek.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz odroczony podatek dochodowy.

a) Biezacy podatek dochodowy

Jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktora jest naliczona od dochodu do opodatkowania
za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli kwota
dotychczas zaplacona z tytulu biezacego podatku dochodowego przekracza kwote do zaplaty, to nadwyzke
ujmuje si¢ jako naleznos¢.

b) Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdéznic przejsciowych. Aktywa
Z tytulu odroczonego podatku dochodowego rozpoznaje si¢ réwniez od strat podatkowych mozliwych
do odliczenia w nastgpnych latach, jednak tylko wowczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdod do opodatkowania, ktory umozliwitby wykorzystanie tych strat podatkowych.
Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest metodg zobowigzan, z tytulu réznic
przejsciowych pomigdzy wartoscig podatkowsg aktywow i zobowigzan a ich warto$cig bilansowa wykazang
w sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych
faktycznie obowigzujacych na dzien bilansowy. Podstawowe rdznice przejsciowe dotycza odmiennej wyceny
aktywow i zobowigzan dla celdw podatkowych i bilansowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane tylko wowczas, gdy istnieje
tytut prawny umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego oraz gdy aktywa
i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczy podatku rozliczonego przez tego samego
podatnika w stosunku do tego samego urzedu skarbowego.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

3. Profesjonalny osad kierownictwa, szacunki i zalozenia

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktora zapewni, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieni¢zne,

odzwierciedlac¢ tre§¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Zwigzana z profesjonalnym osgdem i szacunkami niepewno$¢ moze spowodowaé, ze ostateczne efekty
transakcji spowoduja w przysztosci istotng zmiang wartosci aktywow i zobowigzan.
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Ponizej wymieniono obszary, w ktorych profesjonalny osad mial najwigkszy wptyw na kwoty przedstawione w
sprawozdaniu finansowym:

- rezerwy na roszczenia i sprawy sadowe,

- zobowigzania warunkowe.

SzacunKki i zalozenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoéiki dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostaé wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub do$wiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2011 roku moga
zosta¢ w przysztosci zmienione.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktorych szacunki dokonane na dziefn sprawozdawczy s3 obcigzone ryzykiem
istotnej korekty warto$ci bilansowej wykazanych aktywow i zobowigzan w nastgpnym lub kolejnych latach
obrotowych.

3.1.0Kkresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Na dzien 31 grudnia 2011 r. spotki Grupy dokonaly oceny szacunkow okresow uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych. Analiza nie wykazala konieczno$ci dokonania korekt w tym
zakresie.

3.2.Utrata wartos$ci firmy oraz innych wartosci niematerialnych w jednostkach
zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2011 r. spotki Grupy dokonatly oceny, czy istnieja przestanki wskazujace na utrate wartosci
inwestycji w jednostkach zaleznych (wartos$ci firmy oraz innych warto$ci niematerialnych).

Po przeprowadzeniu analizy zewnetrznych i wewngtrznych zrodet informacji Zarzad nie zidentyfikowat
przestanek, ktore wskazywalyby na konieczno$¢ rozpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci.

3.3.Podatki

Biorac pod uwagg ztozono$¢ prawa podatkowego i niespdjnos¢ interpretacji podatkowych Grupa ocenia
potencjalne ryzyka z tym zwigzane. Analiza tego obszaru nie wykazala koniecznos$ci utworzenia rezerw na
przyszte zobowigzania z tytulu podatkéw. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane w
odniesieniu do tych tytutow, ktore zrealizujg si¢ podatkowo w krotkim okresie czasu przy zatozeniu osiggnigcia
dochodu do opodatkowania na poziomie pozwalajacym na rozliczenie tych kwot.

3.4.Swiadczenia pracownicze

Warto$¢ biezaca $wiadczen emerytalnych i rentowych ustalana jest metoda aktuarialng. Dokonanie wyceny
aktuarialnej wymaga przyjecia pewnych zalozen, co do stép dyskontowych, prognozowanych podwyzek
wynagrodzen, prognozowanego wzrostu emerytur. Ze wzgledu na ztozonos¢ wyceny, przyjete zatozenia a takze
dlugoterminowy charakter, zobowigzania z tytulu §wiadczefn emerytalnych i rentowych sa wrazliwe na zmiany
zatozen. Wszystkie zalozenia sg weryfikowane na kazdy dzien bilansowy.

3.5.Ujecie kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje wyceny rabatow post transakcyjnych naleznych od dostawcow a nie
przekazanych do dnia bilansowego. Szacunki oparte sa o zasady przyznawania rabatow uzgodnione z
dostawcami, poparte umowami lub innymi uzgodnieniami w kwotach potwierdzonych przez dostawcéow.

4. Polaczenia jednostek

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem nie nastapito potaczenie jednostek.
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5. Informacje dotyczace segmentow dzialalnoSci

Grupa Kapitalowa ACTION S.A. od Istycznia 2010 r. zobowigzana jest prezentacji wynikow w ukladzie
zdefiniowanym w MSSF 8 | Segmenty operacyjne”.

Standard ten definiuje segment jako komponent jednostki:

- ktéry angazuje si¢ w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktérg moze uzyskiwacé przychody i ponosi¢ koszty;
- ktérego wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o alokowaniu
zasobow do segmentu;

- w przypadku ktérego dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

W oparciu o definicje zawarte w MSFF 8 dziatalno$¢ Grupy oparta na dystrybucji produktow IT, materiatow
eksploatacyjnych i elektroniki uzytkowej zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w ramach jednego
segmentu operacyjnego, poniewaz:

- przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczaja tacznie 75% wartoSci
generowanych przez Grupe Kapitatows;

- nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdlnych kanatow sprzedazowych, co jest
zwigzane z charakterystyczna dla branzy wspolpraca z dostawcami, ktorych produkty sa dystrybuowane przez
wszystkie kanaly sprzedazowe;

- w zwiazku z brakiem wydzielonych segmentdw, tj. brakiem dostepnosci odrgbnych informacji finansowych dla
poszczegodlnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sa na podstawie wielu szczegétowych
analiz i wynikéw finansowych osiaganych na sprzedazy wszystkich produktéw we wszystkich kanalach
dystrybucji;

- Zarzad ACTION S.A - glowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce - z
uwagi na specyfike dystrybucji w poszczegdlnych kanatach sprzedazowych, dokonuje decyzji o alokowaniu
zasobow na podstawie osiagnictych i przewidywanych wynikoéw Grupy Kapitalowej jako catosci, jak réwniez
planowanych zwrotoéw z zaalokowanych zasobow oraz analizy otoczenia.

6. Przychody i koszty
6.1.Sezonowos$¢ sprzedazy

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje si¢ nieznaczng sezonowoscia sprzedazy. Spotki Grupy odnotowuja najwyzsza
sprzedaz w czwartym kwartale roku obrotowego, czyli w okresie pazdziernik — grudzien. Sprzedaz w
pozostatych okresach utrzymuje si¢ na podobnym poziomie.

6.2.Przychody ze sprzedazy

Calos$¢ przychodow ze sprzedazy jest zwigzana ze sprzedaza sprzgtu komputerowego. Zard6wno w okresie
zakonczonym 31 grudnia 2011 r. jak i w okresie zakonczonym 31 grudnia 2010 r. nie zaobserwowano istotnej
sezonowosci ani cyklicznosci trendu przychodow ze sprzedazy.

Za okres Za okres
1.01.2011 -31.12.2011 1.01.2010 -31.12.2010

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) 101 107 58 459
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2703 661 2047 442
2804768 2105901

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy towarow i materiatow
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Przychody ze sprzedazy-rynek krajowy
Przychody ze sprzedazy-rynek zagraniczny

6.3.Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja Srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii

Ushugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Inne koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym:

-odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw

Laczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, koszty

sprzedazy 1 marketingu oraz koszty ogélnego zarzadu

6.4.Koszty §wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

6.5.Pozostale przychody i zyski operacyjne

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych
Przychody z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu umorzenia zobowigzan
Przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan
Przychody z tytutu rozwiazanych rezerw

Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych
Przychody z tytutu otrzymanych darowizn

Pozostate przychody

Za okres
1.01.2011 -31.12.2011

Za okres
1.01.2010 -31.12.2010

2072323 1806 708
631 338 240 734
2703661 2 047 442
Za okres Za okres
1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010-31.12.2010
11 468 11 646

47 156 51 239
7218 7858
49542 48 521
1488 1429
18538 8529
1025 1013

633 539

2604 572 1939 247
1953 -546
2741640 2070021
Za okres Za okres
1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010-31.12.2010
39 996 43614
7160 7625

47 156 51 239

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011

1.01.2010 -31.12.2010

55 3

0 51
997 940
607 308
625 602
0 191
2723 7
2001 2068
1276 1224
8 284 5394
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6.6.Pozostale koszty i straty

Odpis z tytulu utraty wartos$ci nie finansowych aktywow
Koszty z tytutu spisania naleznosci

Rezerwy na przyszte zobowiazania

Nadwyzka ujemnych r6znic kursowych

Koszty z tytulu wyceny instrumentéw finansowych

Odpis warto$ci firmy — likwidacja spotki

Koszty z tytutu wyptaconych odszkodowan

Koszty z tytutu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci

Pozostate koszty

6.7.Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw i pozyczek
Odsetki z tytutu leasingu

7. Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony

7.1.Podatek odroczony

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajacego kompensacie sg nastepujace:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do

realizacji w ciaggu 12 miesigcy

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do

uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa/rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per saldo)

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010 —31.12.2010
0 711

237 319

252 1231

9731 2997

94 0

0 289

675 479

2573 510

524 187

14 086 6723

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010 —31.12.2010
4372 3201

761 930

5133 4131

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010 —31.12.2010
12 585 3310

-2 665 1327

9920 4 637

31.12.2011 31.12.2010

1878 1915

1878 1915

2 745 5 847

2 745 5 847

545 1280

1412 -5212

-867 -3932

Kompensata aktywa i rezerwy z tytutu podatku dochodowego odbywa si¢ w ramach jednego podmiotu Grupy.
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Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy) przedstawiaja si¢ w
sposob nastgpujacy:

31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu -3932 -2 605
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego 2 665 -1327
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego 400 0
Stan na koniec okresu -867 3932
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Aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2011 r. wedlug stawki 19%

(Uznanie)/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
réznic przejSciowych i straty podatkowej
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na 31 grudnia 2011 r. wedtug stawki 19%

Stan na 1 stycznia 2010 r. wedlug stawki 19%
(Uznanie)/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
r6znic przejsciowych i straty podatkowe;j
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na 31 grudnia 2010 r. wedlug stawki 19%

Rezerwa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2011 r. wedlug stawki 19%
Uznanie/(Obcigzenie) wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
réznic przejsciowych

Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na 31 grudnia 2011 r. wedlug stawki 19%

Stan na 1 stycznia 2010 r. wedlug stawki 19%
Uznanie/(Obcigzenie) wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
réznic przejsciowych

Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na 31 grudnia 2010 r. wedlug stawki 19%

- - Odpis Rezerwa na Od.pis.
UjeEunIZ;\tl)vzemce aktualizujacy Rezerwa na niewykorzystan aktvl:’zlrltz(:léjéacy SJ{;?;;/I;CIT Ogélem
warto§¢ zapasow  koszty okresu e urlopy naleznosci
89 213 254 99 0 1260 1915
-402 371 231 6 0 -643 -437
400 0 0 0 0 0 400
87 584 485 105 0 617 1878
3 316 393 213 0 0 925
86 -103 -139 -114 0 1260 990
0 0 0 0 0 0 0
89 213 254 99 0 1260 1915
N Dpdatnie OQsetki Premie (?d _Leasing Pozostale Ogélem
réznice kursowe  naliczone dostawcow finansowy
363 1 4619 847 17 5847
-350 7 -3 256 514 -17 -3102
0 0 0 0 0
13 8 1363 1361 2745
20 0 3171 339 3530
343 1 1448 508 17 2 317
0 0 0 0 0 0
363 1 4619 847 17 5847
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7.2.Uzgodnienie podatku dochodowego do wyniku finansowego brutto

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rozni si¢ w nastepujacy sposob od podatku
dochodowego obcigzajacego wynik finansowy:

Za okres Za okres

1.01.2011-31.12.2011 1.01.2010 -31.12.2010
Zysk brutto przed opodatkowaniem 52 193 30 420
Podatek wyliczony wedlug stawki 19% 9917 5 780
Straty podatkowe, z tytutu ktorych nie rozpoznano aktywu z tytulu
odroczonego podatku dochodowego — suma korekt konsolidacyjnych -806 9143
Straty podatkowe, z tytutu ktorych nie rozpoznano aktywu z tytulu
odroczonego podatku dochodowego — pozostate 0 867
Straty podatkowe z lat ubieglych, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywu z
tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 -6 632
Wykorzystanie uprzednio nierozliczonych strat podatkowych 0 -8 903
Koszty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 3617 282
Ujemne/dodatnie réznice przejsciowe, od ktorych nie rozpoznano 953 852
aktywow/rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania -3749 -1601
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i odroczonego 52 208 24 427
Obnizenia, zwolnienia 0 -24
Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego 9920 4637

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i
niespojnosci. Czgsto wystgpujace rdéznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zardOwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami,
powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w
Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku w
ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

8. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Grupa tworzy fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego.

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010-31.12.2010

Pozyczki udzielone pracownikom 0 11
Srodki pienigzne 849 747
Zobowigzania z tytutu ZFSS 746 623
Saldo po skompensowaniu -103 -135
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9. Zysk na akcje

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011 1.01.2010 -31.12.2010

Zysk przypadajacy akcjonariuszom Spoiki (tys. zt) 42 409 26 288
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 16 410 000 16 410 000
Podstawowy zysk na akcje¢ (w zl na jedna akcje) 2,58 1,60

Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 akcji serii A oraz 4 500 000 akcji serii B.
Rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planowang emisj¢ 820 500 akcji serii C.

Podstawowy zysk na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego akcjonariuszom Spotki oraz $redniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Zysk na akcje za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011: 42 409 tys. zt/16 410 000 = 2,58 zt
Zysk na akcje za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010: 26 288 tys. zt/16 410 000 = 1,60 zt

Rozwodniony zysk na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego akcjonariuszom Spotki oraz $redniej
wazonej liczby akcji zwyklych z uwzglednieniem planowanej emisji 820 500 akcji serii C w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoiki z dnia 15 listopada 2006 r.

Rozwodniony zysk na akcje za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011: 42 409 tys. zt /17 230 500 = 2,46 zt
Rozwodniony zysk na akcje za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010: 26 288 tys. zt /17 230 500 = 1,53 zt

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie 01.01.2011 do 31.12.2011r. oraz w okresie 01.01.2010 do
31.12.2010 r. zostata powigkszona o planowang emisje 820 500 akcji serii C.

10. Dywidenda na akcje

Zarzad ACTION S.A. proponuje nastepujacy podziat zysku netto wypracowanego za okres od 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2011 r.:

- 60 % zysku netto na podwyzszenie kapitatu zapasowego,
- 40 % zysku netto na wyptate dywidendy.

Oszacowana warto$¢ dywidendy przypadajaca na jedna akcj¢ wyniesie 0,84 zt.

11. Rzeczowe aktywa trwale
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11.1.Rzeczowe aktywa trwale — dane za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Wartos¢ brutto
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty warto$ci)

Wartosé netto

Zmiany w okresie
Przeniesienia

Nabycie

Zbycie i likwidacja
Amortyzacja (nota 6.3)
Inne zmiany

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Warto$¢é brutto
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty warto$ci)

Warto$¢ netto

Urzadzenia Specjalistycz

Budynki techniczne i ne maszvny i Srodki Inne Srodki trwale Ogélem
Grunty i budowle YW1 transportu  $rodki trwale w budowie g
maszyny urzadzenia

11572 82 647 42 045 5634 7610 6 587 3081 159 176
-849 -9 445 -13 197 -789 -5 958 -4 564 0 -34 802
10723 73202 28 848 4 845 1652 2023 3081 124 374
0 2987 379 0 0 15 -3381 0

0 1000 1100 0 434 175 1757 4 466

0 -171 -58 0 -1623 -7 0 -1859

0 -2 440 -4 397 -789 -538 -786 0 -8 950

0 169 45 0 1148 132 0 1494
11572 86 463 43 466 5634 6421 6770 1457 161 783
-849 -11 716 -17 549 -1578 -5348 -5218 0 -42 258
10723 74747 25917 4 056 1073 1552 1457 119 525

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych w petni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosi 5 950 tys. zt.

Grupa dokonata ponownego oszacowania okresoOw uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych. Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt.

Grunty stanowig przedmiot zabezpieczen kredytdéw bankowych do wysokosci 18 000 tys. zt (wysokos¢ tytutu egzekucyjnego).
Wartos$¢ godziwa rzeczowych aktywow trwatych jest zblizona do wartosci ksiggowe;j.
Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. Grupa byta strong leasingu operacyjnego, a zobowigzania z tego tytulu wynoszg: na dzien bilansowy 2 452 tys. zt i

odpowiednio na 31 grudnia 2010 r. 1 799 tys. zt.

Warto$¢ bilansowa $rodkow trwatych uzytkowanych na mocy umow leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosi 22 211 tys. zt.
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11.2.Rzeczowe aktywa trwale - dane za okres od 1.01.2010 do 31.12.2010 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Wartos¢ brutto

Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty wartosci)

Wartosé netto
Zmiany w okresie
Przeniesienia

Nabycie

Zbycie i likwidacja
Amortyzacja (nota 6.3)
Inne zmiany

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Warto$¢ brutto
Umorzenie (W tym skumulowane odpisy z tyt. utraty wartosci)

Warto$¢é netto

Urzadzenia Specjalistycz

Budynki ; . . Srodki Inne Srodki trwale ;
Grunty i budowle techniczne i ne maszyny | transportu srodki trwale w budowie Ogélem
maszyny urzadzenia

11572 83241 41 263 5634 7609 6188 2146 157 653
-849 -7302 -9 553 0 -5 655 -3 062 0 -26 421
10723 75939 31710 5634 1954 3126 2 146 131232
0 216 366 0 0 462 -1044 0

0 112 519 0 340 131 2766 3868

0 -922 -103 0 -339 -194 -787 -2345

0 -2 300 -4 439 -789 -708 -948 0 -9184

0 157 795 0 405 -554 0 803
11572 82 647 42 045 5634 7610 6 587 3081 159 176
-849 -9 445 -13 137 -789 -5958 -4 564 0 -34 802
10 723 73202 28 848 4 845 1652 2023 3081 124 374

Warto$¢ brutto srodkow trwatych w pelni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosi 4 844 tys. zt.

Grupa dokonata ponownego oszacowania okresoOw uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych. Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt.

Grunty stanowig przedmiot zabezpieczen kredytdéw bankowych do wysokosci 18 000 tys. zt (wysokos¢ tytutu egzekucyjnego).
Zobowigzania umowne z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynoszg na dzien bilansowy 4 818tys. zt.
Kwota aktywowanych kosztow finansowania zewngtrznego w wartosci srodkow trwatych w budowie wynosi 443 tys. zt.
Wartos$¢ godziwa rzeczowych aktywow trwatych jest zblizona do wartosci ksiegowe;.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Grupa byla strong leasingu operacyjnego, a zobowiazania z tego tytulu wynosza: na dzien bilansowy 1 799 tys. zt i

odpowiednio na 31 grudnia 2009 r. 2 559 tys. zt.

Wartos$¢ bilansowa $rodkow trwatych uzytkowanych na mocy umow leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosi 24 128 tys. zt.
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12. Warto$¢ firmy

31.12.2011 31.12.2010

Warto$¢ bilansowa wartoSci firmy
SFERIS Sp. z 0.0. 11 658 11658
GRAM.PL Sp. z 0.0. 2336 2336
Razem warto$¢ bilansowa 13994 13994
31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ firmy na poczatek okresu 13994 14 283
Zwigkszenie wartosci firmy w wyniku nabycia 0 0
Zmniejszenie wartosci firmy w wyniku likwidacji spotki 0 289
Razem wartos$¢ bilansowa na koniec okresu 13994 13994

Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia jednostek gospodarczych zostata zbadana w zakresie utraty wartosci na
dzien bilansowy.

SFERIS Sp. z 0.0.

Odzyskiwalna warto$¢ zostala ustalona na podstawie wartoéci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywow
srodkow pienieznych opartych na zatwierdzonych przez kadre kierownicza budzetach finansowych obejmujacych
okres dziewiecioletni. Do prognoz przeptywoéw srodkow pienieznych zastosowano stope dyskontowa w przedziale od
8,6% do 9,9% (2010: od 7,6% do 9,2%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywow srodkow
pienieznych wykraczajacych poza dziewiecioletni okres jest na poziomie 0,75% (2010: 1,3%).

Przeprowadzony przy powyzszych zalozeniach test nie wykazal utraty wartosci firmy spotki SFERIS Sp. z 0.0. na
dzien 31 grudnia 2011 r.

GRAM Sp. z o.0.

Odzyskiwalna warto$¢ zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej. W tym celu prognozy przeptywow srodkow
pieni¢znych oparte sg na zatwierdzonych przez wyzsza kadre¢ kierownicza budzetach finansowych obejmujacych
dziesigcioletni okres. Do prognoz przeptywow srodkow pienigznych zastosowano stope dyskontowa w przedziale od
13,6% do 14,9% (2010: od 14,4% do 15,8%), a przeptywy wykraczajace poza dziesigcioletni okres sa
ekstrapolowane z zastosowaniem 0,8% (2010: 1,3%) stopy wzrostu..

Przeprowadzony przy powyzszych zalozeniach test nie wykazat utraty wartosci firmy spétki GRAM Sp. z 0.0. na
dzien 31 grudnia 2011r.

13. Wartos$ci niematerialne

13.1.Wartos$ci niematerialne dane za okres 1.01.2011 do 31.12.2011 r.
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Oprogramowanie

komputerowe Znaki towarowe Pozostale Ogélem
Stan na 1 stycznia 2011 r.
Warto$¢ brutto 8094 15231 21164 44 489
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy -5733 -12 226 -21 164 -39 123
z tyt. utraty wartosci)
Wartos$¢ netto 2361 3005 0 5 366
Zmiany w okresie
Przemieszczenia 0 0 0 0
Nabycie 337 12 0 349
Zbycie 0 0 0 0
Amortyzacja (nota 6.3) -1014 -1504 0 -2518
Odwrocenie amortyzacji 0 0 0 0
Inne zmiany 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2011 r.
Wartos¢ brutto 8303 15 243 21164 44710
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy -6 747 -13730 -21164 -41 641
Z tyt. utraty wartosci)
Warto$¢ netto 1556 1513 0 3069

Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych w petni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 grudnia 2011 r.
wynosi 2 195 tys. zt. Grupa dokonata ponownego oszacowania okresoOw uzytkowania warto$ci niematerialnych.
Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt. Warto$¢ godziwa wartosci niematerialnych jest zblizona do
wartos$ci bilansowe;j.

Na dzien bilansowy warto$¢ netto wartosci niematerialnych obejmuje znak towarowy SFERIS o wartosci 1 441 tys. zt
oraz inne wartos$ci niematerialne o tacznej wartosci 1 628 tys. zt.

13.2.Wartosci niematerialne - dane za okres od 1.01.2010 do 31.12.2010 r.

Oprogramowanie

komputerowe Znaki towarowe Pozostate Ogolem
Stan na 1 stycznia 2010r.
Wartos$¢ brutto 7487 15221 21164 43872
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy -4 769 -10 728 -21 164 -36 661
Z tyt. utraty wartosci)
Wartos¢ netto 2718 4493 0 7211
Zmiany w okresie
Przemieszczenia 0 0 0 0
Nabycie 607 10 0 617
Zbycie -4 0 0 -4
Amortyzacja (nota 6.3) -964 -1498 0 -2 462
Odwroécenie amortyzacji 4 0 0 4
Inne zmiany 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2010 r.
Warto$¢ brutto 8094 15231 21164 44 489
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy -5 733 -12 226 -21 164 -39 123
z tyt. utraty wartosci)
Warto$é netto 2361 3005 0 5366
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Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych w pelni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 grudnia 2010 r.
wynosi 2 039 tys. zt. Grupa dokonala ponownego oszacowania okresoOw uzytkowania warto$ci niematerialnych.
Analiza nie wykazala potrzeby dokonania korekt. Warto§¢ godziwa wartosci niematerialnych jest zblizona do
wartosci bilansowe;j.

Na dzien bilansowy warto$¢ netto wartosci niematerialnych obejmuje znak towarowy SFERIS o wartosci 2 995 tys. zt
oraz inne warto$ci niematerialne o facznej wartosci 2 371 tys. zt.

14. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne o tacznej wartosci 3 537 tys. zt stanowiag przekwalifikowane z rzeczowych aktywow
trwatych prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz prawa wlasnosci budynkow stuzacych dotychczas dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 2 807 tys. zt wraz z optatami notarialnymi w kwocie 25 tys. zt oraz naklady na inwestycje
rozpoczete w kwocie 705 tys. zt. Zmiana warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych wynika z optat poniesionych w
zwigzku z zakupem prawa wieczystego uzytkowania gruntu od spétki zalezne;j.

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystepowaly zadne ograniczenia w rozporzadzaniu przez
Spotke nieruchomos$ciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci ekonomicznych z tytutu czynszu czy zbyciu wyzej
wymienionych nieruchomos$ci. Nieruchomosci inwestycyjne nie stanowig zabezpieczen zobowigzan z tytutu
kredytow, pozyczek czy transakcji.

15. Aktywa finansowe

Na dzien bilansowy aktywa finansowe obejmuja udzialty spotki A.PL. INTERNET S.A. nie kontrolujace i nie
wywierajace znaczacego wptywu o wartosci 3 226 tys. zt oraz udziaty spotki ACTION ENERGY Sp. z 0.0.
wyceniane metodg praw wlasnosci o wartosci 65 tys. zt.

31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ aktywow finansowych na poczatek okresu 0 0
Nabycie 3226 0
Sprzedaz 0 0
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego 0 0
Warto$¢ aktywow finansowych na koniec okresu 3226 0

W okresie objetym sprawozdaniem ACTION S.A. nabyla udziaty A.PL. INTERNET S.A. za ceng 3 226 tys. zl.
Udziaty te nie daja Spotce kontroli ani znaczacego wptywu.

Z koncem 2010 roku ustata kontrola ACTION S.A. nad spotka ACTION ENERGY Sp. z 0.0. Od 1 stycznia 2011 r.
ACTION S.A. wywiera znaczacy wplyw na t¢ jednostke. W zwiazku z powyzszym od 1 stycznia 2011 r. nastapita
zmiana metody konsolidacji spotki ACTION ENERGY Sp. z o.0. z metody pelnej na wycene metoda praw
wlasnosci.

16. Zapasy
31.12.2011 31.12.2010
Materiaty 0 0
Towary 300 464 191 812
Zaliczki na dostawy 274 260
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300 738 192 072
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow -3197 -1142
Zapasy 297 541 190930

Zapasy sa przedmiotem zabezpieczenia kredytéw bankowych do wysokos$ci 120 000 tys. zt (wysokos¢ tytutu
egzekucyjnego).

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséow

31.12.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na poczatek okresu -1142 -1688
Utworzony (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow) -2 055 0
Wykorzystany 0 0
Rozwigzany (Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow) 0 546
QOdpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na koniec okresu - 3197 -1142

Utworzenie odpisu aktualizujacego nastgpitlo na skutek aktualizacji wyceny towaréw handlowych opartej na
wiekowaniu zapasow.
Zaréwno na dzien 31 grudnia 2011 jak i na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie posiadata zapaso6w wycenianych w
cenie sprzedazy netto.

17. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznoSci

31.12.2011 31.12.2010
Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 313353 234 782
Naleznosci tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 7601 4670
zdrowotnych oraz innych $wiadczen, w tym:
- z tytulu podatku dochodowego biezacego 0 0
Inne naleznos$ci finansowe 9723 5578
Inne nalezno$ci niefinansowe 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 6 651 1126
Krot.kot,elzmmowe naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 337 328 246 156
naleznosci brutto
Minus: odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci -10 628 -9092
Krdtkoterminowe nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 326 700 237 064

nalezno$ci netto

Warto$¢ godziwa naleznosci krdotkoterminowych jest zblizona do wartosci bilansowej. Nalezno$ci o okresie zaptaty
powyzej roku podlegaja dyskontowaniu i sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci biezacej.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg przedmiotem zabezpieczen kredytow bankowych do wysokosci 199 500 tys. zt
(wysoko$¢ tytutu egzekucyjnego tacznych limitow kredytowych).

Grupa posiada naleznosci dlugoterminowe w kwocie 535 tys. zt wynikajgce z zatrzymanych kaucji z tytutu umow
najmu lokali.
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17.1.0dpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostatych

naleznoSci
31.12.2011 31.12.2010
QOdpis aktualizujacy wartos$¢ nalezno$ci na poczatek okresu -9092 -14 436
Utworzony -2573 -1919
Wykorzystany 1037 4551
Rozwiazany 0 2712
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznos$ci na koniec okresu -10 628 -9 092

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 14 dniowy termin ptatnosci. W indywidualnych przypadkach
termin ten jest wydtuzany do 150 dni.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym pod wzgledem
wyplacalnosci klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujacym warto$¢ naleznoSci.

18. Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe

31.12.2011 31.12.2010
Kontrakty forward 0 52
Pochodne instrumenty finansowe 0 52
Zobowigzania finansowe

31.12.2011 31.12.2010
Kontrakty forward 43 0
Pochodne instrumenty finansowe 43 0

Walutowe kontrakty terminowe typu forward zawierane na okresy od 1 do 60 dni obejmuja w szczegolnosci zakup
waluty (EUR i USD) i pehig funkcje zabezpieczen. Szczegdly dotyczace zawartych transakcji zostaly opisane w
nocie 31 Instrumenty finansowe — Ryzyko walutowe.

19. Pozostale aktywa finansowe

31.12.2011 31.12.2010
Udziaty lub akcje 0 2
Udzielone pozyczki 0 0
Pozostale aktywa finansowe 0 2
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20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienigzne w kasie 421 369
Srodki pienigzne w banku 7773 7 405
8194 7774
21. Kapital akcyjny oraz pozostale kapitaly
21.1 Kapital akcyjny
KAPITAL AKCYJNY (STRUKTURA) na dzien 31.12.2011 (warto$ci w zl)
Seria/  Rodzaj ui?g;\;avji- Rodza) ex?srjtiovsvcg Sposéb Data Prawo do
e - ) - ograniczenia  Liczba akcji . pokrycia . - dywidendy
emisja akji lejowania . wartosci . rejestracji
" prawa akgcji - . kapitalu (od daty)
akeji nominalnej
na
A okaziciela zwykte brak 10 000 000 1000000 gotowka 25.06.1996 r.
na
A okaziciela zwykte brak 1910 000 191 000 aport 26.05.2004 r.
na
B okaziciela zwykle brak 4 500 000 450 000 gotoéwka 26.07.2006 r. 18.08.2005 .
Liczba akcji 16 410 000
Kapital zakladowy razem 1641 000

Warto$¢ nominalna jednej akeji = 0,10 z1

W dniu 11.04.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (Akt Notarialny Rep. A nr 1017/2006)
podjeto uchwaty:

1) Uchwata Nr 1 w sprawie:

a) zmiany wartosci nominalnej akcji z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji o wartosci 1 zt na 10 akcji o
warto$ci nominalnej 0,10 zk.

b) zmiany rodzaju akcji z akcji imiennych na akcje na okaziciela.

2) Uchwata Nr 2 w sprawie:

a) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze publicznej emisji akcji serii B.

W wyniku podjetych uchwat kapital akcyjny Spotki wynosi 1 641 000,00 zt i dzieli si¢ na 11 910 000 akcji serii A
oraz 4 500 000 akc;ji serii B.

Dnia 26.07.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze emisji 4.500.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Dnia 20.07.2006 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjal uchwale o wprowadzeniu z
dniem 24.07.2006 r. na rynek podstawowy 4 500 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki o wartos$ci
nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem
,,PLACTINQ00026”. Pierwsze notowanie praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki ACTION S.A. odbyto
si¢ na sesji gietdowej w dniu 24.07.2006 r.

Kapitat docelowy Spotki Dominujacej obejmuje planowang emisj¢ 820 500 akceji serii C w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoiki z dnia 15 listopada 2006 r.
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Kapitat akcyjny zostat optacony w catosci.

21.2.Pozostale kapitaly

31.12.2011 31.12.2010

Kapitat zapasowy Jednostki Dominujacej, w tym: 123 845 137 597
- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 55744 55744
Kapitat rezerwowy Jednostki Dominujacej 30 000 0
Niepodzielony wynik lat ubiegtych -29 515 -32 498
Wynik finansowy netto biezacego okresu 42 409 26 288
Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego -1707 0
165 032 131 387

Kapitat zapasowy wykazano w wysokosci kapitatu zapasowego Jednostki Dominujacej. Kapitaly zapasowe
pozostatych spotek objetych konsolidacja w wysokosci osiggnietej do dnia objecia kontrolg koryguja Niepodzielony
wynik lat ubieglych.

W dniu 30 wrzeénia 2011 r. NWZA ACTION S.A. podjeto uchwate o utworzeniu kapitalu rezerwowego w kwocie

30 000 tys. zt, w celu sfinansowania nabycia przez Spotke akcji whasnych.

Kapitat rezerwowy utworzony zostat z kapitatu zapasowego Spotki. Zarzad ACTION S.A. jest upowazniony do
wykorzystania $rodkow z kapitatu rezerwowego zgodnie z postanowieniami uchwaly NWZA ACTION S.A. w
sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wtasnych Spoétki z dnia 30 wrzesnia 2011r., przy czym
nabycie akcji wlasnych w ramach Programu nie moze spowodowaé¢ spadku wartosci aktywow netto ponizej
wysokosci kapitalu zaktadowego powickszonego o odpisy i rezerwy nie podlegajace wyplacie.

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego w kwocie 1 707 tys. zt obejmujg warto$¢ godziwg zabezpieczen przeptywow
pieni¢znych (z uwzglednieniem podatku odroczonego) odniesiong na kapitat wlasny.

21.3.Udzialy niekontrolujace

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.20111.01.2010 -31.12.2010

Stan na poczatek okresu -94 526
Wynik netto roku obrotowego 0 -505
Wykup udziatéw niekontrolujacych 0 -115
Wylaczenie spoiki z konsolidacji metoda petng 94 0
Stan na koniec okresu, w tym 0 -94
ACTION ENERGY Sp. z 0. 0. 0 -94
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22. Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia

rezerwy na . w tym w tym
zobowigzania pozostale  Ogdlem dlugoterminowe  krétkoterminowe
Stan na 1 stycznia 2011 r. 5125 0 5125 0 5125
Utworzenie 5218 0 5218 0 5218
Wykorzystanie 0 0 0 0 0
Rozwigzanie -5125 0 -5125 0 -5125
Stan na 31 grudnia 2011 r. 5218 0 5218 0 5218
Stan na 1 stycznia 2010 r. 5175 0 5175 0 5175
Utworzenie 1101 0 1101 0 1101
Wykorzystanie -1101 0 -1101 0 -1101
Rozwigzanie -50 0 -50 0 -50
Stan na 31 grudnia 2010 r. 5125 0 5125 0 5125
Rezerwy na pozostale zobowigzania dotycza zobowigzan z tytutu zakupu ustug.
23. Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych
23.1.Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

31.12.2011 31.12.2010
Odprawy emerytalno — rentowe 85 179
Swiadczenia urlopowe 675 601

760 780

w tym:
- ¢z¢$¢ krotkoterminowa 760 780
Zmiana stanu zobowiazania z tytutu odpraw emerytalno — rentowych i §wiadczen urlopowych

31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢é biezaca zobowigzania — saldo na poczatek roku 780 1297
Koszy ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w kosztach §wiadczen 20 517

pracowniczych
Warto$¢ biezaca zobowiazania — saldo na koniec roku 760 780

w tym koszty §wiadczen pracowniczych ujgte w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w ramach:

- kosztéw ogodlnego zarzadu -20 -517

Wycena wartosci biezacej odpraw emerytalno-rentowych i §$wiadczen urlopowych sporzadzona na dzien 31 grudnia
2011 r. zostata dokonana metodg aktuarialng.
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23.2.Programy akcji pracowniczych

Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

24. Kredyty i pozyczki oraz inne zobowiazania z tytulu finansowania

Dlugoterminowe

Kredyt inwestycyjny

Zobowigzania z tytutu leasingu

Krotkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym oraz inwestycyjny

Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem

Struktura wiekowa zobowiazan z tytulu kredytow i pozyczek

Zobowigzania o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty
W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Razem

Zobowiazania z tytuhlu leasingu

Warto$¢ nominalna minimalnych oplat leasingowych

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Razem zobowiazania z tytulu leasingu finansowego - minimalne oplaty
leasingowe ogolem

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego

Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych
W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat

31.12.2011 31.12.2010
2400 5600
8725 10 876

11125 16 476
79713 61 455
3864 3225
83577 64 680

94 702 81156
31.12.2011 31.12.2010
79713 61 455
2400 5600

0 0

82113 67 055

31.12.2011 31.12.2010
4 451 4232
8984 11313

0 0
13435 15 545
846 1444

3 864 3225
8725 10 876
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Powyzej 5 lat 0 0

Razem wartos$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 12 589 14101

Umowy leasingu zawarte w 2011 roku

Umowa zawarta w dniu 30.11.2010 r. z SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0. o, na okres 36 miesiccy z
planowanym terminem zakonczenia umowy 05.12.2013 r. Przedmiotem umowy jest leasing macierzy dyskowych o
tacznej warto$ci 396 tys. zt. Przedmiot umowy przyjeto do uzytkowania w styczniu 2011 roku.

W okresie sprawozdawczym spotka zalezna podpisata umowy leasingu 3 samochodow osobowych o tacznej
warto$ci 264 tys. zt.

Umowy leasingu zawarte w poprzednich okresach sprawozdawczych

W dniu 14 lipca 2009 r. ACTION S.A. (jako sprzedawca) zawarla z Millennium Leasing Sp. z 0.0. z siedzibag w
Warszawie (jako kupujacym) umowe sprzedazy automatyki magazynowej wykonanej na rzecz ACTION S.A. przez
SSI SCHAFER Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy z dnia 24 lipca 2008 r.

Cena sprzedazy 5 708 tys. euro ( rownowarto$¢ 24 894 tys. zt) Przeniesienie wlasno$ci powyzszych urzadzen miato
na celu ich udostgpnienic ACTION S.A. do uzywania i pobierania pozytkdéw na podstawie umowy leasingu
operacyjnego (tzw. leasing zwrotny).

Tego samego dnia, tj. 14 lipca 2009 r. ACTION S.A. (jako korzystajacy) zawarla z Millennium Leasing Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (jako finansujagcym) Umowe leasingu operacyjnego nr K 120324. Przedmiotem umowy
leasingu jest automatyka magazynowa wykonana przez SSI SCHAFER Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie na
podstawie umowy z dnia 24 lipca 2008 r. i sprzedana przez ACTION S.A. finansujacemu. Umowa ta ksiggowo
spetnia warunki leasingu finansowego, natomiast zgodnie z prawem podatkowym jest leasingiem operacyjnym.
Powyzsza umowa leasingu zawarta zostala na czas okreSlony 48 miesi¢cy. Po uplywie podstawowego okresu
obowigzywania umowy Spotka jest uprawniona do zakupu przedmiotu leasingu. Wartos¢ poczatkowa przedmiotu
umowy wynosi 5 708 tys. euro (rownowarto$¢ 24 894 tys. zl). Warto§¢ poszczegdlnych rat leasingowych
powigkszona jest o EURIBOR 1 M i marzg¢ finansujgcego. Platno$é rat nastepuje w euro.

Spotka zawarta réwniez dwie umowy leasingu z SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0. o,

1. Umowa zawarta w dniu 8.06.2009 r. na okres 36 miesiecy, planowany termin zakonczenia umowy
10.07.2012 r. Przedmiotem leasingu jest samochod osobowy Opel Insignia o wartosci 90 tys. zt.

2. Umowa zawarta w dniu 15.06.2009 r. na okres 48 miesiecy, planowany z termin zakonczenia umowy
01.07.2013 r. Przedmiotem umowy leasingu sa maszyny drukujaco-naklejajace Logomatic 510, o lacznej
warto$ci 226 tys. euro.

Ponadto, 3 kwietnia 2009 r. Spotka zawarta umowe leasingu z ECS INTERNATIONAL Sp. o. o. na okres 38
miesigcy, planowany terminem zakonczenia umowy 30.06.2012 r. Przedmiotem umowy leasingu sa urzadzenia sieci
LAN o tacznej wartosci 673 tys. zt.

Umowa zawarta w dniu 07.01.2010 r. z Bawag Leasing & Fleet Sp. z 0.0. na okres 12 miesiecy z planowanym
terminem zakonczenia umowy 07.01.2011 r. Przedmiotem umowy jest leasing samochodu osobowego Opel Insignia
o warto$ci 85 tys. zl.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW NA 31.12.2011 R.

Kwota kredytu / Limit wg umowy

Kwota kredytu /

Podmiot finansujacy pozostata do sptaty Warunki Termin
Siedziba Zahezpieczenia
tys. zt waluta tys. zt waluta oprocentowania splaty
PLN,
uSD, WIBOR 1M + marza
Societe Generale S.A. *) Warszawa 15000 | EUR 5452 | PLN banku 29.10.2012 | Umowa cesji wierzytelnosci
Ustanowienie hipoteki kaucyjnej na
nieruchomosci do kwoty 12.000 tys.
Bank Polska Kasa Opieki WIBOR 1M + marza zt, umowa przelewu praw z umowy
S.A *%) Warszawa 3168| PLN banku 30.09.2013 | ubezpieczenia.
PLN, Umowa cesji wierzytelnosci, zastaw
usD, rejestrowy na towarach, cesja praw z
EUR, WIBOR 1M + marza polisy ubezpieczeniowej,
HSBC Bank S.A. ***) Warszawa 30000 | GBP 11484 | PLN banku 25.05.2012 | petlnomocnictwo dla banku.
Ustanowienie hipoteki kaucyjnej na
PLN, nieruchomosci do kwoty 65 000 tys.
Bank Polska Kasa Opieki USD, WIBOR 1M + marza zt. Zastaw rejestrowy na towarach,
S.A. Warszawa 100 000 | EUR 59 609 | PLN banku 30.04.2012 | cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.
Razem 145000 | PLN 79713| PLN
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW 31.12.2011 R.
Podmiot finansujacy Kwota kredytu / Limit wg umowy KWOtta} k:iedytl: /t Warunki Termin
Siedziba pozostaia do spiaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta tys. zt waluta oprocentowania splaty
Ustanowienie hipoteki kaucyjnej na
o nieruchomosci do kwoty 18 000 tys.
Bank Polska Kasa Opieki WIBOR 1M + marza zt, umowa przelewu praw z umowy
S.A. *%) Warszawa 12000| PLN 2400| PLN banku 30.09.2013 | ubezpieczenia.
Razem 12000| PLN 2400| PLN

*) W ramach umowy kredytu Bank udzielil limitu otwarcia akredytyw do wysokosci 25 000 tys. z} oraz limitu udzielanych gwarancji do kwoty 5 000 tys. zt. Termin sptaty
akredytyw i gwarancji uptywa w dniu 29 pazdziernika 2012 r. Laczny limit zadluzenia z tytulu kredytu, gwarancji i akredytyw wynosi 30 000 tys. zt.

**) Kredyt dtugoterminowy w okresie sptaty do 12 miesigcy od dnia bilansowego, limit kredytu 12 000 tys. zt - wykazany w tabeli zobowiazan dtugoterminowych.

**%) W ramach umowy kredytu Bank udzielit limitu otwarcia akredytyw do wysokosci 10 000 tys. zt oraz limitu udzielanych gwarancji do kwoty 8 500 tys. zt. Termin sptaty
akredytyw uptywa w dniu 25 stycznia 2013 roku za$ termin obowigzywania gwarancji uptywa w dniu 25 maja 2015 r. Laczny limit zadtuzenia z tytutu kredytu, gwarancji i
akredytyw nie moze przekroczy¢ 40 000 tys. zt.
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25. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

31.12.2011 31.12.2010

Dlrugot'ermil'lowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 0 0
zobowigzania

0 0

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 439 874 280 617

Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 0 0

Zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 9731 19 814

Pochodne instrumenty finansowe 0 0

Inne zobowigzania niefinansowe 2935 2975

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 0 0

452 540 303 406

Razem 452 540 303 406

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (handlowe) sa nie oprocentowane. Terminy sptat zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowiazan zawieraja si¢ w przedziale od 0 do 150 dni.

W odniesieniu do zobowigzan krotko i dlugoterminowych warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie wykazuje zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0sob
prawnych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzania Grupy tytutlu biezacego podatku dochodowego od 0séb prawnych
wynosity 670 tys. zt.

26. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Z dniem 1 wrze$nia 2011 r. ACTION S.A. wdrozyla procedury rachunkowosci zabezpieczen dla modelu
zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych wyznaczonych na
instrumenty zabezpieczajace, ich warto$¢ godziwa oraz ujecie zmiany warto$ci godziwej zabezpieczen w kapitale
wlasnym zostaly zaprezentowane ponizej.

Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedaza indeksowang do kursu EUR i USD oraz
denominowang w EUR i1 USD przy zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan handlowych
pomniejszonych o naleznosci handlowe i $rodki pieni¢zne oraz powigkszonych / pomniejszonych o nominat
kontraktow FX Forward oraz FX Swap na sprzedaz / zakup waluty. Spotka wyznacza desygnowane walutowe
pozycje monetarne jako instrumenty zabezpieczajace w modelu zabezpieczenia przeptywow pienieznych i uymuje je
zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

W tabelach ponizej przedstawione zostaty podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych wyznaczonych
na instrumenty zabezpieczajace, w tym okresy, w ktorych wystapia przeptywy pieni¢zne z tytulu zabezpieczen
przeptywow pienieznych, oraz w ktorych wptyng one na wynik finansowy, a takze ich warto$¢ godziwa w polskich
ztotych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Instrumenty zabezpieczajace — EUR
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Oczekiwany okres realizacji

Typ instrumentu Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* pozycji zabezpieczanej
31 grudnia 2011 | 31 grudnia 2010 | 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
roku roku 2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
Zobowigzania } ) ) } styczen / luty }
handlowe 93 244 363 93 244 363 2012
styczen / luty
Naleznosci handlowe 22355411 - 22 355411 - 2012 -

, Lo styczen / luty
Srodki pieniezne 268 195 - 268 195 - 2012 -

FX Forward EUR 3586 442 - 43 R styczze(:)ri ; luty i

styczen / luty
Kredyty - 16 056 359 - - 16 056 359 - 2012 -

. styczen / luty
Leasing finansowy - 12789 996 - - 12789 996 - 2012 -

Pozycje monetarne
razem

- 95880670 - - 99467 069 - -

Instrumenty zabezpieczajace — USD

Oczekiwany okres realizacji

Typ instrumentu Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* pozycji zabezpieczanej
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
styczen / luty
Zobowigzania handlowe | - 47751217 - - 47751217 - 2012 -
. styczen / luty
Naleznosci handlowe 11 896 941 - 11 896 941 - 2012 -
. styczen / luty
Srodki pienigzne 147 488 - 147 488 - 2012 -
styczen / luty
FX Forward USD - - - - 2012 )

styczen / luty
Kredyty - 11 644 368 - - 11644 368 - 2012 -

- styczen / luty
Leasing finansowy - - - - 2012 -

Pozycje monetarne

razem - 47 351 157 - - 47 351157 - -

* Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX Forward podano warto$¢ bilansowa. W ocenie Spotki wartos¢
bilansowa tych pozycji nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwe;j.

Zmiana wartosci godziwej zabezpieczen przeplywéw pienieznych odnoszona na kapital wlasny

12 miesi¢gcy do | 12 miesigcy do
31 grudnia 2011 | 31 grudnia 2010
roku roku
Bilans otwarcia - -
Efektywna czg§¢ zyskow/strat na - 10605258 )
instrumencie zabezpieczajacym
Kwoty ujete w sprawozdaniu z catkowitych ) )
dochodow, z tego: 8497721
- korekta pozostatych przychodow i } )
zyskow/pozostatych kosztow i strat 8aor 721
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- korekta z tytulu nieefektywnosci
zabezpieczenia

Bilans zamknigcia - 2107537

27. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa posiadata zabezpieczenie sptaty naleznosci w kwocie 2 352 tys. zt.

Zobowigzania zabezpieczajace, wynikajace z umoéw podpisanych na dzien sprawozdawczy, a nicodzwierciedlone w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ACTION S.A., wynosity na dzien 31 grudnia 2011 r.
36 339 tys. zI natomiast na dzien 31 grudnia 2010 r. 20 355 tys. zt.

31.12.2011 31.12.2010

1. Nalezno$ci warunkowe 2 352 4 502
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytuhu) 2 352 4 502

- otrzymanych gwarancji i porgczen 2352 4 502

2. Zobowiazania warunkowe 36 339 20355
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 36 339 20355

- udzielonych gwarancji i porgczen 12315 4935

- akredytywy 24024 15 420

3. Inne (z tytulu) 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 38 691 24 857

Udzielone gwarancje i poreczenia
Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢ udzielonych gwarancji i porgczen wynosita 36 339 tys. zt, w tym:

Intel Corp. UK Ltd (1 000 tys. USD) 3 417 tys. zi,

Hewlett-Packard Europe BV (1 500 tys. EUR) 6 625 tys. zi,

European Organization for Nuclear Research (381 tys. USD) 1 302 tys. zt,
Gwarancja bankowa z tytutu umowy najmu (124 tys. EUR) 548 tys. zi,
Gwarancja dobrego wykonania uméw na taczng kwotg 203 tys. zi,
Gwarancje splaty naleznosci celno podatkowych na taczng kwote 220 tys. zt,
Akredytywy z tytutu dostaw towardw na taczna kwote 24 024 tys. zi.

28. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi kapitalowo zostaly wyeliminowane w procesie konsolidacji.

ACTION S.A. ma powiazania osobowe z podmiotami wymienionymi ponizej. Podmioty nie sa objete konsolidacja z
uwagi na brak kontroli.

Ponizsze tabele przedstawiaja kwoty wzajemnych rozrachunkow i transakcji zawartych pomiedzy spotkami Grupy a
podmiotami powigzanymi 0sobowo.

Dane na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz za okres 1.01.2011-31.12.2011
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S, . . Przychody ze .
NaleznoSci Zobowiazania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION CT WANTULA Sp. j. ¥) 159 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. **) 693 1586 2901 13029
A.PL INTERNET S.A. ***) 596 0 2 968 44
Suma 1448 1586 5869 13073
Dane na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz za okres 1.01.2010-31.12.2010
R . . Przychody ze .
NaleznoSci Zobowiazania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION CT WANTULA Sp. j. 179 9 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. 392 0 1787
Suma 571 0 1787

*)  ACTION CT WANTULA Sp. j. z siedziba w Poznaniu,
**) ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Michatowie Grabinie.

**%) A PL INTERNET S.A. z siedzibg w Warszawie, spotka byta jednostka powigzang w okresie od 23 marca 2011 r. do
6 lipca 2011 r. Powigzanie wynikato z udziatu Prezesa Zarzadu Spotki w zarzadzie spotka A.PL. INTERNET S.A.
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29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie Srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasadg stosowang przez Grupg¢ obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Spotka monitoruje rowniez ryzyko
cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéow finansowych. Zasady rachunkowosci
Grupy dotyczace instrumentow pochodnych zostaty opisane w pkt 2.7 Stosowane zasady rachunkowosci.

30. Zarzadzanie kapitalem

Grupa  zarzadza  kapitalem w  celu  zachowania  zdolnosci do  kontynuowania  dziatalno$ci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogla generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowa Grupa monitoruje kapital miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wlasnego
oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywow rzeczowych (kapitat wihasny
pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowe;j.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytow, pozyczek i
innych zrodet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania oznaczaja taczna kwote
zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalno$ci

operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsgdnym poziomie kosztow Grupa zaklada utrzymanie wskaznika kapitatu wiasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,3, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédla finansowania/EBITDA na
poziomie do 2,1.

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wiasny 222 417 188 772
Minus: Wartosci niematerialne -17 063 -19 360
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow 205 354 169 412
Suma bilansowa 777092 585 027
Wskaznik kapitatlu wlasnego 0,3 03
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 57 326 34551
Plus: amortyzacja 11 468 11 646
EBITDA 68 794 46 197
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania 94 702 81156
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrédla 14 1,7

finansowania/EBITDA
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31. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

31.12.2011 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiggowa)
wyceniane w warto$ci godziwej | wyceniane w warto$ci godziwej | wyceniane w zamortyzowanym
przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale koszcie
Wartosé Warto$é wyznaczone
godziwa ksigowa przy przeznaczone dostgpne do | rachunkowos¢ pozyczki i uggﬂ:mﬁﬂe
poczatkowym do obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci Inogci
ujeciu wymagalnosci
Aktywa finansowe trwale 535 535 0 0 0 0 535 0
Nale'zno,sc.l z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 535 535 535
naleznosci
Udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 0 0 0
Aktywa finansowe obrotowe 320 642 320 642 0 0 0 0 320 642 0
Nale.Zno’s’c.i z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 312 448 312 448 312 448
naleznosci
Pozyczki 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe — instrumenty pochodne 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 194 8 194 8 194
Razem 321177 321177 0 0 0 0 321177 0

Na dzien 31.12.2011 s$rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty byly prezentowane w pozycji ,,Instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie-pozyczki 1 naleznosci”.
Jednakze z uwagi na brak jednoznacznych wytycznych Grupa nie zalicza obecnie srodkow pieni¢znych do zadnej z kategorii instrumentéw finansowych.
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci pomniejszone sg o naleznosci publicznoprawne oraz rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne.

Strona 55




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za rok 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania finansowe

31.12.2011 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiggowa)
wyceniane w wartos$ci godziwej wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale
- - wyceniane w
;ZZI;.(\);; X;ggs; wyznaczone zamortyzowa-
przy Przeznaczone | - nym koszcie rachunkowos$¢ zabezpieczen
poczatkowym do obrotu
ujeciu
Zobowiazania finansowe dlugoterminowe 11125 11125 0 0 11125 0 0
Kredyty i pozyczki 11125 11125 11125
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krotkoterminowe 526 429 526 429 0 0 526 386 0 43
Kredyty i pozyczki 83577 83577 83577
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 442 809 442 809 442 809
Zobowigzania finansowe — instrumenty pochodne 43 43 43
Razem 537 554 537 554 0 0 537 511 0 43

Zobowigzania 7 tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania pomniejszone sa o zobowigzania publicznoprawne oraz rozliczenia migdzyokresowe bierne.
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Przychody odsetkowe
Za okres Za okres
1.01.2011 - 1.01.2010 —
31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki i naleznosci 997 940
997 940
Koszty odsetkowe
Za okres Za okres
1.01.2011 - 1.01.2010 —
31.12.2011 31.12.2010
Kredyty krotko i dlugoterminowe 4372 3201
Leasing finansowy 761 930
5133 4131
Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentéw
Za okres Za okres
1.01.2011 - 1.01.2010 —
31.12.2011 31.12.2010
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym:
- przeznaczone do obrotu 0 0
Aktywa dostgpne do sprzedazy (kwota przeniesiona z kapitalu wtasnego) 0 0
Pozyczki i naleznos$ci (w tym zyski i straty z tytulu odsetek) 997 940
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 94 0
Kredyty i pozyczki 4372 3201
Leasing finansowy 761 930
-4 230 -3191

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentéw uwzgledniaja zarbwno przychody i koszty finansowe, jak i pozostate
przychody i koszty zwigzane z instrumentami finansowym.

Straty z tytulu utraty wartoSci

Za okres Za okres

1.01.2011- 1.01.2010 -

31.12.2011 31.12.2010

Pozyczki i naleznos$ci -2 573 -510
-2 573 -510

Ryzyko kredytowe

Grupa prowadzi polityke kredytowania swoich odbiorcéw poprzez stosowanie wydtuzonych termindéw ptatnosci za
sprzedane towary. Wystepujace w takiej sytuacji pewne ryzyko kredytowe jest nieodzownym elementem rywalizacji
konkurencyjnej narzuconym przez rynek. Procedury funkcjonujace w Grupie majg na celu utrzymanie poziomu
ryzyka kredytowego na poziomie akceptowanym przez poszczegdlne spotki Grupy. Grupa stosuje polityke
ograniczajacg zaangazowanie kredytowe wobec poszczegdlnych odbiorcow. — Stosowane limity kredytowe
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przyznawane poszczegolnym kontrahentom maja na celu wyeliminowanie wzrostu ryzyka spowodowanego
nadmierng koncentracja sprzedazy kredytowej na jednym odbiorcy.

Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowego akceptowanego przez poszczegélne spotki Grupy wyznaczany
jest indywidualnie dla kazdego klienta w oparciu o jego standing finansowy, dotychczasowa wspotprace i historie
dzialalnosci. Zwigkszenie poziomu limitu kredytowego wymaga przedtozenia dodatkowych zabezpieczen przez
kontrahenta, ktore zmniejszaja poziom ryzyka kredytowego. Poczawszy od 1 kwietnia 2006 r. Jednostka Dominujaca
ubezpiecza wszystkie nalezno$ci, z wylaczeniem naleznosci od spotek zaleznych i wybranych, wieloletnich
odbiorcow.

Ryzyko kredytowe powstajace w wyniku udzielania odroczonych terminéw platnosci kontrahentom zewngtrznym
ograniczane jest poprzez stosowanie zabezpieczen sptaty w postaci zabezpieczenia wekslowego lub aktu notarialnego
o poddaniu si¢ egzekucji jak rowniez jednego z zabezpieczen rzeczowych w postaci:

- umowy cesji naleznosci i innych praw,

- umowy przywlaszczenia na towarach,

- wpisu do ksiegi wieczystej hipoteki na I miejscu,

- gwarancji bankowej,

- depozytu bankowego.

W Grupie nie wystepuje koncentracja ryzyka ze wzglgdu na rozdrobnienie klientow.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje si¢
za nieistotne, poniewaz Grupa zawiera transakcje z podmiotami o ugruntowanej pozycji finansowe;j.

Uwzgledniajac powyzsze, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpisow

aktualizujacych. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 17.1.

Maksymalne ryzyko kredytowe

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznos$ci 323076 240 360
323076 240 360

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako warto§¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych
naleznosci finansowych.

Ponizej przedstawiona zostala struktura wiekowa naleznosci z tytutlu dostaw i ustug i pozostalych naleznosci,
bedacych instrumentami finansowymi.

Strona 58



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za 2011
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych naleznosci

31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ brutto
Nieprzeterminowane 270 422 189 971
Przeterminowane 52 654 50 389
1-30 dni 32621 24101
31-180 dni 4299 11 684
181-365 dni 1833 4693
powyzej 1 roku 13901 9911
323076 240 360
Odpisy aktualizujace
Nieprzeterminowane 0 0
Przeterminowane 10 628 9092
1-30 dni 0 0
31-180 dni 0 0
181-365 dni 35 0
powyzej 1 roku 10593 9092
10 628 9092
Warto$¢ netto
Nieprzeterminowane 270 422 189 971
Przeterminowane 42 026 33218
1-30 dni 32621 24101
31-180 dni 4299 3734
181-365 dni 1798 4658
powyzej 1 roku 3308 725
312 448 231268

Ryzyko cenowe
Spotka nie uczestniczy w obrocie papierami warto§ciowymi na zadnym aktywnym rynku.

Ryzyko zwigzane z plynnos$cia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan
w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostgpu do rynkéw finansowych, co moze
skutkowaé brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie
Zarzadu znaczna warto$¢ $rodkow pienieznych na dzien bilansowy (hota 20), dostepne linie kredytowe (nota 24) oraz
dobra kondycja finansowa Grupy powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenié jako nieznaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynno$ci zwigzana z zobowigzaniami z tytutu kredytow i pozyczek zostata
zaprezentowana szczegotowo w nocie Zobowigzania finansowe powyzej.
Terminy wymagalnos$ci dla zobowigzan z tytulu dostaw i ustug nie przekraczaja 150 dni.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kursow walut, w szczegoInosci dolara i euro. Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z przysztych transakcji handlowych oraz ujetych aktywow i zobowiazan. Ryzyko zmiany kursu walut
powstaje wowczas, gdy przyszie transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz
waluta funkcjonalna jednostki.

Grupa korzysta z narzgdzi zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranie krotkoterminowych
kontraktow walutowych typu forward na zakup/sprzedaz walut.
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Z uwagi na stosowanie rachunkowosci zabezpieczen, zmiany wartosci godziwej kontraktow forward ujmowane sa w
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw w momencie wystapienia przeptywow pieni¢znych bedacych przedmiotem
zabezpieczen.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko walutowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r. naleznosci w walutach obcych wynosity 33 436 tys. zt, co stanowito 11% naleznosci z
tytutu dostaw i ustug. Na dzien 31 grudnia 2010 r. naleznosci w walutach obcych wynosity 35 378 tys. zi, co
stanowito 15,3% naleznosci z tytutu dostaw i uslug. Na dzien 31 grudnia 2011 r. nalezno$ci w walucie USD
stanowity 27,1% wszystkich naleznosci z tytulu dostaw i ustug w walutach obcych. Na dzien 31 grudnia 2010 r.
naleznosci w walucie USD stanowily 53% wszystkich naleznoéci z tytutu dostaw i1 ustug w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych wynosity 177 457 tys. zt, co
stanowito 40,3% zobowigzan z tytutu dostaw i ushug. Na dzien 31 grudnia 2010 r. zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug w walutach obcych wynosity 111 557 tys. zt, co stanowito 46% zobowiazan z tytulu dostaw i ustug.

Ekspozycja na ryzyko walutowe
W ponizsze]j tabeli zaprezentowane zostaly wielko$ci narazone na ryzyko walutowe w oparciu o ich wartosci
nominalne w podziale na najwazniejsze waluty obce

31 grudnia 2011

Kwoty w walucie

EUR usD
Naleznosci handlowe 5519 2651
Lokaty terminowe 0 0
Aktywa narazone na ryzyko walutowe 5519 2651
Zobowiazania handlowe -25977 -18 019
Zobowiazania narazone na ryzyko walutowe -25 977 -18 019
Instrumenty pochodne — wplywy 812 0
Instrumenty pochodne — wyptywy 0 0
Instrumenty pochodne — netto 812 0
Ekspozycja netto -19 646 -15 368
31 grudnia 2010
Kwoty w walucie EUR USD
Naleznos$ci handlowe 4209 6312
Lokaty terminowe 0 0
Aktywa narazone na ryzyko walutowe 4 209 6312
Zobowigzania handlowe -13 130 -20 093
Zobowiazania narazone na ryzyko walutowe -13 130 -20 093
Instrumenty pochodne — wptywy 3000 4000
Instrumenty pochodne — wyptywy -163 0
Instrumenty pochodne — netto 2837 4 000
Ekspozycja netto -6 084 -9781

Ponizsze kursy walutowe zostaty uzyte do przeliczenia pozycji walutowe;:

Kurs na dzien

31.12.2011 31.12.2010
EUR/PLN 4,4168 3,9603
USD/PLN 3,4174 2,9641

GBP/PLN
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Analiza wrazliwoSci

Umocnienie si¢ zlotego o 5% w stosunku do walut obcych wyszczegdlnionych w ponizszej tabeli na 31 grudnia 2011
spowoduje zmiang wyniku brutto o wykazane ponizej kwoty. Analiza zaktada, ze wszystkie pozostate zmienne, w
szczegblnosci stopy procentowe, pozostaja niezmienione. Analogiczna analiza zostata przeprowadzona dla danych na
31 grudnia 2010 r.

31.12.2011 31.12.2010

EUR 4175 1205
Usb 2 626 1450
6 801 2 654

Ostabienie si¢ ztotego o 5% w stosunku do walut obcych wyszczegdlnionych powyzej bedzie miato taki sam efekt
kwotowy, lecz z przeciwnym znakiem, przy zalozeniu, ze pozostate zmienne nie ulegna zmianie.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada instrumenty finansowe oparte wylgcznie na zmiennej stopie procentowe;.

Struktura instrumentéw finansowych oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej na date bilansows
narazonych na ryzyko przeptywow pienigznych przedstawiala si¢ nastepujaco:

Warto$¢ bilansowa

31.12.2011 31.12.2010

Instrumenty zmiennoprocentowe
Aktywa finansowe 7773 7 405
Zobowigzania finansowe -82 113 -67 055
-74 340 -59 650

Analiza wrazliwo$ci wartos$ci godziwej oprocentowanych instrumenté6w na zmiane stopy procentowej

Zmiana o 50 punktow bazowych w oprocentowaniu instrumentéw na dat¢ bilansowa zwigkszytaby (zmniejszytaby)
aktywa netto i sprawozdanie z catkowitych dochodow o kwoty wykazane w ponizszej tabeli.

Analiza ta zaklada, ze wszystkie pozostate zmienne pozostajg state.

Analiza zostata przeprowadzona analogicznie dla danych poréwnawczych na 31 grudnia 2010 r.

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow
wzrost 0 50 bp  spadek o 50 bp wzrost 0 50 bp  spadek 0 50 bp

Kapital wlasny

31 grudnia 2011

Aktywa zmiennoprocentowe 39 -39
Zobowigzania zmiennoprocentowe -411 411
Wrazliwosé netto przed opodatkowaniem -372 372 - -
Podatek 19 % -71 71
Wrazliwosé netto po opodatkowaniu -301 301

31 grudnia 2010

Aktywa zmiennoprocentowe 37 -37
Zobowigzania zmiennoprocentowe -335 335
Wrazliwo$¢ netto przed opodatkowaniem -298 298 - -
Podatek 19 % -57 57
Wrazliwos¢ netto po opodatkowaniu -242 242

Grupa nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmiennej stopy procentowe;.
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujaco:
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0,5 % zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,5 % zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
5 % zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu walutowego),
5 % zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu walutowego).

32. Wplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej

Za okres Za okres
1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010-31.12.2010
Zysk netto roku obrotowego 42 409 26 288
Korekty:
— Podatek dochodowy (nota 7) 9920 4637
— Podatek dochodowy zaptacony -13416 -2 885
— Amortyzacja $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (nota 6.3, 11, 13) 11 468 11 646
— Zysk ze zbycia nie finansowych inwestycyjnych -1347 651
— Przychody z tytutu odsetek 0 0
— Koszty odsetek 5133 4 065
- Pozostate, w tym: -2 445 -2331
ZyskKi (straty) udziatowcow niekontrolujacych 0 -505
Udzialy w zyskach (stratach) jedn. wycenianych metoda praw wiasnosci -136 0
Zmiana stanu rezerw 93 258
(Zyski) straty z roznic kursowych -622 -1419
Zmiana z tytutlu zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych -1707 0
Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych 0 -517
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych -20 0
Pozostate korekty -53 -148
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
— Zapasy -106 774 -2196
— Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci -89 164 -38 573
— Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 149 275 -9 666
Wplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 5059 -8 364

33. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji

oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010-31.12.2010

Bilansowa zmiana n?l?znoscl z tytulu dostaw i ustug oraz 89506 .40 375
pozostalych nalezno$ci

Zmiana stanu z tytutu nalezno$ci inwestycyjnych -625 -2 966

Zmiana stanu z tytutu kaucji gwarancyjnych leasingu finansowego 1084 835

Pozostate zmiany -117 3933

Zmiana stanu naleznos$ci w sprawozdaniu z przeplywow -89 164 -38 573
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pieni¢znych

Bilansowa zmiana zobowiazan z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostalych zobowigzanh 149 134 6043
Zmiana stanu z tytutu zobowigzan inwestycyjnych 0 0
Pozostate zmiany 141 -3623
Z.mlz.m.a stanu zobowiazan w sprawozdaniu z przeplywow 149 275 9666
pieni¢znych
Bilansowa zmiana zapaséw -106 611 -2 196
Zmiana stanu z tytutu zobowigzan inwestycyjnych 0 0
Pozostate zmiany -163 0
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeplywoéw pieni¢znych -106 774 -2196
34. Struktura zatrudnienia
Przeci¢tne zatrudnienie w etatach
Za okres Za okres
1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010 -31.12.2010
Stanowiska fizyczne 187 275
Pozostate 452 478
639 753

35. Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujgacych

Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych) oséb zarzadzajacych Grupg Kapitatowa ACTION S.A.
w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wyniosty 1 241 tys. zt za§ w okresie od 1 stycznia 2010 do
31 grudnia 2010 wyniosty 1 626 tys. zt. Cztonkowie Rady Nadzorczej ACTION S.A. otrzymali w okresie objetym
sprawozdaniem lgczne wynagrodzenie w kwocie 94 tys. zt. W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej ACTION S.A. rowniez wynosito 94 tys. zi.

Jeden z cztonkow Zarzadu wykonujacych swoje obowiazki na podstawie uchwatl o powotaniu ma zagwarantowane

$wiadczenia na okoliczno$¢ odwotania ze sktadu zarzadu w wysokosci 5 krotno$ci miesiecznego wynagrodzenia.

Wynagrodzenie wyplacone i nalezne

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010-31.12.2010

1. Zarzad, w tym: 1241 1626
Piotr Bielinski — Prezes Zarzadu 355 516
Kazimierz Lasecki — Wiceprezes Zarzadu 198 442
Stawomir Harazin - Wiceprezes Zarzadu 96 0
Edward Wojtysiak — Wiceprezes Zarzadu 432 432
Michat Iwanciw 96 96
Mariusz Wyrwa 0 140
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Mariusz Mréz 25

Wiktor Cegta 39

2. Rada Nadzorcza, w tym: 94 94
Iwona Bozena Bocianowska 22 22
Piotr Kosmala 18 18
Marek Jakubowski 18 18
Rafat Piotr Antczak 18 18
Lukasz Krzysztof Pawtowski 18 18
Wynagrodzenie, razem 1335 1720

36. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010 —31.12.2010

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadow spotek Grupy 1241 1626
Wynagrodzenie pozostatej kadry kierowniczej 3543 4167
4784 5793

Pozostata kadra kierownicza obejmuje dyrektoréw jednostki dominujacej i pozostatych spotek Grupy.

37. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych

W dniu 23 maja 2011 r. zawarta zostala umowa z BDO Sp. z 0.0. na badanie i przeglad nastepujacych sprawozdan
finansowych: przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego ACTION S.A. na dzien 30
czerwca 2011 r. oraz badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ACTION S.A.
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.

Wynagrodzenie za dokonanie przegladu powyzszych sprawozdan wyniosto 75 tys. zl., natomiast za badanie
sprawozdan 115 tys. zt. Laczne wynagrodzenie za wyzej wymienione czynnosSci stanowito kwote 190 tys. zt.

W poprzednim roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2010 r. wynagrodzenie za przeglad wyniosto 80 tys. zt.,
natomiast za badanie sprawozdan 120 tys. zt.

W dniu 12 wrzesnia 2011 SFERIS Sp. z 0.0. podpisata odrebng umowe z BDO Sp. z 0.0. na badanie wstepne i
koncowe sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r. Wynagrodzenie za badanie
wyniosto 30 tys. zt. W poprzednim roku obrotowym wynagrodzenie stanowito kwote 20 tys. zt.

W roku 2011 r. podpisana zostata rowniez umowa z BDO Sp. z 0.0. na przeprowadzenie finansowego due diligence.
Wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 26,5 tys. zt.

W 2011 roku BDO Sp. z 0.0. nie $wiadczyta na rzecz Grupy ustug doradztwa podatkowego. Pozostate wydatki to
udziat w szkoleniu organizowanym przez BDO Sp. o.0. koszt z tego tytutu wyniost 1,5 tys. zt.

Wszystkie wyzej wymienione kwoty sa kwotami netto.
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38. Transakcje z osobami zarzadzajacymi

Spotka nie udzielita zadnych pozyczek, gwarancji, porgczen ani nie zawarla zadnych transakcji z osobami
zarzadzajacymi.

39. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity w Grupie zadne istotne zdarzenia.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 19 marca 2012 r.
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