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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Na dzien 31 grudnia

w tysigcach zlotych Nota 2010 2009 1.1.2009
2011 przeksztal-  przeksztal-  przeksztal-
cone* cone* cone*
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwale 14 342734 373 818 663 451 791 499
Wartos$ci niematerialne 15 17 067 20 487 42 175 46 267
Nieruchomosci inwestycyjne 16 1291 1320 603 11 385
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 17 - - 5050 11913
Pozostate inwestycje 18 3 086 3288 8 835 18 618
Pozostate naleznosci 22 44 583 241 3295 2 853
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow 19 19 850 19 257 45 857 59 131
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 70 826 40 784 57 082 30 465
Aktywa trwale razem 499 437 459 195 826 348 972 131
Zapasy 21 178 472 176 216 249 052 559 522
Pozostate inwestycje 18 25 186 10 5536 4 646
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13 7744 590 2004 6530
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate 22 204 904 142 620 204 235 355 675
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23 47 166 9 280 32422 99 344
Aktywa obrotowe razem 463 472 328 716 493249 1025717
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 24 16 708 103 733 43 039 5703
Aktywa do zbycia i wchodzace w skiad dziatalnosci 25 - 544 534 196 014 250 720
zaniechanej
Aktywa razem 979617 1436178 1558650 2254271

* patrz nota nr 3

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac facznie z informacjami objas$niajacymi,
ktére stanowig integralng czg§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)
Na dzien 31 grudnia
w tysigcach zlotych Nota 2010 2009 1.1.2009
2011 przeksztal- przeksztal- przeksztal-
cone* cone* cone*
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 26 132 444 132444 102374 70 374
Pozostate kapitaty 26 131 452 140977 192959 221752
Réznice kursowe z przeliczenia (685) 18 185 27 313 32 689
Niepodzielony wynik finansowy (98 971) (208 551) (94 344) 150 453
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 164 240 83055 228302 475268
Udzialy niekontrolujace 12 201 8 803 12 923 54012
Kapital wlasny ogélem 176 441 91858 241225 529280
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz 28 532138 503162 534110 699 080
innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 29 7970 11 862 38 819 50 284
Pozostate zobowiazania 31 65 - 115 37 246
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji 619 1399 2 409 3557
rzadowych oraz pozostale
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 20 7937 8970 16 786 35513
Zobowiazania dlugoterminowe razem 548729 525393 592239 825680
Kredyty w rachunku biezacym 23 25236 83884 126657 114094
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz 28 45 878 107249 169904 242 644
innych instrumentéw dtuznych
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 5257
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 29 5677 4713 2317 3024
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 13 293 - 323 3591
Rezerwy 30 381 403 834 171
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31 176 117 250570 269 074 380 009
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji 265 1007 1 145 1195
rzadowych oraz pozostate
Zobowigzania krotkoterminowe razem 254 447 447 826 570254 749 985
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami 25 - 371 101 154 932 149 326
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania razem 803176 1344320 1317425 1724991

Pasywa razem
* patrz nota nr 3

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Dyrektor Finansowy

979617 1436178 1558650 2254271

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Gtowny Ksiegowy

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ facznie z informacjami objas$niajacymi,
ktére stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow
Za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia

w tysigcach zlotych Nota 2010 2009
2011 przeksztal- przeksztal-
cone* cone*

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody 6 1 549 647 975 282 782015
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 7 (1377 076) (909 068) (809 392)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 172 571 66 214 (27 377)
Pozostate przychody 8 9919 9673 9765
Koszty sprzedazy 7 (36171) (32 394) (27 073)
Koszty ogdlnego zarzadu 7 (46 600) (50718) 45017)
Pozostate zyski/(straty) netto 9 15309 (10 118) 1126
Pozostate koszty 10 (14 546) (18 080) (28 501)
Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej 100 482 (35 423) 117 077)
Przychody finansowe 11 6 562 14 442 59767
Koszty finansowe 11 (105 041) (66 167) (77 204)
Koszty finansowe netto (98 479) (51 725) (17 437)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - - -
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2003 (87 148) (134 514)
Podatek dochodowy 12 21 887 (8 887) 23 641
Zysk/(strata) nfetto za rok obrotowy z dziatalnosci 23 890 (96 035) (110 873)
kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej, po 25 92011 (88 118) (178 842)

opodatkowaniu
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 115 901 (184 153) (289 715)
w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 115 820 (179919) (265 693)
Udziaty niekontrolujace 81 (4 234) (24 022)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 115901 (184 153) (289 715)

Zysk/(strata) przypadajacy na 1 akcje przypisany

akcjonariuszom jednostki dominujacej Lk (2,94) (6,56)
- z dziatalno$ci kontynuowanej 0,36 (1,50) 2,14)
- z dziatalno$ci zaniechanej 1,39 (1,44) (4,42)

Rozw9dmony z‘ysk/(s‘trata) p‘rzypada!acy na l‘akc'!g 1,75 2,72) (4,95)

przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,36 (1,39) (1,62)
- z dziatalnosci zaniechane;j 1,39 (1,33) (3,33)
* patrz nota nr 3

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami obja$niajacymi,
ktére stanowiq integralng czg§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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w tysiqcach zlotych

Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Inne catkowite dochody ogolem

w tym przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j
Udziaty niekontrolujace

Catlkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy

* patrz nota nr 3

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Dyrektor Finansowy

Together reach more

QU

COGNOR

AN

Nota 2010 2009
2011 przeksztal-  przeksztal-
cone* cone*
(805) 9014) (3304)
115 096 (193 167) (293 019)
114 993 (189 047) (271 069)
103 (4 120) (21 950)
115 096 (193 167) (293 019)

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Gtowny Ksiegowy

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objas$niajacymi,
ktére stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pieni¢znych
Za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia

w tysiqcach ztotych Nota 2010 2009
2011 przeksztat- przeksztal-
cone* cone*

Dzialalnos¢ kontynuowana

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 2003 (87 148) (134 514)

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych 14 40 769 40 826 46 493
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 15 3400 4962 3862
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 433 6534 18319
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych 64 576 (14 237) 4911)
Zysk ze sprzedazy pozostatych inwestycji (13 649) - (64 895)
Zysk ze sprzedazy $rodkéw trwatych 2877 (8 359) (2179)
Odsetki i dywidendy, netto 49 537 56 569 63 469
Zmiana stanu naleznosci (109 508) 21225 55296
Zmiana stanu zapaséw (41 984) (24 406) 103 951
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterm. z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (30930) 35522 (89 118)
Zmiana stanu rezerw 2 595 (253) 656
Zmiana stanu §wiadczen pracowniczych (1 969) 651 (5 476)
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw z tyt. dotacji oraz pozostatych (847) (1117) (1 746)
Pozostate korekty = - 4 600

Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej wygenerowane na dziatalnosci (32 679) 30769 (6 193)

kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 25 89 347 (89 366) (192 132)

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych 14 = 13189 19 995
Amortyzacja wartosci niematerialnych 15 = - 1719
Utworzenie odpiséw aktualizujacych = 20 895 38237
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych - 9 147 (11 846)
Zysk ze sprzedazy pozostatych inwestycji (15 647) 485 (17 940)
Zysk ze sprzedazy $rodkéw trwatych (63 647) 3900 (4 371)
Odsetki i dywidendy, netto 641 3984 7150
Zmiana stanu naleznosci 7 810 (25 983) 131 484
Zmiana stanu zapaséw 39728 7333 200 741
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterm. z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (46 589) 59221 (40 066)
Zmiana stanu rezerw (7961) (3 066) 644
Zmiana stanu §wiadczen pracowniczych (959) 3548 (1891)
Zmiana stanu przychod6éw przysztych okreséw z tyt. dotacji oraz pozostatych (75) (36) 548
Pozostate korekty - 2095 803

Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej wygenerowane na dziatalnosci 2 648 5316 133 075

zaniechanej

Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej (30 049) 36 085 126 882
Podatek dochodowy zaptacony w tym: (8041) 1761 4399

- od dziatalnosci kontynuowanej (676) 982 (3756)
- od dziatalnosci zaniechanej (7 365) 779 8155
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (38 090) 37 846 131 281

* patrz nota nr 3

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng czg§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienigznych (ciag dalszy)
Za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia

Nota 2010 2009
2011 przeksztat- przeksztal-
cone* cone*
Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1229 16 823 10 960
Whptywy z tytulu sprzedazy warto$ci niematerialnych 143 736 5170
Odsetki otrzymane 2822 282 715
Dywidendy otrzymane 30 - 267
Zbycie jednostki zaleznej , . .
Sptata udzielonych pozyczek 10982 - 5731
Inne wyptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (4 241) - -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (9 493) (8 397) (20 843)
Nabycie wartoséci niematerialnych (704) (786) (1 605)
Oplacone prawo wieczystego uzytkowania gruntow (1971) . .
Udzielone pozyczki (3 569) - -
Nabycie pozostatych inwestycji (2 379) - 1037
Srodki pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej wygenerowane na (7 151) 8 658 1432
c’lzialalnoéci kontynuowanej
Srodki pienigzne z dzialalnos$ci inwestycyjnej wygenerowane na 276 287 34 097 10 631
dzialalno$ci zaniechane;j
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 269 136 42755 12 063
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji 330 43 800 -
Wplywy z transakcji z udziatami niekontrolujacymi , . 16 705
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 10 861 2471 ;
Platnosci oraz wplywy z pochodnych instrumentéw finansowych - - 1350
Splata zaciagnigtych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw (91 389) (7 984) (6 358)
dtuznych
Platno$¢ zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego (10 418) (12 948) (16 436)
Odsetki i prowizje zaplacone (49 952) (56 990) (57 447)
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej wygenerowane na (140 568) (31 651) (62 186)
dzialalnosci kontynuowanej
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej wygenerowane na dziatalnosci (845) (19 496) (162 101)
zaniechanej
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (141 413) (51 147) (224 287)
Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw 89 633 29 454 (80 943)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w (67 704) (96 432) (16 949)
rachunku biezacym na dzien 1 stycznia
Wplyw zmian z tytulu réznic kursowych dotyczacych §rodkéw 1 (726) 1 460
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w 23 21930 (67 704) (96 432)
rachunku biezacym na dzien 31 grudnia
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 22 410 29 .
* patrz nota nr 3
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng czg§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
w tysigcach ztotych . . . . . L.
Kapital wtasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j
Pozostate Roznice
Kapital Ka iZtal (W kursowe z  Niepodzielo Udzialy Kapital
Zakhiiow ¢ Ir)n alzlc'e przeliczenia  ny wynik Suma niekontrolu- wlasny
y }\I)vlasnej) jednostek finansowy jace razem
zagr.
fg‘f’y‘g‘m losny na dzied 70374 221752 32689 150453 475268 54012 529280
Spf:ggggig;g;’dy za rok - - (5376)  (265693) (271 069) (21950) (293 019)
Strata netto za okres - - - (265 693) (265 693) (24 022) (289 715)
Ko e sl : e ey 2m s
Przeniesienie zysku - 3207 - (3207) - - -
Transakcje z wlascicielami
Jednostki Dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale
wlasnym
Doplaty od i wyplaty do 32000 (32000) - 31020 31020 - 31020
Sprzedaz akcji wlasnych - - - 31020 31020 - 31020
Konwersja warrantow na akcje 32 000 (32 000) - - - - -
Zmiany w strukturze
wiasnosciowej jednostek - - - 6917) (6917) (19 139) (26 056)
podporzadkowanych
Zmiana w udziatach
niekontrolujgcych - - - (6917) (6917) (19 139) (26 056)
g(lagp;ﬁ‘;rﬁfgggs,“? dzien 102374 192959 27313 (94344) 228302 12923 241225
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2010 r. 102 374 192 959 27 313 (94 344) 228 302 12 923 241 225
Scparlfv‘sgvzlézsiv‘;czg(’dy za rok - - ©128)  (179919) (189 047) 41200 (193 167)
Strata netto za okres - - - (179 919) (179 919) (4 234) (184 153)
Roznice kursowe z przeliczenia
Jednostek zagranicznych ) ) (9128) ) (9128) 114 (9014)
Przeniesienie zysku - (21912) - 21912 - - -
Transakcje z wlascicielami
Jednostki Dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale
wlasnym
Doplaty od i wyplaty do 30070 (30 070) - 43 800 43 800 - 43 800
Konwersja warrantéw na akcje 30070 (30 070) - - - - -
Sprzedaz akcji wlasnych - - - 43 800 43 800 - 43 800
Kapital wlasny na dzien 132444 140977 18185 (208 551) 83 055 8 803 91 858

31 grudnia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2011 r.

Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy

Strata netto za okres

Roznice kursowe z
przeliczenia jednostek
zagranicznych

Przeniesienie zysku

Transakcje z wlascicielami
Jednostki Dominujacej,
ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym

Doptaty od i wyptaty do
wlascicieli

Emisja warrantow
Transakcje na akcjach wtasnych

Zakup akcji wtasnych
(odniesione w pozostate kapitaty
w wartosci nominalnej)

132 444

140 977

145

(9 670)

330

(10 000)

18 185

(827)

(827)

(208 551)

115 820

115 820

(145)

(6 095)

(6 095)

83 055

114 993

115 820

(827)

(15765)

330
(6 095)

(10 000)

8803

103

22

91 858

115 096

115901

(805)

(15765)

330
(6 095)

(10 000)

Zmiany w strukturze
wlasnosciowej jednostek
podporzadkowanych

(18 043)

(18 043)

3295

(14 748)

Zmiana w udziatach
niekontrolujqgcych

(18 043)

(18 043)

3295

(14 748)

Kapital wlasny na dzien
31 grudnia 2011 r.

132 444

131 452

(685)

(98 971)

164 240

12 201

176 441

Przemystaw Sztuczkowski

Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Dyrektor Finansowy

Przemystaw Grzesiak

Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Gtowny Ksiegowy

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,

ktére stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
(w tysiagcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

1. Informacje o Grupie
a) Informacje podstawowe

Cognor S.A. (“Cognor”, “Spétka”, “Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Poraju, jest Jednostka Dominujaca w Grupie
Kapitatowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostka Dominujaca Grupy byl Ztomrex S.A. Spétka zostata zatozona w 1991. Od
1994 akcje Cognor sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papieréw WartoSciowych. Do maja 2011 roku, gtéwna
dziatalnos$cig Jednostki Dominujacej byta dystrybucja wyrobéw stalowych. Od maja 2011 roku Cognor S.A. stal si¢ spotka
holdingowa.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Grupy Kapitatowej jest: skup zlomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kesy
stalowe i wyroby gotowe, a takze inna dziatalno$¢.

W dniu 12 sierpnia 2011 r. Przemystaw Sztuczkowski, jedyny wlasciciel Ztomrex S.A., zdecydowal o utworzeniu nowej
spotki holdingowej o nazwie PS HoldCo sp. z o.0. (PSH), dzialajaca wg prawa polskiego i w tym samym dniu przekazat jej
wszystkie posiadane akcje w Ztomrex S.A.

W dniu 27 sierpnia 2011 r.:

(i) PSH, Ztomrex i kilka spétek zaleznych podpisalo aneks do umowy emisji obligacji zgodnie z otrzymana zgoda od
obligatariuszy. Aneks ten pozwolil spétce Ztomrex na przeprowadzenie wewngtrznej reorganizacji wg wytycznych
okreslonych w udzielonej przez obligatariuszy zgodzie z dnia 2 czerwca 2011 roku,

(i) Ztomrex sprzedat posiadane udzialy w Odlewni Metali Szopienice Sp. z 0.0. do PSH wraz z kilkoma innymi
nieistotnymi jednostkami zaleznymi

W dniu 29 sierpnia 2011 r.:
(iii) Ztomrex odkupit okoto 56% wlasnych akcji od PSH w celu ich umorzenia. Przed ta transakcja PSH ustanowit
zabezpieczenie na tych akcjach na rzecz obligatariuszy.
(iv) Cognor kupit okoto 44% akcji w Ztomrex S.A. i ustanowil zabezpieczenie na tych akcjach na rzecz obligatariuszy.

Na skutek przeprowadzonej transakcji opisanej w punkcie (iv) powyzej Cognor S.A. zostat sp6tka matka dla Ztomrex S.A. i
tym samym posrednio nabyt:

(i) 92,4% udzialéw w Ferrostal Labedy sp. z o.0.

(i) 100,0% akcji w HSW — Huta Stali Jakosciowych S.A.

(ii1) 100,0% udzialéw Ztomrex Metal sp. z o0.0.

(iv) 99,9% akcji w Zlomrex International Finance SA
W wyniku wyzej opisanych transakcji Jednostka Dominujaca Grupy przestal by¢ Ztomrex S.A. a zostal nig Cognor S.A.
Reorganizacja Grupy byla transakcja przeprowadzona pod wspdlng kontrola i nie miala wplywu na zmiang osoby
kontrolujacej Grupg (Przemystaw Sztuczkowski)

W sierpniu 2011 Cognor S.A. wyemitowal 6 622 warrantéw, ktére daja prawo do zamiany na 66 220 000 akcji (jeden
warrant daje prawo do konwersji na 10 000 akcji). We wrzesniu 2011 roku Cognor S.A. dokonata przydziatu warrantéw w
nastgpujacy sposob:

- 6 072 warrantéw zostato przydzielone do Ztomrex S.A

- 528 warrantéw zostato przydzielone pozostatym akcjonariuszom.

Ztomrex S.A. sprzedal wszystkie posiadane warranty do PS HoldCo.

W dniu 12 wrze$nia 2011, Ztomrex S.A. sprzedat 32 481 332 akcji w Cognor S.A. do PS HoldCo i po tej transakcji PS
HoldCo posiadato bezposrednio 49,05% akcji w Cognor S.A.

W dniu 2 listopada 2011, Ztomrex S.A. polaczyt si¢ ze spétkami HSW Huta Stali Jako$ciowych S.A. i SteelCo sp. z o.0.
Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowat réwniez zmiang nazwy spotki ze Ztomrex S.A. na Huta Stali Jakosciowych S.A.
oraz zmiang siedziby spotki z Poraj na Stalowa Wolg.
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W dniu 21 listopada 2011, Huta Stali JakoSciowych S.A. sprzedata 5 182 371 akcji w Cognor S.A. do PS HoldCo. Po tej
transakcji PS HoldCo posiadato bezposrednio 56,87% akcji w Cognor S.A.

W dniu 30 grudnia 2011 roku zostat podpisany aneks do Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 podpisanego pomigdzy
Cognor S.A. i PS HoldCo sp. z 0.0. w sprawie finansowania zakupu akcji Ztomrex S.A. przez Cognor S.A. Aneks ten
ustala iz Cognor S.A. dokona ptatno$ci za kupione akcje w Ztomrex S.A. niezwlocznie po otrzymaniu od PS HoldCo ceny
konwersji objgtych przez PS HoldCo warrantéw subskrypcyjnych. Ponadto, gdyby PS HoldCo nie objgto warrantéw
subskrypcyjnych w terminie do 31 grudnia 2013 r. Cognor S.A. bgdzie mégt poczawszy od 02 stycznia 2014 r. uiScié
catos$¢ lub czgs¢ ceny za zakup akcji Ztomrex S.A. na wyodrgbniony rachunek a PS Holdco upowazni Cognor S.A. do
dysponowania $rodkami z tego rachunku tytutem dokonania optaty warrantéw subskrypcyjnych.

W zwiazku z powyzszym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zobowiazanie wynikajace z zakupu udzialéw w
Ztomrex S.A. w kwocie 149 467 tys. zt ,jak i nalezno$¢ od PS HoldCo sp. z 0.0. w wysokosci 145 995 tys. zl. wynikajaca z
objegcia akcji po konwersji warrantéw (dokapitalizowanie Cognor S.A.) sa prezentowane per saldo.

Ponadto wymagalno$¢ czgsci ceny sprzedazy w kwocie 69 784 tys. z1, nie moze nastapi¢ wczesniej od sptaty odpowiednio
czgsci lub cato$ci naleznodci i roszczenia przystugujacych od Cognor Stahlhandel w Czechach oraz Rzadu Chorwackiego z
tytutu zbycia huty Zeljezara Split (patrz Nota 25). Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania cato§¢ naleznosci od
Cognor Stahlhandel w Czechach zostala przez Grupg otrzymana.

Skonsolidowane sprawozdanie Cognor S.A. jest kontynuacja skonsolidowanych sprawozdan Ziomrex S.A. bez
uwzglednienia spotki zaleznej Odlewnia Metali Szopienice Sp. z o.0., ktéra zostata sprzedana do PS HoldCo 27 sierpnia
2011 roku. Przeksztalcenie skonsolidowanych danych poréwnawczych zaprezentowane jest w nocie nr 3.

Podczas kryzysu w latach 2008-2010 Grupa przeszta przez bardzo trudne warunki gospodarcze, ktére mialy swoje
odzwierciedlenie w wynikach i przeptywach pieni¢znych.

Podczas kryzysu w latach 2008-2010 Grupa do$§wiadczyta bardzo trudnych warunkéw gospodarczych czego wynikiem byla
strata netto i negatywne przeptywy pieni¢zne. Nierentowne operacje takie jak toczacy si¢ proces integracji oraz relatywnie
wysoki poziom zadluzenia stanowily zagrozenie dla kontynuacji dziatalno$ci.

Na powyzsza sytuacj¢ Grupa Cognor zareagowala szeregiem dzialan majacych na celu dostosowanie modelu dziatania do
zmieniajacego si¢ rynku oraz zmodyfikowata strukture finansowania dazac do redukcji zadtuzenia. Najwazniejsza decyzja
byta sprzedaz grupy zajmujacej si¢ dystrybucjq stali, sfinalizowana na poczatku 2011 roku. Skutkiem tej transakcji byto
znaczne obnizenie zadtuzenia i poprawa ptynnosci jak réwniez rozwdj dziatalno$ci i poprawa zyskownosci.

Obecnie Grupa posiada dobra ptynnoé¢ i dodatnie przeptywy Srodkéw pienigznych, a takze zadtuzenie na akceptowalnym
poziomie, w duzej mierze dlugoterminowe.

Zarzad Grupy Kapitatowej Cognor S.A. uwaza, ze nie ma ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci Grupy w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Jednostki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych lacznie ,,Grupa”). Podstawowe informacje na
temat jednostek zaleznych tworzacych Grupg na dzien 31 grudnia 2011 r. sa zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Posiadane
Zakres podstawowej udzialy i Data
Nazwa jednostki Siedziba . P . uzyskania
dziatalnosci jednostki prawa .
kontroli
glosu
FERROSTAL-EABEDY Sp. z 0.0. Polska Produkcja zeliwa, stali oraz 92.4% | 2004-02-19%
stopow zelaza
ZW-WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. 7 0.0. Polska | Produkejazeliwaistalioraz | a0 0 | 2005.01-13+
stopow zelaza
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. Polska | Frodukcjazeliwaistalioraz | 4000, | 2006-01-27+
stopow zelaza
KAPITAL S.A. Polska Swiadezenie uslug 100.0% | 2004-06-13%
finansowych
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ZEOMREX INTERNATIONAL FINANCE SA Polska Swiadezenie ustug 1150 09, | 2006-10-23*
finansowych; emitent obligacji
ZEOMREX METAL Sp. z 0.0. Polska Nabywanie i przetwarzanie | . | 2007-04-02
ztomu stalowego
COGNOR BLACHY DACHOWE S A. Polska | [rodukejaisprzedazpokiyC |59 4g | 5007.08.01
dachowych
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK Sp. z 0.0. Polska Sprzedaz hurtowa wyrob6w 98.8% | 2007-10-01
metalowych
ZY. OMREX CENTRUM Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalno$é 100.0% 2006-03-29%*
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o.0. Polska Inna dziatalno$é 100.0% 2006-05-15%*
COGNOR SERVICES Sp. z o0.0. Polska Dziatalno$¢ finansowa 100.0% 2010-10-13
CENTROSTAL Sp. z 0.0. w Szczecinie Polska Dziatalno$¢ finansowa 100.0% 2007-01-26*
COGNOR FINANSE Sp. z 0.0. Polska Dziatalno$¢ finansowa 100.0% 2007-03-28%*
AB STAHL AG Niemcy | SPrzedazhurtowawyrob6w | 600 | 2006-08-03*
metalowych

* data objgcia kontroli w Grupie Kapitalowej Ztomrex S.A.

W 2010 roku wystapity nastgpujace zmiany w Grupie Kapitalowej Ztomrex SA:
- 4 marca 2010 r. Stalexport S.A. potaczyt si¢ ze Stalexport Serwis Centrum Belchatéw S.A.
- 1 wrzes$nia 2010 r. Cognor S.A. potaczyt si¢ ze Stalexport S.A.

W 2011 roku wystapity nastgpujace zmiany w Grupie Kapitalowej Ztomrex SA/Cognor SA:
- 4 lutego 2011 zostata sprzedana Grupa Kapitalowa Cognor Stahlhandel Gmbh
- 4 lipca 2011 CKM W1dkniarz S.A. zostal sprzedany
- 26 sierpnia 2011 Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., Ztomrex China oraz Ztomrex Finanse zostaly sprzedane
- 2 listopada 2011 Ztomrex S.A. potaczyt si¢ z HSW Huta Stali Jakosciowych S.A.
- 29 grudnia 2011 Nowa Jako$¢ S.A. potaczyla si¢ z Kapitat Sp. z 0.0. i zmienita nazwe¢ z Nowa Jako$¢ S.A. na Kapitat
S.A.

Jak opisano w Nocie 25 w dniu 11 marca 2011 roku, Sad Rejestrowy w Splicie oglosit bankructwo Zeljezara Split d.d.
(spotka zalezna od Ztomrex S.A.). Postgpowanie o ogloszenie bankructwa zostalo wszczgte przez wierzyciela — HEP —
Opskrba d.o.o. z Zagrzebia. Ze wzgledu na utratg kontroli nad Zeljezara Split d.d. na rzecz syndyka, dane tej jednostki na
dzien 31 grudnia 2011 r. nie zostaly objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Efekt utraty kontroli zostat
zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Zysk/(strata) netto za rok
obrotowy z dziatalno$ci zaniechane;”.

b) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,,MSSF UE”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 20 marca 2012.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktére oczekujq na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska, badz zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska,
ale nie weszty jeszcze w zycie.
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Nowe standardy, zmiany do standarddw oraz interpretacji, ktére obowiazuja dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2011 r., nie zostalty uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Poza oczekujacymi na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska MSSF 9 Instrumenty Finansowe
oraz MSSF 13 Wycena warto$ci godziwej, nie przewiduje si¢, aby nowe standardy oraz zmiany do obecnie obowiazujacych
standardéw mogty mie¢ istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

c¢) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej osadow,
szacunkéw i zatozen, ktére majq wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywoéw, przychodéow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci
bilansowej aktywdw i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto§¢ moze rézni¢ si¢ od
wartos$ci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujgta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad Jednostki Dominujacej przy zastosowaniu MSSF UE zostaty przedstawione
w nastgpujacych notach:

- Nota 15 — test na utrat¢ warto$ci oS§rodkéw generujacych przeplywy pieni¢zne, do ktérych zostata alokowana

warto$¢ firmy;

- Nota 20 — aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego oraz wykorzystanie strat podatkowych;

- Nota 25 — aktywa grup do zbycia i dziatalno$¢ zaniechana;

- Nota 29 — wycena zobowigzan dotyczacych §wiadczen pracowniczych;

- Nota 301 34 —rezerwy i zobowiazania warunkowe;

- Nota 32 — wycena instrumentéw finansowych;

- Nota 33 — zobowigzania inwestycyjne.

d) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w zlotych polskich, po zaokragleniu do pelnych tysigcy. Zioty
polski jest waluta funkcjonalng Jednostki Dominujace;.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowo$ci przedstawione ponizej zastosowano w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponizsze zasady polityki rachunkowosci sa stosowane
przez wszystkie jednostki z Grupy Kapitalowe;.

a) Podstawy konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostk¢ Dominujaca. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Jednostka
Dominujaca posiada zdolno$¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowa i operacyjna danej jednostki, w
celu uzyskiwania korzysSci ptynacych z jej dzialalnoSci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwagg wplyw
istniejacych i potencjalnych praw glosu, ktére na dzien sprawozdawczy moga zostaé zrealizowane lub moga podlegac
konwersji. Sprawozdania finansowe spétek zaleznych uwzglgdniane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
poczawszy od dnia uzyskania kontroli nad sp6tka az do momentu jej wygasnigcia.

Jednostki stowarzyszone
Jednostki stowarzyszone sa to jednostki gospodarcze, na ktdrych polityke operacyjna i finansowa Grupa wywiera znaczacy
wplyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udzial Grupy w zyskach i stratach

13
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jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wlasnos$ci, od momentu uzyskania znaczacego wplywu do
momentu jego wygasnigcia. W przypadku, gdy udzial Grupy w stratach przewyzsza warto§¢ udzialéw w jednostce
stowarzyszonej, warto$¢ bilansowa jest zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupg prawnych lub zwyczajowych obowiazkéw
lub z faktu dokonania ptatnos$ci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewngtrznych pomigdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrgbie Grupy oraz wszelkie
wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane w trakcie
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami
stowarzyszonymi sa wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego proporcjonalnie do wysokosci udziatu
Grupy w tych jednostkach. Niezrealizowane straty sa wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej
samej zasadzie co niezrealizowane zyski, ale wylacznie w przypadku, gdy nie wystgpuja przestanki wskazujace na utratg
wartosci.

Transakcje z udzialami niekontrolujacymi

Jednostka Dominujaca rozpoznaje bezposrednio w kapitale witasnym akcjonariuszy jednostki dominujacej kazde
podwyzszenie (obnizenie) udzialu, tak dlugo jak Jednostka Dominujaca sprawuje kontrol¢ nad jednostka zalezna.
Odpowiednio, jakiekolwiek zwigkszenia (zmniejszenia) dotyczace pdzniejszego nabycia instrumentéw kapitalowych od
(badz sprzedazy instrumentéw kapitalowych do) udzialowcéw mniejszosciowych jest uymowane bezposrednio w kapitale
wlasnym akcjonariuszy Jednostki Dominujace;.

b) Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uyymowane sa w odpowiedniej walucie funkcjonalnej
przy zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieni¢zne aktywdéw i pasywow wyrazone w
walucie obcej sa przeliczane na walute funkcjonalna na dzien sprawozdawczy wedtug kursu wymiany obowiazujacego na
ten dzien. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i
pasywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w wyniku finansowym. Niepieni¢zne pozycje
aktywow i1 zobowiazan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane na walutg funkcjonalng
wedlug kursu wymiany obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepienigzne pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej s przeliczane na walutg¢ funkcjonalng wedtug
kursu wymiany obowiazujacego na dzien szacowania wartosci godziwej.

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace zobowiazan finansowych, w tym zobowiazan z tytutu leasingu ujmowane
sa w przychodach/kosztach finansowych. Pozostate zyski/straty z tytulu réznic kursowych ujmowane sa pozostalych
zyskach/stratach netto.

Jednostki dzialajace za granicg

Aktywa i zobowiazania jednostek dzialajacych za granica, wiaczajac wartos¢ firmy i korekty dotyczace wartosci godziwej
dokonywane przy konsolidacji, sa przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien sprawozdawczy.
Przychody i koszty jednostek dzialajacych za granica sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP wyliczanego jako $rednia
kurséw NBP na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku obrotowego. Réznice kursowe powstale przy przeliczeniu sa
ujmowane w innych catkowitych dochodach jako réznice kursowe z przeliczenia i stanowia cz¢$¢ kapitatow. W przypadku
sprzedazy czgSci lub catosci jednostki dzialajacej za granica, réznice kursowe ujgte w kapitale ,,Réznice kursowe z
przeliczenia” rozpoznawane sa w wyniku finansowym jako cz¢§¢ zysku/straty na sprzedazy. Warto$¢ firmy oraz korekty do
wartosci godziwe]j dotyczace nabycia jednostki zaleznej za granica, sa traktowane jak aktywa i zobowiazania jednostki
zaleznej dzialajacej za granica i sa przeliczane wedlug kursu na dzien sprawozdawczy.

¢) Rzeczowe aktywa trwale

Wilasne skladniki rzeczowych aktywow trwalych
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Skiadniki rzeczowych aktywéw trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedilug ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego
kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci. Cena nabycia obejmuje
cen¢ zakupu sktadnika majatku (tj. kwote¢ nalezna sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od
towaré6w 1 ustug oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty
bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, lacznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i skltadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszaja ceng nabycia sktadnika aktywoéw. Koszt wytworzenia skiadnika $rodkéw trwatych lub §rodkéw trwatych w
budowie obejmuje catkowite koszty poniesione przez podmiot w okresie budowy, montazu, przystosowania i modernizacji
do dnia przyjgcia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostal jeszcze
oddany do uzywania), w tym VAT nie podlegajacy potraceniu oraz akcyza. Koszt budowy obejmuje tez wstgpny szacunek
kosztéw demontazu i usunigcia sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca,
w ktérym ten skladnik jest zlokalizowany. Poczawszy od sprawozdania finansowego sporzadzonego za 2009 rok
zastosowanie ma zmieniony standard MSR 23, ktéry wprowadza wymoég aktywowania kosztéw finansowania
zewngtrznego, ktére mozna przyporzadkowaé dostosowywanym aktywom.

W przypadku, gdy okre$lony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czgsci sktadowych
o r6znym okresie uzytkowania, czgsci te powinny by¢ traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow.

Naklady ponoszone w terminie p6zniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czgéci sktadnika rzeczowych aktywoéw
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie korzysci ekonomiczne zwiazane z
wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych. Wszystkie inne naktady sa ujmowane w wyniku finansowym
jako koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja

Skfadniki rzeczowych aktywoéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czg$ci sktadowe amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci
srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Grupa zaklada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczeg6lnych kategorii srodkéw trwatych:

® Budynki od 10 do 40 lat
® Urzadzenia techniczne i maszyny od 2 do 28 lat
® Pojazdy od 5do 22 lat
®  Osprzgt i wyposazenie od 1do 3lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkéw trwatych jest
przez Grupg corocznie weryfikowana.

d) Skladniki rzeczowych aktywow trwalych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania skladnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu finansowego.
Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w warto$ci godziwej lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zaleznos$ci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza. Po poczatkowym ujgciu do aktywow
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego stosuje si¢ zasady rachunkowosci odpowiednie dla danej grupy
rzeczowych aktywow trwatych.

Umowy leasingu niebedace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny. Za wyjatkiem
nieruchomos$ci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego nie s3 rozpoznawane Ww
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy. Nieruchomosci inwestycyjne uzytkowane na podstawie umoéw leasingu
operacyjnego sa wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wedlug wartos$ci godziwe;.
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Grupa ujmuje umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjnego. Przedptaty z tytutu
prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw ujawnia si¢ w odrgbnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Przedptaty te
odpisuje si¢ w wynik finansowy w okresie uzytkowania gruntéw. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w
wyniku przejgcia jednostek gospodarczych traktuje si¢ jako mozliwy do zidentyfikowania sktadnik aktywéw i przy
poczatkowym ujgciu wycenia si¢ wedtug warto$ci godziwe;j.

e) Wartosci niematerialne

Wartos$¢ firmy

Wszelkie polaczenia jednostek, z wylaczeniem jednostek znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola, rozliczane sa metoda
nabycia. Warto$¢ firmy wylicza si¢ jako nadwyzke kosztéw poniesionych w wyniku polaczenia jednostek nad udzialem
nabywcy w warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych (aktywa
netto).

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy z
tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ firmy jest alokowana do o$rodkéw generujacych srodki pienigzne i nie jest amortyzowana,
ale podlega corocznym testom na utrat¢ wartosci.

W przypadku przejeé, dla ktérych ustalono nadwyzke mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto nad ceng nabycia,
kwota ta jest bezposrednio odnoszona w wynik finansowy.

Badania i rozwoj
Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane
sa w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajduja zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu
nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego
produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe
oraz inne niezbgdne S$rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty
materialéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong czgs$¢
kosztéw posrednich bezposrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika warto$ci niematerialnych. Aktywowane koszty
prac rozwojowych sa ujmowane jako aktywa niematerialne w oparciu o ich cen¢ nabycia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sa w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia. Koszty prac
rozwojowych ujgte w okresie poprzednim jako koszt, nie sa moga zosta¢ rozpoznane jako aktywo w nastgpnym okresie.

Prawa do emisji CO2

Przyznane prawa do emisji CO2 ujmowane sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne. Cena nabycia
praw do emisji w przypadku ich nabycia przy polaczeniach jednostek gospodarczych jest ich warto$¢ godziwa.
Zobowigzania wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza sa wyceniane w wysokos$ci réwnej wartosci praw do emisji
posiadanych przez Grupg, w przypadku jezeli Grupa posiada ilo$¢ praw do emisji wystarczajaca do pokrycia swoich
zobowiazan.

Inne wartoS$ci niematerialne
Inne warto$ci niematerialne nabyte przez Grupg¢ wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Naklady poniesione w terminie pézniejszym

Pézniejsze wydatki na sktadniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja
przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sa ujmowane w wyniku finansowym w
momencie poniesienia.
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Amortyzacja

Warto$ci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, Ze nie jest on
okreslony. Warto$¢ firmy i warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja corocznie testom na
utrate wartosci. Inne wartosci niematerialne sa amortyzowane od dnia kiedy sa dostgpne do uzytkowania. Szacunkowy
okres uzytkowania jest nastgpujacy:

® Licencje na oprogramowanie ERP 8 lat
® Kapitalizowane koszty rozwojowe 5 lat
® Inne 2 lata

f) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci posiadane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytulu wzrostu
ich warto$ci lub do obydwu celéw. Nieruchomos$ci inwestycyjne sa wyceniane w Grupie wg kosztu. Nieruchomosci
inwestycyjne amortyzowane sq metoda liniowa przez okres ich uzytkowania, uwzgledniajac ich warto§¢ rezydualna. Grunty
nie sa umarzane. Szacowany okres uzytecznos$ci nieruchomosci inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywow
trwalych opisanych w punkcie c) powyzej.

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w wyniku finansowym metoda liniowg przez okres
trwania umowy.

Prawo do uzytkowania nieruchomosci bgdacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfikowane i wykazywane jako
nieruchomos$¢ inwestycyjna pozycja po pozycji, jesli Grupa utrzymuje je w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z
tytutu wzrostu wartoSci lub z obu przyczyn. Prawo do uzytkowania nieruchomos$ci bgdacej przedmiotem leasingu
operacyjnego zaklasyfikowane jako nieruchomo$¢ inwestycyjna wykazywane jest w wartoSci godziwej. Platnosci
leasingowe ujmuje si¢ w sposdb opisany w punkcie ,,koszty” ponize;j.

g) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (lub aktywa i zobowiazania stanowiace grupg przeznaczong do zbycia), co do ktérych zaktadane jest, ze
wypracuja one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dlugotrwatego uzytkowania, sa klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy a Zarzad zobowiazuje si¢ do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do
grupy przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub skladniki grupy przeznaczonej do zbycia) sa wyceniane zgodnie z
zasadami rachunkowo$ci Grupy. Nastgpnie aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sa uyymowane wedlug nizszej z
dwdch wartosci: warto$ci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

h) Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, nalezno$ci i depozyty ujmowane sa w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktéry jest dniem, gdy
Grupa staje si¢ strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowaé skladnik aktywdéw finansowych w momencie wygasnigcia praw wynikajacych z umowy do
otrzymywania przeplywéw pieni¢znych z tego skladnika aktywéw lub do momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeplywdéw pienigznych z aktywa finansowego sa przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace
ryzyka i korzysci wynikajace z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywéw finansowych, ktéry jest
utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako sktadnik aktywéw lub zobowigzanie.
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Aktywa i zobowiazania kompensuje si¢ ze soba i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto,
wylacznie, jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowiazan finansowych i
zamierza rozliczy¢ dana transakcjg¢ wartoSciach netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza jednocze$nie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢ a zobowigzania finansowe
rozliczy¢.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nast¢pujacych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwe przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno$ci, pozyczki i nalezno$ci oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa ze §ci$le okreslona warto$cia oraz terminem wykupu, ktére
Grupa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywaé do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci
sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza 12 miesigcy od
dnia sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Grupg w celu generowania zysku w krétkim okresie czasu klasyfikuje si¢ jako aktywa
finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty te wycenia si¢ w wartosci godziwej
bez kosztéw transakcyjnych z uwzglednieniem warto$ci rynkowej instrumentu na dzieh sprawozdawczy. Zmiany warto$ci
godziwej odnosi si¢ bezposrednio w wynik finansowy w pozycji ,,pozostate zyski/(straty) netto”. Aktywa tej kategorii
rozpoznaje si¢ jako aktywa obrotowe, pod warunkiem, ze Zarzad Grupy ma stanowczy zamiar zrealizowa¢ je w ciagu 12
miesigcy od dnia sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci sa aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, ktére nie sa
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywo poczatkowo ujmuje si¢ w warto$ci godziwej powigkszone o bezposrednio
dajace si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu
po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytulu utraty wartosci naleznosci z tyt. dostaw i uslug tworzy sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa
nie bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami
wskazujacymi, ze naleznosci z tyt. dostaw i ustug utracily warto$¢ sa: powazne problemy finansowe dluznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bgdzie podmiotem finansowej reorganizacji, op6znienia w sptatach.
Kwote odpisu stanowi réznica pomi¢dzy wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywéw a warto$cia biezaca szacowanych
przysztych przeptywéw pienigznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Warto§¢ bilansowa
sktadnika aktywow ustala si¢ za pomoca konta odpiséw, a wysoko$¢ straty ujmuje si¢ w wyniku finansowym w pozostatych
kosztach. W przypadku nieSciagalno$ci naleznosci z tyt. dostaw i ustug dokonuje si¢ jej odpisu. Pézniejsze splaty uprzednio
odpisanych nalezno$ci uznaje si¢ w pozycji kosztach sprzedazy w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaZzy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy obejmujq inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostgpne do
sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujgciu aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane w warto$ci godziwej, a skutki zmiany
wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty warto$ci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentéw dluznych
dostgpnych do sprzedazy, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym. Na dzien
wylaczenia inwestycji z ksiag rachunkowych, skumulowana warto$¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi
si¢ do zysku lub straty biezacego okresu.
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Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe celem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym i ryzykiem zmiany
stép procentowych. Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane jako instrumenty handlowe oraz sa ujmowane
poczatkowo w warto$ci godziwej; przynalezne koszty transakcji sa ujmowane w wyniku finansowym w momencie
poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia pochodne instrumenty finansowe w warto$ci godziwej, zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmuje si¢ natychmiastowo w wyniku finansowym. Warto$¢ godziwa kontraktow
wymiany jest kwotowana jako cena rynkowa na dzief bilansowy, stanowiaca warto$¢ biezaca przysztej ceny.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych jest uyymowany w momencie, kiedy istnieja obiektywne przestanki, ze
zaistnialy zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na wartos¢ przysztych przeptywéw pieni¢znych zwiazanych z
danym sktadnikiem aktywow.

Utrata warto$ci w odniesieniu do aktyw6w finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica migdzy ich wartoScig bilansowa, a warto$cia biezacq przysztych przeplywdéw pieni¢znych zdyskontowanych przy
uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Nalezno$ci krétkoterminowe nie sa dyskontowane. Odpis z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej
wartos$ci godziwe;.

Wartos$¢ bilansowa poszczegdlnych aktywdéw finansowych o jednostkowo istotnej warto$ci poddawana jest ocenie na kazdy
dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na utrat¢ ich wartosci. Pozostate aktywa
finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedlug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio w kapitale, skumulowane straty, ktére byty uprzednio
ujete w kapitale, ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Odpisy z tytulu utraty wartosci sa odwracane, je§li pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytulu utraty warto$ci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitalowe zaklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy wzrosnie a jej
wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujgciu utraty wartosci to uprzednio ujgta stratg z tytutu utraty
wartos$ci odwraca si¢ z kwota odwrdcenia wykazana w wyniku finansowym.

Ustalenie wartosci godziwej

Przyjete przez Grupg zasady rachunkowosci i ujawnieh wymagaja okres§lenia wartodci godziwej finansowych aktywow i
zobowigzan. Informacje na temat zalozen i metod przyjgtych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach
objasniajacych.

i) Zapasy

Skfadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub wedlug kosztu wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomigdzy szacowana ceng sprzedazy
dokonywana w toku dzialalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbgdnymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw ustala si¢ metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje
cen¢ zakupu powigkszong o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w
toku, koszty zawieraja odpowiednig czg$¢ stalych posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Utworzenie/rozwiazanie odpiséw aktualizujacych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanych produktéw, towaréw lub
materialéw. Zidentyfikowane w wyniku inwentaryzacji nadwyzki lub braki w zapasach ujmowane sa w koszcie
sprzedanych produktéw, towaréw lub materiatow.
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j) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe na zadanie, oraz inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokiej pltynnosci i okresie wymagalno$ci do 3 miesigcy. Kredyty w rachunku biezacym,
ktére sa platne na zadanie i stanowia integralng cze$¢ zarzadzania $rodkami pienigznymi Grupy sa ujgte jako sktadnik
srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow dla celéw sprawozdania z przeptywOw pienigznych.

k) Utrata wartoSci - aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na utratg ich
wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartoéci odzyskiwanej poszczegSlnych
aktywow. Warto§¢ odzyskiwalna wartodci firmy, wartoSci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz
wartos$ci niematerialnych, ktére nie s jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$§¢ bilansowa skladnika aktywéw lub osrodka
generujacego Srodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w
wyniku finansowym. Utrata wartoéci osrodka generujacego Srodki pienigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako
zmniejszenie warto$ci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastgpnie jako zmniejszenie wartos$ci
bilansowej pozostatych aktywdéw tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywdéw lub osrodkéw generujacych $rodki pieni¢zne definiowana jest jako wigksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie
przeplywy pieni¢zne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng
rynkowa oceng warto$ci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw. W
przypadku aktywow, ktére nie generujg niezaleznych przeptywdOw pienig¢znych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego o$rodka generujacego srodki pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywéw przynalezy.

Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpisy z
tytutu utraty warto$ci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszlty
przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartoSci lub jej calkowite odwrécenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania warto$ci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu
utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokodci warto$ci bilansowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostat ujgty.

1) Kapital wlasny

Kapital zakladowy
Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej jest kapitalem zaktadowym Grupy. Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wartosci
nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pozostale kapitaly
Na pozostate kapitaly sktadaja si¢ kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy, akcje wtasne. Kapitat zapasowy tworzy si¢ z
odpiséw z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych. Kapitat rezerwowy tworzy si¢ z zysku netto na
wyptate dywidendy.

Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w okresie, w ktérym zostaly uchwalone.

Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaptaty z tego tytulu wraz z kosztami bezpo$rednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wplyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitalu wlasnego. Zakupione akcje
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wlasne sa wykazywane w ramach pozostatych kapitatow. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji, otrzymane kwoty
ujmuje si¢ jako zwigkszenie kapitatu wlasnego.

m) Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty,
pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Wszelkie réznice pomigdzy otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoScig
wykupu ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania umow.

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie warto$ci biezacej przysztych przepltywéw
pieni¢znych z tytutu zwrotu kapitalu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien
bilansowy. W przypadku leasingu finansowego rynkowa stopg procentowa szacuje si¢ w oparciu o stopa procentowa dla
podobnego rodzaju uméw leasingowych. W przypadku obligacji warto$¢ godziwa szacuje si¢ na podstawie transakcji
rynkowych zakupu obligacji wyemitowanych przez Ztomrex International Finance S.A. w okresie na dzien lub krétko przed
dniem sprawozdawczym.

n) Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Grupa rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne §wiadczenia pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej
przeprowadzonej na dzien bilansowy. Wyceng przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na
$wiadczenia pracownicze jest okreslona przez wewngtrzne regulacje Grupy, Uklad Zbiorowy Pracy, oraz inne obowiazujace
przepisy prawne.

Warto$¢ rezerw na §wiadczenia pracownicze okresla si¢ przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i wymogéw okreslonych
w MSSF UE, a w szczegdlnosci w MSR 19 ‘Swiadczenia pracownicze’. Rezerwy wycenia si¢ na poziomie wartosci
biezacej przyszltych zobowiazan Grupy z tytutu $wiadczen pracowniczych. Rezerwy kalkuluje si¢ przy wykorzystaniu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika. Podstawa kalkulacji rezerw
przypadajacych na poszczegdélnych pracownikdw jest prognozowana warto§¢ §wiadczenia, ktére Grupa jest zobligowana
wyptaci¢ na mocy regulacji wyszczeg6lnionych powyzej. Warto§¢ Swiadczenia prognozuje si¢ do momentu nabycia
$wiadczenia przez pracownika. Zobowigzanie z tytutu §wiadczen pracowniczych okresla si¢ na podstawie przewidywanego
wzrostu warto$ci $wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego
pracownika. Oszacowana wartos$¢ jest nastgpnie dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy.

Krétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych §wiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia dyskonta i sa
odnoszone w koszty w momencie wykonania §wiadczenia.

Grupa tworzy rezerwg w cigzar kosztow w wysokoSci przewidzianych platnosci dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii pienigznych, jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowiazana do takich wyptat na
podstawie ustug §wiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ rzetelnie oszacowane.

0) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujgta w przypadku, gdy na Grupie ciazy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest,
ze wypelnienie tego obowiazku wiaza¢ si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeplywéw srodkéw pienigznych w oparciu o stopg przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe
zmian warto$ci pieniadza w czasie oraz, jezeli jest to wlasciwe, ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.
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P) Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale ujmuje si¢ wedtug wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ wedlug
zamortyzowanego kosztu. Zobowiazania biezace nie sa dyskontowane.

q) Przychody przyszlych okreséow z tytulu dotacji rzadowych oraz pozostale

Dotacje rzadowe ujmowane sa w bilansie w wartosci godziwej jako przychody przysztych okreséw, jesli istnieje
wystarczajaca pewnos¢ ich otrzymania oraz Grupa spelni warunki z nimi zwiazane. Dotacje otrzymane jako zwrot juz
poniesionych kosztéw przez Grupg sa systematycznie ujmowane jako przychéd w wyniku finansowym w okresach, w
ktérych ponoszone sa zwiazane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot kosztow aktywéw ujmowanych przez
Grupg, sa systematycznie ujmowane jako pozostate przychody operacyjne w wyniku finansowym przez okres uzytkowania
aktywa.

r) Przychody

Przychody obejmuja warto$¢ godziwa zaptaty otrzymanej lub naleznej z tytutu sprzedazy towardw i ustug w ramach
zwyklej dziatalno$ci Grupy. Przychody sa prezentowane netto bez podatku od towaréw i ustug, zwrotéw, rabatéw i upustow
oraz po wyeliminowaniu sprzedazy w Grupie.

Sprzedaz wyrobow gotowych

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych wykazywane sa w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanej
zaplaty, pomniejszonej o warto§¢ zwrotéw, opustow i rabatéw. Przychody ze sprzedazy wyrob6w gotowych sa ujmowane w
wyniku finansowym, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wlasno$ci zostaly przeniesione na kupujacego.
Przychody nie sa ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewno$¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych, ustalenia wysoko$ci poniesionych kosztéw lub mozliwosci zwrotu wyrobéw gotowych lub Grupa
pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi.

Swiadczenie ustug

Przychody ze §wiadczenia ustug sa ujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien
bilansowy. Stopien realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac. Przychody nie sa ujmowane, gdy
istnieje znaczna niepewno$¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzys$ci ekonomicznych lub ustalenia wysokosci
poniesionych kosztéw.

s) Leasing

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytulu zawartych przez Grupg uméw leasingu operacyjnego ujmowane sa w wyniku finansowym liniowo przez
okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sa w wyniku finansowym tacznie z kosztami z
tytutu leasingu.

Platno$ci z tytulu leasingu finansowego

Minimalne platnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na czg$¢ stanowigca koszt finansowania oraz
czg$¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Czg$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w
czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Platnosci warunkowe sa
ujmowane poprzez korekt¢ warto$ci minimalnych optat leasingowych w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta
zostaje potwierdzona.
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t) Pozostale przychody i koszty

Przychody z tytulu odsetek od nalezno$ci finansowych oraz z tyt. dostaw uslug i innych wykazuje si¢ w wyniku
finansowym w pozostalych przychodach na zasadzie memorialowej, przy zastosowaniu metody zamortyzowanego kosztu.
Przychody z tytutu dywidend ujmowane sa w pozostatych przychodach w okresie, w ktérym ustalone zostato prawo do ich
otrzymania. Koszty z tytutu odsetek od zobowiagzan handlowych i innych ujmowane sg w pozostatych kosztach.

u) Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czg$¢ biezaca i czg¢§¢ odroczona. Podatek dochodowy
ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami ujetymi w innych catkowitych
dochodach. Wéwczas ujmuje si¢ je odpowiednio w innych catkowitych dochodach.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice przejsciowe
pomigdzy warto$cia aktywéw 1 zobowigzan ustalang dla celéw ksiggowych, a ich wartos$cia szacowana dla celéw
podatkowych. Podatku odroczonego nie tworzy si¢ na nastgpujace réznice przejsciowe: warto§¢ firmy, poczatkowe ujgcie
aktywow lub pasywow, ktére nie wptywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochéd do opodatkowania, réznice zwiagzane z
inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, Ze zostana one zrealizowane w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu
realizacji warto$ci bilansowej aktywéw i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub
uchwalonych na dzief bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiagnigty zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacj¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego. Aktywa z tytulu podatku
odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Takie obnizki koryguje si¢ w gbrg, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do
opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

3. Zmiana danych poréwnywalnych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato przeksztatcone ze wzglgdu na fakt, iz od 29 sierpnia 2011 roku,
na skutek transakcji opisanej w punkcie 1 Informacji objasniajacych, Cognor S.A. stat si¢ Jednostka Dominujaca. Takze, w
ramach reorganizacji Grupy Ztomrex, 26 sierpnia 2011 roku Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. zostata sprzedana do PS
HoldCo i nie nalezy juz do Grupy Kapitalowej Cognor. Reorganizacja Grupy Ztomrex S.A. byta transakcja przeprowadzong
pod wspdlng kontrolg i nie miata wptywu na zmiang osoby kontrolujacej Grupg. W zwiazku z tym, przeksztalceniu ulegly
dane poréwnywalne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Cognor S.A. w celu odzwierciedlenia obecnej
struktury Grupy Kapitatlowej Cognor S.A.

Dane poréwnywalne zostaly przeksztalcone w nastgpujacy sposéb:
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

01.01.2009
zgodnie z
zatwierdzonym . 01.01.2009
N Przeksztalcenia
sprawozdaniem przeksztalcone
finansowym
Grupy Ziomrex
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 796 412 (4913) 791 499
Warto$ci niematerialne 46 267 - 46 267
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Nieruchomosci inwestycyjne 11385 - 11385
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11913 - 11913
Pozostate inwestycje 18 174 444 18 618
Pozostate naleznoS$ci 1533 1320 2853
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow 59301 (170) 59 131
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31334 (869) 30 465
Aktywa trwale razem 976 319 (4 188) 972131
Zapasy 565 726 (6204) 559 522
Pozostate inwestycje 4 646 - 4 646
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7351 (821) 6530
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 357 363 (1 688) 355 675
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 99 505 (161) 99 344
Aktywa obrotowe razem 1034 591 (8 874) 1025717
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 5703 - 5703
Akt'ywa do.zbyc1a i wchodzace w sktad dziatalnosci 250720 i 250720
zaniechanej
Aktywa razem 2267 333 (13 062) 2254271
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 47 691 22 683 70 374
Pozostate kapitaty 221752 - 221752
Réznice kursowe z przeliczenia 32 689 - 32689
Niepodzielony wynik finansowy 91259 59 194 150 453
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 393 391 81877 475 268
Udziaty niekontrolujace 145 188 (91 176) 54012
Kapital wlasny ogélem 538579 (9 299) 529 280
Zobowiazania
Zobow1qzaf11a zZ t}ftulu kredytéw, pozyczek oraz innych 699 379 (299) 699 080
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczef pracowniczych 50 505 (221) 50284
Pozostate zobowigzania 37 246 - 37 246
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych 3557 i 3 557
oraz pozostate
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 35513 - 35513
Zobowiazania dlugoterminowe razem 826 200 (520) 825 680
Kredyty w rachunku biezacym 115888 (1794) 114 094
Zobowiqzaflia zZ t}ftulu kredytow, pozyczek oraz innych 247 788 (144) 242 644
instrumentéw dluznych
Pozostate zobowigzania finansowe 5257 - 5257
Zobowiazania z tytutu $wiadczef pracowniczych 3039 (15) 3024
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3591 - 3591
Rezerwy 171 - 171
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 381299 (1290) 380 009
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych 1195 i 1195

oraz pozostate
Zobhowigzania krotkoterminowe razem 753 228 (3243) 749 985
Zobowigzania bezpos$rednio zwigzane z aktywami

. ) 149 326 - 149 326

przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania razem 1728754 (3763) 1724 991
Pasywa razem 2267 333 (13 062) 2254271
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Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje
Pozostate nalezno$ci
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania grunté6w
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem
Zapasy
Pozostate inwestycje
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywa do zbycia i wchodzace w sktad dziatalnosci
zaniechanej
Aktywa razem

Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitalty
Réznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace
Kapital wlasny ogélem
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Pozostale zobowigzania

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych

oraz pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentéw dluznych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych

31.12.2009
zgodnie z
zatwierdzonym
sprawozdaniem
finansowym
Grupy Ziomrex

667 965
42175
603
5050
8391
3295
46 023
57 198
830700
256 901
5536
3103
205 453
32 496
503 489
43039

196 014

1573242

47 691
224 959
27313
(140 917)
159 046
91952
250998

534267

39 057
115

2 409

16 195
592 043
129 543

170 056

2338
323
834

271 030

1145

575269

Przeksztalcenia

(4514)

444
(166)
(116)

(4 352)
(7 849)
(1 099)
(1218)
74)

(10 240)

(14 592)

54 683
(32 000)

46 573
69 256
(79 029)
9773)

(157)

(238)

591
196
(2 886)

(152)
2D

(1956)

(5015)
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31.12.2009
przeksztalcone

663 451
42175
603
5050
8835
3295
45 857
57082
826 348
249 052
5536

2 004
204 235
32422
493 249
43039

196 014

1 558 650

102 374
192 959

27313
(94 344)
228 302

12923
241 225

534110

38 819
115

2 409

16 786
592 239
126 657

169 904

2317
323

834

269 074
1145
570 254
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(w tysiagcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

oraz pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania razem

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje
Pozostate naleznoS$ci
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem
Zapasy
Pozostate inwestycje
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa do zbycia i wchodzace w sktad dziatalnosci
zaniechanej
Aktywa razem

Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaty
Réznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace
Kapital wlasny ogélem
Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczef pracowniczych
Pozostate zobowigzania

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych

oraz pozostate

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Zobowigzania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentéw dluznych
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154 932
1322244
1573242

31.12.2010
zgodnie z
zatwierdzonym
sprawozdaniem
finansowym
Grupy Ziomrex

377 959
20 487
1320

2 844
241

19 419
41 006
463 276
182 640
10

863

143 857
9337
336 707
103733

544 534

1 448 250

47 691
203 624
18 185
(250 714)
18 786
79 574
98 360

503 222

12 121
1399

8539

525281
86 782
107 376

41735

(4 819)
(14 592)

Przeksztalcenia

(4 141)

444
(162)
(222)

(4 081)
(6 424)
(273)
(1237)
57

(7 991)

12 072)

84 753
(62 647)

42163
64269
(70 771)
(6 502)

(60)
(259)

431

112
(2 898)
(127)

(22)
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154 932
1317 425
1 558 650

31.12.2010
przeksztalcone

373 818
20 487
1320

3288
241

19 257
40 784
459 195
176 216
10

590

142 620
9280
328716
103733

544 534

1436178

132 444
140 977
18 185
(208 551)
83 055
8803

91 858

503 162

11 862
1399

8970

525 393
83 884
107 249

4713
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(w tysiagcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Pozostate zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych
oraz pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres zakonczony 31 grudnia 2010

w tysiqcach ztotych

Przychody
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty

Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy z dzialalnosci
kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

Inny calkowity dochéd

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Calkowite dochody ogélem za rok sprawozdawczy
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403 - 403
253 205 (2 635) 250 570
1007 - 1007
453 508 (5 682) 447 826
371 101 - 371 101
1349 890 (5570) 1344 320
1 448 250 12072 1436 178
2010
zgodnie z
zatWIerdzon.ym Przeksztalcenia 2010
sprawozdaniem przeksztalcone
finansowym
Grupy Ztomrex
994 465 (19 183) 975 282
(927 510) 18 442 (909 068)
66 955 (741) 66 214
9583 90 9673
(33 029) 635 (33394)
(53 661) 2943 (50718)
10 301 (20419) (10 118)
(18 359) 279 (18 080)
(18 210) (17 213) (17 213)
14 442 - 14 442
(66 121) (46) (66 167)
(51 679) (46) (51 725)
(69 889) (17 259) (87 148)
(8970) 83 (8 887)
(78 859) (17 176) (96 035)
(88 118) - (88 118)
(166 977) (17 176) (184 153)
9014) - 9014)
(175 991) (17 176) (193 167)
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(w tysiagcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Za okres zakornczony 31 grudnia 2009

w tysiqcach ztotych

Przychody
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty

Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy z dzialalnosci

kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

Inny calkowity dochéd

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Catkowite dochody ogétem za rok sprawozdawczy

4. Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci

UV

COGNOR

AN

2009
zgodnie z
zatw1erdzon.ym Przeksztalcenia 2009
sprawozdaniem przeksztalcone
finansowym
Grupy Ztomrex
799 375 (17 360) 782015
(823 168) 13776 (809 392)
(23793) (3584) (27 377)
10 131 (366) 9765
(27 063) (10) (27 073)
(48 100) 3083 45017)
1125 1 1126
(28 752) 251 (28 501)
(116 452) (625) 117 077)
59 758 9 59 767
(77 160) (44) (77 204)
(17 402) @35) (17 437)
(133 854) (660) (134 514)
23 456 185 23 641
(110 398) 475) (110 873)
(178 842) - (178 842)
(289 240) 475) (289 715)
(3304) - (3304)
(292 544) 475) (293 019)

Zarzad okreS$lit segmenty operacyjne bazujac na raportach przegladanych przez Zarzad Jednostki Dominujacej,

stanowiacych podstawe do podejmowania decyzji strategicznych.

Zarzad Jednostki Dominujacej rozpatruje dziatalno$¢ zar6wno z perspektywy geograficznej jak i branzowej. Pod wzgledem
geograficznym rozpatrywana jest dziatalno$¢ w Polsce, Austrii, Czechach i w innych krajach.

Grupa wyodrgbnia gléwne segmenty branzowe oparte na nast¢pujacych dywizjach:

1 Dywizja surowcowa — ten segment obejmuje zakup, przetworstwo, oczyszczanie oraz sprzedaz ztomu stalowego;
2 Dywizja produkcyjna — ten segment obejmuje przetworstwo ztomu stalowego w kesy stalowe, a kgséw stalowych w

wyroby stalowe; sprzedaz tych wyrobdw; przetworstwo ztomu kolorowego w wyroby gotowe i sprzedaz tych wyrobdw;

3 Dywizja handlowa — segment ten obejmuje: sprzedaz towaréw (wyrobow stalowych, ztomu stalowego, kegséw
stalowych, ztomu kolorowego, wyrobéw kolorowych oraz innych);
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4 Pozostate — ten segment obejmuje migdzy innymi dziatalno$¢ holdingowa, finansowa, odzysk materiatlow, wiaczajac
foli¢ plastikowa, papier i inne produkty.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomig¢dzy segmentami oparte sa na cenach rynkowych. Przychody od podmiotéw
zewngtrznych raportowane do zarzadu sa mierzone w sposéb zgodny z tym prezentowanym w wyniku finansowym.

Segmenty branzowe

w tysiqcach ztotych

Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypisan . .. Skonsolidowa
. . x Eliminacje
31-12-2011 surowcowa produkcyjna handlowa dzialalnos¢ e ne
Przychody od odbiorcéw 205109 1276362 50990 108034 -
zewngtrznych
Przychody od odbiorc6w z 375 g4 33715 1 850 7979 :
Grupy
Przychody ogétem 578750 1310077 52 840 116 013 - (508033) 1549647

Koszt sprzedanych
towaréw, produktéw i mat

do odbiorcéw (194 931) (1 145 080) (47156) (107 051) -

zewngtrznych

Koszt sprzedanych

towaréw, produktow i mat (350 597) (30 191) (1079) (4 025) -

do odbiorcéw z Grupy

Koszt sprzedanych

towaréw, produktow i (545 528) (1175 271) (48235) (111 076) - 503 034 (1377 076)
materialow, ogéltem

Wynik segmentu 33222 134 806 4 605 4937 - 4 999) 172 571
Pozostate przychody 10 117 4 806 10 549 60 452 11 507 (87 512) 13 158
Koszty sprzedazy i

og6lnego zarzadu (20 716) (44 530) (7 676) (3 429) (19 003) 12 583 (82771)
E;’;gsme zyski/straty 1362 (305) 14 747 527 177413 (178 435) 15 309
Pozostate koszty (1 447) (14 108) (794) (1 328) (11 686) 14 817 (14 546)
Wynik na dziafalnosci 22538 80 669 21431 61164 158231 (243 546) 100 482
operacyjnej

Koszty finansowe netto 4 151) (4 940) 402) (51 875) (115 159) 78 048 (98 479)
Podatek dochodowy 21 887
Zysk za okres z

dzialalnos$ci 23 890
kontynuowanej

Zysk za okres z 14 249 77762 - - - 92011

dzialalnosci zaniechane;j
Zysk za okres 115 901
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(w tysiagcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

w tysiqcach ztotych

31-12-2010
Przychody od odbiorcéw
zewngtrznych
Przychody od odbiorcéw z
Grupy
Przychody ogotem
Koszt sprzedanych
towaréw, produktéw i mat
do odbiorcéw
zewngtrznych

Koszt sprzedanych
towaréw, produktéw i mat
do odbiorcéw z Grupy

Koszt sprzedanych
towarow, produktow i
materialow, ogélem
Wynik segmentu
Pozostate przychody
Koszty sprzedazy i
ogdblnego zarzadu
Pozostate zyski/straty
netto

Pozostate koszty
Wynik na dzialalnosci
operacyjnej

Koszty finansowe netto
Podatek dochodowy
Strata za okres z

dzialalnos$ci
kontynuowanej

UV
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Dywizja Dywizja Dywizja Inna . . . . . Skonsolidowa
surowcowa produkcyjna handlowa dzialalnos¢ Nieprzypisane - Eliminacje ne
173 962 756 594 26 117 3 828 - - -
219493 41 337 2 337 2796 - -
393 455 797 931 28 454 6 624 - (251 182) 975 282
(165 702) (718 963) (23262) (8057) - -
(202412)  (41437) (2246)  (1337) ; ;
(368 114) (760 400) (25 508) (9 394) - 254 348 (909 068)
25 341 37 531 2946 (2770) - 3166 66 214
5342 12 678 724 50477 15783 (75 331) 9673
(17460) (42 106) (2 915) (702) (14 493) (5 436) (83 112)
757 (32 496) 386 (124) 12 056 9303 (10 118)
(936) (9 232) (803) (327) (18 508) 11 726 (18 080)
13 044 (33 625) 338 46 554 (5162) (56 572) (35 423)
(5 586) (462) (246) (51 791) (45 294) 51 654 (51725)
(8 887)
(96 035)
- 1019 (89 137) - - - (88 118)

Strata za okres z
dziatalnosci zaniechane;j

Strata za okres
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w tysiqcach zlotych . . . . . . . . .

Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypisa Eliminacie Skonsolidowa

31-12-2009 surowcowa produkcyjna handlowa  dzialalno$é ne J ne

Przychody od odbiorcw 149937 579079 28997 10247 i i
zewngtrznych
Przychody od odblorcéwz 199 616 99 625 1873 36 322 i i
Grupy
Przychody ogétem 339 553 678 704 30 870 46 569 - (313 681) 782 015
Koszt sprzedanych
towaréw, produktow i mat
do odbioredw (144914) (618 137) (26 733) (14 206) - -
zewngtrznych
Koszt sprzedanych
towaréw, produktéw i mat (178 932) (114 715) (1730) 4 075) - -
do odbiorcéw z Grupy
Koszt sprzedanych
towarow, produktow i (323846) (732 852) (28 463) (18 281) - 294 050 (809 392)
materialow, ogélem
Wynik segmentu 15707 (54 148) 2407 28 288 - (19 631) (27 377)
Pozostate przychody 8 448 11839 200 71 256 49 677 (131 655) 9765
Koszty sprzedazy i
ogblnego zarzadu (19 808) (52 956) (2613) (3567) (1463) 8317 (72 090)
E;’ég“ale zyskifstraty 756 1385 18 792 (88 167) 86 342 1126
Pozostate koszty (1768) (9 660) (90) (1034) (34517 18 568 (28 501)
Wynik na dziafalnosci 3335 (103 540) (78) 95735 (74470)  (38059)  (117077)
operacyjnej
Koszty finansowe netto (4 845) 7 546 (327) (66 853)  (15558) 62 600 (17 437)
Podatek dochodowy 23 641
Strata za okres z
dzialalnosci (110 873)
kontynuowanej
Strata za okres z ~60178) (118 664) ] ] ~ (178 842)

dzialalnosci zaniechane;j

Strata za okres
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w tysiqcach zlotych

31-12-2011

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

Naktady inwestycyjne

Gtowne pozycje
niepieniezne:
Amortyzacja

Odpisy aktualizujace

Glowne pozycje
niepieni¢zne ogétem

w tysiqcach zlotych

31-12-2010
Aktywa segmentu

Aktywa wchodzace w
sktad dziatalnos$ci
zaniechanej

Aktywa ogotem

Zobowigzania segmentu

Zobowigzania wchodzace
w sktad grupy do zbycia

Zobowigzania ogétem

Naktady inwestycyjne

Gtoéwne pozycje
niepienigzne:
Amortyzacja

Odpisy aktualizujace
Glowne pozycje
niepienie¢zne ogétem

UV

COGNOR

AN

Dywizja Dywizja Dywizja . A . .
surowcowa  produkcyjna handlowa Inna dziatalno$¢ Nieprzypisane Skonsolidowane
99 168 636 338 16 319 7395 220 397 976 617
57 610 91729 2814 8419 642 604 803 176
2708 9699 97 263 - 12 767
(4 899) (37 946) (550) (774) - (44 169)
4 (221) ) 44 - 241
(4 895) (38 167) (552) (314) - (43 928)
Dywizja Dywizja Dywizja Inna . . Skonsolidowan
surowcowa  produkcyjna handlowa dzialalnos¢ Nieprzypisane e
69 102 539 191 85 830 14 610 79 178 787911
- 219 802 383 498 - 44 967 648 267
69 102 758 993 469 328 14 610 124 145 1436 178
451782 108 602 37765 7961 773 109 973219
- 181 335 189 766 - - 371 101
45782 289 937 227 531 7 961 773 109 1344 320
1333 7073 283 261 - 8950
(5 675) (36 283) (436) (3227) - (45 621)
110 7 348 (86) (2764) (13 350) (8742)
(5 565) (28 935) (522) (5991) (13 350) (54 363)
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w tysiqcach zlotych

UV
COGNOR

AN

Dywizja Dyw1112} Dywizja Inna dzialalno$¢ Nieprzypisane Skonsolidowane
31-12-2009 surowcowa  produkcyjna handlowa
Aktywa segmentu 58 257 577 136 482723 46 207 155274 1319597
Aktywa wchodzace w
sktad dziatalnos$ci - 194 698 - - 44 355 239 053
zaniechanej
Aktywa ogélem 58 257 771 834 482 723 46 207 199 629 1 558 650
Zobowiazania segmentu 30 009 81444 86 994 9043 955 003 1162 493
Zobowigzania Wchodz.alce ) 154 932 ) ) ) 154 932
w sktad grupy do zbycia
Zobowigzania ogétem 30 009 236 376 86 994 9043 955 003 1317 425
Naktady inwestycyjne - 17 148 10 1749 - 18 907
Giowne pozycje
niepieniezne:
Amortyzacja (9 207) (36 297) (460) (4 223) - (50 187)
Odpisy aktualizujace 549 (9 381) - 4997 (80401) (84 236)
G-h’)v‘vne‘ p.ozycje’ (8 658) (45 678) (460) 774 (80 401) (134 423)
niepieniezne ogotem
Aktywa nieprzypisane
w tysiqcach zlotych 2011 2010 2009
Inwestycje 28 272 3298 14 371
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 70 826 40 784 57 082
Nieruchomosci inwestycyjne 1291 1320 603
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego 7 744 590 2 004
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 47 177 9280 32422
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych - - 5050
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 16 708 - -
Pozostal.e I.laleZHOSCI. (nalez.nosm z tyt. podatkéw, naleznosci dot. 43 379 23906 43742
sprzedazy jedn. zaleznych, itp.)
220 397 79 178 155 274
Zobowiazania nieprzypisane
w tysiqcach ztotych 2011 2010 2009
Oprocentowane kredyty i pozyczki 578 016 610411 704 014
Kredyt w rachunku biezacym 25236 83 884 126 657
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7937 8970 16 786
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 13 647 16 575 41136
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz 1484 2 406 3554
pozostalte
Pozostate zobowiazania 16 284 50 863 62 856
642 604 773 109 955 003
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4 Sprawozdawczos$¢ segmentéw dzialalnosci (ciag dalszy)

Segmenty geograficzne
w tysiqcach ztotych

Przychody od odbiorcéw
zewngtrznych

Aktywa segmentu
Aktywa grupy przeznaczonej do
zbycia

Aktywa razem

Naktady inwestycyjne

AUV

COGNOR

AN

Polska Austria Pozostale kraje Nieprzypisane Skonsolidowane
2011 2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009
1008407 533125 638139 4025 876 37489 537215 441281 106 387 - - - 1549647 975282 782015
478 875 452584 623336 4727 1051 222900 275618 255098 318087 220397 182911 155274 976617 891644 1319597
- 30 - - 164561 - - 334976 194 698 - 44 967 44 355 - 544534 239053
478875 452614 623 336 4727 165612 222900 275618 590074 512785 220397 227878 199629 976617 1436178 1558650
10 535 4373 14514 - 2 499 2232 4575 3894 - - - 12767 8950 18907

34



a \ /7 4
Together reach more COGNOR

AN

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczej)

5. Nabycia jednostek zaleznych
W 2011, 2010 i w 2009 roku nie nabyto zadnych jednostek zaleznych.

6.  Przychody ze sprzedazy

w tysigcach zlotych 2011 2010 2009
Przychody ze sprzedazy produktéw 1292 028 798 874 598 214
Przychody ze sprzedazy ustug 6 484 3229 7041
Przychody ze sprzedazy towar6w 119 906 81312 95 823
Przychody ze sprzedazy materialéw 131 229 91 867 80 937
1 549 647 975 282 782 015

7. Koszty wedlug rodzaju

 ysiacach dotych 2011 2010 2009
Amortyzacja sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i amortyzacja (44 169) (45 621) (50 187)
warto$ci niematerialnych (nota 14 i 15)

Zuzycie materialéw i energii (1 020 861) (632 416) (518 260)
Ustugi obce (115 987) (97 166) (90 671)
Podatki i optaty (7 416) (7750) (8 347)
Wynagrodzenia (71 579) (65 813) (77 310)
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia (14 287) (13719) (15 482)
Pozostate koszty rodzajowe (3 484) (3122) (2758)
Amortyzacja przedptaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania (396) (375) (970)
Koszty wedlug rodzaju razem (1278 179) (865 982) (763 985)
Koszt sprzedanych towaréw i materialéw (231 201) (156 971) (86 026)
Zmiana stanu produktéw, rozliczeh migdzyokresowych oraz kosztéw 49 533 30773 (31471)
rozliczonych

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, koszty (1 459 847) (992 180) (881 482)
sprzedazy i ogélnego zarzadu

8.  Pozostale przychody

w tysiqcach zlotych 2011 2010 2009
Otrzymane odszkodowania i kary 1 006 417 209
Otrzymane odszkodowania z tytutu ubezpieczen 217 517 283
Umorzone zobowiazania 599 196 1082
Koszty postgpowania sadowego podlegajace 556 130 39
ZWrotowi

derécenie odpiséw aktualizujacych wartos§¢ o 13 178
niefinansowych aktywow trwatych

Darowizny 851 938 937
Przychody odsetkowe 2960 3140 3877
Oplaty i prowizje 50 236 1137

Odwrdcenie odpiséw na naleznosci odsetkowe 880 1993 95
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Rozwiazanie rezerwy
Pozostate

9. Pozostale zyski/(straty) netto

w tysigcach zlotych

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy warto$ci niematerialnych
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy pozostatych inwestycji
Zysk/(strata) netto z tytulu réznic kursowych na dziatalno$ci
operacyjnej

Zysk netto na instrumentach pochodnych

Strata netto na wycenie inwestycji

Wycena inwestycji do warto$ci godziwej przez wynik finansowy

10. Pozostale koszty
w tysiqcach ztotych

Odpisy z tytutu utraty wartosci dotyczace warto$ci
niematerialnych i srodkéw trwatych

Koszty postgpowania sadowego

Kary umowne

Nalezno$ci umorzone

Darowizny

Koszty nie$ciggalnych nalezno$ci

Koszty odsetkowe od zobowiazan niefinansowych
Koszty IPO

Koszty przeniesienia dziatalnosci

Koszty najmu

Koszty nieruchomosci na sprzedaz

Koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych
Koszty nieuzywanych aktywéw

Koszty restrukturyzacji

Koszt spisania wartosci firmy

Pozostate

11. Koszty finansowe netto

w tysiqcach zlotych

Przychody finansowe

Zysk netto na skupie dlugu wlasnego

Odsetki od aktywéw finansowych i prowizje finansowe
Zysk netto z tytutu réznic kursowych

Umorzone zobowiazania finansowe

Przychody finansowe, razem
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Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych (52 020) (56 851) (64 473)
Optlaty bankowe i Prowme (rozhczan.e przy zastosowaniu (5 620) (6 619) (12 653)
metody efektywnej stopy procentowej)
Strata netto z tytutu réznic kursowych (45 776) - -
Pozostale (1 625) (2697) (78)
Koszty finansowe, razem (105 041) (66 167) (77 204)
Koszty finansowe netto (98 479) (51 725) (17 437)
12. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w tysiqcach ztotych
2011 2010 2009
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy za rok biezacy
-dziatalno$¢ kontynuowana (676) (12) (149)
w tym korekta podatku za lata poprzednie = - 498
-dziatalnos$¢ zaniechana (504) (437) (1791)
(1180) (449) (1 940)
Podatek odroczony
Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych
- dzialalno$¢ kontynuowana 22 563 (8 875) 23790
— dzialalno$¢ zaniechana 3168 1 685 15 081
25 731 (7 190) 38 871
Podatek .dochodowy vsiykazany w sprawozdaniu s (7 639) 36 931
z calkowitych dochodéw
Efektywna stopa podatkowa
w tysigcach ztotych 2011 2011 2010 2010 2009 2009
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 100.0% 91 350 100.0% (176 514) 100.0% (326 646)
- dziatalnos¢ kontynuowana 2.2% 2003 494% (87 148) 412% (134 514)
- dziatalno$é zaniechana 97.8% 89 347 50.6% (89 366) 58.8% (192 132)
Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa (19.0%) (17 357) (19.0%) 33538 (19.0%) 62 063
Réznica wynikajaca z zastosowania stawek 0.2%) (137) 02% (343) (0.1%) 275
podatkowych obowiazujacych w innych krajach
Efekt kosztéw niestanowiacych kosztow uzyskania
przychodéw oraz strat podatkowych nie rozpoznanych w (0.3%) (298) 112% (19 844) 1.7% (5701)
ramach aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
Koszty trwale niestanowiace kosztéw uzyskania
(6.1%) (5 528) 7.7% (13 566) 10.7% (34 838)
przychodéw
Ulgi podatkowe 25.0% 22 817 (2.4%) 4269 (4.4%) 14515
Wykorzystanie strat podatkowych, co do ktérych nie bylto
rozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku 0.7% 665 (0.2%) 342 - -
dochodowego
Korekta podatku za lata poprzednie = = 0.1% (100) 0.1% (394)
Rozpoznanie / (spisanie) aktywa od strat podatkowych 25.0% 22797 6.1%  (10820) 01% (300)
dotyczacych lat poprzednich
Pozostate 1.7% 1592 0.6% (1115) (0.4%) 1311
26.9% 24 551 4.3% (7 639) (11.3%) 36 931
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13. Naleznosci i zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2011 zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wynosi 293 tys. z1 (2010: O tys. z1, 2009: 323 tys. zi).
Nalezno$¢ z tytulu podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2011 wynosi 7 744 tys. zt (2010: 590 tys. z1, 2009: 2 004 tys.
zt) ). Jest to kwota nalezna Grupie od urzgdu skarbowego i dotyczy nadwyzki uiszczonych zaliczek na podatek dochodowy
za rok biezacy nad zobowigzaniem z tytutu podatku dochodowego.

14. Rzeczowe aktywa trwale

w tysiqcach zlotych : , Srodki
Grunt Budiy nki Maszynyi  Srodki Meble i trwale Razem
y budowle urzadzenia transportu wyposazenie w
budowie
Wartos$¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2009r. 96781 346 046 449 753 47 692 9233 26132 975637
Pozostate nabycia - - 6592 72 21 24 784 31469
Reklasyfikacje (793) 878 47) (1 (105) 68 -
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych 28217) (40 686) (5 498) 2 534) 682) (845) (78 462)
do sprzedazy
Elrlzeonvlveizleme ze Srodkow trwatych w -4 23450 664 766 (29 252) .
Zbycie 736 (5101) (10 255) (6071) (257)  (1599) (22547)
Réznice kursowe 1282 748 (2 206) 275 (20) 132 211
Stan na 31 grudnia 2009r. 69789 306 257 461 789 40 097 8956 19420 906 308
Stan na 1 stycznia 2010r. 69789 306 257 461 789 40 097 8956 19420 906 308
Pozostate nabycia - - 1075 268 2 6 869 8214
Reklasyfikacje - - 33 - (33) - -
Frzenlesw.me do nieruchomosci (62) (834) 23) i i ) ©919)
inwestycyjnych
Przeniesienie do aktyw6w przeznaczonych 2316)  (56759) (22 483) (3 569) 641) (85768
do sprzedazy
Przeniesienie do dziatalnosci zaniechanej (64 680)  (76318) (29 852) (287) (765)  (8991) (180 893)
E;ZZI;I,?ZIeme ze $rodkow trwalych w ) 6 640 2096 193 118 (15247) )
Zbycie - (4 484) (9 824) (3 446) (223) (422) (18 399)
Réznice kursowe (183)  (1440) (290) (35) (40) 152 (3542)
Stan na 31 grudnia 2010r. 842 173 062 408 521 33421 7374 1781 625001
Stan na 1 stycznia 2011r. 842 173 062 408 521 33421 7374 1781 625001
Pozostate nabycia - - 1200 546 - 10317 12063
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych i ) i 43 i (10) 13
do sprzedazy
Przeniesienie ze Srodkow trwatych w i 726 4754 357 350 (6 187) )
budowie
Zbycie = (715) (2 317) (1399) (155) (3647) (8233)

Stan na 31 grudnia 2011r. 842 173073 412158 32973 7 569 2254 628 869
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Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci

Stan na 1 stycznia 2009 r.
Amortyzacja za okres
Odpis z tytutu utraty wartosci

Reklasyfikacje
Przeniesienie do aktywdéw przeznaczonych do

sprzedazy
Zbycie
Réznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2009 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Amortyzacja za okres*

Odpis z tytutu utraty wartosci
Reklasyfikacje

Przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do

sprzedazy

Przeniesienie do dziatalnosci zaniechane;j
Zbycie

Réznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Amortyzacja za okres

Odpis z tytutu utraty wartosci
Zbycie

Stan na 31 grudnia 2011 r.
Wartos¢ netto

Stan na 1 stycznia 2009 r.

Stan na 31 grudnia 2009 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Stan na 31 grudnia 2011 r.
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- (35241) (115968) (28574) 3372) (983) (184 138)

(50) (14 824) (43 596) (6 472) (1378) - (66 320)
(21 534) (13 636) (5 288) 34 - (946) (41 370)
- 35) 78 - 43) - -

18 857 13 636 (646) 1204 75 - 33126
- 1382 5788 4922 206 41 12 339

143 283 2 864 122 87 7 3506
(2584) (48435) (156768) (28764) (4425) (1881) (242857)
(2584) (48435) (156768) (28764) (4425) (1881) (242857)
@7) (10708) (37783) (4 189) (1 121) - (53848)

- 801 1571 - - 540 2912

- - 45) - 45 - -

3 192 7 - - - 202

- 6 489 10010 1388 385 - 18 272

2 555 5976 5761 27 242 94 14 655
- 1181 5102 2 557 187 - 9027

62 130 212 34 16 - 454
(11) (44374) (171933) (28947) 4671) (1247) (251183)
(11) (44374) (171933) (28947) 4671) (1247) (251183)

- (6190) (30507) (2 596) (814) - (40107)

. . 241 - - - 241

- 406 1570 1144 547 1247 4914

11) (50158) (200629) (30399) (4 938) - (286 135)
96781 310805 333785 19118 5861 25149 791499
67205 257822 305021 11333 4531 17539 663 451
67205 257822 305021 11333 4531 17539 663 451
831 128688 236 588 4474 2703 534 373818
831 128688 236 588 4474 2703 534 373818
831 122915 211529 2574 2 631 2254 342734

39



a \ /7 4
Together reach more COGNOR

AN

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczej)

* amortyzacja w 2010 r. obejmuje cze$¢ ujeta w dzialalno$ci kontynuowanej w wysokosci 41554 tys. zt oraz czgs¢ ujegta w
dzialalnosci zaniechanej w wysokosci 12 294 tys. zi.

Rzeczowe aktywa trwale

2011 2010 2009
Grunty 831 831 67 205
Budynki i budowle 122 915 128 688 257 822
Maszyny i urzadzenia 211 529 236 588 305 021
Srodki transportu 2 574 4474 11333
Meble i wyposazenie 2 631 2703 4531
Srodki trwate w budowie 2254 534 17 539
Razem 342 734 373 818 663 451

2011 2010 2009
Wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych stanowiacych 14937 46 153 205 987

zabezpieczenie zobowiazan

Srodki trwale w leasingu

Grupa uzytkuje okre§lone maszyny i urzadzenia produkcyjne oraz $rodki transportu w ramach uméw leasingu finansowego.
W przypadku wszystkich uméw, Grupa ma mozliwo$¢ zakupu tych Srodkéw trwatych po zakonczeniu okresu leasingu po
korzystnej cenie. Warto$¢ bilansowa netto §rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie obowiazujacych uméw leasingu
finansowego na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniosta 5 642 tys. zt (2010 r.: 20 783 tys. zk; 2009: 37 129 tys. z}). Srodki trwate
w leasingu stanowia jednocze$nie zabezpieczenie zobowigzah z tytutu leasingu (patrz nota 28).

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2011 r. rzeczowe aktywa trwate o warto$ci bilansowej 9 295 tys. zt (2010: 25 370 tys. zt; 2009 r.: 168
858 tys. z1) stanowity zabezpieczenie kredytéw bankowych, kredytéw w rachunku biezacym oraz zabezpieczenie gwarancji
udzielonej przez Skarb Panstwa Chorwacji. Dodatkowo, jak opisano w paragrafie powyzej, §rodki trwate w leasingu
stanowia zabezpieczenie dla zobowiazan z tytutu leasingu.

Odpisy z tytulu utraty wartosci

2011 2010 2009
Grunty - - (2 536)
Budynki i budowle (2134) (2751) (3674)
Maszyny i urzadzenia (3733) 3974) (5 446)
Srodki transportu - - (1152)
Meble i wyposazenie - - -
Srodki trwate w budowie (859) (296) (940)
Razem (6 726) (7 021) (13 748)

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa rozpoznata odpisy z tytulu utraty wartosci w wysokosci 6 726 tys. zi, ktére dotyczyly
gléwnie Srodkéw trwatych zwigzanych z niewykorzystanymi mocami produkcyjnymi. Na dzien 31 grudnia 2010 r. odpisy z
tytutu utraty wartoSci w wysokosci 7021 tys. zl, ktére dotyczyly gléwnie Srodkéw trwatych zwiazanych z
niewykorzystanymi mocami produkcyjnymi. Na dzien 31 grudnia 2009 r. odpisy z tytulu utraty wartosci wynosity 13 748
tys. z1 i dotyczyly zaniechanych projektéw inwestycyjnych.
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15. Wartosci niematerialne

w tysiqcach ztotych

Warto$¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2009 r.

Pozostale nabycia

Wartos¢ firmy sprzedanej jedn. Zaleznej
Zbycie

Réznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2009 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Pozostale nabycia

Przeniesienie do aktywéw dostgpnych do
sprzedazy

Przeniesienie do dziatalno$ci zaniechanej
Zbycie

Réznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Pozostale nabycia

Przeniesienie do aktywéw dostgpnych do
sprzedazy

Zbycie

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartoSci

Stan na 1 stycznia 2009 r.

Amortyzacja za rok

Odpis z tytutu utraty wartosci

Zbycie

Réznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2009 r.

Stan na 1 stycznia 2010 1.

Amortyzacja za rok

Odpis z tytutu utraty wartosci
Przeniesienie do aktywdéw dostgpnych do
sprzedazy

Przeniesienie do dziatalno$ci zaniechane;j
Zbycie

Réznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Amortyzacja za rok
Przeniesienie do aktywdéw dostegpnych do
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Wartos¢ Koszt‘y Oprog.r.amowanie Prawa do Razem
firmy rozwoju i inne emisji CO,
25777 15752 24 699 49 66 277
- 121 2 400 18 2539
(862) - - - (862)
- (10) (264) (16) (290)
. - (72) - (72)
24 915 15 863 26763 51 67 592
24915 15 863 26763 51 67 592
- 65 752 19 836
- - (873) - (873)
(8 905) - (1611) - (10 516)
(423) (2312) (367) (16) (3 118)
(332) - (126) - (458)
15 255 13 616 24 538 54 53463
15 255 13616 24 538 54 53463
- 64 233 407 704
- - (800) - (800)
- - (899) (13) 912)
15 255 13 680 23072 448 52 455
(1032) (4 969) (13 996) (13) (20 010)
- (2700) (2 870) an (5 581)
: (187) . . (187)
- - 271 - 271
- - 90 - 90
(1 032) (7 856) (16 505) (24) (25 417)
(1032) (7 856) (16 505) (24) (25417)
- (2483) (2467) (12) (4 962)
(5 198) 348 (2 066) - (6 916)
- - 767 - 767
- - 1019 - 1019
- 2099 341 - 2440
- - 93 - 93
(6 230) (7 892) (18 818) (36) (32 976)
(6 230) (7 892) (18 818) (36) (32 976)
- (2 197) (1 184) (19) (3 400)
- - 295 - 295
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sprzedazy

Zbycie - - 693 - 693
Stan na 31 grudnia 2011 r. (6 230) (10 089) (19 014) (55) (35 388)
Wartos¢ netto

Stan na 1 stycznia 2009 r. 24745 10 783 10 703 36 46 267
Stan na 31 grudnia 2009 r. 23 883 8 007 10 258 27 42 175
Stan na 1 stycznia 2010 r. 23 883 8 007 10 258 27 42 175
Stan na 31 grudnia 2010 r. 9025 5724 5720 18 20 487
Stan na 1 stycznia 2011 r. 9025 5724 5720 18 20 487
Stan na 31 grudnia 2011 r. 9 025 3591 4058 393 17 067
Wartosci niematerialne:

w tysiqcach ztotych 2011 2010 2009
Wartos¢ firmy 9025 9025 23 883
Koszty rozwoju 3591 5724 8 007
Prawa do emisji CO, 393 18 27
Oprogramowanie i inne 4058 5720 10 258
Razem 17 067 20 487 42175

Qdpisy z tytulu utraty wartoSci

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa wykazywata odpisy z tytulu utraty wartodci wartosci niematerialnych (z wyjatkiem
wartosci firmy) w kwocie 1 040 tys. zt (2010 r.: 2 066 tys. zt, 2009 r.: 187 tys. zl). Odpisy z tytutu utraty wartosci
rozpoznane w 2011 r. dotycza oprogramowania, w 2010 r. i 2009 r. dotycza kosztéw rozwoju, a w 2010 r. réwniez znaku
firmowego.

WartoS$ci niematerialne w leasingu

Grupa uzytkuje pewna czg$¢ wartosci niematerialnych w ramach uméw leasingu finansowego. W przypadku wszystkich
uméw, Grupa ma mozliwo$¢ zakupu tych aktywéw po zakofczeniu okresu leasingu po korzystnej cenie. Na dzien 31
grudnia 2011 brak wartosci niematerialnych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego (warto$¢ bilansowa
netto wartoéci niematerialnych uzytkowanych na podstawie obowiazujacych uméw leasingu finansowego na dzien 31
grudnia 2010 r. wynosi 2 506 tys. zt , w 2009 r.: 3 095 tys. zl1).

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i odpisy z tytulu utraty wartosci
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci zostaty ujgte w wyniku finansowym w nastgpujacych pozycjach:

w tysiqcach ztotych 2011 2010 2009
Koszt wlasny sprzedazy - (2418) (2700)
Koszty sprzedazy = (10) (220)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 400) (2534) (2 661)
Pozostate koszty operacyjne = (6916) (187)
(3 400) (11 878) (5768)

Test na utrate wartosci osrodkéw generujacych przeplywy pieni¢zne, do ktorych zostata alokowana wartos$¢ firmy
Ponizsze osrodki posiadaja przypisang warto$¢ firmy:
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w tysiqcach ztotych 2011 2010 2009
Dywizja surowcowa 5029 5029 5029
Dywizja produkcyjna 3996 3996 9193
Dywizja dystrybucyjna - - 9661
9 025 9 025 23 883

Warto$¢ odzyskiwalna o$rodka generujacego przeptywy pienigzne jest szacowana w oparciu o jego warto$¢ uzytkowa.
Wyliczenia warto$ci uzytkowej opieraja si¢ na prognozie przeptywéw pieni¢znych opierajacych si¢ na budzetach zarzadu
obejmujacych okres 5 lat. Przeplywy pieni¢zne poza okres 5 lat sa ekstrapolowane w oparciu o szacowang stopg wzrostu
podana ponizej. Stopa wzrostu nie przekracza dlugoterminowej Sredniej stopy wzrostu dla przedsigbiorstw z branzy
stalowej, w ktérych dziataja osrodki generujace przeptywy pienigzne.

Podstawowe zalozenia wykorzystane do wyliczenia warto$ci uzytkowej w 2011 r.:

Dywizja surowcowa Dywizja produkcyjna Dywizja dystrybucyjna
Stopa dyskon.towa przed 21.5% 17.9% 19.4%
opodatkowaniem
Stopa wzrostu 2.0% 2.0% 2.0%

Podstawowe zalozenia wykorzystane do wyliczenia warto$ci uzytkowej w 2010 r.:

Dywizja surowcowa Dywizja produkcyjna Dywizja dystrybucyjna
Stopa dyskon.towa przed 21.5% 17.9% 19.49%
opodatkowaniem
Stopa wzrostu 2.0% 2.0% 2.0%

Podstawowe zalozenia wykorzystane do wyliczenia wartosci uzytkowej w 2009 r.:

Dywizja surowcowa Dywizja produkcyjna Dywizja dystrybucyjna
Stopa dyskon.towa przed 21.5% 17.9% 19.4%
opodatkowaniem
Stopa wzrostu 2.0% 2.0% 2.0%

Powyzsze zalozenia zostaly wykorzystane w analizie kazdego o$rodka generujacego przeptywy pieni¢zne w ramach
segmentu operacyjnego. Zarzad okreslit budzetowana marz¢ brutto w oparciu o przeszte dziatania i oczekiwania dotyczace
rozwoju rynku. Wykorzystana $rednia stopa wzrostu sklada si¢ z prognoz zawartych w raportach przemystu.
Wykorzystane stopy dyskonta to stopy przed opodatkowaniem i odzwierciedlaja specyficzne ryzyka odnoszace si¢ do
powiazanych segmentéw operacyjnych.

Na podstawie przeprowadzonych testdw na utratg¢ warto$ci na dzien 31 grudnia 2011 r., nie stwierdzono potrzeby
utworzenia dodatkowego odpisu na wartosci firmy odnoszace si¢ do dywizji surowcowe;j i produkcyjne;j.

Na podstawie testu na utrat¢ wartosci na 31 grudnia 2010 r., warto$¢ firmy odnoszaca si¢ do dywizji produkcyjnej w
wysokosci 5 198 tys. zt zostata spisana.

Ponadto, w 2010 r. warto$¢ firmy dywizji dystrybucyjnej w wysoko$ci 8 905 tys. zt zostata przeniesiona do aktywow
dostgpnych do sprzedazy.
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16. Nieruchomosci inwestycyjne
w tysiqcach zlotych

Warto$¢ netto na 1 stycznia

Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych
Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy

Amortyzacja za okres

Warto$¢ netto na 31 grudnia

2011 2010 2009
1320 603 11 385
- 717 -
) - (10 360)
(29) - (422)
1291 1320 603

Zarzad Jednostki Dominujacej szacuje, ze warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych jest zblizona do jej warto$ci
rynkowej. W 2011 roku Grupa nie osiggngta przychodéw z najmu nieruchomosci inwestycyjnych (w 2010 r.: brak

przychodéw, w 2009 r.: 4 282 tys. zt).

17. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzief 31 grudnia 2011 r. Grupa nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Na dzieh 31 grudnia 2010 r. Grupa nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych za wyjatkiem tych ujgtych w

aktywach do zbycia.
31.12.2009 % Zysk
Udzialy udzialéw  przypada
w tysiqcach zlotych w spétce Zobowiaz  Kapital Zysk w A jacy
Aktywa . Przychody . . .
stowarzy ania wlasny okresie jednostce  jednostce
szonej stowarzy dominuja
szonej cej
Qastad Bdelstahl Handels 5050 19580 3089 4622 67483 (4340) 50%  (2170)
Syarosc na 31 grudnia 5050 19580 3089 4622 67483  (4340)  50%  (2170)
Arge Baustal Essen Blasy-Neptun GmbH zostata sprzedana poza Grupg Kapitalowa Ztomrex SA w 2009 r
18. Pozostale inwestycje
w tysigcach zlotych 2011 2010 2009
Inwestycje dlugoterminowe
Pozyczki udzielone = 39 -
Udziaty w jednostkach powiazanych nie objetych 3086 3249 8568
konsolidacja
Pozostate = - 267
3086 3288 8 835
Inwestycje krotkoterminowe
Pozyczki udzielone 25176 - 592
Udziaty w jednostkach powigzanych nie objgtych 10 10 4250
konsolidacja
Pozostate . - 694
25186 10 5536
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku odpisy aktualizujace pozostale inwestycje wyniosty 153 607 tys. ztotych (w tym, dotyczace
udzialéw w niekonsolidowanych jednostkach w kwocie 153 601 tys. zlotych). Przyczyna utworzenie odpiséw
aktualizujacych byty problemy finansowe pozyczkobiorcéw oraz sytuacja finansowa spdtek. W poprzednich latach odpis
aktualizujacy byt utworzony tylko na udzielonych pozyczkach (2010: 13 846 tys. zlotych; 2009: 2 780 tys. zlotych).
Znaczng réznica w pordwnaniu do lat ubieglych jest odpis na udzialach w Zeljezara Split (139 991 tys. zlotych). W
poprzednich latach Zeljezara Split byta spétka zalezna konsolidowana i tym samym odpisy na udzialach nie byty
prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z utrata kontroli nad Zeljezara Split (patrz
réwniez Nota 25) na dzien 31 grudnia 2011 r. spéika ta nie zostata objgta konsolidacja.

Na dzien 31 grudnia 2011 r., 2010 r. oraz 2009 r. akcje lub udziaty w nastgpujacych jednostkach konsolidowanych

- Zlomrex International Finance SA,

- Ferrostal Labedy Sp. z 0.0,

- ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o0.0.,

- Huta Stali Jakosciowych S.A.,

- Business Support Services Sp. z o0.0.,

- Ztomrex Metal Sp. z o0.0. (od 2010),

stanowily zabezpieczenie obligacji notowanych na Gieldzie Papieréw Wartos§ciowych w Luksemburgu.

Ponadto, zabezpieczeniem obligacji sa réwniez udzialy w Odlewni Metali Szopienice Sp. z o0.0. (na dzien 31.12.2010r.
131.12.2009 r. wykazywane jako pozostate inwestycje).

W 2009 r. oraz do grudnia 2010 r. udzialy w Cognor Stahlhandel GmbH stanowily réwniez zabezpieczenie obligacji,
jednakze biorac pod uwage plan sprzedazy tych udziatéw, za zgoda obligatariuszy zabezpieczenie zostato zdjgte. W 2010 r.
udzialy w Ziomrex Metal Sp. z o.0. (réwniez spdtka zalezna) zostaly ustanowione jako zabezpieczenie obligacji
notowanych na Gieldzie Papieré6w Wartosciowych w Luksemburgu.

19. Przedptata z tytulu wieczystego uzytkowania gruntéw

w tysiqcach ztotych 2011 2010 2009
Wartos$¢ netto na 1 stycznia 19 257 45 857 59 131
Nabycie 1971 755 365
Przemes‘lenle do aktywdw przeznaczonych do (26 889) (7852)
sprzedazy

Zbycie (308) - (4 436)
Amortyzacja za okres (396) (466) (1351)
Odpis aktualizujacy (674) - -
Warto$¢ netto na 31 grudnia 19 850 19 257 45 857

20. Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa oraz zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujgte w odniesieniu do ponizszych pozycji:

w tysigcach ztorych Aktywa Rezerwy Wartos$¢ netto

2011 2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009
Rzeczowy majatek trwaty 1618 - - (15502) (20237) (28433) (13884) (20237) (28433)
Warto$ci niematerialne 1580 1547 2588 - (122) (734) 1580 1425 1854
Nleruchon.losm - 75 75 ) ) i - 75 75
Iwestycyjne
Pozostate inwestycje 2551 4481 9 858 - (2705)  (2487) 2551 1776 7371
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Przedptata z tytutu
wieczystego uzytkowania 1 899 2047 2274 (90) (1305 (41406 1 809 742 (1872)
gruntéw
Zapasy 2383 2478 5239 = (176) - 2383 2 302 5239
Naleznosci z tytulu dostaw 382 888 1085 (7424) (3958)  (4486) (7042) (3070) (3 401)
1 ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu
kredytow, pozyczek i 16144 6341 6238 ] (104) 600 16144 6237 6838
innych instrumentéw
dtuznych
Zobowigzania z tytutu 2875 3452 57R i - - 2815 342 57R
$wiadczen pracowniczych
Rezerwy 19 69 72 - - - 19 69 72
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz 6256 6798 5530 - - - 6256 6798 5530
pozostale
Pozostale - - 257 = (1 440) (5770) c (1 440) (5513)
Straty podatkowe
podlegajace odliczeniu
uznane jako mozliwe do 50123 33685 46804 - - - 50123 33685 46804
wykorzystania w
przysztych okresach
Aktywa / rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 85905 61 861 85752 (23016) (30047) (45456) 62 889 31814 40 296
dochodowego
Kompensata (15079) (21077) (28 670) 15079 21077 28 670 - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu
ggzzzflz‘:fgopx‘;ig;‘;ne 70826 40784 57082 (7937) (8970) (16786) . -
w bilansie
Zmiana réznic przejsciowych w oKkresie
Stan na Zmiana ujeta Rozpoznane Stan na
1 stycznia w wyniku przy 31 grudnia
w tysiqeach zlotych 2011 r. finansowym polaczeniu 2011 r.
jednostek

Rzeczowe aktywa trwate (20 237) 6 353 = (13 884)
Wartos$ci niematerialne 1425 155 = 1580
Nieruchomosci inwestycyjne 75 = - 75
Pozostale inwestycje 1776 775 = 2551
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw 742 1 067 - 1809
Zapasy 2302 81 - 2383
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (3 070) (3972) = (7 042)
.Zob0W1aLzaf11a zZ t}ftulu kredytéw, pozyczek i innych 6237 ) 16 144
instrumentéw dtuznych 9907
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 3452 (577) = 2 875
Rezerwy 69 (50) = 19
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6798 (542) - 6 256
Pozostale (1 440) 1 440 = -
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu uznane jako 33 685 16 438 = 50123
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mozliwe do wykorzystania w przysztych okresach

31814 31075 o 62 889
Przeniesienie podatku odroczonego do dziatalnosci (8 440)
zaniechanej
Réznice kursowe (72)
Rozpoznane w wyniku finansowym = 22 563
31814 31075 - 62 889
Stan na aniana Rozpoznane Stan na
1 stycznia ll.]Qté.l v przy 31 grudnia
2010 . wyniku polaczeniu 2010 r.
finansowym  jednostek
Rzeczowe aktywa trwate (28 713) 8476 - (20 237)
Wartosci niematerialne 2134 (709) - 1425
Nieruchomosci inwestycyjne 75 0 - 75
Pozostate inwestycje 7371 (5595) - 1776
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw (1872) 2614 - 742
Zapasy 5239 (2937) - 2302
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (3401) 331 - (3 070)
Zobowwgama z tytutu kredytéw, pozyczek i innych 6838 601) i 6237
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu §wiadczeh pracowniczych 5732 (2 280) - 3452
Rezerwy 72 3) - 69
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 5531 1267 - 6798
Pozostate (5513) 4073 - (1 440)
Strat3./ podatkowe podleggja(ce odliczeniu uznane jako 46 612 (12927) i 33 685
mozliwe do wykorzystania w przysztych okresach
40 105 (8291) - 31814
Przeniesienie podatku odroczonego do dziatalno$ci (450)
zaniechanej
Roéznice kursowe 28
Rozpoznane w wyniku finansowym - (8713) - -
40 105 (8291) - 31814
Stan na Z{niana Rozpoznane Stan na
1 stycznia uJet;.l v przy 31 grudnia
2009 . wyniku polaczeniu 2009 r.
finansowym jednostek
Rzeczowe aktywa trwate (31 852) 3139 - (28 713)
Warto$ci niematerialne 2003 131 - 2134
Nieruchomosci inwestycyjne 75 - - 75
Pozostate inwestycje (254) 7625 - 7371
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw (272) (1600) - (1872)
Zapasy 1 687 3552 - 5239
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (3031) (370) - (3 401)
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych 3099 3739 i 6838
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu §wiadczeh pracowniczych 7227 (1.495) - 5732
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Rezerwy 138 (66) - 72
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 6253 (723) - 5530
Pozostate (5907) 394 - (5513)
Stra}ty podatkowe podlegfga‘ce odliczeniu uznane jako 15 980 30 824 i 46 804
mozliwe do wykorzystania w przysztych okresach
(4 854) 45150 - 40 296
Przeniesienie podatku odroczonego do dziatalnosci 21915)
zaniechanej
Réznice kursowe 338
Rozpoznane w wyniku finansowym - 23 573 - -
(4 854) 45150 - 40 296
Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Podatek odroczony nie zostat ujety w odniesieniu do nastgpujacych pozycji:
w tysigcach zlotych 2011 2010 2009
Straty podatkowe 2234 26 997 35785
Pozostale - - 9 470
Razem 2234 26 997 45 255

Straty podatkowe zaprezentowane w powyzszej tabeli na dzien 31.12.11 r. przedawniaja si¢ w 2012 r. (57 tys. zt.), 2013 1.
(43 tys. zt), w 2014r. (18 tys. zt), w 2015 r. (1 395 tys. zb) i w 2016 r. (721 tys. z1.). Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zostaly rozpoznane w odniesieniu do tych pozycji z powodu niepewno$ci co do osiagnigcia dochodu

podatkowego umozliwiajacego rozliczenie tych strat.

W 2010 aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace strat podatkowych spétki Ztomrex S.A. w kwocie 14.263 tys. zi
nie zostaly rozpoznane w zwigzku z finansowymi trudno$ciami. W 2011 r. Ztomrex S.A. polaczyt si¢ z HSW-Huta Stali
Jakosciowych S.A. i na skutek tego polaczenia zostato rozpoznane aktywo od strat podatkowych w kwocie 18 092 tys. zt na
skutek mozliwo$ci wygenerowania przysztych zyskéw zgodnie z budzetami zarzadczymi.

21. Zapasy

w tysiqcach ztotych

Materiaty

Pétprodukty i produkcja w toku
Wyroby gotowe

Towary

Ruchy na odpisach aktualizujacych zapasy

Bilans otwarcia na 1 stycznia
Utworzenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Przeniesienie do dziatalno$ci zaniechanej
Réznice kursowe

Bilans zamkniecia na 31 grudnia
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2011 2010 2009
57 029 38 646 31652
50 937 46 416 24 500
51763 34 540 59 383
18 743 56 614 133 517
178 472 176 216 249 052
2011 2010 2009
(11 541) (30 202) (43 290)
(513) (5 830) (63 252)
- 2350 19517
- 8358 56 992
- 13783 -
- - (169)
(12 054) (11 541) (30 202)
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Zapasy sa prezentowane w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, ktére w 2011 r. wyniosty 12 054 tys. zt.
(w 2010 r. wyniosty 11 541 tys. zt, w 2009 r.: 30 202 tys. zt). Odpisy te dotycza przede wszystkim towar6w i wyrobéw
gotowych, ktérych mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest nizsza od kosztu nabycia/wytworzenia. Odpisy
aktualizujace i ich odwrécenie zalicza si¢ do kosztu wlasnego sprzedazy.

Na dzief 31 grudnia 2011 r. zapasy o warto$ci bilansowej 138 609 tys. zt (2010 r.: 116 837 tys. zt, 2009 r.: 126 543 tys. z})
byly przedmiotem zastawu jako zabezpieczenie kredytow bankowych i kredytéw w rachunku biezacym.

22. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci krotkoterminowe

w tysiqcach zlotych 2011 2010 2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 178 640 111312 171 042
Naleznosci odsetkowe 1353 661 318
Naleznosci wekslowe 2 146 2062 3215
Nale.zno§01 z tytu?u p’oc'latkow, dotacji, cet, ubezpieczen, 2450 24163 11159
z wyjatkiem nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz §rodkéw 1805 318 9357

trwatych w budowie
Naleznosci z tytutu dywidend - - 2282
Naleznosci z tytutu sprzedazy Cognor Stahlhandel

(patrz réwniez nota 25) 11663 i i
Pozostate nalezno$ci 6 845 3604 6 862
204 904 142 620 204 235
Naleznosci dlugoterminowe
w tysiqcach ztotych 2011 2010 2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 1226
Naleznos¢ dotyczaca Zeljezara Split (patrz nota 25) 44 332 - -
Pozostate naleznosci 251 241 2 069
44 583 241 3295

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale sa prezentowane w wartoSci netto po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace w kwocie 27 176 tys. z (2010 r.: 22 198 tys. zt, 2009 r.: 38 473 tys. zt) w zwiazku z
przewidywang trudnoscia sptaty sald niektérych kontrahentéw.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. naleznos$ci o wartosci bilansowej 11 017 tys. zt (2010 r.: 82 176, 2009 r.: 67 873 tys. z})
stanowily zabezpieczenie kredytow bankowych i kredytéw w rachunku biezacym. Naleznosci z tytutu faktoringu stanowity
zabezpieczenie zobowigzan faktoringowych (patrz nota 28).

Na 31 grudnia 2011 r. nalezno$ci zwiazane z Zeljezara Split zostaly zaprezentowane jako nalezno$ci dlugoterminowe. Jest
to kwota rozpoznana w zwiazku z przyjgciem oferty dotyczacej rozwigzania umowy sprzedazy udzialéw w Zeljezara Split i
spodziewanej zaptaty przez Chorwacki Fundusz Prywatyzacyjny na rzecz Ztomrex S.A. kwoty 10 mln Euro powigkszonej o
odsetki. Szczegdty tego porozumienia zostaly opisane w nocie nr 25.

Po ogtoszeniu dnia 11 marca 2011 r., przez sad gospodarczy bankructwa Zeljezara Split i utracie kontroli nad spéika,
aktywa netto Zeljezara Split zostaty spisane i obecnie sg prezentowane jako w/w naleznos¢.
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23. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

w tysiqcach zlotych 2011 2010 2009
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 24 288 8795 31779
Srodkll plenl.e;zne _n.a ra'ch.unkach bankquch 0 22 410 29 i
ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pienigzne w kasie 171 236 416
Inne $rodki pienig¢zne 297 220 227
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, warto$¢

wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 47 166 9280 32422
finansowej

Kredyty w rachunku biezacym (25 236) (83 884) (126 657)
Srodki pienigzne i ic.h ekwiwalenty prezentowane i 6900 2 197)
w aktywach do zbycia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢

wykazana w rachunku przeplywéw 21930 (67 704) (96 432)

pieni¢znych

Na dzien 31 grudnia 2011 r. $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty nie stanowity zabezpieczenia zobowiazan (2010: 27 949 tys.
zt, 2009 r.: 1 506 tys. zt).

24. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

w tysiqcach ztotych 2011 2010 2009
Bilans otwarcia na 1 stycznia 103 733 43 039 5703
Nabycia 68 104 -
Przeniesienie ze §rodkéw trwatych (38) 67 496 45 336
Przeniesienie z warto$ci niematerialnych 505 106 -
Przeniesienie z prawa wieczystego uzytkowania - 26 889 7852
gruntéw

Przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych - - 10 360
Zbycia (86 898) (33 055) (23 763)
Amortyzacja w okresie (662) (2 065) -
Odpisy z tytulu utraty wartosci - 1219 (1219
Roéznice kursowe - - (1230)
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 16 708 103 733 43 039

26 listopada 2010 r. Cognor S.A. podpisala warunkowa umowg sprzedazy aktywow z ArcelorMittal Distribution Poland Sp.
z 0.0. oraz ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z o0.0.. Przewidywany zakres tej transakcji dotyczy dziatalno$ci
operacyjnej w Polsce sp6tki Cognor S.A., a w szczegdlnosci:

= sprzedazy 11 magazynéw

=  przeniesienia najmu i podnajmu 2 magazynéw

= sprzedazy ruchomosci znajdujacych si¢ w wyzej wymienionych magazynach

= sprzedazy zapaséw znajdujacych si¢ w wyzej wymienionych magazynach

=  przeniesienia wlasciwych licencji IT.
W zwiazku z ta umowaq aktywa, ktére mialy zosta¢ sprzedane zostaty przeniesione do aktywéw dostepnych do sprzedazy.
5 maja 2011 r. Cognor S.A. oraz spoiki zalezne, czyli Cognor Services Sp. z 0.0., Cognor Finanse Sp. z 0.0. w Zlomrex
Centrum Sp. z 0.0. (zwane dalej Sprzedajacymi) wypetnily warunki zawieszajace w wykonaniu Przedwstgpnej Umowy
Sprzedazy z dnia 26 listopada 2010 r. Sprzedajacy zawarli ze spétkami dystrybucyjnymi Grupy ArcelorMittal tj.
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ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z o.0., ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z o.0. (zwane dalej
Kupujacymi) - Przyrzeczonag Umoweg Sprzedazy, na mocy ktérej Sprzedajacy zbyli na rzecz Kupujacych nieruchomosci,
ruchomosci (maszyny i urzadzenia z czg$ciami zamiennymi i zuzywajacymi si¢) znajdujacych si¢ na nieruchomosciach),
ruchomodéci (takich jak maszyny i urzadzenia z czg¢§ciami zamiennymi i zuzywajacymi si¢) znajdujacych si¢ w magazynach
zlokalizowanych na terenach wykorzystywanych na mocy Uméw Najmu, materialy, produkcj¢ w toku oraz wyroby gotowe
znajdujacych si¢: na nieruchomosciach, oraz w magazynach zlokalizowanych na terenach wykorzystywanych na mocy
Umoéw Najmu. Laczna cena netto za zbywane aktywa tj. nieruchomosci i ruchomosci wynosi 148.700.000 zt, w tym:

- za nieruchomosci (w tym za zbywane warunkowo) 129.076.399,66 zi,

- za zbywane ruchomosci - 19.623.600,34 zt.

Cena netto (bez podatku od towaréw i ustug VAT) za zapasy wyniosta 32.509.491,32z1. Laczna cena netto (bez podatku od
towaréw i ustug VAT) za zbycie aktywOw i zapaséw wynosita: 181.209.491,32 zt. Warto§¢ godziwa zbywanych aktywow
(nieruchomosci, ruchomosci, wartosci niematerialnych i prawnych) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
wynosita 85.582.825,04 z1, za§ zapaséw 31.321.551 zt.

Zaplata ceny za zbywane aktywa nastapita w dniu 6 maja 2011 roku, z czego czg$¢ ceny w kwocie 24.335.000 zt zostata
wptacona przez Kupujacych na oprocentowany Rachunek Zastrzezony tytulem zabezpieczenia ewentualnych roszczen
Kupujacych wobec Sprzedajacych, z tym zastrzezeniem, ze po 12 miesiacach od dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej
zostanie zwolniona kwota 7.445.000 zi, pozostata czgs¢ zdeponowanych $rodkéw zostanie zwolniona z Rachunku
Zastrzezonego po okresie 24 miesigcy od dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej. Odsetki od $rodkéw zdeponowanych na
rachunku zastrzezonym w calo$ci przynalezne sa Sprzedajacym. Wynik na sprzedazy zostal zaprezentowany w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Zysk/(strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci
zaniechanej”.

Na 31 grudnia 2011 aktywa przeznaczone do sprzedazy obejmowaty grunty, budynki i ruchomosci bgdace pozostatoscia
dywizji dystrybucyjnej nie sprzedane do ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z o.0. i ArcelorMittal Distribution Solutions
Poland Sp. z 0.0. Zarzad Jednostki Dominujacej podjal wszystkie niezbedne dzialania w celu sprzedazy tych aktywéw.

25. Aktywa grup do zbycia i dziatalno$é zaniechana

W 2009 r. Ztomrex S.A. (obecnie HSJ S.A.) otrzymat od Rzadu Chorwacji wiazaca ofert¢ dotyczaca rozwiazania umowy
sprzedazy udziatéw w Zeljezara Split z Chorwackim Funduszem Prywatyzacyjnym. Mimo przyjgcia oferty wlasciwa
umowa dotyczaca zwrotu udzialéw w Zeljezara Split do Chorwackiego Funduszu Prywatyzacyjnego i zaplaty przez
Chorwacki Fundusz Prywatyzacyjny na rzecz Ztomrex S.A. kwoty 10 mln Euro powigkszonej o odsetki nie zostala
sfinalizowana w 2009 r. i w 2010 r. zamknigcie transakcji zostalo na prosbg strony chorwackiej przesunigte na okre$lony
czas. Po tym okresie Rzad Chorwacji odméwil podpisania dokumentacji na warunkach okreslonych wiazaca oferta i
zaproponowal inne, mniej korzystne rozwigzanie, ktére nie zostalo zaakceptowane przez Ztomrex S.A. Zlomrex S.A.
(obecnie HSJ S.A.) podjal dziatania, w tym przewidziane dwustronng umowa o ochronie inwestycji zawarta pomig¢dzy
Polska i Chorwacja, aby wyegzekwowa¢ swoje prawa. Aktualnie trwaja prace nad sformulowaniem pozwu i ostatecznym
wyborem forum dla rozstrzygnigcia tej sprawy. Przewidujemy, iz formalny pozew zostanie ztozony na poczatku drugiego
kwartatu 2012 r. W dniu 11 marca 2011 roku, Sad Rejestrowy w Splicie oglosit bankructwo Zeljezara Split d.d.
Postepowanie o ogloszenie bankructwa zostato wszczete przez wierzyciela — HEP — Opskrba d.o.o. z Zagrzebia. W ocenie
Zarzadu Jednostki Dominujacej, popartej konsultacjami z doradcami prawnymi, pomimo niepewnosci co do ostatecznego
rozstrzygnigcia tej sprawy na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, $ciagalno$é
naleznosci od rzadu chorwackiego jest prawdopodobna.

Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzj¢ o sprzedazy subgrupy Cognor Stahlhandel GmbH (Austria) i pierwsze umowy
zostaly podpisane pod koniec 2010 roku. W wyniku podjgtych dziatan wszystkie aktywa i zobowigzania subgrupy Cognor
Stahlhandel GmbH zostaty juz w 2010 roku zakwalifikowane jako grupa przeznaczona do zbycia. Na dzien reklasyfikacji,
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aktywa netto subgrupy Cognor Stahlhandel GmbH zostaly przeszacowane do wartosci odzyskiwanej poprzez sprzedaz. 4
lutego 2011 r. transakcja sprzedazy udzialéw zostala zamknigta po wypetnieniu wszystkich warunkéw umownych. W
rezultacie tego Ztomrex S.A. i Cognor S.A. sprzedali:

- 74,9% udzialéw w Cognor Stahlhandel GmbH (Cognor Austria) oraz

- 25,1% udziatéw w Cognor Austria zakupione przez Cognor S.A. i Ztomrex S.A. 3 lutego 2011 r. od voestalpine Stahl
GmbH.

Wynik na sprzedazy zostal zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji
»Zysk/(strata) netto za rok obrotowy z dzialalno$ci zaniechanej”. Wedlug najlepszych szacunkéw Zarzadu przychdd z
tytutu sprzedazy udziatéw w Cognor Stahlhandel GmbH w 2011 r. wynidst 106 517 tys zt. Ostateczna cena sprzedazy tych
udzialéw jest przedmiotem sporu pomi¢dzy Cognor S.A. a kupujacymi. W lutym 2012 roku zostat ztozony pozew do sadu
arbitrazowego w Wiedniu o wydanie dokumentacji zgodnie z umowa sprzedazy niezbednej do ustalenia ostatecznej ceny
sprzedazy udziatéw w Cognor Stahlhandel GmbH. Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, iz ujgta w skonsolidowanym
sprawozdaniu cena sprzedazy jest wartos$cia odzyskiwalng.

Aktywa wchodzace w sklad grupy do zbycia

w tysiqcach zlotych 2011 2010 2009
Rzeczowe aktywa trwate - 335320 180 084
Wartosci niematerialne - 592 62
Pozostate inwestycje - 15 156 1261
Aktywo z tytulu podatku odroczonego - 9 488 -
Zapasy - 92 925 9281
Naleznos$ci handlowe i pozostate - 70 730 5271
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 20 323 55
- 544 534 196 014

Zobowiazania wchodzace w sklad grupy do zbycia

w tysiqcach ztotych 2011 2010 2009
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych - 88 903 23622
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych - 29717 2711
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - 48 014 41 834
Kredyty w rachunku biezacym - 13423 2252
Rezerwy na zobowigzania - 1453 1341
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 189 488 83 064
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji - 103 108
rzadowych oraz pozostale

- 371 101 154 932
Analiza przeplywéw pieni¢znych dotyczacych dzialalnosci zaniechanej
w tysiqcach zlotych 2011 2010 2009
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej (wraz (4717) 6095 141230
z podatkiem zaplaconym)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej 276 287 34097 10631
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnos$ci finansowej (845) (19 496) (162 101)
Przeplywy §rodkow pienieznych, razem 270 725 22413 (5105)

52



a \ /7 4
Together reach more COGNOR

AN

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Analiza wyniku dzialalno$ci zaniechanej oraz wyniku ujetego z tytulu przeszacowania aktywéw lub grupy do
zbycia:

w tysiqcach zlotych 2011 2010 2009

Przychody 241 602 1166 099 1248 515
Koszty (166 504)  (1214920) (1429 259)
Strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechane;j 75 098 (48 821) (180 744)
Podatek dochodowy 2 664 1248 13 290
Strata po opodatkowaniu z dziatalno$ci zaniechane;j 77762 (47 573) (167 454)
Odpis z tytutu utraty wartosci 14 249 (40 545) (11 388)
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej 92 011 (88 118) (178 842)

26. Kapital wlasny

Kapitat zakladowy

2011-12-31  2010-12-31  2009-12-31
Zarejestrowana liczba akcji 66 222 248 66 222 248 51 187 167
Liczba wyemitowanych warrantéw 6 622 - 15 035 081
Nominalna wartos$¢ 1 akcji 2 PLN 2 PLN 2 PLN

Na dzien 31 grudnia 2011 kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadatl si¢ z 66 222 248 szt. akcji zwyktych (2010:
66 222 248 szt.; 2009: 51 187 167 szt.) o wartoSci nominalnej 2 zlote kazda. Jednostka Dominujaca wyemitowata 6 622
warrantéw (2009: 15 035 081 warrantéw), ktére uprawniaja do wymiany na 10 000 akcji za jednego warranta (2009: 1 akcja
za 1 warrant). Nominalna warto$¢ jednego warrantu wynosi 50 z1 (2009: 2 z1).

Cena emisyjna akcji emisji ktére mozna obejmowaé zamieniajac warranty wyemitowane w 2011 r., zostala ustalona na 4 zt.

Struktura wtasnosci na dzien 31 grudnia 2011 jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba glosow Udzial w glosach
%0 na Walnym
Zgromadzeniu %

PS HoldCo Sp. z 0.0. 37 663 704 56.86% 37 663 704 56.86%
Huta Stali Jako$ciowych 5 000 000 7.55% 5 000 000 7.55%
S.A.* (poprzednio Ztomrex
S.A)
PZU Asset Management S.A. 3344 009 5.05% 3344 009 5.05%
Pozostali akcjonariusze 20214 535 30.54% 20214 535 30.54%
Razem 66 222 248 100.00 % 66 222 248 100.00 %

*- Akcje wlasne

Podpisana umowa emisji obligacji pozwala Grupie na wyptat¢ dywidendy do wysokosci limitu wynoszacego 5 mln Euro. W
latach 2009-2011 nie bylo zadeklarowanej ani wyptaconej dywidendy.

Akcje wlasne
Akcje wlasne stanowig koszt akcji wlasnych Jednostki Dominujacej bedacych w posiadaniu Grupy, Na dzieh 31 grudnia
2011 r. Grupa posiadata 5.000 tys. akcji Jednostki Dominujacej. Akcje wlasne sg prezentowane w kapitale wlasnym w

53



a \ /7 4
Together reach more COGNOR

AN

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczej)

ramach pozostatych kapitatéw. Przedmiotowe akcje wlasne sa przeznaczone do zbycia na rzecz PS Holdco Sp. z 0.0. w
ramach zakoficzenia procesu reorganizacji opisanego w nocie 1.

27. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcje¢ na dzien 31 grudnia 2011 r. dokonana zostata w oparciu o zysk
netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych Jednostki Dominujacej w kwocie 115 820 tys. zt (2010 r.: strata netto
179 919 tys. zi., 2009 r.: strata netto 265 693 tys. zl) oraz $rednia wazona liczbg akcji zwyklych na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego w liczbie 66 222 tys. szt. (2010 r.: 61 403 tys. szt., 2009 r.: 40 491 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje na dzien 31 grudnia 2011 wynosi 66 222
tys. szt. (2010: 66 222 tys. szt., 2009: 53 723 tys. szt.).

Na dzien 31 grudnia 2011 r. warranty subskrypcyjne zostaty wylaczone z kalkulacji rozwodnionej §redniej wazonej liczby
akcji zwyktych, poniewaz ich wptyw bylby antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz Srednia cena rynkowa akcji Jednostki
Dominujacej w okresie od momentu emisji warrantéw do dnia 31 grudnia 2011 r. ksztattowata si¢ ponizej 4 zi.

Nie zidentyfikowano tez innych instrumentéw rozwadniajacych ilo$¢ akcji zwyklych w biezacym okresie.

28. Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Informacje
odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Grupa przedstawiono w nocie 32.

w tysiqcach zlotych

2011 2010 2009

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majatku 50 125 7573
Grupy
Zobowiazania z tytulu obligacji 527 494 494 063 507 691
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4594 8974 18 846

532 138 503 162 534 110
Zobowiazania krétkoterminowe
Krotko.termmowa czqsc.kredytow i pozyczek 75 34 389 101 787
zabezpieczonych na majatku Grupy
Czgs¢ biezaca zobowiazania z tytutu obligacji 15 264 17 813 18 479
KroFkoterFrunowa czg$¢ zobowigzan z tytutu 6353 10 604 13 949
leasingu finansowego
Zobowiazania faktoringowe i wekslowe 15 821 13 325 5417
Factoring odwrotny 8 365 22 989 22 007
Pozostate instrumenty dtuzne - 8129 8265

45 878 107 249 169 904

Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytéw, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2011 r. (bez
zobowigzan z tytulu leasingu finansowego)

w tysiqeach zlotych Suma Pl";‘(‘j(‘:i Od1-3lat  Od3-5lat Powyzej5 lat
Kredyty i pozyczki zabezpieczone 125 75 50 - -
Zobowiazania z tytulu obligacji 542758 15264 527 494 - -
Zobowiazania faktoringowe i wekslowe 15821 15821 - - -
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Factoring odwrotny 8 365 8 365 - - .
567 069 39 525 527 544 - -

Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytéw, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2010 r. (bez
zobowiazan z tytulu leasingu finansowego)

w tysiqeach zlotych Suma Pl";‘(‘j(‘z Od1-3lat  Od3-5lat Powyzej5 lat
Kredyty i pozyczki zabezpieczone 34514 34 389 125 - -
Zobowiazania z tytutu obligacji 511 876 17 813 - 494 063 -
Zobowiazania faktoringowe i wekslowe 13325 13325 - - -
Factoring odwrotny 22989 22989 - - -
Pozostale instrumenty dtuzne 8129 8129 - - -

590 833 96 645 125 494 063 -

Harmonogram splat zobowigzan z tytulu kredytéw, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2009 r. (bez
zobowigzan z tytulu leasingu finansowego))

w tysiacach zlotych Suma Ponize  q131at  Od3-51t  POVYEIS
1 roku lat
Kredyty i pozyczki zabezpieczone 109 360 101 787 3923 3 650 -
Zobowiazania z tytulu obligacji 526 170 18 479 - 507 691 -
Zobowiazania faktoringowe i 5417 5417 i i i
wekslowe
Factoring odwrotny 22007 22007 - - -
Pozostate instrumenty dtuzne 8 265 8 265 - - -
671219 155 955 3923 511 341 -
Harmonogram splaty zobowigzan leasingowych
Platnosci Platnosci Platnosci
w tysigcach zlotych ztytuhu  QOdsetki Kapital ztytwlu Odsetki Kapitat ztytwlu Odsetki Kapital
leasingu leasingu leasingu
2011 2011 2011 2010 2010 2010 2009 2009 2009
Do roku 7 141 788 6 353 11 606 1002 10 604 15515 1566 13949
1 do5 lat 4940 346 4594 9792 818 8974 20166 1320 18846

12 081 1134 10947 21398 1820 19578 35681 2886 32795

Umowy leasingu nie przewidujq koniecznosci uiszczania optat warunkowych.
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Analiza kredytéw w rachunku biezacym:

UV
COGNOR

AN

Wykorzystanie
Nazwa firmy finansujacej el it Rodzaj Data Termin Oprocentowanie Zabezpieczenia
y Jace) limit 31 grudnia | zobowiazania | udzielenia splaty P P
2011 r.
Kredyt w - zastaw rejestrowy na zapasach
Deutsche Bank S.A. 25 000 21362| rachunku | 2011-06-13 | 2012-06-14 | WIBOR IM+marza | Zoo@% TISSUOWY [ Zapasachi
. . - weksel wiasny in blanco,
biezacym
- zastaw rejestrowy na nieruchomosciach z
) Kredyt w cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. 4 000 3874 rachunku 2010-08-25 2011-08-24 WIBOR 1M+marza | - zastaw rejestrowy na zapasach z cesja praw
biezacym z polisy ubezpieczeniowej,
- pelnomocnictwo do rachunku bankowego.
Razem: 29 000 25236
Analiza zabezpieczonych oraz niezabezpieczonych kredytéw i pozyczek:
S Czesé Czesé Rodzaj Data Termin . . .
Nazwa firmy finansujacej dlugoterminowa | krétkoterminowa | zobowiazania | udzielenia splaty Oprocentowanie Zabezpieczenia
- zastaw rejestrowy na zapasach,
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 50 75 pozyczka 2009-08-28 | 2013-08-31 WIBOR 1M+marza |- weksel whasny in blanco,
- o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
Razem: 50 75
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Analiza uméw leasingowych:

UV
COGNOR

AN

Czesé Czesé Rodzai
Nazwa firmy finansujacej dlugotermin | krétkotermin ) Data udzielenia | Termin splaty Oprocentowanie Zabezpieczenia
zobowigzania
owa owa
2007-10-02 2012-09-30/ WIBOR 1M + za |- i
BRE Leasing Sp. z o.0. 512 535 leasing mar‘za wek.sel n blan?o,
/2008-01-03 2013-12-28 LIBOR IM + marza |- leasingowany $rodek trwaty.
2007-03-30/ 2012-04-13/ WIBOR 1M + a |- i
Fortis Lease Polska Sp. z o.0. 1483 1490 leasing rnar‘za Wek.sel n blan?o,
2008-04-18 2013-03-31 LIBOR IM + marza |- leasingowany $rodek trwaty.
IBM Polska Sp. z o.0. - 17 leasing 2008-12-29 2011-12-31 Stata stopa procentowa | - wek.sel n blan?o,
- leasingowany $rodek trwaly.
2007-05-24/ 2012-10-05/ WIBOR 1M+marza, |- i
Millennium Leasing Sp. z o.0. 1732 3256 leasing mar%a wek.sel n blan?o,
2011-11-10 2016-12-05 WIBOR 3M+marza, |- leasingowany srodek trwaty.
2013-07-28/ LIBOR 1M+marza; |- i
Pekao Leasing Sp.z 0.0 196 158|  leasing 2011-07-12 marza; | - weksel in blanco,
2014-07-285 WIBOR 1M+marza |- leasingowany $rodek trwaty.
2007-01-31/ 2012-01-31/ - i
Raiffiesen Leasing Polska S.A. - 398 leasing LIBOR 1M+marza wek.sel n blan?o,
2007-07-01 2012-07-31 - leasingowany $rodek trwaty.
SG Equipment Leasing Polska S.A 587 197|  leasing 2009-06-22 20140731 | WIBOR IM#marza | Wekselin blanco,
- leasingowany $rodek trwaty.
VB Leasing Polska S.A. 84 302|  leasing 2008-03-26 2013-03-15 LIBOR 3M+marza | \eksel in blanco,
- leasingowany $rodek trwaty.
Razem: 4 594 6 353
Analiza uméw factoringowych:
. Czes¢ Czes¢ Rodzaj Data . . . .
Nazwa firmy finansujacej tiuotermimowal I atkoteeminowal zobowiazania | udzielenia Termin splaty Oprocentowanie Zabezpieczenia
- weksel whasny in blanco,
2008-09-05/ - petnomocnictwa do rachunkéw
SEB Commercial Finance Sp. z o.0. - 19 854 faktoring 2012-12-31 WIBOR 1M+marza | bankowych,
2010-01-20 - cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;.
- weksel wihasny in blanco,
Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. . 4332| fakioring | 2011-02-02 | 20120202 | WIBOR IM+marza i)ﬁi‘jﬁr‘;‘égmmwa do rachunkéw
- cesja praw z polisy
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. Cze$é Czesé Rodzaj Data . . . .
Nazwa firmy finansujacej dlugoterminowa | krétkoterminowa | zobowiazania | udzielenia Termin splaty Oprocentowanie Zabezpieczenia
ubezpieczeniowe;.
Razem: = 24 186
Analiza pozostalych zobowiazan:
L Czes¢ Czesé Rodzaj Data . . . .
Nazwa firmy finansujacej diuotermminowal e Gthoterminowal zobowiazania | udziclenia Termin splaty Oprocentowanie Zabezpieczenia
Zastaw na akcjach / udziatach w:
- Zlomrex International Finance S.A.,
Obligacje notowane na Gieldzie - Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.,
Papieré6w Warto$ciowych w L - ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o0.0.,
Luksemburgu (Euro MTF) 2 152641 obligacje 2007-01-29 2014-01-29 8,50% - Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0.,
- Huta Stali Jakosciowych S.A.,
- Business Support Services Sp. z 0.0.,
- Ztomrex Metal Sp. z o.0.
Razem: 527 494 15264
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Marza od zobowiazan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych wspomniana powyzej zalezy od
zmiennej stopy procentowej, do ktérej si¢ odnosi. Analiza przedziatlowa marzy jest zaprezentowana ponize;j:

- WIBOR 1M - marza w przedziale 1,2% - 6,0%,
- WIBOR 3M — marza 4,2%
- LIBOR IM - marza w przedziale 0,3% - 0,6%,

Stata stopa procentowa przyjmuje wartosci w przedziale 4,77% - 8,56%.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Ferrostal Labgdy nie spetnit wszystkich wymogéw finansowych wynikajacych z umowy
kredytu obrotowego w BZ WBK SA. Na dzien sprawozdawczy zobowiazanie wynosito 4 872 tys. z. Bank nie wycofat si¢ z
umowy, jednakze podnidst marz¢ o 1 punkt %.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Ferrostal Labgdy nie spetnit wszystkich wymogéw finansowych wynikajacych z umowy
kredytu obrotowego w BRE Bank S.A. Na dzien sprawozdawczy zobowiazanie wynosito 34 200 tys. zt. Bank nie wycofat
si¢ z umowy. Kredyt zostal sptacony w maju 2011 r.

W celu sfinansowania nabycia Cognor Stahlhandel GmbH oraz sptacenia czgéci istniejacego zadluzenia Grupa
wyemitowata obligacje typu high-yields o warto$ci nominalnej 170 mln Euro. Obligacje te zostaly wyemitowane poprzez
Ztomrex International Finance S.A. na podstawie Umowy Nabycia z dnia 23 stycznia 2007 r.

Umowa Nabycia obliguje Jednostke¢ Dominujaca, migdzy innymi, do spelnienia okre§lonych wymogéw finansowych do
terminu wykupu obligacji. Wér6d wspomnianych wymogéw finansowych jest wymdg spelnienia skonsolidowanego
wskaznika pokrycia odsetek, ktérego minimalny poziom zostat okre§lony na 2.25. Zgodnie z Art. 4, sekcji 4.3 Umowy
Nabycia, wskaznik ten jest liczony jako stosunek skorygowanej EBITDA pro-forma do kosztéw odsetek.

Umowa Nabycia nie wymaga aby Grupa utrzymywala wskaznik na poziomie powyzej 2.25. W efekcie osiagnigcie
wskaznika na poziomie nizszym niz 2.25 nie skutkuje niedotrzymaniem zobowigzan wynikajacych z Umowy Nabycia.
Jednakze w takim przypadku, Grupa ma ograniczone mozliwo$ci wykonywania pewnych czynnos$ci. Najistotniejszym
ograniczeniem jest fakt, iz ani Jednostka Dominujaca, ani spétki zalezne nie moga zaciaga¢ zobowiazan finansowych
innych niz wyraznie dozwolonych w Umowie Nabycia.

Zobowiazanie wynikajace z zakupu akcji Zlomrex S.A. w wysokosci 145995 tys. zl. bedzie pokryte ze $rodkéow

otrzymanych z pokrycia ceny warrantow przez PS HoldCo Sp. z o.0. (patrz nota 1) do konca 2013. Odsetki od ww.
zobowigzania sg naliczane miesi¢cznie.
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29. Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych

w tysiqcach ztotych 2011 2010 2009
Dlug/ote;ngnowe zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i 7970 11 862 33 819
nagréd jubileuszowych
.Krotk(/)te.rrm.nowe zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 5677 4713 2317
i nagréd jubileuszowych

13 647 16 575 41 136
Zmiany zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych:
w tysiqcach ztotych 2011 2010 2009
Stan na 1 stycznia 16 575 41 136 53308
Rezerwy utworzone w okresie 6 404 6573 3410
Rezerwy wykorzystane w okresie (822) (1 840) (3 446)
Rezerwy rozwiazane w okresie (8510) (2776) (8767)
Rezerwy w sprzedanych jednostkach zaleznych - - (3 344)
Rezerwy przeniesione do dziatalnosci zaniechanej - (25 607) -
Roéznice kursowe - ©11) 25)
Stan na 31 grudnia 13 647 16 575 41 136
Koszty ujete w wyniku finansowym:
w tysiqcach ztotych 2011 2010 2009
Koszty sprzedazy - 629
Pozostate koszty operacyjne 2106 3 841 4728

2106 3841 5357

Swiadczenia pracownicze
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych zostaty wyliczone przez niezaleznego aktuariusza na podstawie ponizszych

zatozen:
2011 2010 2009
Stopa dyskonta na 31 grudnia 5.0%-5.5% 5.0%-5.5% 5.0%-5.5%
Przyszty wzrost ptac 1.5%-3.5% 1.5%-3.5% 1.5%-3.5%
Inflacja 2.5% 2.5% 2.5%

Zmiany stanu zobowiazan z tytulu okreslonych §wiadczen w ciaggu roku:

w tysiqcach ztotych Odprawy . N.agrody Pozostale Razem
emerytalne Jjubileuszowe

Na 1 stycznia 2009 28 196 16 500 8 566 53 308

Koszty biezacego zatrudnienia 788 1211 615 2614

Koszty odsetek 431 253 135 819

Zyski/(straty)aktuarialne z tytutu zmiany zatozen 663 69 (801) (69)

Swiadczenia wyptacone (1832) (1 609) 5) (3 446)
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Swiadczenia w sprzedanych jednostkach zaleznych (3344) - - 3344)
Inne zyski/(straty) aktuarialne (6 245) (1 549) 973) 8767)
Udziat uczestnikéw programu (854) - (925) 1779)
Réznice kursowe 548 774 524 1 846
Na 31 grudnia 2009 18 351 15 649 7 136 41 136
Na 1 stycznia 2010 18 351 15 649 7136 41 136
Koszty biezacego zatrudnienia 560 622 1 080 2262
Koszty odsetek 850 708 290 1848
Zyski/(straty)aktuarialne z tytulu zmiany zatozen 1005 392 75 1472
Swiadczenia wyptacone (1353) (2 290) (144) (3787)
Inne zyski/(straty) aktuarialne (371) 1462 59) 1032
Udziat uczestnikéw programu (408) - (180) (588)
Przeniesienie do dziatalnosci zaniechanej (15 310) (3 926) (6 371) (25 607)
Réznice kursowe (847) (119) 227) (1193)
Na 31 grudnia 2010 2477 12 498 1600 16 575
Na 1 stycznia 2011 2 477 12 498 1 600 16 575
Koszty biezacego zatrudnienia 159 532 43 734
Koszty odsetek 88 440 44 572
Zyski/(straty)aktuarialne z tytutu zmiany zatozen (1) - 6) 7
Swiadczenia wyptacone (456) (1472) (16) (1944)
Inne zyski/(straty) aktuarialne (862) (1 248) (173) (2 283)
Na 31 grudnia 2011 1405 10 750 1492 13 647
Kwoty ujete w wyniku finansowym przedstawiaja si¢ nastepujaco:
w2011 r. Odprawy . N.agrody Pozostale Razem
w tysiqcach ztotych emerytalne jubileuszowe
Koszty biezacego zatrudnienia 159 532 43 734
Koszty odsetek 88 440 44 572
Inne 1 - 6 7
Ogoélem, .ngte w kosztach Swiadczen 248 972 93 1313
pracowniczych
w2010 r. Odprawy . N.agrody Pozostale Razem
w tysigcach zlotych emerytalne jubileuszowe
Koszty biezacego zatrudnienia 560 622 1080 2262
Koszty odsetek 850 708 290 1 848
Przewidywany zwrot z aktywéw programu - - (869) (869)
Amortyzacja nierozpoznanych zyskéw/strat 909 36 1490 2435
Inne (7 - 8) (15)
Ogoélem, .ngte w kosztach Swiadczen 2312 1366 1983 5661
pracowniczych
w 2009 r. Odprawy . N.agrody Pozostale Razem
w tysigcach zlotych emerytalne jubileuszowe
Koszty biezacego zatrudnienia 788 1211 615 2614
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Koszty odsetek 431 253 135 819
Przewidywany zwrot z aktywow programu - - (803) (803)
Amortyzacja nierozpoznanych zyskéw/strat 738 (334) 642 1046
Inne (27) (58) 4 (81)
Ogoétem, .ujgte w kosztach swiadczen 1930 1072 593 3595
pracowniczych

Wrazliwos$¢ zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych na zmiany podstawowych zalozen

Na 31 grudnia 2011 Zmiana w zalozeniach Wplyw na §wiadczenia
Spadek Wazrost Wzrost / Wazrost /
(spadek) (spadek)
Stopa dyskonta 0.5% 0.5% 3.63% (3.33%)
Przyszty wzrost ptac 0.5% 0.5% (3.40%) 3.68%
Inflacja 0.5% 0.5% 3.49% (3.60%)

30. Rezerwy krétkoterminowe

w tysigcach zlotych 2011 2010 2009

Stan na 1 stycznia 403 834 171
Rezerwy utworzone w okresie 6 557 683
Rezerwy wykorzystane w okresie - (682) an
Rezerwy rozwigzane w okresie (28) (123) -
Przeniesienie do grup do zbycia - (176) -
Réznice kursowe - () )
Stan na 31grudnia 381 403 834

31. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate

Krotkoterminowe
w tysiqcach zlotych 2011 2010 2009
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 156 128 192 637 178 731
Zobowiazania z tytutu podatkéw, ubezpieczen, z wyjatkiem 9 967 8 439 14 465
zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania wekslowe 1798 1733 2473
Zobowiazania inwestycyjne 787 1393 3992
Zaliczki na zakup débr i ustug 530 1094 887
Zobowiazania z tytutu nabycia jednostek zaleznych (Cognor 195 33 540 44 459
Stahlhandel, HSW-HSJ)
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 3336 2979 9882
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1264 2262 8671
Pozostate zobowiazania 2112 6491 5514
176 117 250 570 269 074
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Dtugoterminowe

w tysiqcach ztotych

Zobowiazania inwestycyjne

32. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
Aktywa

Na 31 grudnia 2011

w tysiqcach zlotych

Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej

a) Aktywa trwate

Pozostate naleznosci

b) Aktywa obrotowe

Naleznosci (poza zaliczkami i naleznos$ciami z
tyt. podatku)

Pozostate inwestycje

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem

Na 31 grudnia 2010

w tysiqcach ztotych

Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej

a) Aktywa trwate

Pozostate naleznosci

Pozostate inwestycje

b) Aktywa obrotowe

Naleznosci (poza zaliczkami i nalezno$ciami z
tyt. podatku)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem

Na 31 grudnia 2009

w tysiqcach ztotych

Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej

a) Aktywa trwate

Pozostate naleznos$ci

Pozostate inwestycje

b) Aktywa obrotowe

Naleznosci (poza zaliczkami i nalezno$ciami z
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2011 2010 2009
65 - 115
65 - 115
Aktywa finansowe
PozyczKi i naleznosci wycemane w wartos.c ! Razem
godziwej przez wynik
finansowy
44 583 - 44 583
200 647 - 200 647
25176 - 25176
47 166 - 47 166
317 572 - 317 572
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci wycemane w wartos.c ! Razem
godziwej przez wynik
finansowy
241 - 241
39 - 39
113 678 - 113 678
9280 - 9 280
123 238 - 123 238
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci wyce'n lal.le W wartos‘c ! Razem
godziwej przez wynik
finansowy
3295 - 3295
- 267 267
182 335 - 182 335
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tyt. podatku)

Pozostate inwestycje

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Razem

Pasywa

Na 31 grudnia 2011

w tysiqcach ztotych

Zobowigzania wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
a) Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Leasing

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
b) Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Leasing

Kredyt w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Razem

Na 31 grudnia 2010

w tysiqcach zlotych

Zobowiazania wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
a) Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Leasing

b) Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Leasing

Kredyt w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem

Na 31 grudnia 2009

w tysiqcach ztotych

Zobowiazania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
a) Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
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592 694 1286
32 006 - 32 006
218 228 961 219 189
Zobowiazania Zobownqzanla}
. finansowe wyceniane
finansowe wyceniane . N
w wartos$ci godziwej Razem
wg zamortyzowanego g
przez wynik
kosztu
finansowy
527 544 - 527 544
4 594 - 4594
65 - 65
39 525 - 39 525
6 353 - 6 353
25236 - 25236
165 620 - 165 620
768 937 - 768 937
Zobowiazania Zobowulzanla}
fi . finansowe wyceniane
inansowe wyceniane . o
w wartoS$ci godziwej Razem
wg zamortyzowanego .
przez wynik
kosztu
finansowy
494 188 - 494 188
8974 - 8974
96 645 - 96 645
10 604 - 10 604
83 884 - 83 884
241 992 - 241 992
936 287 - 936 287
Zobowiazania Zobowulzanla}
fi . finansowe wyceniane
inansowe wyceniane L o
w wartos$ci godziwej Razem
wg zamortyzowanego .
przez wynik
kosztu
finansowy
515264 - 515 264
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innych instrumentéw dtuznych
Leasing 18 846 - 18 846
Pozostate zobowiazania 115 - 115
b) Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz

. . . . 155955 - 155 955
innych instrumentéw dtuznych

Leasing 13 949 - 13949
Kredyt w rachunku biezacym 126 657 - 126 657
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 254 423 - 254 423
Razem 1 085 209 - 1 085 209

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy zawieraja jednostki funduszu
inwestycyjnego oraz instrumenty pochodne takie jak opcje walutowe oraz kontrakty swap walutowe i na stopg procentowa.
Pozyczki i1 nalezno$ci wlasne zawieraja pozyczki udzielone, naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale (bez
naleznosci z tytutu podatkéw i zaliczek) oraz $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy zawieraja instrumenty pochodne
takie jak opcje walutowe oraz kontrakty swap walutowe i na stopg procentowa.

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu zawieraja kredyty w rachunku biezacym,
zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dluznych oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale (bez zobowiazan z tytutu podatkéw).

Warto$¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartos$ci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich

oszacowanie:

e Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w
rachunku biezacym: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartodci godziwej z
uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow.

® Naleznosci z tytulu dostaw i ustlug oraz pozostale nalezno$ci, weksle, zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostale zobowigzania, a takze rozliczenia migdzyokresowe kosztow: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych
instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

® Inwestycje w funduszach inwestycyjnych: warto§¢ godziwa jest oparta o ceng rynkowa wynikajaca z notowan
gietdowych.

® Instrumenty pochodne: warto$¢ godziwa jest oparta o cen¢ rynkowa wynikajaca z notowan gietdowych, jesli taka jest
dostgpna. Jesli cena rynkowa wynikajaca z biezacych notowan nie jest dostgpna dla danego instrumentu, wéwczas
warto$¢ godziwa jest ustalana poprzez dyskontowanie réznicy pomigdzy kontraktowa ceng instrumentu oraz cena
biezaca instrumentu biorac pod uwagg termin zapadalnosci kontraktu przy uzyciu stopy procentowej wolnej od ryzyka
(stopa obligacji Skarbu Panstwa).

® Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych, poza obligacjami i zobowiazaniem z
tyt. nabycia udziatéw Ztomrex S.A. wobec PS HoldCo: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania.

® Obligacje: warto$¢ godziwa tych instrumentéw na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniosta 375 733 tys. zt (2010: 370 655 tys.
zt, 2009: 191 513 tys. zl) — kwota zostala oszacowana na podstawie transakcji rynkowych na obligacjach
wyemitowanych przez Ztomrex International Finance (podobnych instrumentéw dtuznych), ktére miaty miejsce w
okolicach dnia sprawozdawczego.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe naraza ja na wiele roznych rodzajéw ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe
(obejmujace ryzyko zmiany kurséw walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych w
wyniku zmian stép procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogolny
program Grupy dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych,
starajac sie minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy.
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa jest narazona na ryzyko zmiany kurséw walut w odniesieniu do sprzedazy, zakupéw oraz zobowigzan finansowych
denominowanych w innych walutach niz waluta funkcjonalna. Ryzyko kursowe dotyczy gléwnie waluty Euro.

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe oparta o wartosci hipotetyczne przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Dane dotyczace sald w walutach obcych

w tysiqcach ztotych

w EUR w USD pozostale waluty
31-12-2011
Pozostate inwestycje 21 607 - -
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27693 - -
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i innych _
instrumentéw diuznych (R B ®&7)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (4262) (71) -
Ekspozycja na ryzyko kursowe dotyczace sald do
zagranicznych jednostek powiazanych ELe L) ) )
w tysiqcach ztotych
w EUR w USD pozostale waluty
31-12-2010
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 663 147 352
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i innych )
instrumentéw diuznych (511 876) (3 685)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (35019) (728) (364)
Ekspoz.yCJa na Fyzyko kursowie dotyczace sald do (531 232) 19 (3 697)
zagranicznych jednostek powiazanych
w tysiqcach ztotych
w EUR w USD pozostale waluty
31-12-2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22736 107 -
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych )
instrumentéw diuznych (567 847) (8 611)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (45 330) (1457) (1)
Ekspozycja na ryzyko kursowe dotyczace sald do (590 441) (1 350) (8 612)

zagranicznych jednostek powiazanych

Analiza wrazliwos$ci instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiang kurséw
wymiany walut (wylaczajac instrumenty pochodne)

Ostabienie/umocnienie waluty funkcjonalnej o 15% wzgledem pozostatych walut na 31 grudnia 2011 r. spowodowatoby
(spadek)/wzrost kapitaléw wlasnych oraz wyniku finansowego o warto$ci zaprezentowane ponizej. Analiza zostala
przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie pozostale zmienne, a w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostaja na
niezmienionym poziomie. Analiza za lata 2010 i 2009 zostata przeprowadzona w ten sam sposéb.
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Wplyw réznic kursowych za okres konczacy si¢ (bez instrumentéw pochodnych):

w tysiqcach ztotych Zysk/ (strata) Kapitat wlasny
Wzrost kursu ~ Spadek kursu ~ Wzrost kursu  Spadek kursu
015% 015% 015% 015%
31-12-2011 (74 682) 74 682 (74 682) 74 682
31-12-2010 (80241) 80 241 (80 241) 80 241
31-12-2009 (90 060) 90 060 (90 060) 90 060

Analiza wrazliwos$ci instrumentéw pochodnych na zmiane kurséw wymiany walut

Na dzien 31 grudnia 2011 r., 31 grudnia 2010 r. i na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa nie posiadata instrumentéw
pochodnych.

Ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace kapitalowych papieréw wartosciowych i sklasyfikowanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dostgpne do sprzedazy lub wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, poniewaz nie posiada takich instrumentéw finansowych. Grupa nie jest narazona roéwniez na ryzyko cenowe
dotyczace towar6w masowych.

Ryzyko stopy procentowej

Poprzez dzialania zabezpieczajace w zakresie ryzyka zmiany stép procentowych Grupa stara si¢ redukowaé wplyw
krétkoterminowych wahan na wynik finansowy. Gtéwnym elementem ograniczenia ryzyka zmiany stép procentowych byta
emisja obligacji na rzecz Zlomrex International Finance, ktére oparte sa o stala stopg procentowa w wysokosci 8,5%.
Ponadto zobowiazanie do PS HoldCo Sp. z o.0. z tyt. zakupu akcji Zlomrex S.A. oparte jest o stalgq stopg procentowa w
wysokosci 7%.

Profil podatnos$ci (maksymalna ekspozycja) Spotki na ryzyko zmiany stop procentowych
w tysigcach ztotych 2011 2010 2009

Instrumenty o statej stopie procentowej
Aktywa finansowe 24 864 - 694
Zobowigzania finansowe (547 215) (511 876) (526 449)

(522 351) (511 876) (525 755)

w tysigcach zlotych 2011 2010 2009

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 47 478 9319 33281
Zobowigzania finansowe (56 037) (182 419) (304 222)

(8 559) (173 100) (270 941)

Ryzyko zmiany stop procentowych na wartosci godziwe i przeplywy pienig¢zne

Grupa nie posiada istotnych aktywéw finansowych innych niz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, dlatego tez przychody
Grupy oraz przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej sa w duzej mierze niezalezne od zmian rynkowych stép
procentowych. Grupa jest bardziej narazona na ryzyko stép procentowych od strony pozyczek i kredytéw. Pozyczki
udzielone na zmiennej stopie procentowej wystawiaja Grupg¢ na ryzyko stép procentowych od strony przeptywow
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pienigznych. Pozyczki udzielone na stalej stopie procentowej wystawiaja Grupg na ryzyko wartoSci godziwej stop
procentowych.

Analiza wrazliwo$ci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane rynkowych stép
procentowych

Wzrost/(spadek) stopy procentowej o 150 bp na dzien sprawozdawczy zwigkszylaby/(zmniejszytaby) kapitaty wlasne oraz
wynik finansowy o warto§¢ zaprezentowana w ponizszej tabeli. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze
wszystkie pozostale zmienne, a w szczegdlnosci kursy wymiany walut, pozostaja niezmienne. Analiza dla lat 2010 i 2009
zostala przeprowadzona w ten sam sposéb.

Wplyw zmiany stép procentowych za okres konczacy si¢ (bez instrumentéw pochodnych):

w tysiqcach zlotych

Wynik finansowy Kapital wlasny
Wazrost Spadek Wazrost Spadek
01,5% 01,5% 01,5% 01,5%
31-12-2011 (128) 128 (128) 128
31-12-2010 (2597) 2597 (2 597) 2597
31-12-2009 (4 064) 4 064 (4 064) 4 064

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupg straty finansowej na skutek niewypetnienia przez klienta badz
kontrahenta bgdacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
w szczegblnosci z naleznoSciami od odbiorcéw oraz inwestycjami finansowymi.

Instrumenty finansowe, ktére potencjalnie narazaja Grupg na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja w szczegélnosci
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci handlowe i inne. Grupa lokuje swoje $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
w instytucjach finansowych posiadajacych wysoka oceng kredytowa. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznos$ciami jest
ograniczone, poniewaz krag odbiorcéw Grupy jest szeroki, a wigc koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.

Na dzienh sprawozdawczy nie wystgpowala znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Warto$¢ bilansowa kazdego aktywa
finansowego przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

w tysiqcach ztotych 2011 2010 2009
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik - 961
finansowy )
Pozyczki i naleznoS$ci 270 406 113 958 186 222
S'I”Od.kl- pienig¢zne 1.1ch ekwiwalenty (z wytaczeniem $rodkow 46 995 9283 32 006
pieni¢znych w kasie)

317 401 123 241 219 189

Warto$¢ kredytowa aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy jest zblizona do ich
wartosci bilansowej. Na dzien 31 grudnia 2011 r. pozyczki w kwocie 25 176 tys. zt (na 31 grudnia 2010: 39 tys. z1., na 31
grudnia 2009 r. 592 tys. z1) nie byly przeterminowane oraz nie stwierdzono utraty ich warto$ci.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sa lokowane w renomowanych bankach i w zwiazku z tym ich warto$¢ kredytowa jest

zblizona do ich wartosci bilansowe;.

w tysiqcach zlotych 2011 2010 2009

Naleznosci handlowe ubezpieczone od jednostek niepowigzanych 21 825 65 432 88 576

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz odsetkowych:

Wartos¢ brutto
w tysigcach zlotych 2011 2010 2009
Nieprzeterminowane 136 590 74 506 90 948
Przeterminowane 61 389 58 658 110 943
1-30 dni 29 967 18 586 32 464
31-90 dni 5 106 5203 22 653
90-180 dni 371 4287 13 351
181-365 dni 712 12232 19 663
Powyzej 365 dni 25233 18 350 22 812
197 979 133 164 201 891
Utrata wartosci
w tysiqcach ztotych 2011 2010 2009
Nieprzeterminowane (105) (617) (774)
Przeterminowane (17 881) (20 574) (28 531)
1-30 dni - (145) (428)
31-90 dni - (205) (2 868)
90-180 dni (11) (455) (1984)
181-365 dni (444) (6 597) (9 224)
Powyzej 365 dni (17 426) (13 172) (14 027)
(17 986) (21191 (29 305)
Wartos$¢ netto
w tysiqcach ztotych 2011 2010 2009
Nieprzeterminowane 136 485 73 889 90 174
Przeterminowane 43 508 38 084 82 412
1-30 dni 29 967 18 441 32036
31-90 dni 5106 4998 19 785
90-180 dni 360 3832 11 367
181-365 dni 268 5635 10439
Powyzej 365 dni 7 807 5178 8 785
179 993 111973 172 586

Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz odsetkowych od
jednostek pozostaltych

w tysigcach zlotych 2011 2010 2009
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Stan na 1 stycznia (21 192) (29 305) (22 855)
Utworzenie (3 678) (18 902) (16 362)
Wykorzystanie 2 825 7394 4588
Rozwiazanie 4 059 5459 5160
Przeniesienie do dziatalnosci zaniechanej - 13 929 -
Réznice kursowe - 233 164
Stan na 31 grudnia (17 986) (21192) (29 305)

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz wekslowe (,,naleznosci handlowe”) przeterminowane o okres krétszy niz sze$é
miesigcy nie sa uwazane za naleznosci, ktére utracity na wartoéci. Na dzien 31 grudnia 2011 r. naleznosci handlowe w
kwocie 136 485 tys. z1 nie byty przeterminowane, ani nie utracity wartosci (2010 r. 73 889 tys. z1, 2009 r. 90 174 tys. zt). Na
dzien 31 grudnia 2011 r. naleznosci handlowe w kwocie 43 508 tys. zt (2010 r.: 38 084 tys. zt., 2009 r. : 82 412 tys. z1) byly
przeterminowane ale nie stwierdzono utraty ich warto$ci. Naleznos$ci te dotycza w gtéwnej mierze klientéw, o dlugiej
historii wspotpracy, z ktérymi Grupa nie miata zadnych probleméw w przeszioéci. Na dzien 31 grudnia 2011 r. nalezno$ci
handlowe w kwocie 17 881 tys. zt (2010 r.: 22 120 tys. zl., 2009 r.: 33 976 tys. zl) byly przeterminowane i stwierdzono
utrate ich wartosci, w zwiazku z czym w 2011 roku zostaty obj¢te odpisem w wysokosci 17 881 tys. zt. (2010 r.: 20 751 tys.
zt., 2009 r.: 28 606 tys. z1). Na dzien 31 grudnia 2011 r. naleznosci handlowe w kwocie 105 tys. zt (2010 r.: 713 tys. zi,,
2009 r.: 858 tys. z1) nie byly przeterminowane, ale stwierdzono utratg ich wartosci, w zwiazku z trudna sytuacja finansowa
klientow.

Ryzyko utraty pltynnosci

Ryzyko utraty plynnosci jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez Grupeg jej zobowiazan finansowych w
momencie ich wymagalnodci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wlasciwe
zarzadzanie ptynnoscia finansowa poprzez zapewnienie, na ile to mozliwe, ze Grupa bedzie zawsze miala wystarczajaca
pltynno$¢, tak aby byla w stanie splaci¢ swoje zobowigzania w momencie, gdy stang si¢ one wymagalne, zaréwno w
normalnych, jak i szczeg6lnych warunkach, bez ponoszenia wysokich strat oraz narazania Spétki na utratg reputacji.

Analiza wymagalnosci zobowiqzan finansowych wraz z ptatnosciami odsetek:

1 h ztotych
W tysiqeach Ziotye Zakontraktowana

Wartosé x Powyzej 5
31-12-2011 bilansowa wartosc, Do 1 roku 1-3lat 3-5]at lat
przeplywow

Zobowiazania finansowe z
wylaczeniem instrumentéw
pochodnych
Zobowiazania z tytutu leasingu

. 10 947 12 081 7 141 4940 - -
finansowego
Kredyty w rachunku biezacym 25236 26 515 26515 - - -
Inne zobowiazania oprocentowane 567 069 639 524 60933 578 591 - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 176 182 176 182 176 182 ) . )
oraz pozostate

779 434 854 302 270771 583531 - -

Zobowiagzanie wynikajace z nabycia akcji Ztomrex S.A. do wysoko$ci 145995 tys. zl. platne bedzie ze $rodkéw
otrzymanych uprzednio z tytutu pokrycia warrantéw subskrypcyjnych przez PS HoldCo sp. z o.0. (patrz Nota 1). Natomiast
odsetki naliczone od wyzej wymienionego zobowiazania sa ptatne w okresach miesigcznych.
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i h ztotych
W hysiqeach zotyc Zakontraktowana

Wartosé . Powyzej 5
31-12-2010 bilansowa prvzve‘gl;’vsvc(,)w Dolroku — 1-3lat 3-5lat lat
Zobowiazania finansowe z
wylaczeniem instrumentéw
pochodnych
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego 19 578 20 817 11 351 9 466 - -
Kredyty w rachunku biezacym 83 834 83 834 83 884 - - -
Inne zobowiazania oprocentowane 590 833 713 786 121 627 85 637 506 522 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale 250431 250431 250431 - - -
944 726 1068 918 467 293 95103 506 522 -
w tysiqcach otych Zakontraktowana
Wartos¢ wartosé Dolroku  1-3lat 3.5t TOWYZ)S
31-12-2009 bilansowa przeplywéw lat
Zobowiazania finansowe z
wylaczeniem instrumentéw
pochodnych
Zobowiazania z tytutu leasingu 32795 35 681 15515 19 775 391 )
finansowego
Kredyty w rachunku biezacym 126 657 126 657 126 657 - - -
Inne zobowiazania oprocentowane 671220 854 641 184 823 96 269 573 549 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale 269 003 270 434 270 208 128 - 98
1099 675 1287 413 597 203 116 172 573 940 98

Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktéra
bedzie podstawa zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcéw oraz rynku i ktéra zapewni przyszty rozwéj Grupy. Grupa
monitoruje wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wlasnego do zobowigzan.

Celem Grupy jest osiagnigcie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.
W trakcie roku obrotowego nie bylo zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami.
33. Zobowigzania inwestycyjne

Grupa posiada zobowigzania wynikajace z uméw nabycia udziatéw, a dotyczace poniesienia nakladéw inwestycyjnych w
wysokosci 3 000 tys. zt na rzecz Cognoru Gérnoslaskiego do 2011 r. Zobowiazanie wynika z umowy zakupu udziatéw. W
2008 r. naktadu inwestycyjne w Cognorze Gérnos$laskim wyniosty 522 tys. zt. W 2009 r. Cognor Gérnoslaski potaczy? sig z
Cognor SA. Do 31 grudnia 2010 r. naktady inwestycyjne tacznie wyniosty 3 213 tys. zt, co stanowi wywiazanie si¢ z tego
zobowigzania.

Ponadto, Grupa posiadata zobowiazanie wynikajace z umowy nabycia udziatéw Zeljezara Split d.d. od Chorwackiego
Funduszu Inwestycyjnego, a dotyczace poniesienia naktadéw inwestycyjnych na rzecz Zeljezara Split d.d. w wysokosci 114
mln kun w okresie od 2008-2011, jak réwniez utrzymania obecnego poziomu zatrudnienia w tymze okresie. W 2009 r.
Grupa poniosta naktady inwestycyjne w wysokos$ci 57 milionéw kun. W kwietniu 2010 r. Ztomrex S.A. podwyzszyt kapitat
w Zeljezara Split d.d. o 104 853 tys. kun (14 448 tys. euro), w tym kapitat zakladowy o 1 kune i kapitat rezerwowy w

71



a \ /7 4
Together reach more COGNOR

AN

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczej)

wysokosci 104 852 tys. kun. 23 kwietnia 2010 r. podniesienie kapitalu zostalo pokryte poprzez konwersje pozyczki
udzielonej uprzednio Zeljezara Split przez Ztomrex S.A. Tym samym, w ocenie Zarzadu zobowigzania inwestycyjne
zostaty wypelnione.

34. Zobowigzania warunkowe, gwarancje i inne zobowigzania
Grupa posiada nastgpujace zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowigzania:
Zobowiazania warunkowe

W ramach dokumentacji zwiazanej ze:

- zbyciem w dniu 4 lutego 2011 r. 100% udziatéw w Cognor Stahlhandel Gmbh (bezposrednio przed Spétke 25%), Cognor
S.A. zobowiazat si¢ solidarnie z pozostalymi sprzedajacymi do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan podatkéw
oraz innych szkéd poniesionych przez kupujacych w zwiazku z ostatecznie przyjeta formuta transakeji.

- zbyciem w dniu 5 maja 2011 r. wigkszosci aktywOw zwigzanych z dziatalno$cia handlowa w Polsce, Cognor S.A.
zobowigzal si¢ solidarnie z pozostalymi sprzedajacymi do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzah podatkowych
oraz kosztéw ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwiazku z
ostatecznie przyj¢ta formulq transakceji.

W ocenie zarzadu Spétki ryzyko powstania zobowiazania po stronie Grupy Cognor S.A. z wyzej wymienionych tytuléw jest
niewielkie.

Pozostale zobowiazania

Na dzien 31 grudnia 2010 r. 1 2009 r. Grupa posiadata nast¢pujace pozostale zobowiazania:
= zgodnie z Umowa Nabycia Cognor Stahlhandel GmbH Spéitka posiada opcje sprzedazy / kupna pozostatych 25,1% jej
udziatéw z data wykonania opcji przypadajaca na okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2010 r.

35. Podmioty powigzane
Okreslenie podmiotow powiazanych

Grupa zawiera transakcje ze spétkami kontrolowanymi przez cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz cztonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotéw Grupy.

Jednostki powiazane (niekonsolidowane) sa nastgpujace:
- Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0.
- Ztomrex Finans Sp. z o0.0.
- Ztomrex China Limited
- AB Stahl AG
- Steelco Sp. z 0.0. (polaczenie w pozdzierniku 2011 z Ztomrex S.A,)
- Vereinigte Biegegesellschaft GmbH (sprzedana 4 lutego 2011)
- Zimmermann Stahlhandel GmbH (sprzedana 4 lutego 2011)
- Cognor GmbH Muchen (sprzedana 4 lutego 2011)
- Cognor Veting Stahlhandel d.o.o., Bosnia (sprzedana 4 lutego 2011)
- Cognor Stahlhandel d.o.0., Slovenia (sprzedana 4 lutego 2011)
- Cognor Stahlhandel Budapeszt kft., Hungary (sprzedana 4 lutego 2011)
- Cognor Stahlhandel Slowakei s.r.0., Slovakia (sprzedana 4 lutego 2011)
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Jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasno$ci) sa nastgpujace:

- Vastad Edelstahl Handel GmbH (sprzedana 4 lutego 2011)
- BWS Bewehrungsstahl GmbH (sprzedana 4 lutego 2011)

- Arge Baustal Essen Blasy-Neptun GmbH (sprzedana w czerwcu 2009)

Jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej sa nastgpujace:

- PS Holdco Sp. z 0.0.
- Wiedza i Praca Sp. z 0.0.

w tysiqcach ztotych

Naleznosci krotkoterminowe:

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

- jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasnosci)
- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej

Naleznosci dtugoterminowe:

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

Zobowiqzania dtugoterminowe

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

Zobowiqzania krotkoterminowe

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

- jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasno$ci)
- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej

Zobowiqzania krétkoterminowe z tyt. nabycia udziatow

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej

Pozyczki udzielone

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

w tysiqcach zlotych

Przychody ze sprzedazy produktow

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

- jednostki stowarzyszone (konsolidowane metodg praw wlasno$ci)
- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

- jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasnosci)

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej
Zakup towarow i materiatow

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)
- jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasno$ci)
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- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej

Zakup ustug

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

- jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasno$ci)
- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej

Pozostate przychody

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

Pozostate zyski/straty netto

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

- jednostki stowarzyszone (konsolidowane metodg praw wlasno$ci)
- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej

Pozostate koszty

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

Przychody finansowe

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

Dywidendy otrzymane

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

- jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasno$ci)
Koszty finansowe

- jednostki powiazane (niekonsolidowane)

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej

Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej ksztaltowaty si¢ nastgpujaco:

w tysiqcach ztotych

Zarzad Spoétki Dominujacej

Rada Nadzorcza Spétki Dominujace;j
Zarzady jednostek zaleznych

Rady Nadzorcze jednostek zaleznych
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36. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W dniu 9 lutego 2012 r., Przemystaw Grzesiak zostal wyznaczony przez Rad¢ Nadzorcza na Wiceprezesa Zarzadu Cognor
S.A.

W lutym 2012 r. zostal ztozony pozew do sadu arbitrazowego w Wiedniu o wydanie dokumentacji zgodnie z umowa
sprzedazy niezbgdnej do ustalenia ostatecznej ceny sprzedazy udzialéw w Cognor Stahlhandel GmbH. Zarzad uwaza, iz
dokonana korekta ceny sprzedazy doprowadzita jej wysoko$¢ do warto$ci najbardziej prawdopodobnej do uzyskania.

W dniu 22 lutego 2012 r., Cognor S.A. podpisal umoweg na odnawialny kredyt obrotowy z Deutsche Bank PBC S.A. Cognor
S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi (Huta Stali Jakosciowych S.A., Ztomrex Metal Sp. z o.0., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.)
moga korzystac z tej linii kredytowej do 2 marca 2015 r. Wysoko$¢ linii kredytowej to 25 mln zt.

Poraj, 20 marca 2012 r.

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy
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Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zl w tys. EUR
31-12-2011% 31-12-2010%* 31-12-2011 31-12-2010%

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i

materiatéw 1 549 647 975 282 374 302 243 553
II. Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjne;j 100 482 (35 423) 24270 (8 846)
III. Zysk (strata) brutto 2003 (87 148) 484 (21 763)
IV. Zysk (strata) netto 115901 (184 153) 27 995 (45 988)
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci

operacyjnej (38 090) 37 846 (9 200) 9451
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 269 136 42755 65 007 10 677
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci

finansowe;j (141 413) (51 147) (34 157) (12773)
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 89 633 29 454 21 650 7355
IX. Aktywa, razem 979 617 1436178 221 793 362 644
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 803 176 1344 320 181 846 339 449
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 548 729 525393 124 237 132 665
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 254 447 818 927 57 609 206 784
XIII. Kapitat wtasny 176 441 91 858 39 948 23195
XIV. Kapitat zaktadowy 132 444 132 444 29 986 33443
XV. Liczba akcji (w tys. z1.) 66 222 66 222

XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zZ/EURO) 1,75 (2,94) 0,42 (0,73)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna

akcje zwykla (w zt/EURO) 1,75 (2,72) 0,42 (0,68)
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje

(w z/EURO) 2,66%* 1,397%%* 0,60 0,35
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje

(w z/EURO) 2,66%* 1,39%%%* 0,60 0,35
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedna akcje (w zZt/EURO) - - - -

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia natomiast dla
pozycji dotyczacych sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywéw pieni¢znych za okres od 01
stycznia do 31 grudnia ** na 31.12.2011 liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej oraz rozwodnionej warto$ci
ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 66 222 tys. sztuk.

**%na 31.12.2010 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcjgi rozwodnionej wartosci ksiggowej na jedna akcje
wynosila 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastepujacy spos6b

Pozycje aktywéw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski obowiazujacego na 31.12.2011 r. 4,4168 zI/EURO oraz dla danych poréwnawczych na
31.12.2010r. 3,9603 z/EURO.

Poszczegblne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przepltywéw pieni¢znych przeliczono wg kursu stanowiacego
$rednig arytmetyczna Srednich kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesigey, ktory
wynidst odpowiednio 4,1401 zZ/EURO (rok 2011), 4,0044 zt/EURO (rok 2010).

76



