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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK OBROTOWY 2011

INFORMACJE OGOLNE

Dane identyfikujgce badang Spolke Dominujaca

Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziala pod firmg Zaklady Azotowe w Tarnowie -
Moscicach S.A. Siedziba Spoltki jest Tarnow, ul. Kwiatkowskiego 8.

Spétka prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
21 lutego 1991 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium A
Nr 910/91). Spoétka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Tarnowie, V Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Tarnowie, w dziale B pod
numerem RHB 280, na podstawie postanowienia z dnia 1 marca 1991 roku. Aktualnie Spoélka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie,
X1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000075450.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 873-000-68-29 nadany przez Urzad
Skarbowy w Tarnowie w dniu 11 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spotce w dniu 4 lutego 2002 roku REGON o numerze: 850002268.

Spoétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spolki przedmiotem jej dzialalnoscei jest:

produkcja podstawowych chemikaliow, nawozow i zwigzkéw azotowych, tworzyw
sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych (PKD 20.1),

produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych (PKD 22.2),

produkcja pozostatych wyrobdw chemicznych (PKD 20.5),

wytwarzanie, przesylanie, dystrybucja i handel energia elektryczng (PKD 35.1),

wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodng, gorgcg wode i powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych (PKD 35.3),

produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 28.99.7),

dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.2),
roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41),

roboty zwigzane z budows obiektéw inzynierii ladowej i wodnej (PKD 42),

roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43),

dzialalnos¢ wspomagajaca edukacje (PKD 85.60.7),

pozaszkolne formy edukacji (85.5),

pozostala dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 96.09.7),

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 72.1),

sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 46.1),

pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (PKD 46.7),

pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody (PKD 36),

reklama (PKD 73.1),

badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.2),

transport ladowy oraz transport rurociggowy (PKD 49),

magazynowanie i dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport (PKD 52),
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— telekomunikacja (PKD 61),

—  dzialalno$¢ zwigzana z obshigg rynku nieruchomosci (PKD 68),

— dzialalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne
(PKD 71.1),

—  badania i analizy techniczne (PKD 71.2),

— doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem (PKD 70.2),

— dzialalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.2),

—  dzialalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem (PKD 78),

— naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.1),

—  instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia (PKD 33.2),

—  dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.1),

~  pozostala dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie sklasyfikowana
(PKD 74.9).

W badanym okresie Spolka prowadzila dziatalno$¢ w zakresie:

- produkcji podstawowych chemikaliéw, nawozéw i zwiazkéw azotowych, tworzyw sztucznych
i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,
—  produkeji wyrobdw z tworzyw sztucznych.

Kapital zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 320.577 tys. zi
i dzielil si¢ na 64.115.444 akcji o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wérod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:
—  Skarb Panstwa — 32,05% akeji,

—~  ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 12,92% akcji,

— Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK - 8,40% akgji,

- PZU S.A. (wtym PZU Zycie S.A.) - 5,26% akeji,

—  Generali Otwarty Fundusz Emerytalny — 5,06% akcji,

—  Pozostali — 36,31% akgji.

W roku obrotowym wystapily nast¢pujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoélki:

W dniu 12 sierpnia 2011 roku zarejestrowana zostala zmiana Statutu Spolki, dokonana
uchwalg Zarzadu Spotki nr 2 z dnia 26 maja 2011 roku w sprawie podwyzszenia Kapitatu
zakladowego w ramach kapitalu docelowego oraz dokonana zostata rejestracja podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki z kwoty 195.582.105,00 zt do kwoty 320.577.220,00 zI w drodze
emisji 24.999.023 akcji zwyklych na okaziciela serii C Spolki o wartosci nominalnej 5 zt (pigé
zlotych) kazda.

Po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spolki, a zmiany w strukturze
wiasnosci kapitalu zakladowego byly konsekwencjg transakcji kupna/sprzedazy akcji Spotki na

Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych.

Kapital wtasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi
3.152.667 tys. zl.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.
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W sklad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Jerzy Marciniak — Prezes Zarzadu,

—  Andrzej Skolmowski — Wiceprezes Zarzadu,
—  Krzysztof Jatosifiski — Wiceprezes Zarzadu,
—  Witold Szczypinski — Wiceprezes Zarzadu,
—~  Artur Kope¢ — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoitki:

—  w dniu 20 pazdziernika 2011 roku pan Franciszek Bernat zostal odwotany z funkcji Czionka
Zarzadu,

—  wdniu 20 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwalg o powotaniu Pana
Krzysztofa Jalosinskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spolki.

Po dniu bilansowym wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spoéiki:

~  wdniu 17 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwale o powotaniu Pana Artura
Kopcia na stanowisko Czlonka Zarzadu Spéiki.

Do dnia wydania niniejszej opinii, powyzsza zmiana nie zostaly zarejestrowana we wilasciwym
rejestrze sadowym.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy Kapitalowej Zakladéw Azotowych w Tarnowie ~
Moscicach S.A. wchodza:

Podmiot Dominujacy — Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A. oraz
—  spotki zalezne:

— Grupa Kapitalowa ZAK S.A.

— Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,,Police” S.A.

—  Przedsiebiorstwo Transportu Kolejowego ,,Koltar” Sp. z 0.0.

— ATT Polymers GmbH

— Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0.

— Automatyka Sp. z 0.0.

— Biuro Projektow Zakladéw Azotowych ,,Biprozat”- Tarnéw Sp. z o.0.

— Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z o.0.

— PROReM Sp. zo.o.

- ZWRISp. zo.o.

Spolki stowarzyszone:
—  Navitrans Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku objete zostaly
nastegpujace spolki:

a)  Spotka Dominujgca — Zaklady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej Zaklady Azotowe
w Tarnowie-Moscicach S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 9 marca 2012 roku opini¢ ze zwroceniem uwagi
nastepujacej tresei:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym
i winno sluzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyng podstawg oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spolki, ktora jest Jednostkg Dominujaca w Grupie Kapitatowe;.
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Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktorej jest Jednostka Dominujgca.”

Spoéiki objete konsolidacja metodg pelna:

Udzial w Podmiot Dzien
Nazwa i siedziba Spoétki kapitale przeprowadzamcy badanie blla‘nsowy . Data opinii
(v %) sprawozdania finansowego | konsolidowane;]
i rodzaj wydanej opinii jednostki
»Automatyka” 72.17% | Deloitte AudytSp. zo.0,, 31122011 | 2 marca 2012
spétka z 0.0., Tarndéw Opinia bez zastrzezen
Biuro Projektow Zakladow .
Azotowych ,,Biprozat’- 100% geli‘r’l‘gigugg;rsz%zzg"o“ 31.122011 | 28 lutego 2012
Tarnéw spoltka z o.0., Tarndw P
Jednostka Ratownictwa .
Chemicznego spétka z o.0., 100% Del.m.tte Audyt ‘Sp..z 00 31.12.2011 2 marca 2012
Taméw Opinia bez zastrzezen
Przedsigbiorstwo Transportu .
Kolejowego ,,Koltar” 100% | Deloitte AudytSp. z 0.0, 31122011 | 2 marca 2012
spétka 7 0.0., Tarnéw Opinia bez zastrzezen
PRO AUDIT Kancelaria
. Bieglych Rewidentow
?ig?\iM spotkazo.0., 100% | Spolka z 0.0., Opinia bez 31122011 | 6 lutego 2012
zastrzezen ze zwrdéceniem
uwagi
PRO AUDIT Kancelaria
. Bieglych Rewidentow : 31 stycznia
o 0
ZWRI Sp. z 0.0., Tarnéw 100% Spoétka z 0.0., Opinia bez 31.12.2011 2012
zastrzezen
Grupa Kapitalowa ZAK S.A. | 93.48% | Deloitie Audyt Sp. z 0.0, 31122011 | 6 marca 2012
Opinia bez zastrzezen
Grupa Kapitalowa o Deloitte Audyt Sp. z 0.0, ]
POLICE S.A. 66% Opinia bez zastrzezen 31.12.2011 I'marca 2012
ATT Polymers GmbH 100% | Deloitie & Touche GmbH, 31122011 | 27 styeznia
Opinia bez zastrzezen 2012
PKCH Sp. z 0.0. 75% Jedno§tka nie podlegala 31122011 Nie pqdlegalo
badaniu badaniu
b)  Spolki objete konsolidacjg metoda praw wlasnosci:
Udzial w Podmiot Dzien
Nazwa i siedziba Spoélki kapitale przeprowad.zaj:';cy badanie bllaflsowvy . | Data opinii
(W %) sprawozdania finansowego | konsolidowanej
i rodzaj wydanej opinii jednostki
Navitrans spotka z 0.0, Gdynia | 26,45% ESO Agd,lt s.c., Opinia bez 31.12.2011 15 lutego
zastrzezeh 2012

Spolka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszezen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym skiad badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktorych
Spolka Dominujgca przygotowala badane sprawozdania skonsolidowane ulegl zmianie. W wyniku
nabycia przez Jednostkg Dominujaca akcji spolki Zaklady Chemiczne ,,Police” S.A., spolka ta
zostala wlgczona do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
udzial Spétki w aktywach oraz przychodach Grupy Kapitalowej Zakladow Azotowych
w Tarnowie-Moscicach S.A. przed korektami konsolidacyjnymi wynosi odpowiednio 32% oraz
22%. W wyniku sprzedazy w 2011 roku udzialow stanowiagcych 100% kapitalu zakladowego
Spotki Elzat Sp. z o.0., Spétka wylaczyla z konsolidacji dane za okres, w ktérym nie byta
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sprawowana kontrola. Wplyw sprawozdania spétki Elzat za okres sprawowania kontroli na aktywa
i przychody Grupy Kapitalowej przed korektami konsolidacyjnymi wynosit ponizej 1%.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2010 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci
400.758 tys. zi. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2010 podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 8 marca 2011 roku wydal o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2010 odbylo si¢ w dniu 14 czerweca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 24 czerwca 2011 roku i ziozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 8 lipca 2011 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 584 w dniu 15 lutego 2012 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 20 maja 2009 roku, zawartej pomi¢dzy Zakladami Azotowymi w Tarnowie —
Moscicach S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta 1I 19,
wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Marka Turczynskiego (nr ewidencyjny 90114) w siedzibie Spotki Dominujacej
w dniach w dniach od 5 do 9 grudnia 2011 roku, od 8 do 10 lutego 2012 roku, od 13 do 17 lutego
2012 roku, od 20 do 24 lutego 2012 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej
opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 31 marca 2009 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 33 ust. 1 pkt. 10 oraz par. 40 ust. 4 statutu Spotki
Dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Marek Turczynski potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Zaklady Azotowe w Tarnowie — Moscicach S.A.

4. Dostepnoéé danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spofki
Dominujacej z dnia 6 marca 2012 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zi) 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 5.338.029 1.901.784
Koszty dziatalno$ci operacyjne;j (4.615.093)  (1.778.250)
Pozostale przychody operacyjne 34.000 391.040
Pozostale koszty operacyjne (175.609) (92.368)
Przychody finansowe 19.129 11.919
Koszty finansowe (39.750) (17.282)
Podatek dochodowy (64.615) (16.249)
Zysk (strata) netto 498.941 400.758
Calkowity dochdd ogotem 505.775 400.849
Wskazniki rentownosci 2011 2010
— rentownos¢ sprzedazy 11% 22%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 9% 21%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 19% 26%

Wskazniki efektywnosci

- wskaznik rotacji majatku 1,08 0,57
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 25 35
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 35 51
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 36 46

Plynnos§é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 36% 41%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 64% 59%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 483.455 44.737
— wskaznik plynnosci 1,42 1,05
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,85 0,76

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujacych
tendencji:

—  spadek wskaznikoéw rentownosci sprzedazy oraz rentownosci sprzedazy netto,

— spadek wskaznika rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku

— spadek wskaznika rotacji naleznosci w dniach, wskaznika rotacji zobowiagzan w dniach oraz
rotacji zapaséw w dniach,

- spadek stopy zadluzenia przy jednoczesnym wzroscie pokrycia majatku kapitalem wlasnym,

—  wzrost kapitalu obrotowego netto,

—  wazrost wskaznikdéw plynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzief 31 grudnia
2011 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2011 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumeg 4.946.229 tys. zl,

skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 498.941 tys. zl oraz calkowity dochod
ogotem w kwocie 505.775 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego o kwote
1.202.565 tys. zl,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote

43. 456 tys. 74,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci 1 inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i polegalo gléwnie na:

2.

badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowo$ci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzgdzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawila dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

b
2)

3)
4)

5)
6)

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpisow, w tym z tytutu trwalej
utraty wartosci,
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7) obliczenia kapitaléw mniejszosci,

8) obliczenia rdéznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spolki Dominujacej - Zaklady Azotowe
w Tarnowie-Moscicach S.A. Jednostki zalezne i stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzity
sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co Spotka Dominujaca. Rok obrotowy
wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonej objetych konsolidacjg zostal zakonczony 31 grudnia
2011 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdafi finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

—  wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez Spolke Dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz czesci aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udzialowi Spotki Dominujacej
we wlasnosci tych jednostek,

—~  wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

—  istotnych przychodéw i kosztow dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metod¢ praw wlasnosci. Wartos§¢
udziatu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spolki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastgpily w ciggu okresu objgtego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.
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3. Kompletno§¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujgca potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz opisoéw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajagce do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywdéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujgca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skiadnikéw aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane  sprawozdanie z sytuacji  finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng cze$¢, zawieraja wszysikie pozycje, ktorych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafnstwem
czlonkowskim. DokonaliS$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujgcej
pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisow

prawa.

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90114

/

1
Mare czynski
Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident
nr ewid. 90114

osoby reprezentujace podmilbt

Warszawa, 6 marca 2012 roku
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Al. Jana Pawla I 19, 00-854 Warszawa
tel. 0-22511-08-11 . f3 0-22511-08-13
NIP 527-020-07-86, Regon 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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