ZAKLADY AZOTOWE W TARNOWIE —- MOSCICACH S.A.

. RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI ZAKEADY AZOTOWE W TARNOWIE — MOSCICACH S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spoétke

Spétka dziata pod firmg Zaklady Azotowe w Tarnowie — Moscicach S.A. Siedzibg Spotki jest
Tarnéw, ul. Kwiatkowskiego 8.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ w formie spélki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
21 lutego 1991 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium A
Nr910/91). Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Tarnowie, V Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Tarnowie, w dziale B pod
numerem RHB 280, na podstawie postanowienia z dnia 1 marca 1991 roku. Aktualnie Spotka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000075450.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 873-000-68-29 nadany przez Urzad
Skarbowy w Tarnowie w dniu 11 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spolce w dniu 4 lutego 2002 roku REGON o numerze: 850002268.
Spotka dziala na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja podstawowych chemikaliow, nawozow i zwigzkéw azotowych, tworzyw
sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych (PKD 20.1),

—  produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych (PKD 22.2),

—  produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych (PKD 20.5),

—  wytwarzanie, przesylanie, dystrybucja i handel energig elektryczng (PKD 35.1),

—  wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goragcg wode i powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych (PKD 35.3),

—  produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 28.99.7),

—  dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.Z),

—  roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow (PKD 41),

—  roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej (PKD 42),

—  roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43),

—  dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje (PKD 85.60.Z),

—  pozaszkolne formy edukacji (85.5),

—  pozostata dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 96.09.Z),

-~ badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 72.1),

—  sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 46.1),

- pozostala wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (PKD 46.7),

—  pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody (PKD 36),

- reklama (PKD 73.1),

—  badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.2),

—  transport ladowy oraz transport rurociggowy (PKD 49),
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-~ magazynowanie i dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport (PKD 52),

-~ telekomunikacja (PKD 61),

—  dziatalno$¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci (PKD 68),

— dzialalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nia doradztwo techniczne
(PKD 71.1),

—  badania i analizy techniczne (PKD 71.2),

—  doradztwo zwiazane z zarzadzaniem (PKD 70.2),

—  dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.2),

—  dziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem (PKD 78),

— naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.1),

—  instalowanie maszyn przemystowych, sprzg¢tu i wyposazenia (PKD 33.2),

—  dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.1),

—  pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie sklasyfikowana
(PKD 74.9).

W badanym okresie Spotka prowadzila dziatalnos¢ w zakresie:

—  produkcji podstawowych chemikaliow, nawozow i zwiazkéw azotowych, tworzyw sztucznych
i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,
—  produkcji wyrobdw z tworzyw sztucznych.

Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 320.577 tys. zi
i dzielil si¢ na 64.115.444 akcji o wartosci nominalnej 5,00 zl kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku ws$rdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

—  Skarb Panstwa — 32,05% akcji,

—  ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 12,92% akcji,

—  Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK — 8,40% akcji,
—  PZUS.A. (wtym PZU Zycie S.A.) — 5,26% akgji,

—  Generali Otwarty Fundusz Emerytalny — 5,06% akcji,

—  Pozostali — 36,31 % akcji.

W roku obrotowym wystgpily nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Spétki:

W dniu 12 sierpnia 2011 roku zarejestrowana zostala zmiana Statutu Spoiki, dokonana
uchwalg Zarzadu Spolki nr 2 z dnia 26 maja 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitalu docelowego oraz dokonana zostala rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoiki z kwoty 195.582.105,00 zt do kwoty 320.577.220,00 zt w drodze
emisji 24.999.023 akcji zwyklych na okaziciela serii C Spolki o wartosci nominalnej 5 zt (pig¢
zlotych) kazda.

Po dniu bilansowym nie wystgpily zmiany w kapitale zakladowym Spétki, a zmiany w strukturze
whasnoéci kapitalu zakladowego byly konsekwencja transakcji kupna/sprzedazy akcji Spolki na
Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

Kapital wlasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 1.925.589 tys. zi.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
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Spétka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

—  Grupa Kapitalowa ZAK S.A. - podmiot zalezny w 93,48%,

—  Grupa Kapitalowa Z.Ch. ,,Police” S.A. - podmiot zalezny w 66%,

—  Koltar Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

—  ATT Polymers GmbH - podmiot zalezny w 100%,

—  Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 63,27%,

—  Navitrans Sp. z 0.0. - podmiot stowarzyszony w 26,4%.

Ponadto jako podmioty powigzane Zaklady Azotowe w Tarnowie — Moscicach S.A. traktuje spotki
nalezace do Grupy Kapitalowej Azoty Tarnow.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

~  Jerzy Marciniak — Prezes Zarzadu,

—  Andrzej Skolmowski — Wiceprezes Zarzadu,
—  Kirzysztof Jalosinski — Wiceprezes Zarzadu,
—  Witold Szczypinski — Wiceprezes Zarzadu,
—  Artur Kope¢ — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoétki:

—  w dniu 20 pazdziernika 2011 roku pan Franciszek Bernat zostal odwotany z funkcji Czlonka
Zarzadu,

—  wdniu 20 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki, podjeta uchwale o powolaniu Pana
Krzysztofa Jalosinskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spolki.

Po dniu bilansowym wystapity nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki:

—  wdniu 17 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale o powotaniu Pana Artura
Kopcia na stanowisko Czlonka Zarzadu Spotki.

Do dnia wydania niniejszej opinii, powyzsza zmiana nie zostaly zarejestrowana we wlasciwym
rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnoéé Spotki w 2010 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 60.656 tys. zl.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy 2010 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o0.0.
Biegly rewident w dniu 8 marca 2011 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen ze
zwrdceniem uwagi o nastepujacej tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym
i winno sluzyé przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyng podstawa oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spélki, ktora jest Jednostka Dominujgcg w Grupie Kapitatowej.
Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktérej jest Jednostka Dominujaca.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbyto si¢ w dniu 14 czerwca 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
przeznaczy¢ zysk netto za rok 2010 w wysokosci 60.655.812,48 zl na kapitat zapasowy Spoétki.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 24 czerwca 2011 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 27 czerwca 2011 roku. Sprawozdanie to zostatlo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1940 w dniu 18 pazdziernika 2011 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 20 maja
2009 roku, zawartej pomiedzy Zakladami Azotowymi w Tarnowie — Moscicach S.A. a firmg
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla Il 19, wpisana na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Marka Turczynskiego
(nr ewidencyjny 90114) w siedzibie Spotki w dniach od 5 do 9 grudnia 2011 roku, od 8 do
10 lutego 2012 roku, od 13 do 17 lutego 2012 roku, od 20 do 24 lutego 2012 roku oraz poza
siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 31 marca 2009 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 33 ust 1 pkt 10 oraz par. 40 ust. 4 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Marek Turczynski potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z p6zn.
zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spolki Zaklady
Azotowe w Tarnowie — Moscicach S.A.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasniei, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spolki
z dnia 6 marca 2012 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansowa i majgtkowa w porédwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegle

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w tys. zt) 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 1.916.717 1.549.753
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (1.621.575) (1.438.576)
Pozostale przychody operacyjne 12.850 7.358
Pozostale koszty operacyjne (49.747) (42.639)
Przychody finansowe 19.355 14.310
Koszty finansowe (17.979) (13.068)
Podatek dochodowy (51.746) (16.482)
Zysk (strata) netto 207.875 60.656
Catkowity dochod ogoltem 207.672 62.313
Wskazniki rentownosci 2011 010
— rentowno$¢ sprzedazy 13% 5%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 11% 4%
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 12% 6%
Wskazniki efektywnos$ci

— wskaznik rotacji majatku 0,77 0,97
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 26 23
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 28 28
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 38 43
Plynnos$¢/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 22% 30%
— stopiefi pokrycia majatku kapitalem wlasnym 78% 70%
— kapital obrotowy netto (w tys. zi) 101.952 190.896
— wskaznik plynnosci 1,25 1,61
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,81 1,06

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikoéw wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastgpujacych
tendencji:

—  wazrost wskaznikow rentownosci sprzedazy oraz rentownosci sprzedazy netto,

—  wazrost wskaznika rentownosci netto kapitatu wlasnego,

- spadek wskaznika rotacji majatku oraz wskaznika rotacji zapaséw w dniach,

—  wazrost wskaznika rotacji naleznosci w dniach oraz utrzymanie na nie zmienionym poziomie
wskaznika rotacji zobowigzan w dniach,

—  spadek stopy zadluzenia przy jednoczesnym wzroscie pokrycia majatku kapitalem wlasnym,

—  spadek kapitalu obrotowego netto,

- spadek wskaznikow plynnosci.
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I1I. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowos$ci

Spolka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci (Dz. U.
22009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”,
w szczegolnoéei dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowoéci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2007 roku uchwala Zarzadu
nr 331/VI/2007 z dnia 26 lipca 2007 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajagcych.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spétka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spoiki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly stosowane w sposdb
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksigg
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAP ECC 6.0, w ktorym
dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System SAP ECC 6.0 posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osob nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. I pkt 3 lit. c) ustawy
o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czeéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez ustawg o rachunkowos$ci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywdow 1 pasywow wykazuje sume 2.476.415 tys. zt,

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 207.875 tys. zl oraz catkowity dochéd ogodtem
w kwocie 207.672 tys. zi,

~  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 803.366 tys. zl,

—  sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 85.902 tys. zi,

—~  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywoéw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spolce skladajg sie:

—  $rodki trwate w kwocie 749.948 tys. zi,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 154.325 tys. zi,
—  zaliczki na $rodki trwale w budowie w kwocie 12.639 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany stanu srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujacych powyzsze skiadniki

majatkowe.

Inwestycie dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spoélce zaliczono udzialy i akcje w podmiotach
podporzgdkowanych oraz inwestycje dostepne do sprzedazy w tacznej kwocie 1.005.961 tys. zi.
Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasoéw

Struktura zapasow zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajgcej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily.
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Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Najwicksze warto$ci wérdd zobowigzan Spolki stanowia:

—  rezerwy na $wiadczenia pracownicze w kwocie 35.351 tys. zi,

—  kredyty i pozyczki w kwocie 123.132 tys. zl,

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustlug w kwocie 230.832 tys. zt.

Specyfikacje zaciagnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiagzania

Informacje objasniajagce czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisuja ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$é i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spolki

Spotka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnodci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczeg6lnych aktywdw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedgcego pafistwem czlonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegala przepisow prawa.

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nrewid. 90114

Marek W AS
Wicepr zesﬂa zadu W;’
i

DELOITTE AUDYT Sp. z 0.o.

Al. Jana Pawfa H 19,00-854 Warszawa

Biegly rewident ‘ N tel. 0-225 fax 0-22 511-08-13
or ewid. 90114 / NIP527-020-O7-86, Regon 010076870
osoby reprezentujace podrn/ot ( podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 6 marca 2012 roku
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