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RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011

dla Walnego Zgromadzenia 1 Rady Nadzorczej SEKO S.A. w Chojnicach sporzadzony przez:
Kluczowego Bieglego Rewidenta Krzysztofa Kurkowskiego Nr ewidencyjny 11923

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2011 r. bylo przedmiotem badania i uzyskato
opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo wedlug wzoru ustalonego w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami), jak rdwniez na podstawie zalecen Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r, Nr 33, poz.
259) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z
2005 r., Nr 209, poz. 1743 z p6zn. zm.) co oznacza, ze pod wzgledem formalno — prawnym jest
zgodne z przepisami prawa i zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe obejmuje nastepujace czesci sktadowe:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
* bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktory po stronie aktywow i pasywow

zamyka si¢ sumg 96 468 tys. zi
* rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy
strat¢ netto w wysokosci -4 663 tys. z1

zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31

grudnia 2011 r. zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote -4 663 tys. z1
rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia
2011 r. zmniejszenie stanu §rodkoéw pienieznych o kwote -412 tys. zk

* dodatkowe informacje i objasnienia.

Uchwatg nr 04/05/2011 z dnia 27 maja 2011 r. na podstawie paragrafu 16 pkt 2 lit h statutu
Spoitki Rada Nadzorcza dokonata wyboru firmy REWIT Ksiegowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
w Gdansku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok 2011, zgodnie z art.
66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Firma REWIT Ksi¢gowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o.0. jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste podmiotow
uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wstgpne i zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki SEKO S.A. w Chojnicach
zgodnie z umowg zawartg pomigdzy REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdansku, ul. Starodworska 1, a SEKO S.A. z siedzibg w Chojnicach, ul. Zaktadowa 3.
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CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

. Nazwa badanej jednostki i adres

SEKO S.A. z siedzibg w Chojnicach, przy ul. Zaktadowe;j 3.

. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dzialalnosci
Spotka powstata na podstawie umowy Spotki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed

Notariuszem Januszem Kotyszko w Kancelarii Notarialnej w Chojnicach w dniu 20 marca
2006 r. (Rep. A nr 678/2006).

Do Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu
Rejonowego Gdansk-Polnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 13 kwietnia 2006 r. pod numerem KRS 0000255152.

Podczas badania sprawozdania finansowego przedlozono wypis z Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 7 lutego 2012 r.

. Wiadze Spélki

Wiadzami Spotki sa:
*  Walne Zgromadzenie
*  Rada Nadzorcza,

*  Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej w badanym okresie byl nastepujacy:
Bogdan Nogalski Przewodniczacy
Grazyna Zielinska Czlonek Rady
Aleksandra Kustra Czlonek Rady
Danuta Kustra Czlonek Rady
Piotr Szymczak Czlonek Rady
Karolina Kustra Czlonek Rady

Zarzad Spolki jest 3-osobowy
W sktad Zarzadu Spoétki wehodza:

Kazimierz Kustra Prezes Zarzadu
Tomasz Kustra Wiceprezes Zarzadu
Joanna Szymczak Wiceprezes Zarzadu

Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni s3: w
przypadku Zarzadu jednoosobowego - Prezes Zarzadu samodzielnie, w przypadku Zarzadu
wieloosobowego - facznie dwoch czlonkow Zarzadu, lub czlonek Zarzadu wraz z
prokurentem.

Obowigzki Gléwnego Ksiggowego peini Pani Teresa Krystyna Boronska.

. Kapital zakladowy Spolki

. Kapitat zaktadowy wynosi 665.000,00 zt i dzieli si¢ na 6.650.000 akcji, kazda o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych.
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Akcjonariuszami Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku s3:

Akcjonariusz Ilo$¢ akeji Wartos¢ w zt
Ztota Rybka Sp. z o.0. 4 500 000 450 000,00
OPERA-Kwiatkowski i Wspolnicy SKA [ 1115425 111 542,50
Pozostali 1034 575 103 457,50
Suma 6 650 000 665 000,00

Akcje serii A w liczbie 4.500.000 sa uprzywilejowane co do gtosu, kazda akcja daje prawo do
dwoch gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zmiany wysokosci 1 struktury kapitatu, jakie nastapily w badanym roku obrotowym oraz do
dnia wydania opinii.

Zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu w trakcie roku obrotowego:

Zgodnie z propozycja Zarzadu Spoétki, przedstawiong w dodatkowych informacjach i
objasnieniach stanowigcych integralng cze¢$¢ sprawozdania finansowego, zaproponowano
pokrycie straty Spotki za rok biezacy zyskiem przysztych okresow.

Jednostki powigzane z badang Jednostka na dzien bilansowy:

- Ztota Rybka Sp. z o.0.

Czas trwania dzialalnosci Spoélki jest nieograniczony

Rok obrotowy: rok kalendarzowy

Wielkos$¢ zatrudnienia
Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wynosito 529 etatow.
Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 489 o0sdb.

Przedmiot dzialalnosci Spolki
Zgodnie ze statutem Spoéiki oraz wpisem do rejestru sagdowego przedmiotem dziatalnosci
Spoiki jest:

*  sprzedaz detaliczna migsa 1 wyrobow z migsa prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach,

*  gsprzedaz detaliczna ryb, skorupiakow 1 migczakow  prowadzona @ w
wyspecjalizowanych sklepach,
sprzedaz prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci,
napojoéw 1 wyrobow tytoniowych,
pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszoéw emerytalnych,

dziatalno$¢ holdingow finansowych,

reklama,

dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw 1 kongresow,

dzialalnos$¢ §wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingow
finansowych,

* Xk K X ¥

*  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

*  sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw,
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*  dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

sprzedaz hurtowa paliw 1 produktow pochodnych,

dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe,

przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakow i migczakow,

wytwarzanie gotowych positkéw i dan,

rybotoéwstwo w wodach morskich,

chow i1 hodowla ryb oraz pozostatych organizméw wodnych,

restauracje 1 inne placowki gastronomiczne,

pozostala ustugowa dziatalno$¢ gastronomiczna,

przygotowanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (katering),
pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocOw 1 warzyw,

sprzedaz hurtowa owocow 1 warzyw,

sprzedaz hurtowa mig¢sa i wyrobow z migsa,

sprzedaz hurtowa mleka, wyrobow mleczarskich, jaj, olejow i thuszczow jadalnych,
sprzedaz hurtowa pozostalej zywnosci, wylaczajac ryby, skorupiaki i migczaki,
sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnos$ci, napojow i wyrobow tytoniowych,
sprzedaz detaliczna owocow i warzyw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

* K XK X K K K X X X K X X X X ¥

Przedmiotem dzialalnosci rzeczywiscie prowadzonej w Jednostce jest przetwarzanie i
konserwowanie ryb i pozostatych produktéw rybactwa oraz sprzedaz detaliczna paliw do
pojazdow silnikowych na stacjach paliw.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzjg Urzedu Skarbowego w Gdansku, ul. Zytnia 4/6, z dnia 19 kwietnia 2004 r.
Przedsigbiorstwo SEKO S.A. otrzymato numer identyfikacyjny:

NIP  586-01-02-990
REGON nadany przez Urzad Statystyczny w Gdansku:
190601172

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany tj. za okres od 1 stycznia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r. zostato zbadane przez Rewit Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z
0.0. 1 uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany:
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany, tj. za okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wyrazajace si¢:

- sumg bilansowg po stronie aktywow 1 pasywow 90 738 tys. zt
- zyskiem netto 1 240 tys. zt

zostalo zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia Nr 4 z dnia 27 maja 2011 roku.
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Podzial wyniku finansowego za rok poprzedni

Zgromadzenie Wspdlnikow uchwatg Nr 6 z dnia 27 maja 2011 roku postanowito przeznaczy¢
zysk netto w kwocie 1.240 tys. zl na kapitat zapasowy Spotki.

Zlozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegly do:

Urzedu Skarbowego w Gdansku dnia 31 maja 2011 roku

Sadu Rejonowego w Gdansku dnia 21 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo opublikowane w Monitorze Polskim
B Nr 1860 z dnia 7 pazdziernika 2011 roku.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r.

- REWIT Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o.0. ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk,
- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101,

- nazwisko 1 numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Krzysztof Kurkowski, nr ewidencyjny 11923,

- podmiot uprawniony, jak rowniez biegly rewident stwierdzaja, ze spelniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki, w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. 22009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzn. zmian.),

- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 4/B/2011 zawarta w dniu 2 czerwca 2011 roku.

Oswiadczenie Zarzadu oraz dostepnosé danych

Zarzad Spoiki ztozyt pisemne o$§wiadczenie o kompletnym i prawidtowym ujeciu w ksiggach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzen gospodarczych dotyczacych
badanego okresu, ujawnieniu zobowigzan warunkowych oraz niezaistnieniu lub ewentualnym
wystgpieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajacych w sposob istotny na
wielkos$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita nam wszelkie zadane przez
nas dokumenty, a pracownicy Spotki udzielali nam - niezbednych do zbadania sprawozdania
finansowego, wydania opinii i sporzadzenia raportu - informacji.

10



Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego SEKO S.A. za rok obrotowy 2011

CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI I
OMOWIENIE WYNIKOW KONTROLI ZEWNETRZNYCH

B. I. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci
opracowang stosownie do postanowien art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zmian.). Zasady rachunkowosci
sa zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci i stosowane w
sposob ciagly. Bilans zamknigcia za 2010 rok zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2011 roku.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci.
Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednos¢ i1 sprawdzalno$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag
rachunkowych,

- zasadno$¢ metod zabezpieczenia dostgpu do danych i1 systemu ich przetwarzania za
pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksigg z dowodami ksiegowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikoOw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodno$ci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiegowo$ci mozna ogdlnie
uzna¢ za prawidtowy. Nie byto celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii o
tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i1 systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera nie budza zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych jest prowadzona w sposob wiasciwy.

B.I1. INWENTARYZACJA

W okresie objetym badaniem Spoétka przeprowadzita nastepujgce inwentaryzacje:

* w drodze spisu z natury wedlug stanu na dzien 12 listopada 2011 r.:
- towarow handlowych,
- wyrobow gotowych,
- potproduktow,
- materialow
znajdujacych si¢ w magazynach w Chojnicach.
* w drodze spisu z natury wedlug stanu na dzien 30 grudnia 2011 r.:
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- towarow handlowych,

- wyroboéw gotowych,

- materialow
znajdujacych si¢ w magazynie samochodowym, w magazynie w oddziale w Straszynie, na
stacji paliw oraz w magazynie typu "lodowka" w Chojnicach.

* w drodze spisu z natury wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r.:
- gotoéwki w kasie,
- warto$ci niematerialnych i prawnych,
- $rodkow trwatych w budowie.
* w drodze uzyskania potwierdzen od kontrahentow wedlug stanu na dzien 30 listopada

2011 r.
- rozrachunkow z odbiorcami,
* w drodze uzyskania potwierdzen od bankow wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r.:
- $rodkow pienigznych w banku,
- kredytow.
Obserwowalismy inwentaryzacj¢ materiatow, wyrobow gotowych i towarow w Chojnicach
w dniu 12 listopada 2011 roku.

Do poprawnosci przeprowadzenia inwentaryzacji, ich udokumentowania i rozliczen biegty
uwag nie wnosi.

B. IIl. KONTROLE ZEWNETRZNE

W okresie objetym badaniem miaty miejsce nastepujace kontrole zewnetrzne:

* dnia 6 kwietnia 2011 r. kontrola Panstwowej Inspekcji Pracy dotyczaca przestrzegania
przepisOw prawa pracy w tym bhp oraz legalnos$ci zatrudnienia. Nieprawidlowos$ci nie
stwierdzono.

* w dniach 6-7 grudnia 2011 r. kontrola Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji
Rolnictwa w zakresie weryfikacji danych zawartych we wniosku o ptatno$¢ dotyczacego
realizacji projektu wspoétfinansowanego ze S$rodkéw Unii Europejskiej z Programu
Operacyjnego "Zrownowazony rozwoj sektora rybotowstwa i nadbrzeznych obszaréw
rybackich 2007-2013". Nieprawidtowosci nie stwierdzono.
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CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
SPOLKI I GEOWNE WSKAZNIKI EKONOMICZNE

C.I. BILANS
Stan na
AKTYWA 31.12.2011 r. 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Wyszczegdlnienie w tys. zi struktura w tys. zi struktura w tys. zl struktura
A. [Aktywa trwale 64 241 66,59 60 800 67,01 33492 45,53
I. [Wartos$ci niematerialne i prawne 137 0,14 29 0,03 88 0,12
II. [Rzeczowe aktywa trwate 62618 64,91 60 614 66,80 33311 45,29
I11. |Naleznos$ci dlugoterminowe 5 0,01 5 0,01 5 0,01
IV. [Inwestycje dlugoterminowe 0 0,00 0 0,00 46 0,06
V. D%ugotermmowe rozliczenia 1481 1.54 152 0.17 0 0.06
miedzyokresowe
B. |Aktywa obrotowe 32227 33,41 29 938 32,99 40 062 54,47
I. |Zapasy 12 798 13,27 6532 7,20 5429 7,38
1I. [Naleznosci krotkoterminowe 18 384 19,06 22 134 24,39 22212 30,20
II1. [Inwestycje krotkoterminowe 733 0,76 1145 1,26 12297 16,72
Iv. @étkotem1nowe rozliczenia 310 032 127 0.14 124 0.17
miedzyokresowe
SUMA AKTYWOW 96 468 100,00 90 738 100,00 73 554 100,00
PASYWA 31.12.2011 r. 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Wyszczegélnienie w tys. zi struktura w tys. z1 struktura w tys. zi struktura
A. |Kapital (fundusz) wlasny 45 410 47,07 50 073 55,18 48 906 66,49
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 665 0,69 665 0,73 665 0,90
II. |Nalezne wptaty na kapitat 0 0.00 0 0.00 0 0,00
podstawowy
1. L{dz1a1y (akcje) wiasne (wielkos¢ 0 0.00 0 0.00 0 0,00
ujemna)
IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 49 478 51,29 48 238 53,16 44259 60,17
V. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji ;3 0.00 ;3 0.00 3 0,00
wyceny
VL. |Pozostate kapitaty (fundusze) 0 0.00 0 0.00 0 0,00
reZerwowe
VII.|Zysk / Strata z lat ubiegtych -73 -0,08 -73 -0,08 0 0,00
VIII|Zysk / Strata netto -4 663 -4,83 1240 1,37 3979 5,41
IX. [Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0 0.00 0 0.00 0 0,00
obrotowego
B. |Zobowigzania i rezerwy na 51058 52,93 40 665 44,82 24 648 33,51
zobowiazania
I. |Rezerwy na zobowigzania 269 0,28 172 0,19 160 0,22
11. |Zobowigzania dtugoterminowe 9123 9,46 5406 5,96 112 0,15
II1. [Zobowigzania krotkoterminowe 27126 28,12 22903 25,24 18909 25,71
IV.|Rozliczenia migdzyokresowe 14 540 15,07 12 184 13,43 5466 7,43
SUMA PASYWOW 96 468 100,00 90 738 100,00 73 554 100,00
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C.II. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Obroty w roku sprawozdawczym

Wyszczegdlnienie 2011 r. 2010 r. 2009 r.
w tys. zt struktura w tys. zt struktura w tys. zi struktura
A. |Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréow i 108 652 100,00 120 613 100,00 114 490 100,00
materialow
I. [Przychéd ze sprzedazy produktow 93 248 85,82 104 711 86,82 103 107 90,06
I Przychéd ze sprzedazy towaréw i 15 404 14,18 15902 13,18 11383 9,94
materialow
B. |Koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materialéw 95 479 87,88 99 835 82,77 90 951 79,44
I |Koszt wytworzenia sprzedanych 81393 74,91 85524 70,91 80 804 70,58
produktow
I Wartqéé sprzedanych towardw i 14 086 12,96 14 311 11,86 10 147 8,86
materialow
C. |£YSK BRUTTO ZE 13173 12,12 20 778 17,23 23538 20,56
SPRZEDAZY ’ ’ ’
D. |Koszty sprzedazy 15155 13,95 17 600 14,59 16 791 14,67
E. |Koszty ogdlnego zarzadu 2929 2,70 2429 2,01 2166 1,89
F. 1ZYSK/ STBATA ZE -4911 -4,52 749 0,62 4581 4,00
SPRZEDAZY
G. [Pozostate przychody operacyjne 1494 1,37 811 0,67 775 0,68
H. [Pozostate koszty operacyjne 1171 1,08 871 0,72 788 0,69
I. |ZYSK /STRATA Z
DZIALALNOSCI -4 588 -4,22 689 0,57 4567 3,99
OPERACYJNEJ
J. |Przychody finansowe 100 0,09 856 0,71 623 0,54
K. |Koszty finansowe 1225 1,13 59 0,05 235 0,20
L. |[ZYSK/STRATA Z
DZIALALNOSCI -5713 -5,26 1486 1,23 4956 4,33
GOSPODARCZEJ
M. [WYNIK ZDARZEN 0 0,00 0 0,00 0 0,00
NADZWYCZAJNYCH
N. [ZYSK / STRATA BRUTTO -5713 -5,26 1486 1,23 4956 4,33
0. [Podatek dochodowy -1 050 0,97 246 0,20 630 0,55
P. Pozc')sFale o.bow1qzkowe 0 0.00 0 0.00 37 0,30
zmniejszenia zysku
R. [ZYSK / STRATA NETTO -4 663 -4,29 1240 1,03 3979 3,48
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C.I11.

WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dzialalno$¢ gospodarcza Spolki i jej wynik oraz sytuacje majatkowa i finansowa za
okres objety badaniem w poréownaniu z okresami poprzednimi charakteryzuja
przedstawione wezlowe wskazniki:

Lp.

Wyszczegodlnienie

2011 r.

2010 r.

2009 r.

1.

Rentownos¢ / Deficytowos¢ majatku (w %)
wynik finansowy netto
suma aktywow

-4,83

1,37

541

Rentownos¢ / Deficytowos¢ kapitalu wlasnego (w
wynik finansowy netto
kapitat wtasny

-10,27

2,48

8,14

Rentownos¢ / Deficytowos¢ sprzedazy netto (w %)
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

-4,29

1,03

3,48

Wskaznik plynnosci finansowej - I
majatek obrotowy* ogdtem

zobowigzania krotkoterminowe**

1,19

1,31

2,12

Wskaznik plynnosci finansowej - II
majatek obrotowy* ogoétem - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe**

0,72

1,02

1,83

Wskaznik pltynnosci finansowej - I11

inwestycje krétkoterminowe
zobowigzania krotkoterminowe**

0,03

0,05

0,65

Szybkos$¢ obrotu naleznosci (w dniach)
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy

57

57

60

Szybkos$¢ obrotu zobowiazan (w dniach)
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszty dziatalnos$ci operacyjnej

58

57

46

Szybkos$¢ obrotu zapasami (w dniach)

zapasy x 365 dni
koszty dziatalnos$ci operacyjnej

41

20

18

10.

Unieruchomienie srodkéw (w %)

majatek trwaly
warto$¢ aktywow

66,59

67,01

45,53

11.

Stopa zadluzenia (w %)
zobowigzania ogolem™***
warto$¢ aktywow

37,58

31,20

25,86

12.

Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym (%)

kapitat wlasny
majatek trwaly

70,69

82,36

146,02

13.

Wskaznik "zlotej reguly bilansowej" (w %)

kapitat staly
majatek trwaty

84,89

91,25

146,36

b

Kk

naleznosci krotkoterminowe nie obejmuja naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy

zobowigzania krotkoterminowe nie obejmuja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy

zobowiazania ogdtem nie obejmuja rezerw i rozliczen miedzyokresowych
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Graficzne ujecie wybranych wskaznikow ekonomicznych
Wskazniki rentownosci / deficytowosci /pkt 1, 2, 3/

10,00 A
5,00 A
0,00 T T
-5,00 /
4,8 4,29
-10,00 A PP
=10527
-15,00
2011r. 2010r. 2009 r.
BRentownos¢ / Deficytowos¢ majatku (w %)
BRentownos¢ / Deficytowos¢ kapitalu wlasnego (w %)
BRentowno$¢ / Deficytowos¢ sprzedazy netto (w %)
Wskazniki plynnosci finansowej /pkt. 4, S, 6/
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00

2011 r. 2010r. 2009 r.

BWskaznik ptynnosci finansowe;j - I
BWskaznik ptynnosci finansowe;j - II

BWskaznik ptynnosci finansowej - 11T

Wskazniki obrotowosci /pkt. 7, 8, 9/

2011r. 2010r. 2009r.

B Szybkos¢ obrotu naleznosci (w dniach)
BSzybkos¢ obrotu zobowiazan (w dniach)
B Szybkos¢ obrotu zapasami (w dniach)
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C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA
Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikow

Na sytuacje finansowa Spotki na dzien bilansowy wplynely nastepujace zjawiska, ktoére
znajduja  odzwierciedlenie ~w istotnych zmianach podstawowych  wskaznikow
ekonomicznych:

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow w okresie od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wyniosty 108.651,94 tys. zt i w porownaniu z
poprzednim okresem zmniejszyly sie o 9,92 % tj. o 11.960,73 tys. zi. Struktura
przychodow w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ulegta zmianie.

Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow w badanym okresie wyniost
95.479,44 tys. zt i stanowit 87,88 % wartosci przychodow ze sprzedazy. Porownujgc
wartosci z poprzedniego okresu koszt ten zmalal w roku badanym o 4,36 %, tj. o
4.355,94 tys. zt. Zmalaly rowniez koszty sprzedazy o 13,90 % (tj. o 2.445,83 tys. zi)
osiggajgc poziom 15.154,28 tys. zI. Zwiekszyly sie natomiast koszty ogolnego zarzgdu o
20,61 % (tj. 0 500,51 tys. z1) i na koniec roku 2011 wyniosty 2.929,16 tys. zt.

W roku 2011 Spotka osiggneta strate netto na poziomie 4.662,09 tys. zf, co w
porownaniu z rokiem 2010 oznacza spadek o 475,98 %. Fakt ten wplyngt na pogorszenie
wskaznikow rentownosci majgtku z 1,37 % w ubieglym roku do -4,83 % w roku
badanym, kapitatu wtasnego z 2,48 % do -10,27 %, jak rowniez sprzedazy netto z 1,03 %
do -4,29 %.

Na uksztaltowanie sie wyniku z dziatalnosci gospodarczej w wysokosci - 5.713,24 tys. zt
wplyneta nadwyzka kosztow finansowych nad przychodami finansowymi w kwocie -
1.124,88 tys. zI oraz nadwyzka pozostatych przychodow operacyjnych nad pozostatymi
kosztami operacyjnymi w kwocie 323,11 tys. zi.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2011 r. w porownaniu z rokiem ubieglym
zwiekszyla sie¢ o 5.730,68 tys. zl, ksztaltujgc sie na poziomie 96.468,36 tys. zi. W
Strukturze aktywow obserwujemy w porownaniu z okresem poprzednim wzrost
rzeczowych aktywow trwatych o 2.003,42 tys. zt przy jednoczesnym wzroscie wartosci
zapasow o 6.266,41 tys. zt oraz spadku wartosci naleznosci krotkoterminowych o
3.750,22 tys. z1.

Struktura pasywow natomiast wykazuje 47,07 % udzial kapitatu wlasnego jako Zrédia
finansowania dziatalnosci gospodarczej i zmienita si¢ glownie w wyniku zmniejszenia
sig zysku netto o kwote 5.902,09 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego przy jednoczesnym
wzroscie wartosci zobowiqgzan krotkoterminowych o kwote 4.222,48 tys. zi oraz
zobowigzan diugoterminowych o kwoteg 3.717,12 tys. zi.

W badanym okresie zmniejszeniu - w stosunku do okresu poprzedniego - ulegly
wskazniki plynnosci finansowej. Wskaznik ptlynnosci finansowej I stopnia spadi z
poziomu 1,31 do poziomu 1,19, wskaznik ptynnosci Il stopnia spadt z 1,02 w okresie
poprzednim do 0,72 w okresie badanym, natomiast wskaznik plynnosci IIl stopnia
odpowiednio z 0,05 do 0,03.
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Wartos¢ wskaznika szybkosci obrotu zobowigzan w dniach wzrosta z 57 dni w roku
poprzednim do 58 dni w roku badanym. Wartos¢ wskaznika szybkosci obrotu naleznosci
w dniach nie ulegla zmianie w stosunku do okresu poprzedniego i wynosi 57 dni,
natomiast wartos¢ wskaznika obrotu zapasami wzrosta z 20 dni do 41 dni w roku
badanym.

W roku 2011 zmniejszeniu ulegt wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wltasnym
z 82,36 % w roku ubieglym do 70,69 % w roku badanym, zwiekszyla sie stopa zadluzenia
z poziomu 31,20 % w roku 2010 do 37,58 % w okresie badanym.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad badanej jednostki wskazal, ze
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
przez podmiot przez okres niekrotszy niz 12 miesigcy od ostatniego dnia roku obrotowego i

ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez
ten podmiot.

Informacje zgromadzone przez nas w toku badania, potwierdzone stwierdzeniami
zawartymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych
informacjach i objasnieniach, a takze w sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki, jak rowniez
na podstawie oswiadczenia kierownika jednostki potwierdzaja zatozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez badany podmiot przez co najmniej 12 miesiecy, liczac od ostatniego dnia

roku obrotowego 1, ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez ten podmiot.
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CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegolnym pozycjom bilansu i rachunku zyskow 1 strat nadano oznaczenia literowe 1
cyfrowe zgodne z zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania finansowego:

BILANS - AKTYWA

Aktywa trwale w kwocie 64 241 tys. z1
stanowia 66,59%  sumy bilansowej

Na wartos¢ aktywow trwatych sktadajg si¢ gtownie rzeczowe aktywa trwate. Ponizej
prezentujemy ich szczegoétowe omowienie.

Rzeczowe aktywa trwale w kwocie 62 618 tys. zl
stanowia 64,91%  sumy bilansowej

Glowna pozycje rzeczowych aktywow trwatych stanowig budynki, lokale i1 obiekty
inzynierii ladowej i wodnej w kwocie 38.078,16 tys. zt oraz urzadzenia techniczne i
maszyny w kwocie 19.149,57 tys. zt. Najistotniejsza zmiang w porOwnaniu z rokiem
ubieglym jest zwigkszenie pozycji budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej w
kwocie 22.424,88 tys. zt oraz urzadzenia techniczne i maszyny w kwocie 11.525,97 tys. zt
(przy jednoczesnym spadku wartoséci §rodkéw trwatych w budowie o kwote 30.698,53 tys.
zt) wynikajace z przyjecia do ewidencji $rodkow trwalych, obiektéw i urzadzen po
zakonczeniu procesu modernizacji zaktadu produkcyjnego w Chojnicach.

Szczegdlowe zestawienie zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych, zawierajacy
stan tych aktywoéw na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia oraz stan
koncowy, zostato zaprezentowane w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach,
stanowigcych integralng cz¢s$¢ sprawozdania finansowego.

Zaliczki na $rodki trwate w budowie dotycza gléwnie platnos$ci zwigzanych z realizacja
zamdwien w zwiazku z rozbudowa zaktadu produkcyjnego w Chojnicach.

Noty dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego opisuja wyzej
wymienione zmiany stanu $srodkow trwalych oraz srodkow trwatych w budowie.

Aktywa obrotowe o wartoSci 32 227 tys. zt

stanowia 33,41% sumy bilansowej

Pozycjami, ktore maja istotny wplyw na wielko$¢ majatku obrotowego sg zapasy oraz
naleznosci krotkoterminowe.
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Zapasy w kwocie 12 798 tys. zi

stanowia 13,27% sumy bilansowej

Na warto$¢ zapaséw ogotem sktadaja sie¢ w przewazajacej mierze materialy, potprodukty i
produkcja w toku, produkty gotowe oraz towary. W ocenie Spotki warto§¢ zapasow nie
wymaga tworzenia odpiséw aktualizujacych.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug cen
zakupu. Ewidencja prowadzona jest wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Wyroby gotowe po zakonczeniu procesu produkcyjnego wyceniane sg wedtug ustalonych
cen ewidencyjnych. Odchylenia od cen ewidencyjnych rozliczane sg raz w miesigcu.

Na warto$¢ produkcji w toku skladajg si¢ polprodukty wycenione na poziomie
bezposrednich kosztow wytworzenia.

Naleznosci krotkoterminowe w kwocie 18 384 tys. zk
stanowia 19,06% sumy bilansowej

Na warto$¢ naleznosci krotkoterminowych sktadajg si¢ gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i
uslug w kwocie 16.944,26 tys. zl oraz naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen w kwocie 1.433,46 tys. zt.

W poréwnaniu z rokiem ubieglym wartos¢ naleznosci krotkoterminowych zmalata o
3.750,96 tys. zt.

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata przedstawiona w nocie objasniajacej ta
pozycje bilansu.

W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.
Uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa zaptaty, Spotka dokonata w roku obrotowym
odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci na kwote 322,84 tys. zt. Odpisami zostaty

objete wszystkie naleznosci dochodzone na drodze sadowej. Spotka posiada w ksiggach
odpisy na taczng kwote 400,09 tys. zt.

Do dnia badania zostaty sptacone naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug na kwoteg 12.911,80 tys.
zk.
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BILANS - PASYWA

Kapital (fundusz) wlasny w kwocie 45 410 tys. zt
stanowi  47,07% sumy bilansowej

W badanym roku nastgpito zmniejszenie wartosci wypracowanego zysku netto w stosunku
do roku ubieglego o kwotg -5.902,09 tys. zi.

Szczegdtowe zmiany w kapitale wlasnym Spotki w roku badanym zostaly przedstawione w
Zestawieniu zmian w kapitale wlasnym, bedacym integralng czescig sporzadzanego przez
Spotke sprawozdania finansowego.

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania w kwocie 51 058 tys. z1
stanowia 52,93% sumy bilansowej

Na pozycje bilansowa sktadaja si¢ w przewazajacej mierze:

Zobowiazania dlugoterminowe w kwocie 9 123 tys. z1
stanowia 9,46% sumy bilansowej
Na pozycje bilansowg sktadajg si¢ w przewazajacej mierze zobowigzania wobec jednostek

pozostatych z tytutu kredytow i1 pozyczek w czesSciach przypadajacych do sptaty po 31
grudnia 2012 roku.

Salda zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek zostaty potwierdzone wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku.

Zobowiazania kriotkoterminowe w kwocie 27 126 tys. z1
stanowia 28,12% sumy bilansowej

Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostalych

jednostek w kwocie 27122 tys. o

stanowia 28,11% sumy bilansowej

Ze wzgledu na znaczacy udzial w wartosci zobowigzan krotkoterminowych, ponizej
omawiamy zobowigzania z tytutu kredytow 1 pozyczek oraz zobowigzania z tytulu dostaw i
ushug.

Kredyty i pozyczki w kwocie 7 288 tys. z1
stanowia 7,55% sumy bilansowej

Na kwot¢ wykazang w bilansie sktadajg si¢ zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow
oraz pozyczek w czeSci przypadajacej do sptaty w ciggu kolejnych 12 miesiecy
nastepujacych po dniu bilansowym.
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Szczegdtowe zestawienie zabezpieczen ustanowionych na powyzszych kredytach i
pozyczkach zostalo zaprezentowane w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach,
stanowigcych integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug w kwocie 18 033 tys. zi
stanowia 18,69% sumy bilansowej

Zobowigzania te dotycza zobowigzan wobec kontrahentow krajowych w kwocie 12.382,56
tys. zt oraz wobec kontrahentow zagranicznych w kwocie 5.651,46 tys. zl.

Wzrost salda zobowigzan z tytulu dostaw i1 ustug w stosunku do roku ubieglego wynikat
gléwnie ze wzrostu cen zakupu surowcoOw niezbednych do produkeji wyrobow.

Zobowigzania przedawnione lub umorzone nie wystgpuja.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe w kwocie 14 540 tys. zi

stanowig 15,07% sumy bilansowej

Pozycje bilansowa stanowig pozostate rozliczenia migdzyokresowe dotyczace otrzymanych
dotacji na rozbudowg¢ zaktadu produkcyjnego w Chojnicach oraz na zakup wyposazenia.
Dotacje sg rozliczane w czasie w pozostate przychody operacyjne rownolegle do opiséw
amortyzacyjnych $rodkow trwalych zakupionych z dotacji. Szczegotowa specyfikacje
dotacji zamieszczono w dodatkowych informacjach i objasnieniach stanowigcych integralng
czg$¢ sprawozdania finansowego.
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D.III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - PRZYCHODY

I1.

Ponizej oméwiono te pozycje rachunku zyskéw i strat, ktére miaty decydujacy wptyw na
wynik finansowy i ktére w sposob istotny zmienily si¢ w stosunku do roku ubiegtego.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow

Przychody ze sprzedazy produktow 93 248 tys. zl

Przychody ze sprzedazy produktéw ujete sg prawidtowo i1 kompletnie w rachunku zyskoéw i
strat.

W okresie badanym nastapit spadek przychodow ze sprzedazy produktow o 10,95 %, co
spowodowato spadek ogolnej wartosci przychodow ze sprzedazy o0 9,92 %.

Szczegdtowa struktura rzeczowa 1 terytorialna zaprezentowana jest w dodatkowych
informacjach i1 objasnieniach sporzadzonych przez jednostke, stanowigcych integralng czesé
sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 15 404 tys. zi

W okresie badanym nastgpit nieznaczny spadek przychodéw ze sprzedazy towardw i
materialéw o 3,13 % w stosunku do okresu poprzedniego.

Szczegotowa struktura rzeczowa 1 terytorialna zaprezentowana jest w dodatkowych
informacjach sporzadzonych przez jednostke.

Pozostale przychody operacyjne 1 494 tys. z1

W najbardziej istotny sposdb na wynik finansowy wplynety przychody z tytulu rozliczania
otrzymanych dotacji w czasie w kwocie 1.423,57 tys. zl.
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D.IV. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - KOSZTY I PODATEK

I1.

DOCHODOWY OD OSOB PRAWNYCH

Spoétka prowadzi rachunek zyskow 1 strat w uktadzie kalkulacyjnym.
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym obejmuja:

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 81 393 tys. zi
W okresie badanym nastgpit spadek kosztu wytworzenia o 4,83 %.

Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 14 086 tys. z1

W roku obrotowym marza na sprzedazy towarow i1 materiatow wyniosta 9,35 %, przy czym
marza za poprzedni rok obrotowy wynosita 11,11 %. Marza na sprzedazy towardw i
materiatow liczona jest w stosunku do wartosci sprzedanych towaréw i materiatow.

Warto$¢ sprzedanych towarow i1 materialow ulegta w stosunku do roku poprzedniego
zmniejszeniu o 1,57 %.

Koszty sprzedazy 15 155 tys. zi

W badanym okresie nastgpit istotny spadek kosztéw sprzedazy o 2.445,83 tys. zt.

Stwierdzono prawidlowo$¢ zaliczania kosztéw do wihasciwych okresow sprawozdawczych.
Poniesione koszty zostaty wlasciwie udokumentowane i zakwalifikowane.

Koszty ogoélnego zarzadu 2 929 tys. 7k
Koszty ogolnego zarzadu wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 500,51 tys. zt.

Stwierdzono prawidlowo$¢ zaliczania kosztéw do wihasciwych okresow sprawozdawczych.
Poniesione koszty zostaty wlasciwie udokumentowane i zakwalifikowane.

Pozostale koszty operacyjne 1171 tys. z1

Na pozycje sktadaja si¢ gltownie koszty likwidacji wyrobéw gotowych i péiproduktéow w
kwocie 361,83 tys. zt, wydanie wyrobow na reklame w kwocie 218,12 tys. zt oraz utworzenie
odpisow aktualizujacych w kwocie 271,76 tys. zt.

Podatek dochodowy -1 050 tys. zt

Badana Spotka jest podatnikiem podatku dochodowego od osob prawnych. Ze wzgledu na
osiggnietg strate podatkowa w badanym roku podatkowym obcigzenie z tytutu podatku
biezacego nie wystapito.

Wynik brutto zostal uznany podatkiem odroczonym.
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D.V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania Zestawienia zmian w kapitale wlasnym stwierdza si¢
zmniejszenie kapitatow wiasnych o kwotg 4.663 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym jest prawidlowo powigzane z bilansem,
rachunkiem zyskow 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi.

D.VI. RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeplywdéw pienieznych za okres od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, stwierdza si¢ zmniejszenie S$rodkow
pieni¢znych o kwote 412 tys. zt.

Rachunek przeplywow pieni¢znych jest prawidtowo powigzany z bilansem, rachunkiem
zyskow 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi.

D.VIl. INFORMACJA DODATKOWA

Badana jednostka sporzadzila informacje¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowigce integralng
czes$¢ sprawozdania finansowego stosownie do obowigzku wynikajacego z art. 45 ust. 2 pkt
3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Biegly zbadat kompletnos¢ 1 prawidtowos¢ danych zawartych w informacji dodatkowe;j
stwierdzajac, ze szczegotowe dane i objasnienia w niej zawarte wyczerpuja zakres danych
zawartych w zataczniku Nr 1 do ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie =zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach  finansowych 1 skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych whasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z
2005 r., Nr 209, poz. 1743 z p6zn. zm.).

CZESC E - OCENA PRZEDELOZONEGO

Sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzadu w badanym roku uwzglednia istotne informacje
okreslone w art. 49 ust. 2 i ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz
warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu Spoiki z dziatalnosci sg zgodne z danymi
sprawozdania finansowego.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostalo badaniem wstepnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do sporzadzenia sprawozdania przez
jednostke. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 6 do 10
lutego 2012 roku oraz w siedzibie REWIT Ksiegowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. do dnia
wydania opinii.

Badanie przeprowadzone zostalo przez bieglego rewidenta Krzysztofa Kurkowskiego Nr
ewidencyjny 11923, aplikanta Malgorzate Pniewska oraz asystentéw Anne¢ Potgga, Judyte
Borek 1 Pawta Wroblewskiego.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzaja, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, jest kompletne,
sporzadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z polityka rachunkowosci
Spotki, przepisami ustawy o rachunkowosci. Dane liczbowe i1 objasnienia stowne zawarte w
sprawozdaniu finansowym pozwalaja na ocen¢ sytuacji majatkowej i finansowej badane;j
Spoiki oraz osiagnigtego przez nig wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostata wydana opinia bez zastrzezen.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opini¢ sktadajacg si¢ z 3 kolejno numerowanych stron - od 1 do 3,
2. raport zawierajacy si¢ na stronach od 4 do 26 kolejno ponumerowanych i
parafowanych przez bieglego rewidenta.

Ksie;gowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Krzysztof Kurkowski Lucyna Witek
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11923 Numer ewidencyjny 8038

Prezes Zarzadu

®
RIATIEN Ksiggowi i Biegli Rewidenci
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Gdansk, dnia 19 marca 2012 r.
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