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A. Czes¢ ogdlna

1.

Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu

29.12.1995 r. Repertorium A nr 651/95. Ostatnie zmiany do statutu zostaty wprowadzone w dniu

18.02.2011 r. Rep. A nr 486/2011. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalno$c:

a)

b)

d)

pierwszy wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000024126 z dnia
29.06.2001 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Kielcach. Biegly
otrzymat ostatni aktualny odpis KRS na dzien 21.12.2011 r. z datg ostatniego wpisu
07.06.2011 r.

numer identyfikacji podatkowej NIP 6640005475 nadany w dniu 17.06.1993r. przez Urzad
Skarbowy w Starachowicach. Ponadto jest zarejestrowanym podatnikiem VAT UE o nr
PL6640005475 nadanym przez Naczelnika Swietokrzyskiego Urzedu Skarbowego w
Kielcach.

numer identyfikacyjny Regon nr 290639763 nadany w dniu 23.08.1999r. przez Urzad
Statystyczny w Kielcach.

koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnosci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegélnych:
Spotke obowigzuje w dziatalnosci pozwolenie zintegrowane dla instalacji do odlewania metali
zelaznych zlokalizowanej w Spétce Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w Starachowicach, oraz
na wprowadzanie do powietrza zanieczyszczeh z ,Malarni Odlewéw” zlokalizowanej w
siedzibie Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w Starachowicach.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu

do wtasciwego rejestru jest:

e odlewnictwo zeliwa (24.51.7),

« odlewnictwo staliwa (24.52.7),

e obrébka metali i naktadanie powtok na metale (25.61.2),,

e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (25.11.2),

e odzysk surowcow z materiatdéw segregowanych (38.32.2),

e produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych (22.29.2),

e sprzedaz hurtowa metali i rud metali (46.72.2),

» sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem
motocykli (45.31.2),

e sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu (46.77.2),

» przeladunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (52.24.C),

e magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (52.10.B),

e dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych (52.29.C),

* dziatalno$¢ zwigzana z parkowaniem (82.92.7),

* dzialalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2),

e pozostate formy udzielania kredytow (64.92.2),
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e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2),

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych (72.19.2),

e przesytanie energii elektrycznej (35.12.7),

e dystrybucja energii elektrycznej (35.13.2),

« handel energig elektryczng (35.14.2),

« odlewnictwo metali lekkich (24.53.2),

< odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, gdzie indziej niesklasyfikowane (24.54.B),

* kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw (25.50.2).

4. Poza wymienionym w punkcie 3 przedmiotem dziatalnosci okreslonym w uregulowaniach

prawnych, jednostka prowadzita w roku sprawozdawczym nastepujace dziatania pozaumowne:

Jednostka nie prowadzita innych dziatan pozaumownych.

Wedlug stanu na dzien bilansowy wystepowaly nastepujace powigzania z innymi jednostkami
(jednostkg dominujgca, znaczacym inwestorem, jej jednostkami zaleznymi, wspéizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostkg pod wspding kontrola,

a takze wspolnikami jednostki wspoétzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

Jednostkg dominujaca dla ODLEWNI POLSKICH S.A. jest spotka OP INVEST Sp. z 0.0. w
siedzibg w Starachowicach, ktéra posiada w kapitale zaktadowym (akcyjnym) udziat 26,25 %, co
uprawnia jg do 26,25% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Ponadto Spoétka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE przejeta kontrole nad sp6tkg PRIMA Sp. z 0.0. z
siedzibg w Starachowicach w zwigzku z nabyciem 100% udziatbw na podstawie ,Umowy
sprzedazy udziatdw” z dnia 30 kwietnia 2009 roku. Spétka PRIMA Sp. z o.0. stala sie z tym
dniem jej spotkg zalezng. Udziat w kapitale Spoétki PRIMA Sp. z 0.0. uprawnia ODLEWNIE
POLSKIE S.A. do 100% gtosow na walnym zgromadzeniu wspoélnikow.

Od 02.04.2010 roku w zwigzku z powotaniem Pana Kazimierza Kwietnia wspoétwiasciciela spoiki
OP Handel (posiada w niej 75% udziatéw) na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spoiki
Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE stata sie jednostka powigzang przez osobe Pana Kazimierza
Kwietnia. Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na zasadach rynkowych , a ze
wzgledu na ich skale w relacji do przychodéw i kosztéw Spéiki nie majg dla niej istotnego
znaczenia.

a) transakcje z jednostkg dominujgca : OP Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach

Wzajemne Zobowigza- | Wartos¢ | Udziat w
Nazwa Status Kapitat Wynik transakcje Naleznosci nia bilansowa | kapitale i
sooiki Sk zaktadowy | finansowy wtys. zt w tys. zt udziatow gtosach
P p wtys.zt | wtys.zi | przychody | koszty wys. zt wys. zt W %
1.0P Invest dominuj 320 45 102. 2 - 20 198 26,25%
Sp. zo.0. aca
2.0dlewnie zalezna 61 992 5934 2 102 -
Polskie S.A.
Razem: 104 104
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Wzajemne transakcje ze spétkg dominujgca OP Invest wyniosty 104 tys. zt i dotyczyly dzierzawy
przez Spoétke Odlewnie Polskie S.A. licencji Zintegrowanego Systemu Informatycznego IMPULS
BPSC, licencji bazy danych ORACLE i sprzetu komputerowego oraz dzierzawy pomieszczen
biurowych przez jednostke dominujgca OP Invest.

b). transakcje z jednostkg zalezng: Prima Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach

Kapitat Wynik Wzajemne transakcje | Nalezno$ | Zobowigza | Wartos¢ Udziat w
Nazwa Status zaktadowy | finansowy w tys. zt Ci -nia bilansowa | kapitale
spotki Spotki wtys. zt w tys. zt przychody | koszty wtys. zt w tys. zt udziatow w %
wtys. zt
1.PRIMA zalezna 50 95 2 233% 776. 159 63 -
Sp. zo.o.
2.0dlewnie dominujgca 61 992 5934 776 2233 63 159 100
Polskie S.A.
Razem: 3009 3009

*/ w tym: dostawy ze spéiki zaleznej Prima Sp. z 0.0. w ramach otrzymanej od Spoétki Odlewnie
Polskie S.A. w grudniu 2010 zaliczki na poczet dostaw w kwocie netto 49 tys. zt (brutto 60 tys.
zh).

Jak wynika z tabeli wzajemne transakcje ze spétkg zalezng Prima wyniosty 3 009 tys. zi.
Spoéika zalezna Prima sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz Spoétki Odlewnie Polskie S.A. ustugi , gtéwnie
w zakresie produkcji rdzeni dla potrzeb odlewnictwa oraz szlifowania odlewéw . Sprzedaz
zrealizowana przez Spotke Odlewnie Polskie SA do spoétki zaleznej dotyczy sprzedazy
materiatow i mediow oraz dzierzawy czesci oczyszczalni , pomieszczen biurowych i socjalnych,
pomieszczen warsztatowo- magazynowych i urzadzen z przeznaczeniem na prowadzenie
dziatalnosci gospodarcze;.

c) transakcje z podmiotem powigzanym : OP Handel Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach

Kapitat Wynik Wzajemne transakcje | Nalezno$ | Zobowigza | Wartos¢ Udziat w
Nazwa Status zaktadowy | finansowy w tys. zt Ci -nia bilansowa | kapitale
spotki Spoiki w tys. zt wtys. zt przychody | koszty wtys. zt w tys. zt udziatow w %
w tys. zt
1.oP powiazana 50 4 1575 26 162 1. -
Handel osobowo
Sp. zo.0.
2.0dlewnie powigzana 61 992 5934 26 1575 WL 162. -
Polskie S.A. | osobowo
Razem: 1601 1601

Jak wynika z tabeli wzajemne transakcje z podmiotem powigzanym OP Handel Sp. z o.0.
wyniosty 1 601 tys. zt. OP Handel Sp. z 0.0. stala sie podmiotem powigzanym ze Spotkg
Odlewnie Polskie od dnia 2 kwietnia 2010 r. w zwigzku z powotaniem Pana Kazimierza
Kwietnia- Wspotwiasciciela spotki OP Handel ( posiada w niej 75% udziatldw) na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Odlewnie Polskie S.A. Sprzedaz zrealizowana w 2011
r. przez OP Handel do Odlewnie Polskie dotyczyta dostaw materiatéw i towaréw do produkcji
odlewniczej i stanowita 56% w obrotach sp6tki OP Handel.

Odlewnie Polskie S.A. nie posiada innych podmiotéw powigzanych niz wymienione powyze;j.
Spotka nie zawierala z podmiotami powigzanymi transakcji nietypowych i nierutynowych,
odbiegajacych od warunkéw rynkowych.
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5a. Stosownie do ustalen z punktu 5 badana jednostka jest jednostkg sprawujaca kontrole nad inng
jednostka i ma obowigzek sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej (art. 56, 57 i 58 uor).

Na podstawie art. 56 ust. 3 ustawy o rachunkowosci Spétka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE
odstgpita od sporzadzenia potrocznego, kwartalnego i rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, gdyz podstawowe wielkosci ekonomiczne jednostki zaleznej
(przychody, suma bilansowa, wynik finansowy) sg nieistotne dla realizacji celu okreslonego w art.
4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Przychody uzyskane przez spotke zalezng PRIMA Sp. z o.o.
podlegatyby w catosci wytgczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz spétka ta
swiadczy ustugi wytgcznie dla spétki dominujacej, tj. Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE.

6. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:

a) trzyosobowy Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki

na podstawie bezterminowych umoéw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza;

Pan Zbigniew Ronduda - Prezes Zarzadu
Pan Ryszard Pisarski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Leszek Walczyk - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w 2010 roku

Uchwata nr 6/2010 RN z dnia 01.04.2010 r. — ustalita trzyosobowy skfad Zarzadu Spétki na
nowg 3-letnig kadencje od dnia 01.04.2010 roku.

Uchwata nr 7/2010 RN z dnia 01.04.2010 r. — powotanie Zbigniewa Rondudy na Prezesa

Zarzadu,
Uchwata nr 8/2010 RN z dnia 01.04.2010 r. — powotanie Leszka Walczyka na Wiceprezesa
Zarzadu,
Uchwata nr 9/2010 RN z dnia 01.04.2010 r. — powotanie Ryszarda Pisarskiego Wiceprezesa
Zarzadu.

Brak zmian w skfadzie Zarzadu w 2011 roku.

b) Nadzoér nad dziatalnoscig Spétki sprawuje Rada Nadzorcza. Uchwatg nr 3/2010 z dnia
03.09.2010 r. —akt notarialny Rep. A nr 3127/2010 z dnia 03.09.2010 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy powierzytlo Radzie Nadzorczej Spoétki zadania Komitetu Audytu.
Do 13.04.2004 r. skiad Rady byt trzyosobowy. Od 13.04.2004 r. Rada Nadzorcza liczy 5

0so6b.

Zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 2723/2010 z dnia 02.04.2010 roku w sktad Rady

Nadzorczej weszli:

Pani Joanna taczynska Suchodolska - Przewodniczaca RN

Pan Kazimierz Kwiecien - Wiceprzewodniczacy RN
Pan Tadeusz Piela - Cztonek

Pani J6zefa Famielec - Cztonek

Pan Roman Wrona - Cztonek
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Brak zmian w skitadzie Rady Nadzorczej w 2011 roku.

c) czionkowie ww. organdw majg nastepujace, kapitalowe powigzania z badang jednostka;:

W okresie od stycznia do grudnia 2011 roku Spéika otrzymatla informacje o zmianie w
stanie posiadania akcji przez Pana Leszka Walczyka — Wiceprezesa Zarzgadu Spoiki.

W dniu 23 maja 2011 roku Pan Leszek Walczyk - Wiceprezes Zarzadu Spétki Odlewnie
Polskie S.A. nabyt w obrocie gieldowym 5 895 sztuk jej akcji po $redniej cenie 2,47 PLN za
akcje. Przed nabyciem posiadat 492 683 akcje, co stanowito 2,38% ogdlinej liczby akcji i
dawato tyle samo gtoséw na zgromadzeniu Spoétki. W wyniku nabycia posiada 498 578 akcji
Spokki, co stanowi 2,41% akcji w kapitale zaktadowym i daje tyle samo glosow na

zgromadzeniu Spotki.

Pan Kazimierz Kwiecien Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 100 akcji zwyktych
na okaziciela Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 0,0005% akcji w kapitale
zakladowym Spotki. Z akcji tych przystuguje mu 100 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki, uprawniajgcych do 0,0005% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Tabela ponizej przedstawia stan i zmiany posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace:

Stan na 31.12.2011r.

Zwiekszenia w okresie

Stan na 31.12.2010r.

Lp. Osoba zarzadzaiaca lub 01.01.2011 r.- 31.12.2011 r.
nadzoruj:;:a Sj;(ﬂke Liczba akcji / % udziat Liczba akcji / % udziat Liczba akcji / % udziat
glosownaWZ | wkapitale | gtosbwnaWZ | wkapitale | glosownaWZ | w kapitale
[wszt] zaktadowym [wszt] zaktadowym [wszt] zaktadowym
g | Leszek Walczyk- 1 498578 241% 5895 0,03 % 492 683 2,38%
Wiceprezes Zarzadu Spétki
Kazimierz Kwiecien —
2 | Wiceprzewodniczacy Rady 100 0,0005 % 100 0,0005 %
Nadzorczej Spotki
Razem: 498 678 2,4105 % 5895 0,03 % 492783 2,3805 %

Gtéwnym ksiegowym jednostki jest Pani Teodora Waksmundzka, kt6ra jest rowniez prokurentem

Spoiki.

Kapitaty wlasne ksztaltujg sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie

Stan na dzie n

bilansowy br.

Stan na dzie n

bilansowy pr.

Kapitat (fundusz) whasny

18 803 800,27

12 870 168,85

Kapitat (fundusz) podstawowy

61 992 363,00

61 992 363,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko

$¢ ujemna)

Udzialy (akcje) whasne (wielko $¢€ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

52 411 051,64

52 382 920,87

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

18 410,25

46 541,02

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

(101 551 656,04)

(102 908 129,06)

Zysk (strata) netto

5933 631,42

1356 473,02

Odpisy z zysku netto w ci  agu roku obrotowego (w.ujemna)
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Kapitat podstawowy 61 992 363,00 zt, dzieli sie na 20 664 121 réwnych i niepodzielnych akciji,
kazda o wartosci nominalnej 3,00 zt. Wartos¢ bilansowa 1 akcji wynosi 0,91 zt, czyli 30,33% do

ceny nominalnej, przy czym akcje te posiadaja;

Udziat w
. - Cena Warto$¢  kapitale iw
; : Liczba akcji : : e
Lp. Nazwa Akcjonariusza nominalnaw | nominalna liczbie
w sztukach .
zh. w tys. zt gloséw na
WZ w %

1 OP Invest Sp. z 0.0. w 5425 246 3,00 16276 26,25 %
Starachowicach

5 Bank Handlowy S.A. w 3 495 248 3,0 10486 16,91 %
Warszawie

3 Fortis Bank Polska S.A. w 1952 896 3,0 5859 9,45 %
Warszawie

4 Bank Gospodarki Zywnosciowe; 1 303 586 3,0 3911 6,31 %
S.A. w Warszawie

5 ING Bank Slaski S.A. w 866 440 3,0 2599 4,19 %
Katowicach

6 Bank Millennium S.A. w 530 712 3,0 1592 2,57 %
Warszawie

7 Pozostali Akcjonariusze 7 089 993 3,00 21269 3431 %

RAZEM (1-7) 20 664 121 3,00 61992 100,00 %

*) Banki wskazane w pkt 5-6 tabeli dziatajg w ramach porozumienia z pozostatymi Bankami
posiadajgcymi powyzej 5% w kapitale Spoiki i w ogélnej liczbie gtoséw na WZ.

Dane o strukturze wtasnosci kapitalu podstawowego pokrywaja sie z danymi zawartymi w
bilansie i w zestawieniu zmian kapitatlu wlasnego.

Stan na koniec roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystania oraz stan na poczatek roku
obrotowego kapitatow wtasnych przedstawione sg w zataczniku — Zestawienie zmian kapitatu
wiasnego.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostala:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie
Z art. 36 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega akcji prowadzong wedtug wymagan w art. 341 Ksh),

c) jestw catosci optacona zgodnie z art. 306 i 309 Ksh),

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh,

W dniu 13.01.2011 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
Uchwate Nr 60/2011 o dopuszczeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 8 148 882
akcji zwyktych na okaziciela serii G spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. o wartosci nominalnej 3 zt
kazda. Uchwala weszla w zycie z dniem podjecia. Akcje serii G zostaly objete przez Banki w
ramach Uktadu w trybie subskrypcji prywatne;.

W dniu 12.05.2011 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwale
Nr 608/2011 o wprowadzeniu z dniem 16 maja 2011 r. w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym 8 148 882 akcje zwykte na okaziciela Spétki ODLEWNIE POLSKIE S.A. o

wartosci nominalnej 3 zt kazda. pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
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10.

11.

12.

13.

14.

Wartosciowych S.A. w dniu 16 maja 2011 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
"PLODLPLO0013".

W dniu 16.05.2011 r. w Krajowym Depozycie nastgpita rejestracja 8 148 882 akcji zwyktych na
okaziciela serii G Spotki o wartosci nominalnej 3 zt kazda i oznaczenie ich kodem
PLODLPL00013. taczna liczba akcji Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. po rejestracji wyniosta
20 664 121 sztuk.

W okresie 12 miesiecy 2011 r. nie miata miejsca emisja akcji, wykup i sptata dluznych a takze

kapitatlowych papieréw wartosciowych.

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata srednio w badanym roku

obrotowym 325 0s6b, a w roku poprzednim 311 oséb.

Uchwalg nr 14/2011 Rady Nadzorczej z dnia 17.06.2011 roku do obowigzkowego w $wietle art.
64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art.
66 ustep 4 uor - wybrany zostal podmiot audytorski Auxilium Audyt Barbara Szmurto, Jadwiga
Faron Spétka komandytowa (dawniej: Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spotka
komandytowa) z siedzibg w Krakowie, Al. Pokoju 84, 31-564 Krakéw wpisany pod numerem

3436 na liste podmiotow uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowag nr 17/2012 z dnia 03.08.2011 roku zawartg w wykonaniu
uchwaty z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 20.02.2012 roku do
20.03.2012 roku.

Zar6éwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Anna Kuza (nrrej. 10473) biorgcy udziat w badaniu o$wiadczajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot audytorski Auxilium
Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spoétka komandytowa z siedzibg w Krakowie, Al. Pokoju
84, 31-564 Krakow i otrzymato opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr 3/2011 akt notarialny Rep. A nr
1835/2011 w dniu 31.05.2011 roku.

Uchwalg nr 5/2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy akt notarialny Rep. A nr
1835/2011 w dniu 31.05.2011 roku uchwalito, co nastepuje:
e zysk za rok obrotowy od dnia 01.01.2010 roku do dnia 31.12.2010 roku w wysokosci

1 356 473,02 zt zostanie przeznaczony na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat KRS 0000024126 w dniu 03.06.2011 roku.
b) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowosci przestane do ogtoszenia w Monitorze Polskim B

w dniu 06.06.2011 roku. Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostalo opublikowane w
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15.

16.

17.

18.

Monitorze Polskim B z dnia 27.09.2011 roku nr 1719, poz. 9433.
c) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. zlozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
06.06.2011 roku.
Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaly zamkniete w ciggu 15 dni od
zatwierdzenia sprawozdania finansowego wylaczajacy mozliwos¢ dokonywanie zapisOw

ksiegowych w zbiorach tworzacych zamkniete ksiegi rachunkowe.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgacy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe

sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2011r., z sumg aktywow i pasywow 76 888 176,48 zt
¢) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (+) 5 933 631,42 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowo$ci, zlozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

C) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilo$ciowe

i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z

uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgadu przez bhieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutéw podatkowych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez

badang jednostke, ktore stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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B. Kluczowe wielko $ci bezwzgl edne i wska zniki wzgl edne charakteryzuj ace wynik bilansowy
jednostki oraz jej sytuacj e majatkowa i finansow @ za rok obrotowy i dwa lata
poprzedzaj ace.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw

finansowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokr  agleniem setek zt:

2011 2010 2009 Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6lnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 427936 | 557 421245 | 553 414854 | 514 669,1 | 101,6 | 1308,2 | 103,22
I. | Warto $ci niematerialne i prawne 1211,9 1,6 1931,0 2,5 2335,0 2,9 (719,1) | 62,8 | (1123,1) | 51,9
IIl. | Rzeczowe aktywa trwate 37641,3 49,0 36 143,5 47,4 35092,7 435 1497,8 | 1041 2548,6 | 107,3
11Il. | Naleznosci diugoterminowe
1. | Od jednostek powigzanych
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 120,2 0,1 (120,2)
a) | w jednostkach powigzanych 120,2 0,1 (120,2)
Dlugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 3940,4 51 4050,0 53 3937,5 49 (109,6) | 97,3 2,9 | 1001
B. | Aktywa obrotowe 34 094,6 44,3 34118,9 44,7 39190,1 48,6 (24,3) 99,9 (5 095,5) 87,0
I. | Zapasy 16 336,6 21,2 15 105,6 19,8 12797,3 15,9 1231,0 | 1081 3539,3 | 127,7
IIl. | Naleznos$ci krétkoterminowe 11 078,7 14,4 11126,1 14,6 10873,3 13,5 47,3) | 99,6 205,4 | 101,9
Naleznosci od jednostek
1 powiazanych 63,2 0,1 54,1 0,1 48,1 0,1 91| 116,9 15,0 | 1313
11l | Inwestycje krétkoterminowe 5762,2 75 6 755,7 8,9 117145 14,5 (993,4) | 853 | (5952,2) | 49.2
a) | w jednostkach powigzanych
W, ﬁr/ztkotermlnowe rozliczenia 917,0 1,2 1131,6 15 3804,9 4,7 (214,6) | 81,0 | (2887,9) | 241
Aktywa razem 76 888,2 100,0 76 243,4 100,0 80675,5 100,0 644,7 | 1008 | (3 787,3) G583
Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Pasywaw latach (warto $éw tys. z})
150000000,0,
_ [ Kapitat (fundusz) wtasny
100000000,0,
O Zysk (strata) netto
500000000, O Rezerwy na zobowigzania
e Ellllglw

Zobowigzania diugoterminowe

O Zobowiazania krétkoterminowe

(50000000,0,)

B Rozliczenia migdzyokresowe

(100000000,0,)

2011 2010 2009
lata
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokr

agleniem setek zk:

2011 2010 2009 Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6lnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 18 803,8 24,5 12 870,2 16,9 (65 315,9) | (81,0) 5933,6 | 146,1 84119,7 | (28,8)
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 619924 80,6 61992,4 81,3 375457 46,5 100,0 24 446,6 | 1651
M Nalezne wptaty na kapitat
" | podstawowy (wielko $¢ ujemna)
m Udzialy (akcje) wtasne
* | (wielko $¢ ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 52411,1 68,2 52 382,9 68,7 898,6 1,1 28,1 | 100,1 51512,5 | 5832,8
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
V. wyceny 18,4 0,0 46,5 0,1 46,5 0,1 (28,1) 39,6 (28,1) 39,6
Vi Pozostate kapitaty (fundusze)
" | rezerwowe
VII. | zysk (strata) z lat ubiegtych (101 551,7) (132,1) (102 908,1) (135,0) (102052,7) | (126,5) 1356,5| 987 5010 | 99,5
VIII. | Zysk (strata) netto 5933,6 7,7 1356,5 18 (1754,0) | (22) 4577,2 | 4374 7687,7 | (338,3)
Odpisy z zysku netto w ci agu
IX. | roku obrotowego (wielko $¢
ujemna)
Zobowi gzania i rezerwy na
B. | Zobowi FEETIE 58 084,4 75,5 63373,3 83,1 145991,4 | 181,0 (5288,9) [ 91,7 | (87907,0) | 39,8
I. | Rezerwy na zobowi gzania 4 263,6 55 1501,0 2,0 1666,9 2,1 2762,5 | 284,0 2596,7 | 2558
II. | Zobowi gzania diugoterminowe 20112,4 26,2 30 296,7 39,7 9728,1 12,1 (10 184,4) | 66,4 10384,3 | 206,7
1. | Wobec jednostek powigzanych
11l. | Zobowi gzania krétkoterminowe 27 314,1 35,5 25332,6 33,2 127 328,7 | 157,8 1981,4 | 107,8 | (100014,6) | 21,5
1. | Wobec jednostek powigzanych 159,5 0,2 144,7 0,2 68,9 0,1 14,8 | 110,2 90,5 231,4
IV. | Rozliczenia mi edzyokresowe 6394,4 8,3 62429 8,2 7 267,8 9,0 151,5 | 102,4 (873,4) 88,0
Pasywa razem 76 888,2 100,0 76 243,4 100,0 80675,5 100,0 644,7 | 100,8 (3787,3) 95,3
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Pasywaw latach (warto $éw tys. zf)
1500000000,
_ [ Kapitat (fundusz) wtasny
1000000000,
O Zysk (strata) netto
500000000, O Rezerwy na zobowiazania
EBBEBE..@ [T = Zobowiazania diugoterminowe

(50000000,0,)

(100000000,0,)

2011 2010
lata

2009

O Zobowiazania krétkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majateki zrodla finansowania (warto $éw tys. zt)
2000000000,
[ Kapitat obcy
1500000000, —
1000000000,
[ [ Kapitat (fundusz)
500000000, A - wiasny
0,
[JAktywa ogétem
(50000000,0,)
(100000000,0,)
2011 2010 2009
lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajagcymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki

istotnie wptywaja nastepujgce aspekty:

a)

b)

aktywa trwale stanowig 55,7% calego majatku Jednostki, w tym inwestycje diugoterminowe
w postaci akcji i udziatléw utrzymywanych w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych czynig
0%. Naktady na ditugoterminowe aktywa finansowe wyniosty 120,2 tys. zt i dotyczyly zakupu
100% udziatéw w kapitale Spétki ,PRIMA” Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach, na ktére
badana jednostka utworzyta odpis aktualizujgcy w 100%, z uwagi na wykazywane na
31.12.2011 roku przez Spoétke ,PRIMA” Sp. z 0.0. kapitaty wlasne w wysokosci 2 tys. zt tj.

ponizej ceny nabycia tych udzialéw przez spotke Odlewnie Polskie S.A..

jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktory
w przedziale 3 lat (2009 — 2011) czyni kwote 2 548,6 tys. zt. Sp6tka nie poniosta nakladéw na
diugoterminowe aktywa finansowe.

W 2011 r. Spotka poniosta naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne i prawne w tacznej wysokosci 6 332 tys. zt i byly one o 864 tys. zt wyzsze niz w
2010 r.( poniesione naktady w 2010 roku wynosity 5 468 tys. z}).

W kwocie poniesionych naktadow na rzeczowe aktywa trwate, naktady na ochrone

Srodowiska naturalnego w 2011 r wyniosty 3 414 tys. zt (w 2010 r. 106 tys. zi) i dotyczyly

zakupu m.in.:

- bezskrzynkowego automatu do formowania 3 259 tys. zt,
- odkurzacze przemystowe 132 tys. zi,
- separator tluszczu z alarmem 10 tys. zt,
- pozostate 13 tys. zt.

12
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Aktualna, narastajgca warto$¢ umorzenia jako zuzycia tychze srodkéw wynosi 38,3% ich

wartosci poczatkowej.

c ) w grupie majatku obrotowego odnotowano spadek o0 24,3 tys. zt (99,9 % do roku 2010), ktéry

d)

e)

f)

9)

h)

obejmuje gtéwnie stan inwestycji krétkoterminowych i naleznosci, przy czym:
wystapito obnizenie stanu inwestycji krotkoterminowych o (993,4) tys. zt w tym: Srodki
pieniezne wzrosty na 31.12.2011 r. o 407,1 tys. zl, a lokaty obnizyly sie o (1 400,5) tys. z
w stosunku do roku poprzedniego, jednakze spadek ten nie spowodowal istotnego
pogorszenia ptynnosci finansowej,
naleznosci spadty o 47,3 tys. zt (99,6% do roku 2010),
zapasy wzrosty o 1231,0 tys. zt (108,1 % do roku 2010). Wzrost zapaséw materiatéw,
wyrobow gotowych i produkcji w toku podyktowany byt gtéwnie  wzrostem  skali
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej wynikajagcym z poprawy koniunktury gospodarczej,
w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy kapitatéw wtasnych o 5 933,6 (146,1%
do roku 2010), oraz w przedziale 3 lat kapitatdow wtasnych o 84 119,7 tys. zt (28,8 %).
W zwigzku z powyzszym udziat kapitatdbw wtasnych w finansowaniu majatku Jednostki
na dzien bilansowy wyniést 24,5% w stosunku do ogdéinej sumy aktywéw, na co miat wptyw:
zysk osiggniety za 2011 rok w kwocie 5 933,6 tys. zt
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 24 446 tys. zt  w wyniku konwersji na mocy
zawartego ukladu czesci zobowigzan ,opcyjnych” wobec pieciu Bankéw , ujetych w bilansie
2008 roku , a nastepnie na liscie wierzytelnosci uktadowych,
wzrost kapitatlu zapasowego o kwote 51484 tys. zi. ( w tym: zwiekszenie kapitatu
zapasowego o 52383 tys. zt z tytulu umorzenia zobowigzan zgodnie z warunkami
zawartego uktadu z wierzycielami i zmniejszenie 899 tys. w zwigzku z przeznaczeniem tej
czesci kapitatu na pokrycie straty z lat ubiegtych)
wzrost kapitalu zapasowego o kwote 28,1 tys. zi. (100,1% do roku 2010) z tytulu
przeniesienia z kapitalu z aktualizacji wyceny zbytych srodkéw trwatych zaktualizowanych w
1995 roku, oraz zmniejszenia straty z lat ubieglych o kwote 1 356,5 tys. zt zgodnie z
Uchwatag nr 5/2011 roku z dnia 31.05.2011 roku ZWZ z podziatu zysku za rok obrotowy 2010,
odnotowac nalezy spadek zobowigzan diugoterminowych o (10 184,4) tys. zt (66,4% do roku
2010), wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 1 981,4 tys. zt (107,8% do roku 2010) oraz
wzrost rozliczen miedzyokresowych o (151,5) tys. zt (102,4% do roku 2010).
Na spadek zobowigzan dlugoterminowych miato wplyw przeniesienie ich do zobowigzan

krétkoterminowych i ich sptata (zobowigzania ukltadowe).
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowy  m zaokr agleniem setek zt:

2011 rok 2010 rok 2009 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6lnienie % % % ‘ % | %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 5 6 7 8 9 ‘ 10 11 | 12
A. | Dziatalno $¢ podstawowa
Przychody netto ze sprzeda zy i
L réwnane 2 nimi, w tym: 107 530,5 96,7 78 725,4 93,9 63279,1 95,2 28805,1 | 1366 | 44251,3 | 169,9
2. | Koszt wiasny sprzeda zy 101 989,4 96,8 76 859,8 93,3 63914,2 93,8 25129,6 | 132,7 38 075,2 159,6
3. | Wynik na sprzeda zy 5541,1 1865,6 (635,1) 36755 | 297,0 6176,1 | (872,5)
B. | Pozostata dziatalno $¢ operacyjna
1. | Pozostate przychody operacyjne 2694,8 2,4 3162,7 3,8 2048,9 3,1 (468,0) | 85,2 645,8 1315
2. | Pozostate koszty operacyjne 2071,9 2,0 2527,5 31 1844,9 2,7 (455,6) 82,0 227,0 112,3
3. | Wynik na dziatalno $ci operacyjnej 622,8 635,3 204,0 (12,4) 98,0 418,8 305,3
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) 6163,9 2500,9 (431,1) 3663,1 | 2465 6595,0 | (1430,0)
D. | Dziatalno $¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 995,8 0,9 1912,8 2,3 1151,4 1,7 (917,1) | 521 (155,7) 86,5
2. | Koszty finansowe 1251,2 1,2 2985,0 3,6 2391,1 35 (1733,8)| 419 (1139,9) 52,3
3. | Wynik na dziatalno $ci finansowej (255,4) (1072,1) (1239,6) 816,7 | 238 984,2 20,6
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3. | Wynik zdarze n nadzwyczajnych
F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) 5908,5 1428,7 (1670,7) 4479,8 | 4135 7579,2 | (353,7)
1. | Podatek dochodowy (25,1) 72,3 83,4 97,4) | (34,8) (108,5) | (30,1)
Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia
2. ] b
zysku (zwi ekszenia straty)
G. | Obowi azkowe obci azenia-razem (25,1) 72,3 83,4 (97,4) | (34,8) (108,5) | (30,1)
Zysk (strata) netto (F-G) 5933,6 1356,5 (1 754,0) 4577,2 | 4374 7687,7 | (338,3)

| Przychody ogétem |

111221,o| 1000 | 83801,0| 1000 | ee479,5| 100,0 |27420,o| 1327 | 44741,5| 167,3

| Koszty ogétem |

105 312,5| 100,0 | 82372,2‘ 100,0 | 68 150,2| 100,0 | 22 940,3‘ 127,8 | 37 162,3| 154,5

Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiagniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku
finansowego wynoszacego netto 5933,6 tys. zl, przy czym wypracowany zysk netto czyni w
stosunku do:

— sumy aktywéw ogbtem 7,72 %

- przychodéw ogétem 5,33 % (rentownosé netto),

- zaangazowanegdo kapitatu wkasnego 31,56 %,
Udziat poszczeg6inych elementdéw rachunku zyskow i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:
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Wynik finansowy na poszczegdlnych rodzajach dziatal nosci
(warto $é w tys. zt)

O2011 [—J2010 [J2009
7000000,0,

6000000,0,

5000000,0, ==

4000000,0, 4=

3000000,0, ==

2000000,0, 4

1000000,0, ==

0 1T 1

B ]
(1000000,0,) I_I

(2000000,0,)

(3000000,0,)

Wynik na sprzedazy Wynik na pozostatej Wynik na dziatalnosci Wynik brutto ogétem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Na podstawowej sprzedazy osiggnieto zysk wynoszacy 5 541,1 tys. zt, co daje procentowy wskaznik
rentownosci = 5,15%. Sytuacje poprawit wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie
622,8 tys. zt. Glowne pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych to osiagniety zysk na
sprzedazy uznanych za zbedne $rodkéw trwatych 113,7 tys. zt, rozwigzanie rezerwy utworzonej na
aktywa obrotowe — zapasy 234 tys. zt, naleznosci 350 tys. z}, oraz dotacje rozliczne w czasie 772 tys.
zl, za$ pozostatych kosztéw operacyjnych — koszty utworzenia rezerwy aktualizujacej aktywa
obrotowe — naleznosci 406 tys. zt ,zapasy 888 tys. zt, oraz koszty ztomowania 345 tys. zt. Spétka
osiggneta ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie straty wynoszacej (255,4) tys. zi
Gléwnym elementem przychodéw finansowych byto rozwigzanie rezerwy na odsetki 16 tys. zt oraz
otrzymane odsetki od srodkéw pienieznych na rachunku bankowym 138 tys. zl, nadwyzka dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi 827 tys. zi, za$ kosztow finansowych —zaptacone odsetki od
kredytow bankowych 997 tys. zt. , prowizje od kredytow bankowych 160 tys. zt . i koszty emisji akcji
serii G.

Z przedstawionego zestawienia wynika, ze w 2011 roku w stosunku do 2010 roku przychody
ogotem wzrosty 0 32,7% , a koszty ogbtem poniesione w celu uzyskania przychodéw wzrosty o
27,8%. Dynamika przychodéw byta wyzsza od dynamiki kosztéw. Przychody ze sprzedazy
produktéw , towaréw i materiatdbw za 2011 r. w poréwnaniu do 2010 r. wzrosty o 36,6% i wyniosty
107 530,5tys. zt,a w 2010 roku 78 725,4 tys. zt.

Produkcja odlewow w tonach za 2011 r. wyniosta 13 849 ton i byla wyzsza o0 26,45% od produkcji
odlewow w 2010 r. wynoszacej 10 952 tony.

Udziat przychodéw ze sprzedazy w walutach obcych i wyrazonych w ztotych, ale ustalanych na bazie
cen walutowych (gtéwnie w EUR) w przychodach ze sprzedazy ogétem za 2011 r. wyniost tacznie
79,71 % .

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow za 2011 r. wyniosty 92 348 tys. zt, co oznacza

wzrost w stosunku do ubiegtego roku o 34,46%.

15



SPOLKA AKCYJINA ODLEWNIE POLSKIE - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2011r.

W okresie 2011 r. przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialdw rosty w szybszym
tempie niz odpowiadajace im koszty, co nalezy uzna¢ za pozytywny i pozadany trend.

Koszty sprzedazy za 2011 r. zwiekszyty sie w stosunku 2010 r. o 28,40 %, gtdwnie w zwigzku ze
wzrostem przychodéw ze sprzedazy, natomiast koszty ogélnego zarzadu wzrosty w tym okresie o
14,90 %.

Wskaznik EBITDA za 2011 r. wyniést 11 579 tys. zt i byt wyzszy od EBITDA za 2010 r. 0 62,05 %.
Nadwyzka finansowa w 2011 r. wyniosta 11 348 tys. zt i byta wyzsza w stosunku do osiggnietej w
2010 r. 0 89,11 %.

W okresie 12 miesigcy 2011 roku kurs PLN/EUR obliczony dla rachunku zyskéw i strat jako $rednia
arytmetyczna $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesigca wyniost
1EUR= 4,1401 PLN i byt wyzszy o 3,39 % w poréwnaniu do kursu wyliczonego tg samg metodg
za 12 miesiecy 2010 r. wynoszacym 1EUR = 4,0044 PLN.

Deprecjacja ziotego miata dodatni wpltyw na przychody ze sprzedazy uzyskane za 12 miesiecy
2011r. oraz na rentownos¢ dziatalnosci operacyjne;.

W biezacym okresie sprawozdawczym, z uwagi na straty podatkowe z roku 2008 i 2009, nie wystgpit
biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych, a saldo podatku odroczonego wykazato naleznosé
z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w kwaocie 25 tys. zt.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztaltuje sie nastepujgco:

Wynik finansowy na przelomie lat  (warto $é w tys. zt)
Podatek
7000000,0, dochodowy i
6000000,0, nne -
obciazenia
5000000,0,
4000000,0,
30000000, el Wy nik
finansowy
2000000,0, netto
1000000,0,
0,
(1000000,0,)
(2000000,0,)
(3000000,0,)
2011 2010 2009
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3. Omoéwienie analizy wska znikowe;j

3.1 Wskazniki rentowno Sci.

Wskazniki rentowno $ci wskaznik e g 2011 2010 2009

bezpieczny

Rentowno $§¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent 7,72% 1,78% -2,17%
aktywa ogétem

Rentowno $¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 procent 5,33% 1,62% -2,64%
przychody ogétem

Rentowno $¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 | procent 31,56% 10,54% 2,69%
kapitaly wtasne

Skorygowana rentowno $¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x

100 procent 8,78% 2,98% -0,50%
aktywa ogotem
Dzwignia finansowa
rentownos¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku wsk. procent 22,77% 7.56% 3,19%

dodatni

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentowno $¢ inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzeri diugoterminowych x 100 - procent 13,20% 2,89% 3,44%
kapitaty wiasne + zobow.dtugoterminowe

Rentowno §¢ zasob6w osobowych (ROSE)

zysk netto worosomy | 1Y at 18,26 4,36 -4,98
przecietny stan zatrudnienia

Osiagniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg
warto$¢ dodatnia. Majatek pracujacy w spotce generowat zysk w wysokosci 0,08 groszy na jedng
zlotdwke zaangazowang w aktywa. Na wzrost tego wskaznika w stosunku do roku poprzedniego
miat wptyw zwiekszony kwotowo zysk, przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywow bilansu.
Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogétem wzrést 5,33% w 2011
roku do roku poprzedniego 1,62% w 2010 roku, co oznacza, iz SpoOika utrzymala ten
najwazniejszy wskaznik na niezbednym poziomie.

Wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych (ROE), wzrést w stosunku do 2010 roku uksztattowat
sie w 2011r. na poziomie 31,56 %, a jego wzrost jest korzystnym zjawiskiem, gdyz jego zrodio
lezy w kwotowym wzroscie kapitatdbw wlasnych. Nastgpito to wskutek osiagnietego zysku w 2011
roku w kwocie 5 933,6 tys. ztk.

Wskaznik dzwigni finansowej wzrést w stosunku do lat ubiegtych i utrzymuje sie w wartosci
dodatniej, co oznacza, iz zyskownos¢ kapitalu wlasnego jest wyzsza od stopy zyskownosci
majatku, czyli nie wystepuje negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowej, gdyz koszt obstugi

kapitatéw obcych byt nizszy od zyskoéw zrealizowanych dzieki zaangazowaniu kapitatéw obcych.

3.2 Wskazniki ptynno $ci finansowej przedstawiaj a sie nastepujaco:
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Wskazniki ptynno $ci finansowej

wska znik
bezpieczny

miernik

2011

2010

2009

Wskaznik ptynno $ci finansowej | stopnia

1,2-20

krotno $¢

1,06

1,27

0,30

aktywa obrotowe - naleznoéci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynno $ci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc L0 krotno $¢ 0,52 0,67 0,17

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynno sci finansowej Il stopnia

inwestycje krétkoterminowe 01-02 | krotno $¢ 0,18 0,25 0,09
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12

mc

Wskaznik handlowej zdolno  $ci rozliczeniowej

naleznosci z tyt.dostaw i ustug 10 krotno $¢ 0,82 0,98 0,84

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikbw z pozgadanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedacym
relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — (obnizyty sie w 2011 roku do
roku 2010) jednak nie wskazuje na wystepowanie w jednostce istotnych zakiocen w
terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan (potwierdzeniem sg odsetki za zwiloke w
regulowaniu zobowigzan wynoszace w skali roku kwote 2,1 tys. z). Wskaznik handlowej
zdolnosci rozliczeniowej nie przekraczajacy 1,0 sygnalizuje, ze calo$é zobowigzan wobec

dostawcOw nie ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcow.

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaj

a sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowo $¢)

wska znik
bezpieczny

miernik

2011

2010

2009

Szybko $¢ obrotu zapaséw (w dniach)

$redni stan zapaséw x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow

wska znik
malej acy

w
dniach

53

65

82

Sptyw nale znos$ci (w dniach)

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow

ilos¢ dni
poréwnywalna
zIp 18

w
dniach

30

40

64

Sptata zobowi gzan (w dniach)

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow

ilos¢ dni
poréwnywalna
zlp 17

dniach

34

45

49

Produktywno $¢ aktywow

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towarédw i materiatow
aktywa ogotem

2,0

zt/ zt

1,40

1,03

0,78

Na ptynnos¢ srodkdéw obrotowych ma wptyw szybkosé obrotu naleznosciami i zapasami. Obr6t
naleznosciami w dniach zmniejszyt sie z 64dni w 2009r. do 40 w 2010r i do 30 dni w roku 2011,
co jest zjawiskiem korzystnym.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na zachowanie optymalnej rGwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.
Wskaznik produktywnosci aktywow stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem
wynoszacy 1,40 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 1,40 zt przychodéw, co
wskazuje — uwzgledniajac specyfike jednostki - na niskg majatkochtonnos$¢ przypadajacg na

poziom osiggnietej sprzedazy. Im wyzszy poziom tego wskaznika — tym wlasciwsze zarzadzanie
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3.4.

3.4.

majatkiem jednostki.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2011r. przecietny czas trwania
jednego cyklu obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim zmniejszyt sie. Obrot
zapasami spadt z 82 dni w roku 2009 do 65 dni w roku 2010 i do 53 dni w roku 2011.
Zmniejszajaca sie rotacja zapasow i naleznosci w dniach $wiadczy o nie zamrazaniu $rodkow

pienieznych w aktywach obrotowych, co nalezy oceni¢ pozytywnie.

Omoéwienie pozostatych wska znikow.

1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu wskaZnik | e 2011 2010 2009

bezpieczny

Ztota reguta bilansowania

(kapitaly wiasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 procent 57,62% 45,43% -140,62%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krotkoterminowe x 100 40-80 | procent 94,20% 78,57% 329,89%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania

powy zej

kapitaty wiasne x 100 100 | Procent 32,37% 20,31% -44,74%
kapitat obcy

Warto $¢ bilansowa jednostki

Aktywa ogétem - zobowigzania ogdtem ooy | s 18 803,8 12 870,2 -65315,9

Wskaznik wyposa zenia jednostki w trwate  $rodki gospodarcze

aktywa trwate x 100 30-50 procent 55,66% 55,25% 51,42%
aktywa ogotem

Uwage zwraca wskaznik ,Ztotej reguly bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidlowos¢ sfinansowania aktywow trwatych kapitalami wlasnymi i sprzyja utrzymaniu
réwnowagi finansowej jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguty finansowania”, gdyz
zobowigzania jednostki nie przekraczajg potowy kapitatbw wiasnych, czyli nie wplywajg
na ostabienie ptynnosci finansowej jednostki. Badana jednostka pracuje nad poprawg tych
wskaznikow.

Odnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki w $srodki trwate”, ktéry w 2011
roku wynosi 55,66% aktywow.

W 2011 roku w stosunku do 2010 roku nastagpit przyrost wartosci bilansowej jednostki, czyli
aktywow netto odpowiadajacych wartosci wniesionych i wypracowanych kapitatbw wtasnych o

kwote 5 933,6 tys. zt tj. 146,1%, co wptywa na stabilnos¢ gospodarczg jednostki.
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3.4.2. Pozostale wska zniki.

Pozostate wska zniki wskaznik o 2011 2010 2009

bezpieczny

Wiarygodno $¢ kredytowa

zysk netto + amortyzacja T | e 0,20 0,02 (0,01)
kapitat obcyi
Wydajno $¢ pracy
Kaznik
przychody netto ze sprzedazy produktéw.towardw i materiatéw | wrosowy | Y52 330,86 293,14 179,77

przecigtne zatrudnienie (w etatach)

Wskaznik Altmana

Z= (0,717x1 )+( 0,847x2 )+( 3,3x3 )+( 0,4206x4 +( 1,0x5 ) e B 1,89 1,22 (0,33)
Model Hotdy
Zh = 0,605 + 0,681-X1 - 0,0196-x2 +0,00969-x3 + 0,000672-x4 + | powyzej
P 5 1,61 1,70 1,40

Wskaznik wiarygodnosci kredytowej istotnie powyzej jednosci oznacza, ze jednostka
(po sptaceniu zobowigzan) ma zdolnosci akumulacyjne i $rodki na wyptate dywidendy oraz
inwestowanie w aktywa.

Pokazujg to kilkustopniowe modele Altmana i Hotdy, ktére rozpoznajg symptomy zagrozenia
zdolnosci platniczej izagrozenia upadioscia, wskazujagc na powigzania kapitalu wlasnego
i kapitatu obcego z majatkiem jednostki, przy czym w badanej jednostce w okresie od 2010 do
2011 roku zaznaczyt sie trend wzrostowy. Szczegélng uwage w modelu Hotdy zwraca wskaznik
dotyczacy stopy ogolnego zadtuzenia jednostki. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
wynosza bowiem 75,5 % aktywow ogétem (wskaznik bezpieczny wynosi 50% a przekroczenie
75% wskazuje na realne zagrozenie wyptacalnosci jednostki). Zawarcie uktadu z wierzycielami
jak i zakonczenie postepowania ukladowego ma podstawowe znaczenie dla kontynuacii
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej, osiggane wyniki oraz jej rozwdj w

przysztosci.

3.4.3. Wskazniki przeptywow pieni eznych.

wska znik

Wskazniki przeptywow pieni  eznych Cash flow bezpieczny | Miemik 2011 2010 2009

Nadwy zka finansowa jednostki (ptynna gotéwka)
tys. zt 11 348,5 6 000,8 2649,0
Wynik finansowy netto + amortyzacja

Wskaznik relacji zysku netto do pieni  eznej nadwy zki
operacyjnej

Wynik finansowy netto w2t 0,50 0,31 -0.13

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik udziatlu amortyzacjiw srodkach pieni eznych

amortyzacja roczna x 100 | procen 0,46 1,07 032

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik sptacalno $ci zobowi gzan

zobowigzania ogétem ponizej 1.0 | - ziiz 4,93 14,60 10,45
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Woyptacalno $¢ gotéwkowa na dzie n bilansu
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyijnej wskaznik | 0,20 0,07 0,1

wzrostowy

zobowigzania ogétem
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Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania
stanowigc zrodto zwrotu kapitatdw obcych. A rachunek przeptywdw pienieznych — szczegdlnie
w czesci dotyczacej dziatalnosci operacyjnej - wskazuje na rzeczywistg site dochodowg
jednostki. Wskaznik gotéwkowej sptacalnosci zobowigzan ponizej 1,0 potwierdza, ze przy
danych przeptywach pienieznych z dzialalnosci operacyjnej — jednostka jest w stanie sptacié¢
zobowigzania w okresie mniejszym od 1 roku. Odwrotno$cig tego wskaznika jest wskaznik
poziomu gotéwkowej splacalnosci zobowigzan z przeptywOw pienieznych na dzieh bilansu.
Podejmowane dzialania przez Spotke juz znajdujg odzwierciedlenie w poprawie powyzszych
wskaznikéw, a w latach nastepnych pozwolg jej na dalsze tagodzenie skutkéw — strat z tytutu

opciji.

3.4.4. Wskazniki rynku kapitatowego.

Wskazniki rynku kapitatowego

wska znik miernik 2011 2010 2009

bezpieczny

Zysk na 1 akcj e (EPS)

Wynik finansowy - zt 0,29 0,06
liczba wyemitowanych akcji

-0,14

Relacja ceny 1 akcji do zysku (PER)

cena rynkowa 1 akcji - ziizt 4,31 46,67 1,7
zysk netto na 1 akcje

Warto $¢ bilansowa spétki na 1 akcj e

kapitaly wlasne - zt 0,91 0,62 5,2
liczba wyemitowanych akcji

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okredlenia rentownosci zaangazowanego
kapitatu wlasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania
w jednostke.

Rowniez warto$¢ bilansowa spoétki réwna kapitalowi wikasnemu przypadajgca na jedna akcje,
potwierdza stusznos¢ inwestycji w takie akcje.

Akcje Spdtki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od marca
1998 r.

Na 31.12.2011 r. wszystkie akcje Spétki w ilosci 20 664 121 szt. znajdowaty sie w obrocie
publicznym i gieldowym .

Kurs akcji Spoétki na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w 2011 roku spadt z 2,80 zt
(kurs zamkniecia w ostatnim dniu grudnia 2010 roku) do 1,25 zt (kurs zamkniecia w ostatnim dniu

grudnia 2011 roku).

Spotka w 2011 r. nie umarzata akcji i nie zmieniane byly prawa przystugujace akcjonariuszom.
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4. Zdolno $¢ jednostki do kontynuowania dziatalno $ci w roku nast epnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Kierownictwo jednostki w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE

bardzo doktadnie oméwito perspektywy rozwoju Spétki, oraz czynniki ryzyka i zagrozenia.

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze mimo wystepujacych nieznacznych odchylen — aktualna sytuacja jednostki nie
upowaznia do eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku
nastepnym po roku badanym. Jednakze niezbedny jest monitoring wewnetrzny poziomu
podstawowych wskaznikéw ekonomiczno — finansowych, tj. wskaznikéw rentownosci, struktury
finansowania aktywow, dzwigni finansowej oraz ptynnosci finansowej, gdyz sytuacja finansowa

jednostki nie jest w peni stabilna.

Odnotowaé nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata w punkcie 7 ,Wprowadzenia
do informacji dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalno$ci w niezmienionym

zakresie.

C. Czesé¢ szczegotowa
1. Ocena prawidlowo $ci stosowanego systemu ksi  egowo Sci.
1.1.Ksiegowo $¢€ jednostki.

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad polityki rachunkowosci
przyjetej w Zakltadowym Planie Kont zwanych ,Politykg Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez
kierownika jednostki Uchwalg nr 19/2011 z dnia 19.12.2011 roku aktualizujgcej zasady polityki
rachunkowo$ci przyjetej w Zakladowym Planie Kont na podstawie Zarzgdzenia Nr 11A/DN/2005
z dnia 27.06.2005 roku (tekst jednolity- Uchwata Zarzadu Nr 4/2010 z dnia 06.07.2010 roku) z
mocg obowigzujacag od dnia powziecia, z tym, ze postanowienia okre$lone w § 1 pkt 5 niniejszej
Uchwaty obowigzujg od dnia 01.01.2011 r., a postanowienia okreslone w § 2 od dnia 01.01.2012
roku. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajace z

art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychodéw, rozchodbéw i standéw bilansowych poszczegéinych pozycji aktywow
i pasywow, réwniez zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej
przyrost,

b) inwentaryzacji aktywOw i pasywow, ze szczegélnym akcentem na inwentaryzacje w formie
tzw. weryfikacji dokumentéw ksiegowych,

c) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszte zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszte koszty, w tym na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne —
art. 39 ust. 2 pkt 2 i 2,a” uor, w zwigzku z art. 4 i 8 uor dotyczacym wplywu tych rezerw
na sytuacje finansowa i wynik bilansowy jednostki.

d) zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszte zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potracen z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego.
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1.2. W zakresie prawidtowo $ci stosowanego systemu ksi  egowo $ci biegly potwierdza, ze:

a)

b)

c)

d)

jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego IMPULS,

operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowo$ci, w tym zgodnie z zasadg memorialu i ostroznej wyceny,

dowody zrodtowe stanowiace podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty

sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dost epu do informacji wynikaj acych z ksi ag rachunkowych

i dowodow ksi egowych oraz za pomoc g komputeréw stwierdza si e, Ze:

a)

b)

jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie
na magnetycznych dyskach twardych, sg to nosniki trwate typu ,raz zapisz — wielokrotnie
odczytaj”, to znaczy takie, na ktérych raz zapisana informacja nie moze by¢ zmieniana badz
modyfikowana (art. 71 i72 ustawy o rachunkowosci) odpowiednio do przyjetych
wewnetrznych zasad uregulowanych w ZPR i przechowuje zbiory danych,

przechowywanie dowodéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzgdu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesiace,

okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.:
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwale, a pozostale zbiory 5 lat - liczone

od poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywéw i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci. Zostata przeprowadzona w oparciu o

Zarzgdzenie Nr 7/DN/2011 Prezesa Zarzadu- Dyrektora Naczelhego z dnia 16.12.2011 roku.

a)

b)

<)

w drodze spisu z natury:

- $rodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2011 r.

— produkcji niezakonczonej oraz produkcji przekazanej do obrébki obcej na dzien
31.12.2011r.

- wyrobéw gotowych w magazynie wyrobow gotowych na dzien 31.12.2011 r.

- zlomu obiegowego na dzien 31.12.2011 r.

w drodze potwierdzenia sald:
— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzien 31.12.2011 r.

— $rodki na rachunkach bankowych i kredytow na dzien 31.12.2011 r.

w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:
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— wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate, srodki trwate w budowie, zaliczki na srodki
trwate na dzieh 31.12.2011 .

- inwestycje dlugoterminowe na dzieh 31.12.2011 r.

— materiatéw w drodze na dzien 31.12.2011r.

- naleznosci z tytutéw publiczno — prawnych na dzien 31.12.2011 .
— dostaw niefakturowanych na dzien 31.12.2011 .

- materiatéw, towardéw i opakowan na dzien 31.12.2011r.

— rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31.12.2011 r.

Biegly nie obserwowal inwentaryzacji z natury, jednak zgromadzone dowody badania
potwierdzajg prawidtowosé i rzetelnosé¢ ich przeprowadzenia. Réznice inwentaryzacyjne zostaty

prawidtowo rozliczone i wprowadzone do ksigg rachunkowych w roku badanym.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowo$ci

i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
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3. AKTYWA

Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujaco:

3.1.Aktywa trwale 42 793 613,59 zt

Stanowig one 55,66% aktywdw ogo6tem, z tego przypada na:

3.1.1. Warto $ci niematerialne i prawne w wysoko  $ci 1211 892,71 zt
Stanowig one 1,58% bilansowej sumy aktywéw

a) Wartosci niematerialne i prawne:

Koszty Inne warto $ci
Tresé zakonczonych prac Warto $€ firmy niematerialne i Razem
rozwojowych prawne

Warto $€ brutto

Bilans otwarcia 5647 052,14 497 764,04 6 144 816,18
Zwigkszenia 9482,11 9482,11
Zmniejszenia 15 926,80 15 926,80
Bilans zamknigcia 5647 052,14 491 319,35 6 138 371,49
Umorzenie

Bilans otwarcia 3925 535,27 288 252,85 4213 788,12
Zwigkszenia 605 951,40 122 666,06 728 617,46
Zmniejszenia 15 926,80 15 926,80
Bilans zamknigcia 4 531 486,67 394 992,11 4926 478,78
Warto §¢ netto na BO 1721 516,87 209 511,19 1931 028,06
Warto $¢€ netto na BZ 1 115 565,47 96 327,24 1211 892,71

b) Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne:

Tresé Bilans otwarcia Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans zamkniecia

Zaliczki

Wartosci niematerialne i prawne spetniaja:

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 uor),

- wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke, nabyte prawa majatkowe,
przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

- byly prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystgpita,

- inwentaryzacja WNIP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikaciji.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysoko s$ci 37 641 311,53 zt

Stanowig one 48,96% bilansowej sumy aktywéw.

Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujacy (w z}):
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a) Srodki trwate

Budynki, lokale i |
Tresé Grunty obiek.in z.1ad.i Maszyny i urz adz. | Srodki transp. Inne  $rodki trw Razem
wod.
Warto $¢ brutto
Bilans otwarcia 328 307,93 6 606 458,03 42 151 032,06 1 694 807,55 3311 850,61 54 092 456,18
Zwigkszenia 72 972,00 212 596,03 6 448 064,01 230 374,30 84 882,81 7 048 889,15
Zmniejszenia 61 186,35 1365 151,94 211 600,00 14 888,81 1652 827,10
Bilans zamknigcia 401 279,93 6 757 867,71 47 233 944,13 1713 581,85 3381 844,61 59 488 518,23
Umorzenie
Bilans otwarcia 262 882,94 1442 827,17 15 242 562,23 955 352,83 1 684 409,95 19 588 035,12
Zwigkszenia 13 263,00 210 534,69 3702 346,97 282 343,45 477 724,96 4 686 213,07
Zmniejszenia 46 987,70 1 240 646,31 211 600,00 14 888,81 1514 122,82
Bilans zamknigcia 276 145,94 1606 374,16 17 704 262,89 1 026 096,28 2 147 246,10 22 760 125,37
Warto $¢ netto na BO 65 424,99 5163 630,86 26 908 469,83 739 454,72 1 627 440,66 34 504 421,06
Warto $¢ netto na BZ 125 133,99 5 151 493,55 29 529 681,24 687 485,57 1234 598,51 36 728 392,86
b) Srodki trwate w budowie:
Tresé Bilans otwarcia Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans zamkniecia
Srodki trwate w budowie 430 757,48 3 156 949,64 3 277 765,46 309 941,66
Zaliczki na srodki trwate w budowie 1208 341,85 3175 240,96 3780 605,80 602 977,01

Biegty stwierdza wiarygodnos¢ i zgodnos¢ pozycji bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwate”, gdyz:

srodki trwate byly w 2011 r. objete ustawowag metodg weryfikacji i oceng ich gospodarczej

przydatnosci. R6znice inwentaryzacyjne nie wystapity,

wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”

oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu srodkéw trwatych jest kompletna i prawi-

dtowa,

srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg - metod amortyzacji w roku obrotowym nie

zmieniono,
dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych ogétem wynosi 38,3 %,

wlasciwa jest wycena srodkoéw trwatych, w tym umorzenia srodkéw i ich amortyzacji jako

zarachowanego w koszty umorzenia oraz z tytutu zmiany wartosci (utraty badz przyrostu),
jednostka dokonuje raz w roku weryfikacji stawek amortyzacyjnych,

ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym - nie
nasuwa uwag (koresponduje z rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 10.12.2010 r.
w sprawie klasyfikacji srodkéw trwatych — Dz.U. Nr 242, poz. 1622),

na dzien bilansowy taczne ograniczenia w prawach wtasnosci i dysponowania majatkiem

trwatym jednostki wynoszg 11 094,0 tys. zt, co stanowi 30,2 % wartosci netto srodkéw
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3.1.3. Naleznosci dlugoterminowe

3.1.4. Inwestycje dtugoterminowe

3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia mi

trwatych jako zabezpieczenie zaciggnietych kredytéw.

amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych za rok badany

wynosi 5 414,8 tys. zi,

w srodkach trwatych w budowie nie wystepujg inwestycje zaniechane,

wykazane zaliczki na $rodki trwate nie budzg zastrzezen.

edzyokresowe

Stanowig one 5,12% bilansowej sumy aktywéw.

0,00 zt

0,00 zt

3940 409,35 zt

Sa to aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic

przejsciowych w kwocie 2997 278,00 zi, oraz inne rozliczenia miedzyokresowe w kwocie

943 131,35 zt zestawione w ponizszej tabeli.

konto | Wyszczegdlnienie BO Zwiekszenia | zmniejszenia | BZ

641-1-

1 uruchomienie nowej produkgji 203 165,62 | 183 642,87 239 146,90 147 661,59

641-1-

13 koszty remontéw 270 616,85 259723,19 10 893,66

646-1 | koszty postepowania uktadow. 927 226,34 142 650,24 784 576,10
1401 008,81 641 520,33 943 131,35

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie

stanowig 44,34% aktywOw ogétem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy, ktore czyni g w bilansie sum ¢

34 094 562,89 zt

16 336 635,15 zt

Stanowig one 21,25% bilansowej sumy aktywow i zostaty w bilansie wykazane z uwzglednieniem

kryteribw okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu operacyjnego.

Nazwa Warto §¢ wg ksi ag Odpisy al((it/]_&;lizuj ace Kwotab\i/\l/;/rljzéana w
Materiaty 6 230 114,34 -911 338,27 5318 776,07
Pétprodukty i produkty w toku 4296 938,40 4 296 938,40
Produkty gotowe 6 643 308,40 -98 665,55 6 544 642,85
Towary 49 774,80 -5 365,44 44 409,36
Rozliczenie zakupu
Zaliczki na dostawy 131 868,47 131 868,47

Razem 17 352 004,41 -1 015 369,26 16 336 635,15

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spiséw z
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wartosci i dokumentéw. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaty w ksiegach rachunkowych

w badanym roku. Wycena zapaséw dokonana zostala zgodnie z zasadg ostroznosci, co

skutkowato zwiekszeniem w badanym roku odpiséw aktualizujgcych warto$¢ towaréw o kwote

888 tys. zt, obcigzajacq pozostate koszty operacyjne.

Na zapasach wyrobéw gotowych ustanowiono przewtaszczenie oraz zastawy rejestrowe

w tgcznej kwocie 7 000 tys. zt, zgodnie z umowami kredytowymi.

3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe

stanowig 14,41% aktywow i dotycza naleznosci od:

11 078 728,38 zt

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksi ag

Odpis aktualizuj acy
+h)

Kwota w bilansie

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 11 085 008,69 -2 194 953,30 8 890 055,39
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS 2 160 334,85 2 160 334,85
Inne nale znosci 318 100,84 -289 762,70 28 338,14

Razem 13 563 444,38, -2 484 716,00 11 078 728,38,

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci wyceniono w kwocie wymagane] zaptaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7
i 7"a” uor). Stosowny odpis aktualizujacy zostat dokonany w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych. Odpisy utworzone byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie
z dang naleznoscia. W ocenie wiarygodno$ci tej pozycji bilansowej, zwracajg uwage
naleznosci krajowe zaptacone do dnia badania w 94,34%, natomiast naleznosci zagraniczne
w 94,01%.Ponadto w naleznosciach z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
figuruje kwota 2 160 334,85 zt dotyczaca: zwrotu podatku VAT przez US wykazanych w
deklaracji VAT-7 za m-ce X, Xl, XI1.2011 roku oraz do rozliczenia w 2012 roku w kwocie
1580,1 tys. z, i dotacji w kwocie 580,2 tys. zt..

W naleznosciach krotkoterminowych nie wystepujg przedawnione salda z tytutu sprzedazy
dokonanej przez badang jednostke przeszio 2 lata temu (przedawnienie 2 lata od daty

wymagalnosci — art. 554 k.c.)

5762 230,70 zt

stanowig 7,49% aktywoéw i obejmuja;:

Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
bilansowy br.
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 5762 230,70
- | w jednostkach powigzanych
- | w pozostatych jednostkach
- | $rodki pienigezne i inne aktywa pienigzne 5762 230,70
Inne inwestycje krétkoterminowe
Razem 5762 230,70
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Srodki pieniezne w kasie =zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych
na rachunkach i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace
jednostke.

Prawidlowos¢ udokumentowania operacji kasowych nie budzi zastrzezen i réwnoczesnie
potwierdza ,ze Spotka przestrzega zasady obrotu gotéwkowego , o ktérym mowa w art.22 ust.1
Ustawy z dnia 2 lipca 2004 roku o swobodzie dziatalnosci gospodarczej ( Dz. U. z 2010 nr 220
poz. 1447).

3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe 916 968,66 zt

stanowig 1,19% aktywéw i obejmujg tytuty:

Czynne rozliczenia mi gdzyokresowe kosztow Stan na koniec okresu
ubezpieczenia maj atkowe 130 053,26
prenumerata 6 632,88
koszty remontéw 259 723,03
koszty przygotowania nowej produkcji 346 700,76
koszty post epowania uktadowego 142 650,24
inne 31 208,49
Razem 916 968,66

Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty
w wysokosci przypadajacej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
(art. 39 uor).

3.3. Ogétem aktywa bilansu wynosz a 76 888 176,48 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczego6lnych skladnikéw jednostka zastosowata
sie do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci oraz z zasad

okreslonych w przyjetej polityce rachunkowo$ci.
4. PASYWA zbadanego bilansu ksztaltuj g sie nastepujaco:
4.1. Kapitaty wtasne zgodnie z aktywami netto ogéte  m
czyni g kwot e (art. 3.1.29 uor) 18 803 800,27 zt

Stanowig one 24,46% pasywéw bilansu, w tym mieszcza sie:

4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy 61 992 363,00 zt
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysokosc

spetnia wymagania Ksh.

4.1.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko  $¢€ ujemna) 0,00 zt

4.1.3. Udzialy (akcje) wtasne (wielko $¢ ujemna) 0,00 zt
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4.1.4.

4.1.5.

4.1.6.

4.1.7.

4.1.8.

Kapitat (fundusz) zapasowy 52 411 051,64 z}
Kapitat zapasowy zostat zwiekszony w roku obrotowym o 28,1 tys. zt o cze$¢ wartosci kapitatu z
aktualizacji wyceny, dotyczacej zbytych srodkow trwatych.

W roku obrotowym zmiany w tym kapitale zapasowym byly nastepujace:

BO 52 382 920,87 zt
a) zwiekszenia +28 130,77 zt
b) zmniejszenia 0,00 z
Bz 52 411 051,64 zt
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 18 410,25 z}

Wykazuje koncowy wynik przeszacowania wartosci srodkéw trwatych na dzien 1 stycznia 1995r,
bedacych na stanie jednostki w dniu bilansowym. W ciagu roku zostat zmniejszony o kwote
(28,1) tys. zt. (dotyczaca zbytych srodkéw trwatych) i przeniesionej na kapitat zapasowy.

W roku obrotowym zmiany w tym kapitale byly nastepujace:

BO 46 541,02 zt
a) zwiekszenia 0,00 z
b) zmniejszenia (28 130,77) z
Bz 18 410,25 zi
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 zt
Zysk (strata) z lat ubiegtych — (101 551 656,04) zt

Strata z lat ubieglych zostata zmniejszona w roku obrotowym o 1 356 473,02 zt z podziatu zysku
za 2010 rok. Zgodnie z Uchwala nr 5/2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy akt
notarialny Rep. A nr 1835/2011 w dniu 31.05.2011 roku postanowito zysk za rok obrotowy od
dnia 01.01.2010 roku do dnia 31.12.2010 roku w wysoko$ci 1 356 473,02 zt przeznaczyé na
pokrycie straty z lat ubiegtych.

BO (102 908 129,06) zt
a) zwiekszenia 0,00 z
b) zmniejszenia 1356 473,02 zt
Bz (101 551 656,04) zt
Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 5933 631,42 zt

ustalony zostat na podstawie zdarzeh gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach

rachunkowych i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow i

strat.
4.1.9. Odpisy z zysku netto w ci agu roku obrotowego (wielko $¢€ ujemna) 0,00 zt
4.2.Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania czyni q 58 084 376,21 zt

4.2.1.

Stanowig one 75,54% bilansowej sumy pasywoéw i z tego przypada na:

Rezerwy na zobowi gzania 4 263 570,00 zt
stanowig 5,55% pasywow i obejmuja;
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Rezerwy Stan girggﬁzajek Zwiekszenia Zmniejszenia Stanoﬂzelézniec
Egj:{ll’:’]a - Eﬁbgg\;?ggzg”ego 746 989,00 1070 165,00 746 989,00 1070 165,00
Rezerwy na Swiadczenia 234.000,00 10 000,00 - 244 000,00
pracownicze
Pozostate rezerwy 520 041,16 2 674 947,00 245 583,16 2 949 405,00
- | przyszie zobowi azania 6 300,00 55 100,00 61 400,00 0,00
- | utylizacja odpadéw 25 000,00 - - 25 000,00
- | na wynagrodzenia pracownikow 153 482,00 58 547,00 147 424,00 64 605,00
- | wynagrodzenie dla Zarz adu 20 000,00 100 000,00 - 120 000,00
- | na zobowi gzania Oddziatu Wiesbaden 20 259,16 - 20 259,16 0,00
- | na urlopy wypoczynkowe 287 000,00 28 000,00 - 315 000,00
- | na badanie bilansu 8 000,00 17 000,00 16 500,00 8 500,00
- | nagrody jubileuszowe 216 300,00 - 216 300,00
- | naremonty i koszty postojow 2 200 000,00 - 2 200 000,00
Razem 1501 030,16 3755 112,00 992 572,16 4 263 570,00

4.2.2.

4.2.3.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostala ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci na dodatnie przejsciowe réznice. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze w
kwocie 244 tys. zl, dotyczg prawidtowo ustalonych przysztych zobowigzan na odprawy
emerytalne.

Pozostale rezerwy krotkoterminowe w tacznej kwocie 2 949,4 tys. zt dotyczg zobowigzan

ustalonych w prawidtowej wysokosci..

Zobowi gzania dtugoterminowe - na dzie n bilansowy w kwocie 20 112 370,73 zt
Stanowig one 26,16% bilansowej sumy pasywow.

Figurujaca w bilansie na koniec roku poprzedniego kwota 30 296,7 tys. zt zostata rozliczona w
ciggu roku obrotowego, poprzez prawidlowe przekwalifikowanie jej na zobowigzania
krétkoterminowe.

Na koniec roku zobowigzanie dtugoterminowe dotyczy:

- zobowigzan uktadowych w czesci dlugoterminowej 19 208 083,56 zt
- kredytow bankowych w czesci dlugoterminowej 818 000,00 zt
- zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego 86 287,17 zt
Zobowi gzania krétkoterminowe 27 314 063,31 zt

stanowig 35,52% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:
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Stan na dzie A Stan na dzie A
Wyszczegdlnienie
bilansowy br. bilansowy pr.
Zobowi gzania krétkoterminowe 27 314 063,31 25 332 618,29
1. Wobec jednostek powigzanych 159 455,83 144 668,20
2. WobeF pozostatych jednostek 27 139 910,52 25 182 368,61
w tym:
a) kredyty i pozyczki 10 819 874,84 9482 073,68
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 64 659,33
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10 684 032,68 8 781 399,66
- do 12 miesiecy 10 684 032,68 8 781 399,66
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy 149 924,71 82 176,04
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1 040 301,56 1060 113,66
h) z tytutu wynagrodzen 812 829,15 751 684,74
i) inne zobowigzania 3568 288,25 5 024 920,83
3. Fundusze specjalne 14 696,96 5581,48

Ad 1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynoszace 159 455,83 zi

Obejmuja;
- PRIMA Sp. z 0.0. - 159 455,83 zi
Razem: 159 455,83 zt

Obroty z jednostkami powigzanymi zostaty doktadnie oméwione w poz. 26 Dodatkowych
Informac;ji i Objasnien do sprawozdania finansowego za 2011 rok. Badana jednostka stosuje
ceny rynkowe w transakcjach z podmiotami powigzanymi zgodnie z oswiadczeniem

zlozonym biegtemu.

Ad 2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek dotycza:

a) zaciggnietych kredytéw i pozyczek

Wyszczegolnienie dzien S_tan na L S_tan na
zien bilansowy br. dzie n bilansowy ubr.
- | kredyt 10 819 874,84 9 482 073,68
- | odsetki
- | pozyczka
Razem 10 819 874,84 9 482 073,68
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W dniu 19.01. 2012 r. Spotka korzystajac z przystugujacego jej prawa, okreslonego w 8§ 3
pkt 5 Umowy Ugody z dnia 29.04.2009 r. dokonata na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A.

przedterminowej sptaty pozostatej czesci zadtluzenia z niej wynikajgcej w wysokosci 5.934

tys. zt wraz z naleznymi odsetkami w wysokosci 30 tys. zt. W zwigzku z przedterminowg

splatg zadtuzenia Spétka nie dokonywata wyceny w SCN.

Wykazane w bilansie kredyty sg w rachunku biezacym, stad wycena w kwocie wymagajacej

zapfaty zgodnie z art.28 uor, a nie w skorygowanej cenie nabycia w mys| rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dn. 12.12.2001r (Dz.U. nr 149, p0oz.1674 z pozn. zmianami).

Na ww. kredytach ustanowiono zabezpieczenia wynikajace z zawartych uméw.

b)

c)

d)

z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych nie wystepujg

inne zobowigzania finansowe 64 659,33 z
Powyzsze zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytulu leasingu

finansowego wymagajacego sptaty w roku nastepnym po roku badanym.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. obejmuja;

Wyszczegdlnienie do 12 m-cy powy zej 12 m-cy Razem

- | Rozrachunki z dostawcami kraj.

10 490 251,55

10 490 251,55

- | Rozrachunki z dostawcami zagr.

193 781,13

193 781,13

- | Dostawy niefakturowane

Razem

10 684 032,68

10 684 032,68

f)

)

Rozrachunki z dostawcami poza objetych uktadem) uregulowano do dnia zakonczenia
badania w okoto 100%.

Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaly wycenione $rednim kursem
NBP z dnia 30.12.2011r.

Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostate

przychody dziatalnosci operacyjne;.

Zaliczki otrzymane na dostawy 149 924,71 z,

Sa ewidencjonowane na koncie 650-2-1 zgodnie z umowami. Nie wnosi sie zastrzezen.

Zobowigzania wekslowe 0,00 zt,

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki
z nastepujacych tytutow:
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Stan na dzie n
Wyszczegdlnienie
bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 202 135,00
- | Sktadki ZUS 838 166,56
- | Podatek VAT
- | Podatek dochodowy oséb prawnych
- | Podatek od nieruchomo $ci
- | Odsetki
Razem 1 040 301,56

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US

zostaly uregulowane terminowo w 2012r.

h) Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen, dotyczace roku obrotowego rozliczono w 2012r. w
kwocie 812 829,15 zt
Objasnienia ze wzgledéw bilansowych nie wymagajg (podatkowe ich ujecie omoéwiono

w obszarze kosztow).

i) Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 3568 288,25 zt
Obejmujg wiarygodne rozliczenia z tytutu:

-konto 205/DK - 51 101,91 zt rozrachunki z tyt. nabycia srodkéw trwatych

-konto 234 - 529,20 zt rozrachunki z pracownikami
-konto 249 - 24 278,26 zt pozostale z tyt. ubezpieczen majatkowych PZU iinne
-konto 246-2 - 3 492 378,88 zt zobowigzania objete uktadem
Razem: 3568 288,25 zt
Ad 3. Fundusze specjalne 14 696,96 zt

Gospodarka $rodkami ZFSS byta zgodna z regulaminem opracowanym na podstawie ustawy
0 zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych. Odpisy na fundusz socjalny Jednostka

przekazata na wyodrebniony rachunek bankowy — pozycja bez uwag.

4.2.4. Rozliczenia mi edzyokresowe 6 394 372,17 zt
Stanowig one 8,32% bilansowej sumy pasywow.

Pozycje stanowig rozliczenia dotyczace wtasciwie ustalonych i wykazanych w pasywach bilansu.

4.3.0gotem pasywa bilansu 76 888 176,48 z}
Wszystkie pozycje pasywOw zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem

nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci.
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5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2011- 31. 12.2011r.
sporzadzony zostat w wariancie kalkulacyjnym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy
o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”.

5.1.Przychody ze sprzeda zy i zrbwnane z nimi wynosz g 107 530 469,10 z

Z tego przypada na:

-jednostki powigzane - 777 906,64 zt

5.1.1. Przychody ze sprzeda zy produktow 105 602 372,84 zt
Przychody netto ze sprzedazy produktow sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy
narzecz odbiorcow krajowych i zagranicznych, przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodnos¢
zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano ustawowg zasade memoriatu i wspétmiernosci.

5.1.2. Przychody ze sprzeda zy towarOw i materiatow 1928 096,26 zt
dotyczg skfadnika majgtkowego sprzedanego w stanie nieprzetworzonym i po wiasciwych
cenach.

5.1.3. Koszt sprzedanych produktow, towaroéw i mater  iatow 92 348 498,26 zt
w tym:

w jednostkach powigzanych 618 302,38 zt

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 90 727 730,76 zt

- wartos¢ sprzedanych towardw i materialébw 1 620 767,50 zi

5.2. Koszty sprzeda zy 2 337 064,16 zt

5.3. Koszty ogélnego zarz adu 7 303 811,94 zt
Powyzsze przychody ustalone zostalty po uwzglednieniu prawidlowego momentu powstania
przychodu i z uwzglednieniem:

a) zwiekszen i zmniejszen przychodoéw i cen, w tym dotacji, opustow, rabatow i innych,

b) transakcji ze stronami powigzanymi, ktére prawidtiowo oméwione zostalty w ,Dodatkowych
informacjach i objasnieniach” pkt 26., jako dokonane na warunkach nie odbiegajacych od
rynkowych.

5.2.Koszty dziatalno $ci operacyjnej za rok obrotowy 96 220 610,01 z

Koszty te ustalone zostaly w sposob wspétmierny do przychoddéw, z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowos$ci, w tym zasady memoriatlu, co biegly zbadal poprzez
sprawdzenie kosztow z miesigca stycznia — lutego 2011r. i 2012r. w sensie ich zwigzku
z bilansem na 31.12.2011r.
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Koszty Kwota w zt kosztow w %
Amortyzacja 5414 830,53 5,63
Zuzycie materiatow i energii 54 692 227,10 56,84
Ustugi obce 15 492 819,75 16,10
Podatki i optaty 807 668,38 0,84
Wynagrodzenia 15 054 219,48 15,65
Ubezpieczenia spoteczne i inne  $wiadczenia 3506 159,88 3,64
Pozostate koszty rodzajowe 1 252 684,89 1,30

Razem 96 220 610,01 100,00

Wykres ksztaltowania sie przychoddéw ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjne;.

Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnej na przetomie lat
(warto ¢ w tys. zt)

O Przychody ze sprzedazy

120000000,0, dziatalnoscioperacyjnej

100000000,0,

[JPrzychody ze sprzedazy
produktéw

80000000,0,

D Przychody ze sprzedazy
towaréw imateriatow
60000000,0,

O Koszty dziatalnosci

400000000, operacyine)

20000000,0,

O Warto$¢ sprzedanych
towaréw i materiatow

5.3.Pozostate przychody operacyjne 2694 754,91 z}

obejmujg wystepujace powtarzalnie przychody, zwigzanie posrednio z podstawowg dziatalnoscig

jednostki.
Pozostate przychody operacyjne Kwota w zt
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 113 666,74
Dotacje 1 640 445,85
Inne przychody operacyjne 940 642,32
- | przedawnione i umorzone zobowigzania 189 615,83
- | rozwigzanie rezerw na naleznosci 349 775,12
- | rozwigzanie odpis6w aktualizujacych zapasy 234 123,73
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- | otrzymane odszkodowania 97 545,14
- | Vat na zte dhugi 5 704,50
- | nadwyzki inwentaryzacyjne 16 553,57
- | rozwigzanie rezerwy na koszty (prcownicze) 22 389,78
- | inne 24 934,65

Razem 2 694 754,91

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w kwocie 113 666,74 zt stanowi nadwyzke
przychodéw ze sprzedazy s$rodkéw trwatych w kwocie 150 000,00 zt nad wartoscig netto
sprzedanych $rodkow trwatych w kwocie 36 333,26 zt.

Stwierdza sie prawidiowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzerh do pozostatych
przychodéw operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania

wynikajgcego z art.7 ust. 3 uor.

5.4.Pozostate koszty dziatalno $ci operacyjnej czyni g kwot e 2071911,71 z

Pozostate koszty operacyjne Kwota w z

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Aktualizacja warto $ci aktywow niefinansowych 887 579,06
Inne koszty operacyjne 1184 332,65
- | rezerwy na zobowi gzania 45 846,00
- | naleznosci przedawnione 6 242,43
- | niedobory inwentaryzacyjne 15 209,53
- | odpis aktualizuj acy nale znosci 406 026,35
| Mo, saronany oo prsazane
- | kary, grzywny, odszkodowania 17 433,80
- | koszty ztomowania 345 018,66
- | koszty uktadowe 142 650,24
- | ostro zna wycena 33 947,08
- | pozostate 6 529,54
Razem 2071911,71

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty

posrednio zwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki.
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5.5.Przychody finansowe zamykaj a sie kwot g 995 760,64 zt
i obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2011,
w tym gtéwnie odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych oraz dodatni wynik na réznicach

kursowych.

Przychody finansowe Kwota w zt

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki 147 750,02

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto $ci inwestycji

Inne 848 010,62
) n_adwy zk_a dodatnich ré6 znic kursowych nad 827 188,72
ujemnymi
- | rozwi gzanie odpisu aktualizuj acego na odsetki 15 586,12
- | umorzone, przedawnione odsetki od zobowi  gzan 5 235,78
Razem 995 760,64

W przychodach finansowych ujeto:
a) nadwyzke dodatnich réznic kursowych w kwocie 4 429 020,40 zt nad ujemnymi réznicami

kursowymi w kwocie 3 601 831,68 zt.

5.6.Koszty finansowe 1251187,16 zt

obejmujg nastepujace operacje finansowe.

Koszty finansowe Kwota w zt

Odsetki 1009 989,68

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto $ci inwestycji

Inne 241 197,48
- | prowizje bankowe 160 000,00
- | pozostate 81 197,48
Razem 1251 187,16
5.7. Wynik zdarze h nadzwyczajnych 0,00 zt

5.8. Wynik finansowy brutto
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Powyzsze dane dotyczace przychodéw i kosztébw pozwalajg na ustalenie figurujgcego

w rachunku zyskow i strat wyniku z dziatalnosci w kwocie 5 908 511,42 zt.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAW E OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych za badany r ok obrotowy, uwzgl edniajace

informacje liczbowe, deklarowane przez jednostk e (dla wariantu kalkulacyjnego):

Wyszczegdlnienie Kwota w zt

Przychody i zyski nadzwyczajne og6tem wg ksi  ag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw i kosztu 114 859 149,59
wytworzenia na potrzeby wiasne)

Przychody wyt aczone z opodatkowania 3665 091,51
Przychody wt aczone do opodatkowania 1 375 756,80
Przychody podatkowe 112 569 814,88

Przychody ogétem wg ksigg rachunkowych réznig sie o kwote 3 638 164,94 zi, wykazang
w RZiS, ze wzgledu na obowigzujaca inng metode ujecia w ksiegach rachunkowych sprzedazy
finansowych i niefinansowych aktywow trwatych, oraz nadwyzki ujemnych nad dodatnimi réznic
kursowych. Przychody wiaczone i wylgczone z opodatkowania zostaly szczegétowo oméwione
przez badang spétke w ,Dodatkowych Informacjach i objasnieniach” do sprawozdania

finansowego w poz.. nr 34.

6.2. Zestawienie kosztow podatkowych bezpo $rednio i po $rednio zwi gzanych z przychodami

podatkowymi, uwzgl edniaj ace dane liczbowe deklarowane przez jednostk e:

Wyszczegdlnienie Kwota w zt

Koszty i straty nadzwycz ajne ogétem wg ksi ag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw i kosztu 108 950 638,17
wytworzenia na potrzeby wiasne)

Koszty niestanowi agce kosztéw uzyskania przychodu 10 358 191,70
Koszty wt gczone do kosztéw uzyskania przychodu 4196 178,87
Koszty uzyskania przychodu 102 788 625,34

Koszty ogdtem wg ksigg rachunkowych réznig sie o kwote 3 638 164,94 zt, wykazang w RZiS
ze wzgledéw podanych w punkcie 6.1. niniejszego raportu.

Koszty wiaczone i wylgczone z opodatkowania zostaty szczegétowo oméwione przez badang
spoétke w ,Dodatkowych Informacjach i objasnieniach” do sprawozdania finansowego w poz.. nr
34,
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6.3.Przeksztatcenie wyniku brutto w wynik netto, z
6.1.16.2:

uwzgl ednieniem danych liczbowych z pktu

Wyszczegolnienie Kwota w zt
-Przychéd podatkowy 112 569 814,88
-Koszty uzyskania przychodu 102 788 625,34
-Dochdd (strata) podatkowy(a) 9781 189,54
-Dochody (przychody) wolne lub zwolnione od podatku )
-Rozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych (-) (9780 189,54)
-Darowizny do odliczenia (-) (1 000,00)
-Odliczenia z tytutu wydatkéw inwestycyjnych (-)
-Dochéd do opodatkowania (0,00),
-Odliczenia od podstawy opodatkowania (-)
-Podstawa opodatkowania 0,00
-Podatek dochodowy wg stawki 19 % 0,00
-Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - zmiana 323 176,00
-Aktywa z tytutu odroczonego pod. doch. - zmiana 348 296,00
-Podatek dochodowy wykazany w RZiS 25 120,00
-Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia zysku (zwi ekszenia straty)
-Zysk (Strata) brutto 5908 511,42
-Zysk (Strata) netto 5933 631,42

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

dochodowego

BO 746 989,00 zt
Bz 1 070 165,00 zt
Ro6znica 323 176,00 zt

348 296,00 — 323 176,00 = 25 120,00 zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

BO 2 648 982,00 zt
BZ 2 997 278,00 zt
R6Znica 348 296,00 zt

W rachunku zyskow i strat jednostka wykazata zysk netto za rok 2011 w wysokosci 5 933 631,42

zt i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczeh podatkowych biegly potwierdza zgodnos¢ przeksztatcenia wyniku brutto

w wynik netto ze sporzgdzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”,

wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zalgcznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowg metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.
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7. Badanie pozostatych cz esci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeptywOw pieni eznych za rok obrotowy.
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje:

Lp Zmiane (+ -) Kwota w zt

A. | srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 11787 346,78

B. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (6 299 517,80)

C. | srodkdéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci (6 481 257,33)

D. | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) (993 428,35)

Poza ogo6ing kwotg (993,4) tys. zt przeptywow pienieznych w roku 2011 w skali jednostki - uwage
zwraca wysoka nadwyzka srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 11 787,3
tys. zl, co wskazuje ze podstawowa dziatalnos¢ wypracowata srodki zapewniajgce dalszy jej
rozwdj. Po uwzglednieniu bowiem amortyzacji rocznej w wysokosci 5 414,8 tys. zt jako kosztu nie
bedacego wydatkiem — przeptywy z dziatalnosci operacyjnej nadal sg dodatnie ( 6 372,5 tys. zi).

Przeptywy pieniezne w skali 2 lat (2011 — 2010) wskazujg na zmniejszenie ich stanu na dzien
31.12.2011 r. o faczng kwote 993,4 tys. zi gldwnie wskutek zaangazowania w dziatalnos¢

inwestycyjng i realizacje uktadu.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku ob  rotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitatu witasnego

05933 631,42 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. W informacji dodatkowej omdéwione sg rowniez sktadniki majatku stanowigce
zabezpieczenie kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez spétke. Zawarta jest takze informacja
0 zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
oraz przeksztatcenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym, ktére bieglty przedstawit w dziale 6 niniejszego raportu. W dodatkowych
informacjach ujeto réwniez sprawy transakcji ze stronami powigzanymi oraz dane dotyczace
zatrudnienia, wynagrodzen, pozyczek i szczeg6inych uméw gospodarczych (zgodnie z art. 48

i zat. nr 1 do uor).

7.4.Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy spetnia wymogi okre$lone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.
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7.5.Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok

obrotowy — nie ujawniono naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepiséw prawa

wptywajacych na sprawozdanie finansowe,

7.7.Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2011r., a datg zakonczenia badania nie

wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe

i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad
w dniu 20.03.2012 roku.

Nadmienia sie, ze po dniu sporzadzenia bilansu za 2011 rok w Spoitce Akcyjnej ODLEWNIE

POLSKIE wystgpity zdarzenia ktére jednostka opisuje w poz.. 20 w ,Dodatkowych Informacjach i

Objasnieniach” do sprawozdania finansowego za 2011 rok, a sg to:

1)

2)

3)

w dniu 19.01. 2012 r. Spotka korzystajac z przystugujacego jej prawa, okreslonego w § 3
pkt 5 Umowy Ugody z dnia 29.04.2009 r. dokonata na rzecz BNP Paribas Bank Polska
S.A. przedterminowej splaty pozostalej cze$ci zadtuzenia z niej wynikajacej w wysoko$ci
5.934 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami w wysokosci 30 tys. zt. W zwigzku z
przedterminowa spfatg zadtuzenia Spétka nie poniosta dodatkowych kosztéw i optat,

w dniu 01.02.2012 r. Spotka podpisata z Raiffeisen Bank Polska Spota Akcyjna z siedzibg
w Warszawie umowe o limit wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12. W ramach niniejszej
umowy Bank udzielit Spétce odnawialnego kredytu w rachunku biezacym w wysokosci do
6 000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dzialalno$ci gospodarczej w
okresie do dnia 31.01.2013 r. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest petnomocnictwo
udzielone Bankowi do rachunkéw?2 Spétki w tym Banku , hipoteka do kwoty 10 500 tys. zi
na prawie wieczystego uzytkowania gruntu ( Ksiega Wieczysta Kl 1H/00023237/0 wraz z
cesjg wierzytelnosci z umowy  ubezpieczenia ww. nieruchomosci oraz potwierdzona
cesja naleznosci od pieciu kontrahentéw Spétki. Oprocentowanie kredytu stanowi stawka
WIBOR dla 1M depozytéw w PLN powiekszona o 2,5 % marze Banku w skali roku,

w dniu 23.02.2012 r. na rachunek bankowy Spétki wptyneta kwota 1.665 tys. zt tytutem
refundacji  przez Polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci  czesci naktadéw
poniesionych na projekt inwestycyjny pn. ,Stworzenie w Spoéice Odlewnie Polskie S.A.

Osrodka Badawczo- Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO™.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 43 strony kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego

rewidenta.
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Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzgdzony na 31.12.2011r.

3. Rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.
4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy.

5. Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacje i objadnienia za rok obrotowy.

7

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Kluczowy biegty rewident W imieniu podmiotu Nr 3436
przeprowadzajgcy badanie uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych
Anna Kuza

Nr w rejestrze 10473

Auxilium Audyt
Barbara Szmurlo, Jadwiga Faron
BIEGLY REWIDENT Spoétka komandytowa
nr10473
S 31-564 Krakow, Al. Pokoju

= h79r Anna Kuza

Krakow, dnia 20.03.2012r.
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Barbara Szmurio, Jadwiga Faron
Spotka Komandytowa
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