Grupa Kapitalowa PEKAES

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

pwec



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PEKAES S.A.

Niniejszy raport zawiera 20 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogolna charakterystyka Grupy 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania 6
ITI. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy 7
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta 18
VI. Informacje i uwagi koncowe 20

pwe



Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a. Jednostka dominujagca Grupy Kapitalowej PEKAES (,Grupa”) jest PEKAES S.A.
(.Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Bloniu, ul. Spedycyjna 1.

b. PEKAES S.A. (Jednostka dominujgca) rozpoczeta dzialalno$é 16 czerwca 1982 r.
Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie przez notariusza Kazimierza
Grabowskiego w dniu 16 czerwca 1982 r. i zarejestrowano w Rep. Nr I-5190/82. W dniu
27 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu Jednostki dominujgcej do Rejestru Przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000022906.

c.  Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano dnia 17 czerwca
1993 r. numer NIP 527-01-04-717. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca
otrzymala dnia 20 czerwca 1995 r. numer REGON 000982285,

d. Kapital zakladowy Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosil
33.020.870,00 zl i skladal sie z 33.020.870 akeji o wartoéci nominalnej 1,00 zl kazda.

e. Na31grudnia 2011 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %

posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akeji glosow
akeji (z1)

KH Logistyka Sp. z 0.0. 17.308.547 17.308.547,00 zwykle 52,42

Spotka Komandytowa

ING Otwarty Fundusz 3.000.000 3.000.000,00 zwykle 9,08

Emerytalny

Radwan Investments 1.923.171 1.923.171,00 zwykle 5,83

GmbH

Bank Gospodarstwa 1.662.500 1.662.500,00 zwykle 5,03

Krajowego

Pozostali 9.126.652 9.126.652,00 zwykle 27,64

33.020.870 33.020.870,00 100,00

W dniu 25 lipca 2011 r. Jednostka dominujaca otrzymata zawiadomienie o zmniejszeniu
bezposredniego zaangazowania KH Logistyka Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Spoétka Komandytowa w PEKAES S.A. do poziomu 52,42% o0g6lnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej przy zachowaniu dotychczasowego zaangazowania
KH Logistyka Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoécia Spotka Komandytowa wraz
z podmiotem dzialajagcym w porozumieniu - Radwan Investments GmbH na poziomie
58,25% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu PEKAES SA.

KH Logistyka Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka Komandytowa w dniu
25lipca 2011 roku dokonala na rzecz Radwan Investments GmbH transakcji sprzedazy
1.923.171 akcji Spotki PEKAES SA.
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

W dniu 27 lipca 2011 r.,, w wyniku rozliczenia w w/w transakcji, UNICREDIT BANK
AUSTRIA A.G. dzialajac na zlecenie Radwan Investments GmbH nabyt w/w akcje Spétki
PEKAES S.A. w swoim imieniu, ale na rzecz Radwan Investments GmbH, ktére zostaly
ulokowane na rachunku zbiorczym klienta Banku do momentu przeniesienia z rachunku
zbiorczego na rachunek indywidualny Radwan Investments GmbH, niezwlocznie po jego
utworzeniu. Transakeji przeniesienia akcji dokonano w wyniku rozliczenia w dniu 8 sierpnia
2011T.

f. W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto:

. kompleksowa obsluga rynku krajowego i zagranicznego w zakresie szeroko
rozumianej spedycji, transportu i obshlugi serwisowo-handlowe;j,

sprzedaz detaliczna paliw,

sprzedaz pojazdéw ciezarowych,

sprzedaz czeéci i akcesoridow do pojazdéw mechanicznych,

sprzedaz uslug bieznikowania i sprzedazy opon,

spedycja morska,

sprzedazy uslug serwisowych dla pojazdéw mechanicznych (taboru ciezkiego),
rekrutacja i udostepnianie pracownikow,

realizacja projektow deweloperskich.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

e Jacek Machocki Prezes Zarzadu
e Malgorzata Adamaska Czlonek Zarzadu
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

i. Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej  (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Grupa stosuje MSSF od roku 2005.

W dniu 7 lipca 2011 r. Zgromadzenia Wsp6lnikéw spotek: Inwestycja Grzybowska Sp. z 0.0.
oraz Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z o.0. (spolek w 100% zaleznych od DE POINT S.A.)
podjely uchwaly o polaczeniu ze spotka DE POINT S.A. (sp6lka w 100% zalezng od
PEKAES S.A.). Powyzsze bylo nastepstwem uzgodnienia w dniu 15 czerwca 2011 r. przez
Zarzady spélek Inwestycja Grzybowska Sp. z o.0. i DE POINT S.A. oraz Zarzady spolek
Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z o.0. i DE POINT S.A. planéw polgczenia, ktére zostaly
zlozone do wlasciwych Sadéw Rejestrowych oraz ogloszone w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym.

Z dniem 12 sierpnia 2011 r. nastgpilo polaczenie spoétki DE POINT S.A. (,Spoéika
Przejmujaca”) ze spélkami: Inwestycja Grzybowska Sp. z o0.0. oraz Inwestycja
Siedmiogrodzka Sp. z 0.0 (,,Sp6lki Przejmowane”).

W dniu 12 lipca 2011 roku zostala podjeta przez Zarzad PEKAES S.A. decyzja o zamiarze
polaczenia Spolki ze spotka DE POINT S.A. z siedzibg w Warszawie. W tym samym dniu Rada
Nadzorcza Spoélki wyrazila zgode na podjecie prac zmierzajacych do polaczenia ww. spotek.
Polqczeme PEKAES S.A. i DE POINT S.A. nastgpilo w tryble art. 492 § 1 pkt 1 KSH (laczenie
sie przez przejecie) oraz art. 516 § 6 KSH, tj. przez przeniesienie calego majatku DE POINT
S.A. na PEKAES S.A.

Podjecie decyzji dotyczacej zamiaru polaczenia ww. spolek jest elementem strategii, przyjetej
przez PEKAES na lata 2010-2012, ktéra zaklada m.in. koncentracje; dzialalnoéci Grupy
w sferze wytwarzania i sprzedazy uslug transportowych, spedycyjnych i logistycznych (TSL).
Polaczenie spoélek, w zwiazku ze sprzedaza nieruchomos$ci przez nalezace do Grupy
Kapitalowej PEKAES spolki zalezne (Inwestycja Grzybowska Sp. z o.0. oraz Inwestycja
Siedmiogrodzka Sp. z 0.0.) mialo na celu zakonczenie projektéw sprzedazy nieruchomosci,
atakze zapewnienie optymalnego sposobu transferu $rodkéw finansowych uzyskanych ze
sprzedazy nieruchomosci przez Inwestycje Siedmiogrodzka Sp. z o0.0. i Inwestycje
Grzybowska Sp. z 0.0. do PEKAES S.A.

W dniu 12 lipca 2011 Zarzady laczacych sie spélek uzgodnity i podpisaly plan polaczenia,
ktory zostal zlozony do wlasciwych Sadéw Rejestrowych oraz ogloszony w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym.

Polaczenie spotki PEKAES S.A. (,Spotka Przejmujgca”) ze spotka DE POINT S.A. (,Spotka
Przejmowana”) nastapilo z dniem wpisania polaczenia do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, tj.: z dniem 14 wrze$nia 2011 roku.
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
zsiedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Piotra Wyszogrodzkiego (numer
w rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwalg nr 12/2011 Rady Nadzorczej PEKAES S.A. z dnia 22 marca 2011 r. na
podstawie paragrafu 24 Statutu Jednostki dominujace;.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art.
56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 7 maja 2011 r. w
okresie od 13 lutego do 16 marca 2012 roku.

e
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogoélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst
w badanym roku 4,6 % (2010 r.: 3,1%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowa Grupy:

pwé

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 429.389 tys. zL. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 26.510 tys. zl, tj. 0 6,6%. Na wzrost ten po stronie aktywow
zlozyly sie nastepujace skladowe: spadek aktywow trwalych o 21.553 tys. zl. (gléwnie w
obszarze rzeczowych aktywow trwalych), wzrost aktywoéw obrotowych o 10.295 tys. zk
(gléwnie s$rodkéw pienieznych i naleznosci krotkoterminowych) oraz wzrost salda
aktywow przeznaczonych do sprzedazy o 37.768 tys. z1. Na zmiane po stronie zobowigzan
i kapitalu wlasnego zlozyly sie gléownie zysk netto w wysokosci 47.230 tys. zl, przy
jednoczesnym spadku zobowigzan krotkoterminowych (o kwote 8.959 tys. zl) oraz
zobowigzan dlugoterminowych (o kwote 3.423 tys. zl).

Przychody Grupy za rok badany wzrosly w poréwnaniu do roku poprzedniego i wyniosly
637.584 tys. zl (rok 2010: 521.330 tys. zl). Wzrost obrotow wynikat gléwnie ze wzrostu
przychodow z tytutu swiadezenia ustug spedycji ladowej o 58.220 tys. zl, tj. 0 16,6% oraz
ze zdarzen o charakterze jednorazowym dotyczacych transakeji zbycia nieruchomosci
gruntowych przy ulicy Siedmiogrodzkiej i Grzybowskiej w Warszawie.

Najwieksza czes¢ przychodow ze sprzedazy (64,1% calosci przychodow) generowana jest
na podstawowej dziatalnoéci Grupy, tj. ze sprzedazy ustug spedycji ladowej (350.301 tys.
7zt w 2010 r.), ktorych udzial w caloéci sprzedazy wzrést o 3,1 punktu procentowego.
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw (73.551 tys. zl) stanowia 11,5% wartosci
sprzedazy i ich udzial w calo$ci sprzedazy zmniejszyl sie o 3,8 punktu procentowego.

Koszt wlasny sprzedazy wzrost o 10,1 punktu procentowego mniej niz przychody ze
sprzedazy, co przy zmniejszonym poziomie kosztow ogdlnych zarzadu (o 9.486 tys. zl)
doprowadzilo do powstania zysku z dzialalnosci operacyjnej w wysokoséci 46.601 zi
w poréwnaniu do straty w roku ubieglym w wysokosci 2.941 tys. zL Gléwnym czynnikiem
powstania tego zysku byla sprzedaz dwoch nieruchomoscei gruntowych polozonych w
Warszawie przy ulicy Siedmiogrodzkiej i Grzybowskiej.

Poza przedstawionymi wyzej czynnikami, na polepszenie, w stosunku do roku ubieglego,
wyniku przed opodatkowaniem wplynelo dodatkowo zwigkszenie przychodéw z tytulu
odsetek (0 2.257 tys. zl), oraz przychodéw z tytulu réznic kursowych (o 1.041 tys. zi).

Wymienione powyzej czynniki doprowadzily do znacznego zwiekszenia wyniku netto
zrealizowanego przez Grupe. Zysk netto wyniost 51.322 tys. z5. W 2010 r. grupa osiagnela
strate netto z dzialalnoSci kontynuowanej w kwocie 1.612 tys. zl. Znalazlo to
odzwierciedlenie w zwiekszeniu rentownos$ci mierzonej wynikiem netto z 0% do 8% oraz
ogoblnej rentownoséci kapitatu z (1)% do 17% (wskaznik dla dzialalnos$ci kontynuowanej).




Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

III. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

o  Wrzrost salda naleznosci handlowych z 83.929 tys. zl do 91.604 z! wynikal przede
wszystkim ze zwiekszenia przychodéw netto ze sprzedazy. Zmianie ulegl wskaznik
szybkoéci obrotu nalezno$ci, ktéry wyniost 41 dni (44 dni w roku poprzednim).

e Dzialalno$é¢ operacyjna Grupy finansowana byla w znacznej czesci kapitalami wlasnymi,
ktore zwiekszyly sie z 296.096 tys. zl do 309.699 tys. zl.
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2011r.

1. WartosSci niematerialne

W badanym roku warto$¢ netto wartoéci niematerialnych zmniejszyla sie o 5.255 tys. zl
globwnie na skutek dokonanego odpisu aktualizujacego wartosé firmy EXPOLCO TRANSPED
Sp. z 0.0. wzwigzku z przeznaczeniem Spotki do sprzedazy (w kwocie 3.142 tys. zl).
Amortyzacja warto$ci niematerialnych za okres wyniosla 1.765 tys. zk.

2. Nieruchomos$ci inwestycyjne

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na koniec badanego roku wyniosta 59.611 tys. zl, co
w poréwnaniu do roku ubieglego oznacza wzrost o 5.600 tys. zl, tj. 0 10,4%. Wzrost ten
wynika glownie z przeniesien pomiedzy nieruchomo$ciami inwestycyjnymi a aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy w wysokos$ci 6.217 tys. zl.

3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniosto 83.080 tys. zl i wzroslo
w stosunku do roku ubieglego o 16.839 tys. zl, tj. 0 25,4%, glownie na skutek sprzedazy
nieruchomos$ci gruntowych w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej i Siedmiogrodzkiej
skompensowanej czeSciowo wyplata dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz
wzrostem naleznoéci krétkoterminowych.

4. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Saldo aktywéw przeznaczonych do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2011 r. wynioslo
58.493 tys. zt (z dzialalno$ci zaniechanej: 36.630 tys. zl) i wzroslo w stosunku do roku
ubieglego 0 37.768 tys. zl, tj. 0 182,2%. Na aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy skladaja sie gléwnie: rzeczowe aktywa trwale (o wartoéci 19.171 tys. zl),
nieruchomosci (o warto$ei 13.726 tys. z1), naleznosci handlowe (o warto$ci 11.842 tys. zl) oraz
zapasy (o wartoSci 8.726 tys. zl). W tej pozycji zaprezentowano miedzy innymi wszystkie
aktywa spdtki EXPOLCO TRANSPED Sp. z o.0. (w ktérej udzialy sprzedano w lutym 2012
roku) oraz wszystkie aktywa spotki ATB Truck S.A. (ktoérej zbycie jest planowane na rok
2012).

5. Kapital zakladowy Jednostki dominujacej

W badanym roku wielko$é zarejestrowanego kapitalu zakladowego nie ulegla zmianie.

6. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

W badanym roku wielkos¢ kapitalu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej wartosci

nominalnej zmniejszyla sie 33.021 tys. zl, tj. 0 32,8% w stosunku do roku ubieglego co
wynikalo z wyplaty dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujace;j.
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (cd.)

7. Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spélek ze

skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

31.12.2011r.

tys. zl
(@) Zysknetto PEKAES S.A. 48.508
Zysk netto podmiotéw zaleznych (skonsolidowanych) — dzialalno$¢
kontynuowana 2.009
Zysk netto podmiotéw zaleznych (skonsolidowanych) — dzialalnosé
zaniechana 62
Razem zysk netto wedlug sprawozdan finansowych 50.579
skonsolidowanych spoélek
(b) Eliminacja zyskow na sprzedazy wewnetrznej srodkéw trwalych (38)
(¢) Korekta amortyzacji (578)
(d) Udzial w wyniku spélek stowarzyszonych 614
(e) Odpis z tytulu utraty wartoéci dot. wartoéei firmy (3.341)
(f)  Korekta wyceny aktywow do zbycia 744
(g) Dywidendy (832)
(h) Inne korekty konsolidacyjne 72
(1)  Zysknetto przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym (74)
Zysk netto Grupy Kapitalowej 47.156

Uzgodnienie aktywow netto skonsolidowanych spoélek ze
skonsolidowanymi aktywami netto Grupy

31.12.20117r.

tys. zl

(a) Aktywa netto PEKAES S.A. 301.258
Aktywa netto podmiotéow zaleznych (skonsolidowanych) — dzialalnosé

kontynuowana 18.621
Aktywa netto podmiotéw zaleznych (skonsolidowanych) — dzialalnoéé

zaniechana 11.953

Razem aktywa netto 331.832

(b) Korekty (b-i; jak wyzej) 3.219

(c¢) Eliminacja kapitalow podstawowych spolek zaleznych 32.690

(d) Eliminacja pozostalych kapitalow spolek (13.776)

Skonsolidowane aktywa netto 309.699
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy
do 31 grudnia 2011 r.

9. Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalno$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie wyniosly 637.584 tys. zl i zwiekszyly sie
w stosunku do roku ubieglego o 116.254 tys. zl, tj. 0 22,3%, gléwnie na skutek wzrostu
przychodow z tytulu $wiadezenia uslug spedycji ladowej o 58.220 tys. 2, tj. 0 16,6% oraz z
transakcji o charakterze jednorazowym dotyczacych zbycia nieruchomosci gruntowych
polozonych przy ulicy Grzybowskiej i Siedmiogrodzkiej w Warszawie.

Koszty dzialalno$ci operacyjnej, na ktére skladaja sie koszt wlasny sprzedazy, koszty
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zarzadu wyniosly 583.206 tys. zl i zwiekszyly sie
0 51.0097 tys. zl, tj. 0 9,6%. Najwiekszg pozycja tych kosztéw byly koszty ustug obeych, ktore
w badanym okresie wyniosly 380.415 tys. zl co stanowilo 65,2% kosztéw operacyjnych.
Koszty ustug obcych wzrosly w poréwnaniu do roku ubieglego o 63.991 tys. zl, tj. 0 20,2%.
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania Zadane informacje,
wyjasnienia i o§wiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez Zarzad Jednostki dominujacej
zasady (polityka) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych byly zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartoéci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udzialéw i akeji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. zostalo zatwierdzone uchwalg nr 21/2011 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujgcej dnia 13 maja 2011 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Warszawie w dniu 19 maja 2011 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B
numer 1482 w dniu 5 wrze$nia 2011 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie z zastrzezeniem.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okre$lone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

m.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.).
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 .

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej PEKAES, w ktorej jednostka dominujaca jest PEKAES S.A.
z siedziba w Bloniu przy ulicy Spedycyjnej 1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 16 marca 2012 roku.

Raport powinien byé¢ odczytywany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PEKAES S.A. z dnia 16 marca
2012 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegélnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

5«} ,: :5 2y L ;,,_‘,,

o i%gﬂ%i;;) a ﬁV;
Piotr Wyszogrodzki
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 16 marca 2012 1.

0000044655, NP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,

]
pwc PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 20



