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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

Ogolna charakterystyka Spolki

a.  Siedziba Pekaes spolka akcyjna (,,Spoétka”) jest Blonie, ul. Spedycyjna 1.

b. Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Pafistwowym Biurze
Notarialnym w Warszawie przez notariusza Kazimierza Grabowskiego w dniu
16 czerwca 1982 r. i zarejestrowano w Rep. Nr1-5190/82. W dniu 27 czerwca 2001 r.
Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonal wpisu Spélki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000022906.

c. Dla celow rozliczen z tytutu podatkéw Spolce nadano dnia 17 czerwea 1993 r. numer
NIP 5270104717, a dla celow statystycznych jednostka otrzymala dnia 20 czerwca
1995 r. numer REGON 000982285,

d.  Kapital podstawowy Spotki na dzief 31 grudnia 2011 r. wynosil 33.020.870 z} i skladal
sie z 33.020.870 akeji o wartoSci nominalnej 1 zt kazda. Kapital wlasny na ten dzien
wyniost 301.258 tys. zl.

e.  Na 31 grudnia 2011 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa Liczba Wartoéé Typ %
akcjonariusza posiadanych  nominalna posiadanych posiadanych
akgji posiadanych akcji gloséw
akeji (z1)

KH Logistyka Spolka
zZ ograniczona o
odpowiedzialnogcia 17.308.547 17.308.547,00 zwykle 52,417%
Spoélka Komandytowa
éﬁi&tﬁg}y Fundusz 3.000.000 3.000.000,00 zwykle 9,085%
g‘;fgvsn Investments 1.923.171 1.923.171,00 zwykle 5,824%
Bank  Gospodarstwa o
Krajowego 1.662.500 1.662.500,00 zwykle 5,035%
Pozostali 9.126.652 9.126.652,00 zwykle 27,639%

33.020.870 33.020.870,00 100,00%

2
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

I. Ogolna charakterystyka Spolki (cd.)

Na 31 grudnia 2010 r. akcjonariuszami Spoltki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba
posiadanych
akeji
KH Logistyka Sp. z o.o.
Spétka Komandytowa* 19.231.718
ING Otwa Fundusz
Fme rytalny*rty 3.000.000
Bank Gospodarstwa
Krajowego* 1.662.500
Pozostali 9.126.652
33.020.870

Wartoséé Typ
nominalna posiadanych
posiadanych akgji
akeji
19.231.718 zwykle
3.000.000 zwykle
1.662.500 zwykle
9.126.652 zwykle
33.020.870

*ilo$¢ akeji zarejestrowanych w dniu odbycia NWZ, tj. w dniu 06.12.2010 roku.

%
posiadanych
gloséw

58,24%
9,09%

5,03%

27,64%

100,00%

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Sp6lki byla kompleksowa obstuga rynku
krajowego i zagranicznego w zakresie szeroko rozumianej spedycji, transportu i obstugi

serwisowo - handlowe;j.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spélki byli:

. Jacek Machocki
. Malgorzata Adamska

Prezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu

Jednostkami powigzanymi ze Spétka na dzien 31 grudnia 2011 roku byly:

PEKAES TRANSPORT S.A.

ATB TRUCK S.A.

PEKAES TRUCK S.A. w likwidacji

On Road Truck Services S.A.

EXPOLCO TRANSPED Sp. z 0.0.(*)
Spedycja Polska “SPEDCONT” Sp. z o0.0.

- spolka zalezna
- spolka zalezna
- spolka zalezna
- spolka zalezna
spolka zalezna
spolka stowarzyszona

oraz spolki nalezace do Grupy kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do Spotki.

Spolka jest emitentem papierow wartoSciowych dopuszcezonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwo$ci wyboru zasad
rachunkowos$ci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Spétka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Zgromadzenie Wspdlnikow uchwalg z dnia 28 lutego

2005 roku.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Spolki (cd.)

Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod datg
16 marca 2012 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dzialalnosci Spotki jako jednostki dominujgcej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.



II.

PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 1.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spoiki
uchwalg nr 12/2011 Rady Nadzorczej z dnia 22 marca 2011 r. na podstawie paragrafu
24 punkt 5 Statutu Spolki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
z pézn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 7 maja 2011 roku w
okresie:

. badanie wstepne od 14 do 17 listopada 2011 roku;
. badanie koncowe od 13 lutego do 16 marca 2012 roku.



PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

ITI. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen

towaréw i uslug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku 4,6%

(20107.: 3,1%).

Poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych za lata 2010 - 2011, a tym samym warto$é

informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze byé ograniczona

z uwagi na dokonane zmiany w danych poréwnywalnych za 2010 r. w zwigzku z polgczeniem

spolek Inwestycja Grzybowska Sp. z o0.0. iInwestycja Siedmiogrodzka Sp. z o.0. (spélki

przejmowane) ze spotka De Point S.A. (spolka przejmujaca), a nastepnie polaczeniem Spotki

De Point S.A. (sp6ika przejmowana) z PEKAES S.A. (spétka przejmujgca).Szczegoly dotyczace

polaczenia zostaly opisane w nocie 5 sprawozdania finansowego.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania

sprawozdania finansowego.

. Na koniec roku obrotowego aktywa Spolki wyniosly 391.753 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 18.658 tys. zt tj. 0 5,0%. Wzrost po stronie aktywéw wynikal
gléwnie ze wzrostu naleznosci handlowych o 19.113 tys. zl oraz $rodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow o 22.163 tys. zl przy jednoczesnym spadku zapasow o kwote
12.104 tys zl oraz rzeczowych aktywoéw trwalych o 3.872 tys. zl i nieruchomosci
inwestycyjnych o 7.109 tys. zl. Po stronie zobowigzan i kapitalu wlasnego zmiana
wynikala gléwnie z wypracowanego zysku netto w kwocie 48.153 tys. zl, wyplaty
dywidendy do akcjonariuszy w kwocie 33.021 tys. zt oraz wzrostu salda zobowigzan
handlowych 0 6.766 tys. zl, przy jednoczesnym spadku salda pozostalych zobowigzan
krotkoterminowych o 3.138 tys. zt.

. Okres realizacji nalezno$ci mierzony wskaznikiem rotacji wyniost 42 dni i byl 03 dni
kroétszy niz w roku poprzednim.

. Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 543.608 tys. zt i wzrosly o 29,7%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowg dzialalno$cig Spétki w biezacym
roku obrotowym byly ustugi spedycji ladowej. Na dzialalnosci tej Spotka zanotowala
wzrost o 57.943 tys. zI w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego, czyli
0 16,8%. Wzrost ten wynikal z dalszej poprawy sytuacji rynkowej po okresie zalamania
w latach 2009-2010, oraz ze skutecznego pozyskiwania nowych zlecen przez Spotke.

. Najwieksza pozycja kosztow dzialalno$ci operacyjnej byly ustugi obce wynoszace
wbadanym okresie obrotowym 376.040 tys. zl, co stanowilo 77,0% kosztow
operacyjnych. Koszty te w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly o 17,0% w
powiazaniu z rosngcymi przychodami ze sprzedazy.

. Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 9% i byla wyzsza o 9 punktow
procentowych od uzyskiwanej w roku poprzednim. Najistotniejszy wplyw na zmiane
rentownos$ci Spolki miala sprzedaz w 2011 roku nieruchomoséci gruntowych potozonych
w Warszawie przy ul. Siedmiogrodzkiej i Grzybowskie;j.

. Wskazniki plynnosci I i1I, ktére wyniosly 2,7 na koniec badanego okresu wzrosly z
poziomu odpowiednio 2,3 i 2,1 na koniec roku ubieglego, co wynikalo gléwnie z
opisanych powyzej transakeji sprzedazy nieruchomosei gruntowych skompensowanych
czg$ciowo wzrostem naleznosci handlowych oraz wyplata dywidendy dla akcjonariuszy.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoéci.

W@%

6
pwc



L
0‘00L 0‘'00L

9‘G £‘g

Z'op 9‘oy

9'Gl ¥'02

9'z 9'C

- 10

0l 9'L

8'/1 612

z'e -

Z'vs L'sy

0'9 §'C

1'9z 0'c€e

6'02 0'61

Al 9'0

(%) eanpinng (%) einpinns
10L0ZTZLVLE A LLOZ'ZLLE

0's
L'2S
4 4
Z'se
e'y
z'€9
1'82
(0'004)
(9°z1)
')
0'00Z
('99)
(€2)
(0'g)
(L' ¥)

(%)
euejWZ

auoojeyzsyazad suep —

899'8L G60°¢le €92°16¢ wazel emApy
. . ) Azepozids op suozoeuzazid
sig'hl 9020z besee oyel auemoyiyAsepy apemiy emAP Y
962'2¢ LeLosi £6€°281
€922 286'LS SbL'08 4 Rusiemimye yoi | suzdiuaid pposg
] . Amosueuy iuAm zazid femizpob
LIy clos 6001 1DSOLIEM M SUBIUSDAM amosuBUl BMADY
861 - 861 oBamopoyoop nyjiepod niniA; z IDsouzaleN
6972 106°€ 0/€°9 auUUl SMOUILLIBIONION 1080UZBIEN
clL6l €599 Gr9'38 2 9Mmojpuey 1950uzsieN
(voLzh) v0L'2l - Asedez
aM0)0Iq0 emAplY
(€1¥'s2) 252'202 6€8°9L1
amosanoAzpanu
() 0L} 891 BjUaZo1jZo) amouiusobnig
9l 8 44 amouiwlayobnip 10souzaeN
. . . yoAuozsAziemals |
(esozl) slece ceLs yoAuzsjez yoexyisoupal m alohisamuy
(601°2) €216 ¥Z1'06 aulkokysemur rosowoyonisiN
(zL8°¢) 6918 LBT YL afemi} emApe amozoezy
(€62°1) 16TV ¥06'C aujelIajeWSIU [9SOLBAN
afemu) emApy
VMALMY
1z 'sfy 12 'sfy 1z 'sky Zie uBWIOY
euepuz +»4101L02°CL'LE ogelle

o3amosueuy eruepzomeads 1f04zod yokueaqim exfisLopjeaey) Al

11103 erupnad 1€ eu CHMOSNVNIA ILOVLLAS Z HINVAZOM VS

"I TT0T erupnis 1§ op eruzoAls 1 po Amo030.1qo Youa ez ogomosueuyy eruepzomerds eruepeq z jJaodey

V'S SAvVIdd



auoopeyzsyazid suep ~

0‘00L 0'001L 0's 85981 660°¢LS €52°16¢ woaze. eluezeimoqoz | Ausem peypdey
0‘02 0‘0Z L'y 825°¢ Loy S21°8L
6'C 6'l (2'62) (geLe)  zis504 vEV'L SMOUILLIBIONOL BIUEZEIMOQOZ Sfe}S0Z0d
0Ll 0'8l Lol 999 Pri€9 0Lz0L S SMOIpUBY BIUEZEIMOGOZ
- - (0'0%) (g1) oz el SMOSUBLY BIUBZEIMO]OZ SMOUILLLIBIONION
10 L0 (8'c) (z1) opt YA augopod | sujejfiswa BIUSZOPRIMS BU BEMIDZOY
- - (0'vp) (02) 651 68 BIUBZEIMOQOZ BU AMiDZaY
AMOUIWLIDIONIONY N_CNNW_EOQON
g'e L'e (0o‘0) @) ceeeL 0zezlL
- - (5'2) (v) 09l 951 amoulwsiobnip eluezeimoqoz ape}sozod
9'0 S0 (9'0) (z1) 6£0°Z 1202 SMOSUEBUY BIUBZBIMOGOZ amoulusiobnig
¢ &4 (6'0) (e8) 6.£6 96c'6 nyjepod obauozooipo niniAg z chmmw)m%umwm
Z'o Z'0 o‘cl 16 1472 L8 asuqopod | sujelfisws ejuazopeims BU AMiazay
amoulwiajobnip eluezeimoqoz
VINVZYIMOE02Z
L'9L 6°9L £'s ZeLst 921982 85Z°10¢
G's€ LTy L'6l 80522  ¥88'6EL z6e' 291 suewAznez pishz
- v's - 000°12 - 00012 yoAusemn ifoxe dnyAm eu Amomiazal jendey
£’ L' (8'2) (55€) el 44N} Ausofm ifoezienpie z jeydey
02 £/l (8°z8) (Lz0'€e)  Pv2°00) £€2L°29 fozhmod e Azepozids hﬁwﬁwm%@wﬂmﬁ
6'8 b'g - - 120°€E 120'ee Amomesspod teydeny
g ANSV W TV.LIdVM
(%) eanpinig (%) eanpinig (%) 1z 'shy 1z 'sky 1z'shy Z1ejuBW0

40L0ogcl'le Aipogelle euelwz euejwz M 0LOCZLLE aipLozelle

('po) "1 1103 vrupnag 1€ vu FHMOSNVNIA ILOVLLAS Z AINVAZOMVIIS

('pd) oSomosureuy eruepzomeads 1f04zod yolueaqim exfisLiopjerey) °AJ

I 110T erupnas 1§ op eruzoLls 1 po Amo010.1qo Yoda ez oSomosueuyy eruepzomeads eruepeq z jrodey
V'S SAVIdd



6
(¢'0) 6'8
(s'0) -

1'0 -
(9'0) -

Al 6'8
L'0 -

Lo 6'8
8'0 Ly
(Z'0) 8‘L
(') (8'2)
(Z's) (g'g)
(') (L'
2'C G'0
8‘g S'9l
(z'16) (5'e8)
0'001 0'001

(%) eanpinns
10102

(%) eanpinns
11102

(6'666)>
(6‘08)
(0'18)
(6'08)
6'666<
(0'001)
6'666<
(G'11)
G'99
(6'666)>
8'v/L
(9'62)
v'/Z
(0'89)
g‘svl
L'8l
1'62

(%)
euelwz

omd

suoopeyzsyazad suep —

8LZ'6Y (s90'1) eGL'8Y Amo301qo sanjo ez Apoyoop sjmodten
905°L (Log'1) (ss¢) Apoydop symoed suu
(£5¢) oct cg Auozo01po Mejepod
6591 (1622) (8e¥) obatemu; nyjjefew obomozoszl Ausoim 7
VL Ly 961 8058 b Amojoiqo yoi ez opau yshz
(902) 90z N Amopoyoop ¥3iepod
8L6'LY 065 805'8Y waluemoyjepodo pazid ysAz
8l (951) ) amosueuy A1zsoy)
SZv'Z 8r9°c €/0°9 amosueuly Apoyohzig
SIV'SY (z06'2) £GP foufAoesado 19soujeteizp z (ejenys)pshz
(1€8°6) (¥29') (SSb'G1) Aizsoy sieisozod
898'6 (rL9'8e) (9v2'82) npeziez obaujobo Azsoy|
(zez')) (005't) (zeLs) nbunaxysew | Azepazids Ayzsoy
(821°9) 1806 €062 Apoyohzid sfejsozod
8Y8'ZS §62°9¢ £09'68 Azepazids 8z onnuq yshz
(15912 (8vezee) (S00'¥St) 9 Azepszids Auseim 1zsoy,
G052l €0L'6LY 809°€¥S 9 opau ApoyoAzid
1z 'sfy 1z 'shy 1Z'shy ZiEyuewWOy

euelwz »40L02 ENAAITA

1 1103 erupnisd 1€ op BIuzdA1S T po AM0101qO YOI BZ
MOUTOHIOA HOALIMOMNIVD Z AINVAZOMVIUIS

(*pd) oSamosureuy eiuepzomeads 1oAzod yoluragim exfisLiopperey)

1 1T0T erupnas 1€ op eruzokls 1 po AM0101qo You ez o3omosueulj eruepzomeads eruepeq z prodey

V'S SHvVIAd

R
L



o1
yoAuooperzsyszid yoLuep smmelsod eu ouozoqo —
L) (4 LT Il 1osouuhid yiuzexsm -
L' €T LT | oSouUArd Miuzeysm -
19souuArd pluzexsp
1600C°CLLE »10L02CLLE RN A i rArd A
up ¢8 up Ly up ¢ Uezeimoqoz njoiqo 9SoMgAzs -
%L1 %EC %¢€C eluaznipez edojs -
BIUSZNIPBZ DIUZENSAA
%l %0 %L1l nieydey gsoumojual euyobo -
%(¢€) %(2) %01 onniq Azepazids 9souUMOIUS -
%L %0 %6 onau Azepazids psoumojual -
IDSOUMOIUSI IMIUZBYSAA
up 0 up 9 lup g mosedez njoiqo 2soMgAzs -
up Gg up G lup ¢y 19$0UZ3|eU NJOIGO ISONQAZS -
10SOUMADIE INIUZENSAA
16002 »40L0C 1 11L0e

omd

‘nruzeysm sokmdsyseu enzLioppereyd yoLoklezpazidod mosanjo op
niueumorod m Amosue[iq usizp eu gmosueuy 1 emoyiblew dfoenids zeio £mo1o1qo yoi ez Amosueuyy yrudm (of ‘pfjodg ezoaepodsoS osourererz(q

DffodS amosueulj DIUAM Zeao emosueur) I emoyjfeur dHenifs sokMmzAIdPRIRYD DIUZBYSM dURIGAMN

('po) o3amosureury eruepzomeads 1HLzod yolueagim exLisLiopjerey)

*1 1102 erupnag 1€ op eruzokls 1 po AM0104qo Yoda ez o3amosueuyj eruepzomeads eruepeq z j1rodey
V'S SAVIHAd



PEKAES S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r.

1.

pwe

Naleznosci handlowe

Saldo naleznosci handlowych na 31 grudnia 2011 r. wyniosto 85.645 tys. zl. Wzrost
salda naleznoéci krétkoterminowych w poréwnaniu do roku ubieglego 0 19.113 tys. zl
wynikal gléwnie ze wzrostu obrotéw Spotki w poréwnaniu z rokiem ubieglym.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw skladaly sie $rodki pieniezne
w banku iw kasie w wysokosci 2.538 tys. zt (2010r.: 4.665 tys. z1), krotkoterminowe
lokaty bankowe w kwocie 55.826 tys. z} (2010 r.: 53.051 tys. zl) oraz inne $rodki
pienigzne wynoszace 21.781 tys. zl (2010 r.: 266 tys. z). Ogélem $rodki pieniezne iich
ekwiwalenty wzrosly w poréwnaniu do roku poprzedniego o 22.163 tys. zl, tj. 0 38,2%,
glownie na skutek sprzedazy nieruchomosci gruntowych przy ulicy Siedmiogrodzkiej i
Grzybowskiej w Warszawie skompensowanej cze$ciowo wyplata dywidendy dla
akcjonariuszy oraz wzrostem naleznos$ci krotkoterminowych.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4.

Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyni6sl 48.508 tys. zl. Zgodnie z informacja zawartg
w sprawozdaniu finansowym Rada Nadzorcza zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenie caloSci zysku na pokrycie straty z lat ubieglych.

Zobowiazania handlowe
Saldo zobowigzan handlowych na 31 grudnia 2011 r. wynioslo 70.210 tys. z}. Wzrost

salda zobowigzan handlowych w poréwnaniu do roku ubieglego o 6.766 tys. z} wynika
glownie ze wzrostu skali dzialalnosci Spotki w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

pwe
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie z calkowitych dochodow za rok obrotowy do 31 grudnia
2011r.

6. Przychody netto i koszty dzialalnos$ci operacyjnej

Przychody netto w badanym okresie wyniosly 543.608 tys. z} i zwiekszyly sie
w stosunku do roku ubieglego o 124.505 tys. zl, tj. 0 29,7%, glownie na skutek wzrostu
przychodéw z tytutlu $wiadcezenia ustug spedycji ladowej o 57.943 tys. zt oraz ze wzrostu
sprzedazy pozostalej 0 68.355 tys. zl, ktéra w badanym okresie dotyczyla przede
wszystkim transakeji sprzedazy dwéch dzialek w Warszawie.

Koszty dzialalnosci operacyjnej, na ktére skltadaja sie koszt wlasny sprzedazy, koszty
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zarzadu wyniosly 488.483 tys. zl
i zwigkszyly sie¢ w poréwnaniu do roku poprzedniego o 63.021 tys. zl, tj. o 14,8%.
Najwieksza pozycja tych kosztéw byly koszty uslug obeych, ktére w badanym okresie
wyniosly 376.040 tys. zl, co stanowilo 77,0% kosztéw operacyjnych.

pwe 14
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PEKAES S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie by} ograniczony.

Spotka posiadala aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujacg zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spéltke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spokki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciggloéé stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitalu wlasnego i zobowiazan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 T.
zostalo zatwierdzone uchwala nr 3/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
13 maja 2011 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu
19 maja 2011 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1482 w dniu 5 wrzes$nia
2011T.

Sprawozdanie = finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie z zastrzezeniem.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowos$ci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnosci:

- prawidlowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednos¢ i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, calo$ciowej opinii o
tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unig
Europejska.
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z péZn. zm.) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

pwc
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Pekaes S.A. z siedzibg w Bloniu, przy ulicy Spedycyjnej 1. Sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych, dnia 16 marca 2012 roku.

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pekaes S.A. z dnia 16 marca 2012
roku dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu
finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegblnych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowoéé sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

z

fx"( ; ’ 5 o j{"‘\ ;
Piotr Wyszogrodzki

AT

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 16 marca 2012 1.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 17

pwc 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363,900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



