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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Zaktady Lentex S.A. z siedzibag w Lublincu zostaty utworzone w wyniku przeksztatcenia Przedsigbiorstwa
Padstwowego pod nazwa Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego LENTEX w Lublidcu na mocy aktu
notarialnego z dnia 13 czerwca 1995 roku.

Siedziba Spétki mieéei sie w Lublificu, przy ulicy Powstahcéw Slaskich 54.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000077520.

Zaktady Lentex z siedziba w Lublincu sa spotka akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 150122050 oraz dziata pod numerem
identyfikac)i podatkowe) NIP 575-00-07-888.

Wedhug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki jest miedzy innymi:

o produkcja materiatéw podtogowych 1 innych materiatoéw budowlanych,

¢ produkcja wibknin,

Rzeczywisty przedmiot dziatalnoéci nie rézni sie w sposéb istotny od zapisanego w statucie Spotk.

Na dzief 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy wynosit 24.379 tys. ztotych i byt podzielony na 59.460.600
akeji o wartosci nominalnej 0,41 ztotych kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wtasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

e — — — ot ar | oo aa || WartoR nominana || Udz w kapitak |
L [meaei ] T | T | podamomym ()
Leszek Sobik wraz z Sobik Zaktad L 1 3 ;
| . 14.747 555 || 14747555 | 6.046.497,55 24,80 |
Produkcyny Sp. z 0.0. Komandytowa 1' | i
[Krzyszrof Moska [ 11904855 11904855 | 4.880990,55 | 2002
[Olelsandr Gerega | 6150050 6150050 | 252152050 | 1034
[Pionier Pekao Investment Management S.A. | 4884.660 | 4884660 | 200271060 [ 822
[Pozostai | 21773480 | 21773480 | 892712680 | 3662
Razem T [ 59.460.600 | 59.460.600 | 24.378.846,00 | 100,00

W ciagu roku obrotowego miaty miejsce nastepujace zmiany wysokosci kapitatu podstawowego:

Uchwata nr 672/2011 z dnia 26 maja 2011 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

dopuscit do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii F,

o warto$ci nominalnej 2,05 ztotych kazda, emitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia Zaktadéw "Lentex" S.A. z dnia 25 maja 2010 roku, zmienionej uchwata nr 6 z dnia 30 listopada
2010 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akgji serii F,
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, zmiany statutu spotki oraz o wytaczeniu prawa poboru
dotychczasowych akejonariuszy.

W dniu 20 pazdziernika 2011 roku Spotka otrzymata Postanowienie Sadu Rejonowego w Czgstochowie,
ktérym Sad dokonat podziatu (splitu) akeji Spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akeji z kwoty
2,05 ztotych do kwoty 0,41 ztotych, z jednoczesnym zwigkszeniem liczby akeji. Liczba akeji wszystkach emusji
wzrosta z 10.892.120 akeji przed dokonaniem podziatu do 59.460.600 akcji po dokonaniu podziatu.

W dniu 18 listopada 2011 roku Spétka otrzymata uchwate nr 1026/11 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych z dnia 17 listopada 2011 roku, na mocy ktérej Zarzad KDPW postanowit okreslic, w zwiazku
ze zmiang warto$ci nominalnej akcji spotki Zaktady "Lentex" S.A., dzien 22 listopada 2011 roku jako dzien
podziatu 11.892.120 akeji Spétki na 59.460.600 akeji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 5 grudnia 2011 roku uchwata nr 5 podwyzszyto
kapitat zaktadowy Spdtki o kwote 1.456,5 tys. ztotych, tj. do kwoty 25.835 tys. ztotych. Do dnia bilansowego

podwyzszenie nie zostalo zarejestrowane w KRS.

Kapitat whasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 235.532 tys. zlotych 1 w odniesieniu do
konica poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt sie o kwote 42.490 tys. ztotych.

Zaldady Lentex S.A. sa jednostka dominujaca w grupie kapitatowej Lentex.

W sktad grupy kapitatowej Lentex w Lublincu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodza:

o jednostka dominujaca Zaktady Lentex S.A. z siedziba w Lublincu,

¢ jednostka zalezna objeta konsolidacja Zaktady Tworzyw Sztucznych ,Gamrat” S.A. z siedzibg w Jasle,
e jednostka zalezna objeta konsolidacja »Lentex Marketing” Spotka z 0.0. z siedziba w Lublincu.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wehodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Wojciech Hoffmann,
o Cztonek Zarzadu - Pan Jakub Banaszak,

o Czonek Zarzadu - Pan Radostaw Muziot,

o Czlonek Zarzadu - Pan Janusz Zajdel.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

W dniu 11 lutego 2011 roku z funkeji Prezesa Zarzadu rezygnacje ztozyt Pan Eryk Karski.

W dniu 11 marca 2011 roku uchwata Rady Nadzorczej na stanowisko Prezesa Zalktadow ,LENTEX” S.A.
zostata powotana Pani Joanna Siempinska, petniaca dotychezas funkeje Cztonka Zarzadu.
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Uchwata z dnia 11 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie okreélenia liczby cztonkow
Zarzadu na poziome dwoch 0sob oraz powotata na Cztonka Zarzadu Pana Wojciecha Hoffmanna.

Rada Nadzorcza uchwatami z dnia 28 kwietnia 2011 roku dokonata zmian w sktadzie Zarzadu w taki sposab,
1z na stanowisko Prezesa Zarzadu powotata Pana Wojciecha Hoffmanna, petnigcego dotad funkcje Cztonka
Zarzadu. Jednocze$nie ponownie powotata na Cztonka Zarzadu Spétki Pania Joanne Siempinska petnigca
funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 29 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie rozszerzenia liczby cztonkédw
Zarzadu do trzech oséb i powotata Pana Jaromira Gorezyce na Cztonka Zarzadu.

W dniu 2 maja 2011 roku z funkcji Cztonka Zarzadu rezygnacje ztozyta Pani Joanna Siempinska.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie okreslenia liczby Cztonkow
Zarzadu na poziomie czterech 0sdb oraz powotata na Cztonkdéw Zarzadu Pana Janusza Zajdla i Pana Jakuba
Banaszaka.

Rada Nadzorcza uchwata z dnia 5 pazdziernika 2011 roku powotata na Cztonka Zarzadu Pana Radostawa
Muziota.

W dniu 5 grudnia 2011 roku z funkeji Conka Zarzadu rezygnacje ztozyt Pan Jaromir Gorczyca.

W dniu 9 stycznia 2012 roku, tj. po dniu bilansowym, rezygnacje z petnienia funkeji Cztonka Zarzadu ztozyt
Pan Janusz Zajdel.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 wehodzili:

o Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Janusz Malarz,

o Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze) - Pani Halina Markiewicz,
o Sekretarz Rady Nadzorcze] - Pan Marek Mazur,

¢ Czonek Rady Nadzorcze) - Pan Boris Synytsya,

¢ Czonek Rady Nadzorcze; - Pan Pawet Oleszczuk.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 25 maja 2011 roku rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Tadeusz
Peisert.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25 maja 2011 roku uchwatami nr 26, 27 1 28 odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Pana Przemystawa Klapinskiego, Pana Pawta Wielgusa 1 Pana Wojciecha Rostworowskiego,
a nastepnie uchwatami nr 25, 29, 30 1 33 powotato w sktad nowej Rady Nadzorczej Pana Marka Mazura, Panig
Haling Markiewicz, Pana Janusza Malarza oraz Pana Pawta Oleszczuk.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuye:
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywow
1 pasywow zamyka sie suma 328.650 tys. ztotych,
sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
catkowite dochody ogdtem w wysokosci 313 tys. zlotych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 42.490 tys. zlotych,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 15.458 tys. zfotych,

informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczony odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Floriana 15,
a Zaktadami Lentex Spétka Akcyjna z siedziba w Lublincu, przy ulicy Powstancoéw 54 w dniu 15 czerwca 2011
roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata nr 4 Rady Nadzorczej z dnia 10 czerwca 2011 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana na liste podmiotéw

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident Krystian Kubanek - wpisany do
rejestru biegtych rewidentow pod nr 9529.

W badaniu uczestniczyty:

o Olga Stabkowska - aplikant,

o Justyna Witkowska - asystent.

Badanie przeprowadzono w lutym 1 marcu 2012 roku.
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Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach

1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

Otrzymane oéwiadczenia i dostepnoéé danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spétki udostepnit badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe 1 dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjaénien
niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymalismy réwniez o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petniacych funkcje na
dzien 19 marca 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapity w okresie pomiedzy
dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o$wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach i uzyskato

opinie bez zastrzezen,

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w dniu 25 maja 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
ogtoszone w dniu 29 wrze$nia 2011 roku w Monitorze Polskim B nr 1769.

Zgodnie z uchwaty nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 maja 2011 roku zysk
netto za rok obrotowy 2010 w wysokosci 3.333 tys. ztotych zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2011 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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II. SYTUACJA FINANSOWA

1. Duziatalnos¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci
bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

“(wosicach Aotych) [ 20ile. | 2000r. |  2009r.

[Sumabilansowa | 328650 226455 206843

: Aktywa trwate j 234.196 128. 696 5 125 168

| 'wtym wyrukfmansowy |- 253 3333 | B 232

w Kapltai W{asny 235.532 193 042 169. 227
|

I wymk netto na dziatalnosci operacy]nq + amortyzaqa

11,075 12,682 15750

¢ Rentownos¢ sprzedazy brutto (%)

I EBIT / przychody operacy]ne

0,58 1,53 3,24

|® Rentownos¢ sprzedazynerto (%)

‘| wymk ﬁnansowy netto / przychody operacy]ne

T e B e

‘ e Rentownos¢ kapxtaiu whasnego (%)

| wyzlg finansowy netto /| kapxtat wlasny* Sis —
|® Rentownos¢ majatku (akrywow) (%) kB 156 i 5.3
bl . —_— e sl E] :] |

wymk ﬁnansowy netto / suma bilansowa*

[ Proiloopibiend | am|  em| 2w
[ aktywa blezqce / zobom‘lzama krotkotermmowe 3 3 ‘
(e __If_iymosc s (Szybka)f_ S 1,79 2,71 1,58
| aktywa b:ezqce zapasy / zoboquama kmtkotermmo“e | | |

|e Kapltaf obrotowy netto (KON)

51917 | 66.014 | 46918

l kaplta{ w‘lasny* +zohow1qzanla dlugotermmowe —-akrywa trwaIe

|* Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni) '] .
o S = 113 139 102

kapxta{ obrotowy netto x llOSC dni w okresie / przychody

opcracy)ne

o Wskazmk obrotu naleznosm (dm) ; ; _ ;
= s 93, 83 75

naleznosc1 krotkotennmowe z tytulu dostaw x liczba dni okresu / przychody

opcracy]ne

e \Wskazmk obrotu zapasow (dni)

89 88 | 94

| Zapasy X llczba dru okresu / koszty operacy]ne




" (wtysiacach zotych) 2l AT e

e Wskazmk obrotu zobomazan (dn)
| - 44 38 39

Zobowxqzama krotkotermmowe z tytutu dost.m X hczba dm okresu / koszty

cperacy]ne

_ . ~Wekaznik globalnego sadiuzenia (%)

- ] B 28 15 18
I Suma bﬂansowa ka.p:tal “{asny / suma bllansowa | i .
|e Wskazmk pokryma zoboqua.n blezqcych (%) 35 5] &
'|_m_-_-]_EiBITDA/zoboww(zam.i kmtkotermmov;”iii — | | !
| e Wynik finansowy netto za 1 akc EPS E ‘ 1
ik b i EPS) 0,02 0,31 0,48

1 Wymk finansowy netto / llosc wyemltowanych akcu *

* znaczacy spadek w 2011 roku wartosci wyniku finansowego netto na 1 akcje w pordwnaniu z ubjeglymi latami Jest efektermn
przeprowadzonego w 2011 roku splitu akcif

Komentarz:
W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatéw zmalaty o 3,1%, przy jednoczesnym zmniejszeniu sig sumy kosztéw sprzedanych produktow,
towarow i materiatow, kosztow sprzedazy i kosztow ogodlnego zarzadu o 2,3%. Uwzgledniajac ujemny wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 131 tys. ztotych, strate z dziatalnosci finansowej w wysokosci
84 tys. ztotych oraz podatek dochodowy (358) tys. ztotych, zysk netto za 2011 rok wyniost 1.253 tys. ztotych
1w poréwnaniu do roku ubiegtego zmniejszyt sie o0 2.080 tys. ztotych.
W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego pogorszeniu ulegty nastepujace wskazniki:
e rentownosci sprzedazy brutto z poziomu 1,53% w roku poprzednim do poziomu 0,58% w2011 roku,
e rentownosci sprzedazy netto z poziomu 1,92% w2010 roku do poziomu 0,75% w okresie badanym,
e rentownoéci kapitatu whasnego z poziomu 1,84% w roku poprzednim do poziomu 0,58% w 2011 roku,
¢ rentownoéci majatku (aktywow) z poziomu 1,54% w 2010 roku do poziomu 0,45% w okresie badanym.
W badanym okresie odnotowano obnizenie wskaznikéw ptynnosci Spotki, Ptynnos¢ biezaca osiagneta poziom
2,81, natomiast ptynnosc szybka 1,79.
Wskazniki dotyczace rotacji wykazuja:
o wydtuzenie cyklu obrotu naleznosciami z 83 dni w 2010 roku do 93 dni w roku badanym,

wydtuzenie cyklu obrotu zapasami o 1 dzien,

wydtuzenie cyklu obrotu zobowiazaniami z 38 dni w 2010 roku do 44 dni w roku badanym.
Globalne zadtuzenie Spétki w 2011 roku wynoszace 28% zwiekszyto sie o 13 punktéw procentowych
w stosunku do roku ubiegtego.
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III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowoséci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy
o rachunkowoéci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSE).
Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe
nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksigg rachunkowych, keore
nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powigzania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w systemie
komputerowym i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksigg przy pomocy komputera.
Ksiggi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami

rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja skfadnikéw majgtkowych
Spétka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikow aktywow:

e srodkow pienigznych w kasie wyg stanu na dzien
31.12.2011 roku,
e akrywow pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien

31.12.2011 roku,

e materiatéw w magazynach wyg stanu na dzien
31.10.2011 roku,

o produktow gotowych wyg stanu na dzien
31.10.2011 roku 1 30.11.2011 roku,

* tOWArOw we stanu na dzien
31.10.2011 roku,

o potproduktow i produkeji wtoku weg stanu na dzien
31.12.2011 rokuy,

e naleznosci wg stanu na dzien
30.11.2011 roku.

Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow aktywow jest wypelnieniem przez badana jednostke obowiazku

wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Roznice inwentaryzacyjne zostaly ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spisu z natury materiatow i wyrobow gotowych w dniu

29 pazdziernika 2011 roku.
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Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR 1 MSSF -
wustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223 wraz

z pOzniejszymi zmianami).

Wycena aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow 1 pasywow po obowigzujacym
na ten dziefi $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Roznice kursowe
powstate z tytutu eksportu produktéw i importu surowcoéw prezentowane s3 w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w pozycji kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw. Roznice kursowe od $rodkéw pienieznych
w walutach obcych wykazuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach lub kosztach
finansowych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie. Do $rodkow trwatych zaliczane
sa sktadniki majatku, ktére s3 nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub
przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez
okres dhuzszy niz jeden rok. Srodki trwate wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokoéci ogétu kosztoéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku
z ich nabyciem lub wykorzystaniem.

Zgodnie z MSR 16 warto$¢ koficowa oraz okres uzytkowania sktadnika aktywow weryfikuje sie, co najmniej na
koniec kazdego roku finansowego i w przypadku, gdy oczekiwania réznia sig od wezesniejszych szacunkow,
zmiane ujmuje sie jako zmiane warto$ci szacunkowych.

Zarzad Zaktadéw Lentex S.A. zdecydowat o przeprowadzeniu weryfikacji stosowanych przez spotke stawek
amortyzacyjnych w 2012 roku. Ewentualne skutki tej weryfikacji zostang ujawnione w sprawozdaniu za rok
2012.

Wartosdci niematetialne
Wartosci niematerialne obejmuja nabyte oprogramowanie komputerowe. Wartosci niematerialne to mozliwe do
zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow nieposiadajace postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola
jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne. Do praw majatkowych zalicza sie
w szczegolnosci licencje na korzystanie z oprogramowania komputerowego nabyte przez jednostke, nadajace
sie do gospodarczego wykorzystania. Wartosci niematerialne wyceniane s3 wedtug cen nabycia pomniejszomnych
0 odpisy amortyzacyjne.
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Wysoko$é stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych Spotka ustala uwzgledniajac
okres czasu, w ktorym wedtug przewidywan dany sktadnik aktywow bedzie uzytkowany przez jednostke.
Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwatych sa nastepujace:

Spafka stosue mastepujace stawki amortyzacyjne dla wartodct mematerialmych:

_ gso %

e oprogramowanie komputerow

Skfadniki majatku o wartodci poczatkowe) nieprzekraczajace] 1,5 tys. zZlotych sa jednorazowo odpisywane
wcigzar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje nie
wezeéniej niz w momencie, kiedy $rodek trwaty jest gotowy do uzywania, a jej zakonczenie - nie pozniej niz
z chwily zrownania wartoéci odpiséw amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa, przekazania $rodka do
likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe obejmuja ogdt naleznosci, za wyjatkiem zaliczanych do aktywdw finansowych
i wynikajacych z dostaw i ustug, ktorych termin splaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dma
bilansowego. Naleznosci te wycenia sie w kwocle wymaganej zaplaty pomniejszonej o ewentualne odpisy
aktualizujace.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe obejmujg udziaty i akeje w jednostkach powigzanych 1 pozostatych.

Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, natomiast udziaty i akcje w jednostkach powiazanych w wartosci godziwej, w oparciu o ich wartos¢
rynkowa na dzien bilansowy.

Zyski i straty z tytutu wyceny aktywow finansowych w jednostkach powigzanych sa ymowane jako odrebny

sktadnik kapitatu wtasnego do momentu zbycia inwestycji lub do momentu stwierdzenia utraty wartosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady

0SLrOZNOSCL
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Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, pétprodukty i produkty w toku, produkty gotowe i towary. Zapasy wykazywane s3
w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa wedtug cen zakupu lub po
koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Krétkoterminowe naleznoéci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, ktérych akrualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krotszy niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do keorych nie zapadt prawomocny
wyrok sadowy dotyczace zardwno naleznosci krotkoterminowych jak i1 dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy alktualizujace z tytutu utraty

wartosci.

Do czynnych rozliczeft migdzyokresowych zalicza sie poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty

przysztych okreséw oraz akrywa stanowiace odpowiednik przychodéw niebedacych naleznosciami na dzien

bilansowy.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych, kidre sa

wyceniane w wartosci nominalne;j.

Kapital wlasny

Kapitaty wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa oraz postanowieniami statutu jednostki. Do kapitatéw wasnych zalicza sie rowniez zysk
biezacego okresu. Kapital podstawowy jednostki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki
oraz wpisem do rejestru sadowego wg warto$ci nominalnej. Akcje wiasne obejmuja nabyte akcje whasne w celu
ich umorzenia. Kapital z aktualizacji wyceny obejmuje zmiany wartosci bilansowej inwestycji wykazywanych
w wartoci godziwej. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych obejmuje niepodzielony zysk, ktory na
podstawie uchwat Zgromadzenia Akcjonariuszy nie zostat rozliczony. Wynik finansowy netto okresu stanowi
zysk netto wynikajacy ze sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Rezerwy
Rezerwy na zobowiazania tworzy sie wowczas, gdy:

e na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych,

12
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o prawdopodobne jest, 7e wypetnienie obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne oraz

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy obejmuyja:

o rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne,

e pozostate rezerwy.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego

wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystapieniem dodatnich roznic przejsciowych.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy prezentowane s3 z podziatem na diugoterminowe

1 krétkoterminowe.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja wszystkie zobowiazania jednostki, za wyjatkiem zobowiazan z tytutu
dostaw 1 ustug, keorych termin ptatnosci przypada pdzniej, anizeli w ciggu 12 miesiecy po dniu bilansowym.
Zobowiazania dtugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajace) zaplaty.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja ogot zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuty zobowigzan wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowiazania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przychody ze sprzedaiy produktow, towaréw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalnoécia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto

bez podatku od towaréw 1 ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow oraz koszty ogdlnego zarzadu obejmuja wszystkie
koszty zwigzane z dziatalnoscia podstawowa za wyjatkiem pozostatych kosztow oraz kosztow finansowych.

Pozostale przychody i koszty

Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscig produkcyjna, wptywajace na wynik finansowy.
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Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa wptywajace na
wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od os6b prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiane stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w czgsci odnoszonej na wynik finansowy. Rezerwe z tytutu podatku dochodowego
tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej zaptaty w przysztosci w zwiazku
z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono
w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku w przysztosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych
réznic przejsciowych oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonych przy uwzglednieniu zasady

OStroznosci.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z catkowitych dochodéw

Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi Spotki.

Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

| Stan na koniec roku Stan na poczatek roku

g e e

{| skt e || 2 momalowans warto$é brutto skurmulowana |

S Lo Amomyzac@ || il amormyzacs
e $rodk trwa;[e,wm 219.972 136.305 218.508 ‘ 129.316
_ - urgqdzenta technicne § masgyny 160.643 116552 || 161.507 111.025
 budynki ; budowke 51.848 15.679 51434 | 13.883

Najwickszy udziat w wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2011 roku stanowia

maszyny i urzadzenia (52,7%) oraz budynki 1 budowle (43,2%).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 25,5% majatku jednostk.
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4.3.

44.

4.5.

rachunkowymi
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Wartosci niematerialne

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan wartoSci niematerialnych jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi Spotki i na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 121 tys. ztotych.

W badanym roku obrotowym Spétka nabyta wartosci niematerialne na taczna kwote 120 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat wartosci niematerialnych w ogélnej kwocie aktywow stanowit pozycje

nieistotna.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Wykazany w sprawozdaniu stan dtugoterminowych aktywdéw finansowych jest zgodny z ksiegami

Na dzien 31 grudnia 2011 roku dtugoterminowe aktywa finansowe stanowity 44,3% majatku jednostki.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wykazane w sprawozdaniu finansowym aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
4.706 tys. ztotych sa zgodne z danymi ewidencji ksiggowej.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku stanowity one 1,4% aktywow Spotki.

Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan, dotyczy naleznosci dtugoterminowych. Stan ten jest
zgodny z ksiegami rachunkowymi 1 wynosi 2 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat naleznosci dtugoterminowych w ogolnej kwocie aktywow stanowit
pozycje nieistotna.
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4.7.

Zapasy

Wykaza.nyw sprawozdamu 2 sytuacp fmansowq stan zapasowwymka z ksm;g rachunkovwch

[ [ [ [
e | C S | N | N
e materialy 14.394 39,0 15.574 41,9 924 |
"l""pofpmquylpr;;&”u_l;{;}'{étoku T tes | 45| 183 | 49| 908
| .”'pmdukrygotm 207 | %3 1605 | 528 1061
[+ toway — [ 9 [ o2 BT 04 603 |
[Ogotem T [ 3693 | w00 37153 | 1000 994 .
Odpis akrualizujacy [ 2 T3 2419 [ 65 1122
Wartosé zapgg;gggg"" T a2 | 927 a4 935 [ 985

Na dzien bilansowy najwiekszy udziat w strukturze zapasow brutto miaty produkty gotowe, ktérych udziat

wynidst 56,3%.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku zapasy stanowity 10,4% aktywow Spotki.

Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

%

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu Wyma.ga]nosa pmdstamaia sie jak mzej

(w tys. ziotych) ~Stan na komiec okresu ‘ Stan na poczatek okresu

Terminowe [ 33457 68 e 36216
[F donmery [ B# [ @3] %26 || 738
Przcterminowane || 15521 | 347 12885 || 262
_:._._&;_.I_mesl;a_____________________‘_____________ — 768 | 157 5630 15
| e powyze) 1 miesigca do 3777I7r7ue;17§cyé r sk | 2,_0 535 1,15
« powyzej 3 do 6 miesiecy 49 [ 09 52| 05
© powyiej 6o Lmiesiecy T o7 [ 57 [ LI
n powyeinolr . [ 6% 24 5921 | 120
[Naleznoci brutto T 48934 100,0 49.101 100,0
Odpisy akwalizujace — [ ex0 [ 128 60 | 123
Naleznoscimetto || 42694 87,2 43.075 87,7
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4.8.

4.9,

Do naleznosci krétkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki z tytutu nieoptaconego podwyzszenia
kapitatu podstawowego w wysokosci 13.500 tys. ztotych, naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug
w kwocie 1.163 tys. ztotych oraz inne naleznosci w kwocie 411 tys. ztotych.

Stan rozliczen miedzyokresowych wynika z ksigg rachunkowych 1 wynosi 427 tys. ztotych. Rozliczenia
miedzyokresowe dotycza gtéwnie kosztéw ubezpieczen do rozliczenia w czasie (55,7%).

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku naleznosci krétkoterminowe 1 rozliczenia miedzyokresowe stanowity 17,7%

majatku Spotki

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wielkos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wynika
z kswtg rachunkowych Gtéwne pozyCJe mwestycp na koniec roku obrotowego stanowﬁy-

- ieloKwosdoych [ Yhudzalu |

|e srodkl piemgzne WkaSIC | 14 0,7

|o S_I'Od.kl pleniezne na rachurleach banl;ow;ch 564 _ 7 7_
T——— [ e[ T
Razem — 2,036 w0

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w aktywach Spotki wynidst
0,6%.

Kapitaty wlasne

Wykazana Wsprawozclamu wielkosc kapltaiowwuka z ksiag rachunkowych

.. [ Gwus.doy)
. kapitai podstawowy 24.379

‘ ._al;;]é;,}asne e o ———— i S __Elg_(,g)—_
":ﬁlgp}gi zapasowy - [ msim
= kapltaizaktuahzacpwyceny e S (382)7
r p’o;d&staie kapmaiyreze}v{};){x}e - [ s
”.' zyskzlat ubleg'lych B T I ma 2275

T mpoknstte - 1253
"Kai;imtyw{asne azem B

Pozycja kapitatow whasnych stanowi 71,7% sumy bilansowej.
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4.10. Rezerwy
Stan rezerw wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z ksiegami rachunkowymu.
Wielkos¢ rezerw na poczatek 1 koniec roku obrotowego wedtug tytutow ksztattowata sie jak nizej:

B il (Wtys ziotych}”|. -Stan n_a i;:o-mec okresu | Stan na poczatek olresu
‘ Rezerwy d{ugotermlnowe 8 981 8 516
-};};{;ﬁa;&;&cfzemaeme&alnelreﬁtag}e'w - = [ =
[+ rezervy 2 tytutu ococzonego podarku dochodowego [ sz [ 8%
Rezerwy krotkotermlnowe 1874 T 1809
0 Iié_z"erwyna sw:adczcma emerytaJ.ne 1rent0€ve - 9407 945
e rezew;);na mewykorzystane ul‘lopyrﬁm - 243 o 432
e pozostate r;'z;;v;,y - [ & T a2
Razem | 1ss [ 1035

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku rezerwy stanowity 3,3% ogodlnej sumy pasywow.

4.11. Zobowigzania dtugoterminowe
Wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wielkos¢ zobowiazan dtugoterminowych wynika z ewidencji
ksiegowej.
Zobowiazania dtugoterminowe w catosci dotyczyty kredytéw bankowych w kwocie 50.581 tys. ztotych.
Na dziefi 31 grudnia 2011 roku zobowiazania dtugoterminowe stanowia 15,4% pasywow Spotki.

4.12. Zobowigzania krotkoterminowe
Wykazany stan zobowigzan krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi.
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazane na dzien bilansowy wynosity 16.707 tys. ztotych 1 ulegly
zmniejszeniu o 5,3% w porownaniu do roku ubiegtego.
Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczono rowniez rozrachunki z tytutu wyceny kontraktow forward
w kwocie 159 tys. ztotych, zobowiazania z tytutu kredytdw o wartosci 12.250 tys. ztotych, uméw leasingowych
w wysokosci 38 tys. ztotych, rozrachunki z tytutu podatkéw w kwocie 1.582 tys. ztotych, zobowiazania z tytutu
wynagrodzen o wartosci 629 tys. ztotych oraz inne zobowigzania biezace w wysokosci 317 tys. ztotych.
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4.13.

4.14.

4.15.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
obejmuja:

C - T wosdoyd)
. sldadkl na ubezpleczsma spoieczne P P— 5 848

B podatek&oéhodowod &b flzycznych = _ T

_o podatekod T ___ B

[ podatekodm;g.;;;g;lg"" - [ =

[v PFRRON - [ 2

e

Na dzie 31 grudnia 2011 roku zobowiazania krétkoterminowe stanowity 9,6% ogélnej sumy pasywow.

Przychody ze sptzedazy produktéw, towaréw i materialéw

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

W 2011 roku Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 167.730 tys. ztotych.
W porownaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zmniejszyly sie o 3,1%.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego
zarzadu

Wykazane w roku obrotowym koszty sprzedanych produktow, towaroéw i materiatow oraz koszty ogolnego
zarzadu i koszty sprzedazy wynikaja z ksiag rachunkowych.

W pordwnaniu do ubiegtego roku suma kosztéw sprzedanych produktow, towardw i materiatow, kosziow

sprzedazy oraz kosztow ogblnego zarzadu zmniejszyta sie o 2,3%.

Pozostate przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.
Pozostate przychody obejmu
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Pozostate koszty dotyczyty:
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| ®  likwidacja majatku obrotowego 7 4|

| » zaptacone odszkodowania ‘ 176 182 !

| ® koszty postepowania sadowego ‘ 104 | 69 |

[+ oszty zaniechanej dziatalnosci | 144

° kosztypxzejgcia i 621 | 824

| rekompensaty dla zwolnionych 513 | 31 |

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Do przychodéw finansowych zaliczono gtéwnie przychody z tytutu dywidend w wysokosci 3.379 tys. ztotych,
odsetki od $rodkéw pienieznych, naleznosci za zwtoke w tacznej kwocie 706 tys. ztotych, nadwyzke dodatnich
roznic kursowych nad ujemnymi o wartosci 1.705 tys. ztotych oraz zysk na transakcjach forward w wysokosci
466 tys. ztotych.

W kosztach finansowych wykazano w szczegolnosci odsetki 1 prowizje od kredytow i uméw leasingowych
wtacznej wysokoscl 2.529 tys. ztotych, rezerwe na nalezne odsetki w kwocie 322 tys. ztotych oraz strate
z tytutu sprzedazy inwestycji finansowych w wysokosci 2.819 tys. ztotych.

Na dziatalnosci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 84 tys. ztotych.
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Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudma 2011 roku zabezp1eczen1a na maja,tku poczymone na rzecz osob trzecich obejmujy:

Pozostate zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowigzania warunkowe dotycza otrzymanych gwarancji i poreczef
w wysokosci 500 tys. ztotych.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkéw, cet, ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwigzku, z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowa¢ wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnoéci.
Dodatkowo, czgsto wystepujace roznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spétki jest przekonany o spetnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji przepiséw tego prawa.

Organa kontrolne mogy przeprowadzi¢ kontrole zagadnieti podatkowych w okresie 5 lat od zakoficzenia
okresu objetego badaniem.

Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego

Po dacie sprawozdania finansowego wystapity nastepujace istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje
finansows 1 majatkowa jednostki objetej badaniem:

W dniu 9 stycznia 2012 roku rezygnacje z petnienia funkeji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Janusz Zajdel.

W dniu 10 stycznia 2012 roku Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR) zaakceptowat oferte na
subskrypcje 3.552.500 sztuk akcji serii G (zgodnie z zawarta pomiedzy stronami umows subskrypcyjng z dnia
15 grudnia 2011 roku). W tym samym dniu EBOR optacit w/w akcje poprzez wplate na rachunek bankowy
kwoty 13.499,5 tys. ztotych.

W dniu 30 stycznia 2012 roku nastapito zarejestrowanie w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
o kwotg 1.456,5 tys. zotych, tj. do kwoty 25.835 tys. ztotych,

Uchwata nr 99/12 z dnia 10 lutego 2012 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
postanowit zarejestrowac w depozycie papierdw wartoSciowych 3.552.500 akcji zwyldych n okaziciela serii G,
pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akeji do

obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktérym zostaty wprowadzone inne akcje tej spétli.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym s3 kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 zapisami ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku jest prawidtowo powlgzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych
dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci

w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego s3 prawidtowe 1 kompletne, wynikaja
z zapiséw ksigg rachunkowych i 53 zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.
Nie stwierdziliimy istotnych brakéw i nieprawidtowoéci mogacych uemnie wptynaé na rzetelnos¢

sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego s3 prawidtowe.
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Kluczowy biegty rewident: , U
........ m\fﬂ ubane

wpisany do rejestru blegif’Ch rewidentw pod nr 9529

Kancelaria Porad l‘i:mwmwa Kiiggonych
dr Piotr Rojek
Spitka 5 ograniczong odpowiedsialnosiia
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podpriotiw uprawnionyeh do
badania sprawezdaii finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 19 marca 2012 roku
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