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CZESC OGOLNA

Informacja wstgpna

Jednostka dominujaca Zaktady Lentex Spotka Akcyjna z siedziba w Lublincu zostata utworzona na mocy
aktu notarialnego z dnia 13 czerwca 1995 roku.

Siedziba Spétld mieéci sie w Lublificu, przy ulicy Powstafcéw Slaskich 54.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000077520.

Jednostka dominujaca Zaktady Lentex z siedziba w Lublincu jest spotka akeyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 150122050 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowe) INIP 575-00-07-888.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest w szczegdlnosci:

e produkcja materiatéw podtogowych i innych materiatéw budowlanych,

e produkcja wioknin.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnoéci nie rézni sie wsposéb istotny od zapisanego w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 24.379 tys. ztotych 1 byt
podzielony na 59.460.600 akcji o wartosci nominalnej 0,41 ztotych kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wtasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:
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W ciagu roku obrotowego wysokos¢ kapitatu podstawowego jednostki dominujacej ulegta nastepujacym

Zmianom:
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Uchwatg nr 672/2011 z dnia 26 maja 2011 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
dopuscit do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 1.000.000 akeji zwyktych na okaziciela serii F,
o wartosci nominalnej 2,05 ztotych kazda emitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Zaktadéw "Lentex" S.A. z dnia 25 maja 2010 roku, zmienionej uchwata nr 6 z dnia
30 listopada 2010 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji akcji serii F, w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A, zmiany statutu spotki oraz
o wytaczeniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 20 paZdziernika 2011 roku Spétka otrzymata Postanowienie Sadu Rejonowego w Czgstochowie,
ktérym Sad dokonat podziatu (splitu) akcji Spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji
z kwoty 2,05 ztotych do kwoty 0,41 ztotych, z jednoczesnym zwigkszeniem liczby akeji. Liczba akejt
wszystkich emisji wzrosta z 10.892.120 akgji przed dokonaniem podziatu do 59.460.600 akcji po dokonaniu
podziatu.

W dniu 18 listopada 2011 roku Spotka otrzymata uchwate nr 1026/11 Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréw Warto$ciowych z dnia 17 listopada 2011 roku, na mocy ktorej Zarzad KDPW postanowit
okreslié, w zwiazku ze zmiang warto$ci nominalnej akcji spotki Zaktady "Lentex" S.A., dzien 22 listopada
2011 roku jako dzien podziatu 11.892.120 akeji Spotki na 59.460.600 akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 5 grudnia 2011 roku uchwata nr 5 podwyzszyto
kapitat zaltadowy Spétki o kwote 1.456,5 tys. ztotych, tj. do kwoty 25.835 tys. ztotych. Do dnia

bilansowego podwyzszenie nie zostato zarejestrowane w KRS.

W sktad grupy kapitatowej Lentex w Lublificu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wehodza:

o jednostka dominujaca Zaldady Lentex S.A. z siedziba w Lublificy,

e jednostka zalezna objeta konsolidacja  Zaktady Tworzyw Sztucznych , Gamrat” S.A. z siedziba w Jasle,
e jednostka zalezna objeta konsolidacja ,,Lentex Marketing” Spétka z 0.0. z siedzibg w Lublincu.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku wehodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Wojciech Hoffmann,
e Czonek Zarzadu - Pan Jakub Banaszak,

e Czlonek Zarzadu - Pan Radostaw Muziot,

e Czlonek Zarzadu - Pan Janusz Zajdel.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej:

W dniu 11 lutego 2011 roku z funkcji Prezesa Zarzadu rezygnacje ztozyt Pan Eryk Karski.

W dniu 11 marca 2011 roku uchwata Rady Nadzorczej na stanowisko Prezesa Zaktadéw ,LENTEX” S.A.
zostata powotana Pani Joanna Siempinska, petnigca dotychezas funkcje Cztonka Zarzadu.
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Uchwata z dnia 11 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta Uchwate w sprawie okreslenia liczby
cztonkéw Zarzadu na poziome dwoch osob oraz powotata na Czonka Zarzadu Pana Wojciecha
Hoffmanna.

Rada Nadzorcza uchwatami z dnia 28 kwietnia 2011 roku dokonata zmian w sktadzie Zarzadu w taki
sposob, iz na stanowisko Prezesa Zarzadu powotata Pana Wojciecha Hoffmanna, petniacego dotad funkeje
Czlonka Zarzadu. Jednocze$nie ponownie powotata na Cztonka Zarzadu Spétki Pania Joanne Siempinsky
petniaca funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 29 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie rozszerzenia liczby cztonkow
Zarzadu do trzech oséb i powotata Pana Jaromira Gorezyee na Cztonka Zarzadu.

W dniu 2 maja 2011 roku z funkcji Cztonka Zarzadu rezygnacje ztozyta Pani Joanna Siempinska.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie okreslenia liczby cztonkow
Zarzadu na poziomie czterech oséb oraz powotata na Cztonkow Zarzadu Pana Janusza Zajdla i Pana
Jakuba Banaszaka.

Rada Nadzorcza uchwat z dnia 5 pazdziernika 2011 roku powotata na Cztonka Zarzadu Pana Radostawa
Muziota.

W dniu 5 grudnia 2011 roku z funkcji Cztonka Zarzadu rezygnacje ztozyt Pan Jaromir Gorezyca.

W dniu 9 stycznia 2012 roku, tj. po dniu bilansowym, rezygnacje z petnienia funkeji Cztonka Zarzadu
ztozyt Pan Janusz Zajdel.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 wehodzili:

» Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Janusz Malarz,

e Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pani Halina Markiewicz,
o Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Marek Mazur,

o Czonek Rady Nadzorczej - Pan Boris Synytsya,

o Czonek Rady Nadzorczej - Pan Pawet Oleszczuk.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujace;:

W dniu 25 maja 2011 roku rezygnacje z petnienia funkeji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Tadeusz
Peisert.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25 maja 2011 roku uchwatami nr 26, 27 1 28 odwotato ze
sidadu Rady Nadzorczej Pana Przemystawa Klapinskiego, Pana Pawta Wielgusa i Pana Wojciecha
Rostworowskiego, a nastepnie uchwatami nr 25, 29, 30 1 33 powotato w sktad nowej Rady Nadzorczej Pana
Marka Mazura, Pania Haline Markiewicz, Pana Janusza Malarza oraz Pana Pawta Oleszczuk.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuyje:

1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujace sume
477.237 tys. zlotych,

2/ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2011 roku wykazujace catkowite dochody ogétem wwysokosci 40.855 tys. zlotych,
3/ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wiasnego o kwote 116.763 tys. zlotych,

4/ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote  14.291 tys. zlotych,
5/ informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne noty objasniajace do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawy przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Floriana 15, a Zaktadami Lentex Spétka Akeyjna z siedziba w Lublifcu, przy ulicy Powstancéw Slaskich 54,
w dniu 15 czerwea 2011 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegltego rewidenta uchwata nr 4 Rady Nadzorczej z dnia 10 czerwea 2011
roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
wKatowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustaws z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ 1 zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident Krystian Kubanek - wpisany
do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9529,
W badaniu uczestniczyta Olga Stabkowska - aplikant.

Badanie przeprowadzono w marcu 2012 rolu.
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2.4,

2.5.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak 1 przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badane) jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

nadzorze publicznym.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajacym wszystkie sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe
1 dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.
OtrzymaliSmy rowniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkow
(petniacych funkcje na dzien 19 marca 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore
wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie
Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba

w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w dniu 25 maja 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo ztozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz ogtoszone w dniu 29 wrzesnia 2011 roku w Monitorze Polskim B nr 1769.

Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresie

Zalktady Lentex S.A. s3 jednostky dominujaca w nowopowstatej grupie kapitatowej, w sktad keorej wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodza:

» jednostka dominujaca Zaktady Lentex S.A. z siedzibg w Lublincu,

¢ jednostka zalezna objeta konsolidacja  Zaktady Tworzyw Sztucznych ,,Gamrat” S.A. z siedzibg w Jasle,
e jednostka zalezna objeta konsolidacja ,Lentex Marketing” Spétka z o.0. z siedziba w Lublifcu.

Zaktady Lentex S.A. posiadaty na dzieh 31 grudnia 2011 roku 85% udziatow w kapitale podstawowym
jednostki zaleznej Zaktady Tworzyw Sztucznych ,Gamrat” S.A. oraz 100% udziatow w kapitale
podstawowym jednostki zaleznej ,Lentex Marketing” Spotka z o.0.



II.

SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnoé¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows 1 majatkowa za rok

obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku oraz rok poprzedni jednostki dominujacej charakteryzuja nizej

przedstamone wielkosci bezmgledne 1 Wybrane wskazniki:
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych
oraz prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci 1 jest zgodna z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej. Zasady
rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z zasadami okre$lonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowe) (MSSF) oraz zwiazanych z mimi interpretacjach ogloszonych
w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR
1 MSSF - w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223
wraz z pozniejszymi zmianami). Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest

kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad

i metod wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

Wycena aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dziei bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow 1 pasywow po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe powstate z tytutu eksportu produktow i importu surowcéw prezentowane sa
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow.
Réznice kursowe od srodkéw pienieznych w walutach obeych wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w przychodach lub kosztach finansowych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja Srodki trwate oraz srodki trwate w budowie. Do srodkéw trwatych
zaliczane s3 sktadniki majatku, ktore sa nabywane 1 utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i §wiadczeniu ustug oraz kedrym towarzyszy oczekiwanie, iz
beda uzytkowane przez okres dtuzszy niz jeden rok. Srodki trwate wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne 1 odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wylazywane s3 w wysokoéci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wykorzystaniem.
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d)

g)

Zgodnie z MSR 16 warto$¢ koncows oraz okres uzytkowania sktadnika akeywow weryfikuje sie, co najmniej
na koniec kazdego roku finansowego i w przypadku, gdy oczekiwania roznia si¢ od wezeSniejszych
szacunkdw, zmiane ujmuje sie jako zmiane wartosci szacunkowych.

Zarzad Zaktadéw LENTEX S.A. zdecydowat o przeprowadzeniu weryfikacji stosowanych przez spotke
stawek amortyzacyjnych w 2012 roku. Ewentualne skutki tej weryfikacji zostang ujawnione w sprawozdaniu
za rok 2012.

Wartoéci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja nabyte oprogramowanie komputerowe. Wartosci niematerialne to mozliwe
do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow nieposiadajace postaci fizycznej, pozostajace pod
kontrola jednostki, z ktorych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne. Do praw
majatkowych zalicza sie w szczegdlnosci licencje na korzystanie z oprogramowania komputerowego nabyte
przez jednostke, nadajace sie do gospodarczego wykorzystania. Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Inwestycje dostepne do sprzedazy

Inwestycje dostepne do sprzedazy obejmuja udziaty 1 akcje w jednostkach stowarzyszonych 1 pozostatych.
Udziaty 1 akcje w jednostkach pozostatych wyceniane sa w cente nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu
utraty wartoéci, natomiast udziaty 1 akcje w jednostkach stowarzyszonych w wartosci godziwej w oparciu

o ich wartosé rynkowa na dzien bilansowy.

Inwestycje w nieruchomosci
Inwestycje w nieruchomosci w catosci dotycza nabytych w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych nie

uzytkowanych przez grupe gruntdw i budynkéw. Zostaty one wycenione wedtug wartosci godziwej.

Aktywa biologiczne
Aktywa biologiczne w catoéci dotycza gruntéw lesnych wraz z drzewostanem. Zostaty one wycenione

wedtug wartosci godziwej.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidziane;
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

. P
zasady OStroZnoscl.
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k)

)

Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe obejmuja ogdt naleznosci, za wyjatkiem zaliczanych do aktywow finansowych
1 wynikajacych z dostaw 1 ustug, kiérych termin splaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia
bilansowego. Naleznosci te wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o ewentualne odpisy
aktualizujace.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe i towary. Zapasy wykazywane
sa w wartoscl netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa wedtug cen zakupu lub po
koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, kiorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krdtszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktdrych nie zapadt
prawomocny wyrok sadowy dotyczace zarowno naleznosci krotkoterminowych jak 1 dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymagane] zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

Wartosci.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace

koszty przysztych okresow oraz aktywa stanowiace odpowiednik przychodow niebedacych naleznoéciami

na dzien bilansowy.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, ktére sa
wyceniane w warto$ci nominalnej.

Kapitat wlasny
Kapitaty wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podzialem na ich rodzaje 1 wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umow o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartoéci
nominalnej. Poszczegblne sktadniki kapitatu whasnego jednostki zaleznej, odpowiadajace udziatowi
jednostki dominujacej we wiasnosci jednostki zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy dodawane sa do
poszczegolnych  sktadnikow kapitatu  whasnego jednostki dominujacej, za wyjatkiem jej kapitatu
podstawowego. Wynik finansowy netto okresu stanowi zysk netto wynikajacy ze sprawozdania z
catkowitych dochodow.
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P)

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzy sie wowczas, gdy:

e na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych,

e prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
zawierajacych wsobie korzysci ekonomiczne oraz

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy obejmuja:

e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne,

e pozostate rezerwy.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku

dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystapieniem dodatnich r6znic

przejsciowych. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy prezentowane sa z podzialem na

dtugoterminowe i krotkoterminowe.

Zobowiazania dfugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja wszystkie zobowlazania jednostki za wyjatkiem zobowiazan
z tytutu dostaw 1 ustug, ktorych termin ptatnosci przypada pézniej, anizeli w ciggu 12 miesiecy po dniu
bilansowym. Zobowiazania dtugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja ogdt zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuty zobowlazan wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw 1 materiatow stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwiazane bezposrednio z dziatalnoscia podstawowa jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;.
Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto bez podatku od towarow 1 ustug z uwzglednieniem dotacji,

opustow, rabatow, itp.
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow oraz koszty ogdlnego zarzadu obejmuja wszystkie
koszty zwiazane z dziatalnoscia podstawows za wyjatkiem pozostatych kosztow oraz kosztow finansowych.
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5.1.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody 1 koszty niezwiazane bezpo$rednio z podstawowa
dziatalnoscia produkeyjng, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody 1 koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa wptywajace
na wynik finansowy.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitalowej zostal ustalony na podstawie przychodéw 1 kosztéw
z wytaczeniem przychodéw i kosztéw dotyczacych obrotéw wewngtrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z wyltaczeniem niezrealizowanych zyskow powstatych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami,

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wytaczer przychodéw
1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wytaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartoéci
aktywow oraz z tytutu dywidend

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano wytaczen niezrealizowanych
wynikow powstatych na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Charakterystyka poszczegélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z catkowitych dochoddéw
Rzeczowe aktywa trwale

Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

| Stan na koniec roku Stan na poczatek roku |

(wtys. otych) oo L 2

wartofé brutro | SKUUIOWRIA | o gy g | skumulowana

e e s e e e e W e e oo, AMONRAC ], amOTyraCia:
o Srodki trwate, wtym: 336.866 145.875 218.508 | 129.291

— N S S — — - S L T ULIIC— - — — | SN —  — - NU—— |

- urzqdzenia techuniczne { masyny 226.613 123513 | 161.507 1717.000 i

- grunty, budynki i budowle _ 89.059 16.956 51434 13.883 |

e e TR e T e e e B S e e ..;Z:,'_J
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5.2

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

Najwiekszy udziat w wartosci netto rzeczowych akrywow trwatych na dzien 31 grudnia 2011 roku stanowia
maszyny 1 urzadzenia (54,0%) oraz grunty, budynki i budowle (37,8%).
Stopien zuzycia srodkéw trwatych grupy kapitatowej na koniec badanego okresu wynosit 43,3%.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 40,0% majatku grupy kapitatowej.

Wartoéci niematerialne

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan wartoéci niematerialnych jest
zgodny z ksiggami rachunkowymi Spétek i wynosi 31.256 tys. ztotych. W sktad wartosci niematerialnych
wechodzg zakupione przez Spotki licencje 1 oprogramowania komputerowe.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat wartoéci niematerialnych w akrywach grupy kapitatowej stanowit
6,5%.

Inwestycje dost¢pne do sprzedazy

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan inwestycji dostepnych do sprzedazy
Jest zgodny z ksiegami rachunkowymi i wynosi 53.856 tys. ztotych. Gléwna pozycje stanowi udziat
jednostki dominujacej w jednostce stowarzyszonej Novita S.A. i w jednostce pozostatej Plast-Box S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku inwestycje dostepne do sprzedazy stanowity 11,3% majatku grupy
kapitatowe;.

Inwestycje w nieruchomosci

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan inwestycji w nieruchomoéci jest
zgodny z ksiegami rachunkowymi i wynosi 604 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat inwestycji w nieruchomoéci w akrywach grupy kapitatowej stanowit
0,1%.

Aktywa biologiczne
Na dzien 31 grudnia 2011 roku akrywa biologiczne wynosza 2.009 tys. ztotych i w catoéci dotycza gruntéw
lesnych wraz z drzewostanem.

Na dzien bilansowy aktywa biologiczne stanowity 0,4% majatku grupy kapitatowe;.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosza 4.051 tys.
ztotych 1 stanowia 0,8% aktywow grupy kapitatowe).
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5.7

5.8.

5.9.

5.10.

o oy T 23 02
[Wartosé zapasow brutto — - T 87.649 [ 1000
Wartof€ odpisu akualizijacego ) [ 423 48
Wartodé zapasow newwo T [ 8343 | 9.2

Naleznosci dlugoterminowe

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan naleznosci dtugoterminowych jest
zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétek i wynosi 2 tys. ztotych,

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat naleznoéci dtugoterminowych w aktywach grupy kapitatowe]
stanowit pozycje nieistotna.

Zapasy

Struktura zapasow grupy kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

LT e ”'(x;étys."z'mg}éﬁ)';‘" AR [ %
r—— D72 332
o polprodultyiprodukywioks [ 829 94

50.055 | 57,2

e produkty gotowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zapasy stanowity 17,5% aktywdw grupy kapitatowej

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan naleznosci jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi.

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug grupy kapitatowej wynosza 98.977 tys. Zotych i w pordwnaniu do roku
ubiegtego ich poziom zwigkszyt sie dwukrotnie.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej zabezpieczono odpisem aktualizujacym.

Stan rozliczen miedzyokresowych wynika z ksiag rachunkowych i wynosi 1.178 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe stanowity 22,6%
majatku grupy kapitatowe;.

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Wielkos¢ naleznosci z tytutu podatku dochodowego jest zgodna z danymi ewidencji ksiegowe).
Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci z tytutu podatku dochodowego wynosza 60 tys. ztotych

1 stanowia pozycje nieistotna.
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5.11. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Glowne pozycje $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw na koniec roku obrotowego stanowity $rodld
pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 1.760 tys. ztotych oraz lokaty krétkoterminowe 1458 tys.

ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w aktywach grupy

kapitatowej wyni6st 0,7%.

5.12. Kapitaly
Wielkosc kapltaiow z podzlaiem na poszczegolne rodzaje przedstama sie nastepujaco

[ v . doyely |

le kapltai podstawowy g

s et Wiasne . ] - D
s -kapltai Zapasowy —_— o i — ] T158.120
_-"“pozostaie kpialyrezerwowe 7 1855
o Kapital rezemowz"amahzamw{g;;&lqywow T (T18d)

[+ zpkzlarub ubleglych - T 480
S opkmEns — "7 - [ w2

(e kapitat udmaiowcow nie dajacych kontroh 26.186
Kaplta{y w{asxié};zen;" - — [ 25?131 I
Kapitatem podstawowym jest kapitat akcyjny jednostki dominujace.

Pozycja kapitatow wiasnych stanow 62,7% sumy bilansowej.

5.13. Rezerwy

Stan rezerw wyka.zanyw s prawozdmnu fman,sow)m ]ESt zgodny z ksxe;gaml rachunkowynn.

- s, ziotygh)i‘ BED 12565:
. réz:srwa na c;groczoﬁ;;odatekdéchodowy . 20036
"-rrezerrwa na sméaézema pracc;;;ucze d};gotennﬁ;;w; i - ) T 92

_ ;rezerwa na smadczema pracow-r;f-:_zé krotkoterrmr-l_(_);;“ - T 3.0%
;--j;;ozostaie rezer;quotkotennui;%re ————— _ 3435
_Ogol'em B - R EE

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwy stanowity 5,8% pasywéw grupy kapitatowe).
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5.14.

5.15.

5.16.

5.117.

Zobowigzania dlugoterminowe

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wielko$¢ zobowiazan dtugoterminowych
wynika z ewidencii ksiegowej.

Zobowigzania dtugoterminowe dotyczyty kredytéw bankowych w kwocie 50.581 tys. ztotych oraz
zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych w kwocie 366 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania dtugoterminowe stanowia 10,7% pasywdw grupy kapitatowe].

Zobowigzania keotkoterminowe

Wykazany stan zobowigzan krétkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug wykazane na dziefi bilansowy wynosity 45.623 tys. ztotych.

Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczono réwniez zobowiazania z tytutu kredytéw o wartoéei 45.347
tys. ztotych, zobowigzania z tytutu uméw leasingowych w wysokosci 690 tys. ztotych, wycene kontraktow
forward 159 tys. ztotych oraz inne zobowiazania biezace o wartoéci 7.794 tys. ztotych.

Stan rozliczen miedzyokresowych biernych wynika z ksiag rachunkowych i wynosi 39 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania krétkoterminowe stanowity 20,9% oglnej sumy pasywéw.

Przychody i koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Wykazane w roku obrotowym przychody i koszty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

W 2011 roku grupa kapitatowa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokoéci 325.334 tys. ztotych.
Gtownymi pozycjami przychodéw w grupie kapitatowej sa przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych,
ktore stanowia 97,4% ogotu przychoddw ze sprzedazy.

W 2011 roku grupa kapitatowa poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej, koszty sprzedazy i zarzadu
wtacznej kwocie 306.881 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty
Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty sa zgodne z ksiegami
rachLmkowyxm Pozostate pxzychody obejmuja;

- R
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5.18.

Pozostate koszty dotyczyty:
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Na pozostafej dziatalnosci operacyjnej i sprzedazy majatku trwatego grupa kapitatowa wykazata zysk
w wysokosci 26.375 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty sa zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

Do przychodéw finansowych zaliczono gtownie przychody z tytutu odsetek od $rodkéw pienieznych
i naleznosci w wysokosci 1.211 tys. ztotych, otrzymane dywidendy w kwocie 1.971 tys. ztotych, nadwyzke
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi o wartoéci 372 tys. ztotych oraz zysk na transakcjach forward
w wysokoscl 466 tys. ztotych.

W kosztach finansowych wykazano w szczegdlnosci odsetki od kredytéw 1 uméw leasingowych wtaczne]
wysokosci 3.796 tys. ztotych, rezerwe na nalezne odsetki w kwocie 666 tys. Ztotych oraz strate na sprzedazy
inwestycji finansowych w wysokosci 2.819 tys. ztotych.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa poniosta strate w wysokosci 3.116 tys. ztotych.
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6.

6.1.

6.2

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudma 2011 roku zabezpleczema na majatku poczymone na rzecz oséb trzecich obe;muja

® zastawy re]estrowe na Srodlach trwaiych ‘ 22.556
. _zastawna wyrobach gotowychlsurow;;ch - — [ mo2
-_mzastawrejestrowyna prawachzakql spoikl Nowta — _ 157
| . ;astawrewstrowyn’;arl;];ch spoﬂu Gamrat [ &2
”. zastawhlpoteczny - - T 73.5.99-9.
Iiazern — D 77717567.473.73 - .

Pozostale zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania warunkowe obejmuja otrzymane gwarancje
1 porgczenia w wysokosci 500 tys. ztotych oraz weksel whasny in blanco na rzecz PKIN ORLEN S.A. jako
zabezpieczenie ewentualnych wierzytelnosci handlowych PKN ORLEN S.A. z tytutu uzywania kart

tlotowych sieci stacji paliw.

Zdarzenia po dacie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Po dacie sprawozdania finansowego wystapity nastepujace istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje
finansows 1 majatkows grupy kapitatowe;:

W dniu 9 stycznia 2012 roku rezygnacje z petnienia funkeji Cztonka Zarzadu jednostki dominujacej ztozyt
Pan Janusz Zajdel.

W dniu 10 stycznia 2012 roku Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR) zaakceptowal oferte na
subskrypcje 3.552.500 sztuk akeji serii G jednostki dominujacej (zgodnie z zawarta pomiedzy stronami
umowa subskrypcyjna z dnia 15 grudnia 201 1roku). W tym samym dniu EBOR optacit w/w akcje poprzez
wptate na rachunek bankowy kwoty 13.499,5 tys. ztotych.

W dniu 30 stycznia 2012 roku nastapito zarejestrowanie w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego
jednostki dominujacej o kwote 1.456,5 tys. ztotych, tj. do kwoty 25.835 tys. ztotych.

Uchwata nr 99/12 z dnia 10 lutego 2012 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
postanowit zarejestrowaC w depozycie papieréw wartosciowych 3.552.500 akcji zwyktych na okaziciela serii
G jednostki dominujacej, pod warunkiem podjecia decyzji przez spétke prowadzaca rynek regulowany
o wprowadzeniu tych akeji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktérym zostaty wprowadzone
inne akcje tej spotki.
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10.

11.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
jest prawidtowo powigzane z skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej 1 skonsolidowanym

sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

Inne informacje objaéniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych sa zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych
czesciach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nie stwierdzilismy istotnych brakéw 1 nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptyna¢ na rzetelnos¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialtalnosci grupy kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitatowej
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji

skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidtowe.
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