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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2011 ZELMER S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Naleznosci diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy
RAZEM AKTYWA

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Pozostale kapitaly

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych

Wynik finansowy roku biezacego

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dfugoterminowe

Rezerwy dlugoterminowe

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania
Kredyty i pozyczki

Rezerwy na pozostale zobowiazania oraz inne obcigzenia

REZEM KAPITAE. WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Noty zaprezentowane na stronach 36-067 stanowig Iintegralna

finansowego.

Nota w
informacji
dodatkowej

10
1
12
14

13
14

16

17

18
18

19
22
21

20
19

Stan na dzien:

31.12.2011 31.12.2010
286 499 298 932
10 524 10 827
17 698 31 294
29 436 28 716
223 486 223 486
5355 4609
20 461 27272
76 666

20 057 16 951
19 3129

309 6 526
1634 0
308 594 326 204
250 976 284 147
152 000 152 000
71 567 82 547
31700 31700
-4 291 17 900
57 618 42 057
8108 10 535
495 3516
7110 5883
503 1136

49 510 31522
8 631 27 064
38 949 2354
1930 2104
308 594 326 204
cze$¢  niniejszego sprawozdania
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Oktes obrotowy:

Nota w
(;Eflo;t‘li’j‘?; 01.01.2011-  01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 39 632 552 440
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 0 535575
Przychody ze sprzedazy uslug 39 632 16 865
i::ezrtl ;xli(laiiny* sprzedanych produktéw, ustug, towarow i 4 32083 437 810
Zysk brutto ze sprzedazy 7 549 114 630
Koszty sprzedazy 4 0 34 250
Koszty ogélnego zarzadu 4 9438 54 786
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 1 -1 672 3
Pozostale zyski (straty) netto 2 768 -2 961
Zysk / Strata operacyjny -2793 22 636
Koszty finansowe 3 -58 -381
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -2 851 22 255
Podatek dochodowy 6 1440 4355
Zysk /Strata netto za okres obrotowy -4 291 17 900
Zestawienie Catkowitych Dochodéw
Zysk/Strata netto (w PLN) -4 291 17 900
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody ogétem -4 291 17 900
Zysk/Strata netto na jedng akcje
Podstawowy za okres obrotowy (w PLN) 7 -0,28 1,18
i;)(i:{gx;om* z dziatalnosci kontynuowanej za okres obrotowy 7 0,28 1,18
Rozwodniony za okres obrotowy (w PLN) 7 -0,28 1,17
Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej za okres obrotowy 7 0,28 117

(w PLN)

Noty zaprezentowane na stronach 306-67 stanowia integralng cze¢$¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosSci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych netto

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznos$ci netto

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie $srodkow trwalych 1 wartosci niematerialnych
Sptlata udzielonych pozyczek i odsetek

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie srodkéw trwatych 1 wartosci niematerialnych
Nabycie aktywéw finansowych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne (w tym zamknigcie opcji walutowych)

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Zaptacone dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
Wydatki z tytulu splaty kredytéw 1 pozyczek

Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu
Zaplacone odsetki

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pienigzne netto, razem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienig¢znych, w tym

- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- przeplywy pieni¢zne netto
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Noty zaprezentowane na stronach 36-67 stanowia

finansowego.

Nota w Okres obrotowy:
informaciji 01.01.2011 - 01.01.2010 -
dodatkowej 31.12.2011 31.12.2010
6 -2 851 22255
-14 995 5284
4 7310 17 096
-1 033 -516
639 2038
-862 -1 241
-3196 492
591 9820
-2 515 -13 924
-17 833 -4 138
2896 2671
-992 -1 672
-17 846 27 539
10 197 12 399
9611 439
93 11 759
493 201
-4 658 -25 884
-4 568 -10 719
0 241
0 -933
-90) -13 991
5539 -13 485
47 652 24 099
46 595 22 893
1057 1206
-41 473 -32 928
-28 880 -14 136
-10 000 -13999
-936 -1632
-1 657 -3 161
6179 -8 829
-6 128 5225
6 526 817
-6 217 5709
-89 484
-6128 5225
17 309 6 526

integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

1.1. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 2011 roku

Kapitat wltasny na dzien 01.01.2011 r.
Zysk netto za okres

Przeniesienie wyniku

Dywidendy dotyczace roku 2010
Dywidendy z funduszu dywidendowego
Podzial zyskéw niepodzielonych

Kapital wtasny na dzien 31.12.2011 r.

1.2. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 2010 roku

Kapital wtasny na dzien 01.01.2010 r.
Zysk netto za okres

Przeniesienie wyniku

Dywidendy dotyczace roku 2009
Podzial zyskéw niepodzielonych

Kapital wtasny na dzien 31.12.2010 r.

Niepodzielony Wynik Razem
Kapitat Pozostate wynik  finansowy Kkapitat
podstawowy kapitaty finansowy z roku {P 0
lat ubiegtych biezacego wiasny
152 000 82 547 31700 17 900 284 147
0 0 0 -4 291 -4 291
0 0 17 900 -17 900 0
0 0 -16 340 0 -16 340
0 -12 540 0 0 -12 540
0 1560 -1 560 0 0
152 000 71567 31700 -4 291 250 976
Niepodzielony Wynik
Kapitat Pozostate wynik finansowy II{{:ziet;r;
podstawowy kapitaly finansowy z lat roku f; 0
ubieglych biezacego wiashy
152 000 81241 31700 15 442 280 383
0 0 0 17 900 17 900
0 0 15442 -15 442 0
0 0 -14 136 0 -14 136
0 1306 -1 306 0 0
152 000 82 547 31700 17 900 284 147

Noty zaprezentowane na stronach 306-67 stanowia integralng cze¢$¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.



Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

WSTEP DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2011 ZELMER S.A.

Informacje ogélne

1. Forma prawna i przedmiot dziatalnos$ci

ZELMER S.A. (zwana dalej ,,Sp6tka”) jest spotka akceyjng z siedziba w Rzeszowie przy ul. Hoffmanowej 19,
wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego Przedsi¢biorcéw Krajowych prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000026109. Spotka
posiada numer statystyczny REGON 000034648.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spotki byto
prowadzenie dziatalnosci wspierajacej na rzecz spotek Grupy Kapitalowej Zelmer (ustugi ksiggowe,
zarzadzania finansami, IT, kadrowe, nadzoru korporacyjnego, relacji inwestorskich, audytu
wewnetrznego, zarzadzania zasobami ludzkimi oraz rozwoju strategicznego). Zmiana profilu
dzialalno$ci podstawowej w stosunku do roku 2010 wynika z wdrozenia holdingowego modelu
zarzadzania Grupa Kapitalowa Zelmer, ktére polegalo na wydzieleniu ze struktur Zelmer S.A.
zorganizowanych czesci przedsighiorstwa: komercyjnej i produkeyjnej oraz wniesieniu ich aportem
do spétek zaleznych Zelmer Market i Zelmer PRO. Od dnia 1 stycznia 2011 r. spétki te realizuja
odpowiednio biznes sprzedazowo — marketingowy oraz produkcyjny.

W okresie 2010 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki bylo:
— produkcja elektrycznego sprzgtu gospodarstwa domowego,

— sprzedaz hurtowa elektrycznych artykuléw gospodarstwa domowego.

Od dnia 27 stycznia 2005 roku akcje Spélki sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

2. Czas trwania Spotki
Spotka Zelmer S.A. zostala utworzona na czas nieoznaczony.

3. Prezentowane okresy sprawozdawcze
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2010 roku dla Sprawozdania z sytuacji finansowej i za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku dla Sprawozdania z catkowitych dochodéw, Sprawozdania z przeplywéw
pienigznych i Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w sklad Zarzadu Spo6tki wchodzili:

Janusz Plocica Prezes Zarzadu

Magdalena Bartos Cztonek Zarzadu

Grzegorz Darlak Czlonek Zarzadu (do dnia 17 stycznia 2011 1.)
Tomasz Modzelewski Czlonek Zarzadu (do dnia 17 stycznia 2011 r.)
Wiestaw Zabtocki Czlonek Zarzadu (do dnia 17 stycznia 2011 1.)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

Jacek Siwicki Przewodniczacy Rady
Zdzistaw Chabowski Wiceprzewodniczacy Rady
Janusz Gembarowski Sekretarz Rady
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Eric McCloskey Czlonek Rady

Monika Nachyla Cztonek Rady (do dnia 25 maja 2011)
Wojciech Matek Cztonek Rady (od dnia 30 czerwca 2011)
Krzysztof Piéro Czlonek Rady

Cornelis M.A. Potters Cztonek Rady

Andrzej Zdebski Cztonek Rady

5. Biegly rewident

Deloitte Audyt Sp. z o0.0.
Al Jana Pawla I1 19
00-854 Warszawa

6. Prawnicy

Kancelaria Prawna

GWW Wozny 1 Wspdlnicy Sp. k. (dawniej Grynhoff, Wozny i Wspdlnicy Spétka Komandytowa)
ul. Pigkna 18

00-549 Warszawa

Kancelaria Adwokacka

Mgr Bogustawa Szybisz Adwokat
ul. Zygmuntowska 9

35-025 Rzeszéw

Domanski Zakrzewski Palinka Sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

7. Banki

BRE Bank S.A.
ul. Sokola 6
35-010 Rzeszéw

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

PEKAO S.A.
ul. Grzybowska 53/57
00-844 Warszawa
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8. Notowania na rynku regulowanym:

Gielda: Gietda Papieré6w Warto§ciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: Z1LR

Sektor na GPW: ELEKTROMASZYNOWY

System depozytowo-rozliczeniowy

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

Kontakty z inwestorami

ZELMER S.A.

ul. Hoffmanowej 19

35-016 Rzeszow

Biuro Relacji Inwestorskich
tel: +48/17/ 86 58 207

fax: +48/17/ 86 58 703
www.zelmer.pl

9. Znaczacy akcjonariusze

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. (wg wiedzy Spotki) akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Nazwisko i imig, Firma Adres, siedziba Udz%al
w kapitale
. Avenue Chatles de Gaulle 2, o
PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. 1.-1653 Luxembourg, 48,64%
OFE PZU “Zlota Jesient” Warszawa Al Jana Pawla I1 24, 9.899%,
00-133 Warszawa ’
ul. Prosta 70, o
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK 00-838 Warszawa 7,08%

10. Spotki zalezne

e Zelmer Market Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100% udziatow,
e Zelmer PRO Sp. z o.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100% udzialéw,

e Zelmer Russia O.0.0. z siedzibag w Moskwie — Federacja Rosyjska, w ktorej Zelmer S.A. posiada
100% udziatéw,

e Zelmer Ukraina T.B.O. z siedziba w Kijowie — Ukraina, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100%
udziatow,

e MBT Trade T.B.O. z siedzibg w Kijowie — Ukraina, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100% udziatow,

e  Zelmer Central Europe s.r.0. z siedziba w Ostrawie — Czechy, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100%
udzialéw (w dniu 20.09.2011 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwale o zmianie
nazwy sp6tki z Zelmer Czech s.r.o. na Zelmer Central Europe s.r.o. oraz siedziby sp6tki z Terlicko
na Ostrawe),

10
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e Zeclmer Slovakia s.r.o. v likvidacii z siedziba w Bidovcu — Stowacja, w ktérej Zelmer S.A. posiada
100% udziatéw (na dzien 01.07.2011 roku spotka zostala postawiona w stan likwidaciji),

e  Zelmer South Europe SRL z siedziba w Bukareszcie — Rumunia, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100%
udziatéw,

e  Zelmer Magyarorszig K.f.t. z siedziba w Budapeszcie — Wegry, w ktorej Zelmer S.A. posiada 100%
udziatéw,

e REMZEL - Zaklad Remontowy Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktérej Zelmer S.A. posiada
96,75 % udziatow,
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK
2011 ZELMER S.A.

I. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok 2011 sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci
przez Spoétke w  dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, a takze z wymogami
»Rozporzadzenia Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z dnia 19 lutego 2009 r. z pézn. zm.) w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych”. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dzialalnosci przez Spotke.

2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Zelmer S.A. o$wiadcza wedlug swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spétke zasadami rachunkowosci i metodami
obliczeniowymi dla okresu biezacego i okresow poréwnywalnych, odzwierciedlajac w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowa i finansows Spétki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie finansowe
sporzadzone zostalo wedlug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Sporzadzenie sprawozdania
finansowego zgodnego z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkéw ksiggowych oraz stosowania
wlasnego osadu przy wyborze przyjetych przez jednostke zasad rachunkowosci.

Celem uzyskania pelnej informacii o sytuacji majatkowej i finansowej Zelmer S.A. jako jednostki dominujace;j
w Grupie Kapitalowej Zelmer S.A. niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki winno byé czytane lacznie
z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Zelmer S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku
oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad Zelmer S.A.
w dniu 16 marca 2012 roku, ktére zostato opublikowane w dniu 20 marca 2012 roku.

3. Nowe zasady rachunkowos$ci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zmiany
prezentacyjne

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu
za wyjatkiem zmian MSSF wskazanych ponize;.

Zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (UE) wchodzace w Zycie w roku
2011:

a) Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie
wymogoéw dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z pafistwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powiazanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do

okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

b) Zmiany do MSR 32 | Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

¢) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSEF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),
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d) Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010
roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane giéwnie na
rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po tej dacie- 1 lipca
2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci od standardu/interpretacii).

e) Zmiany do KIMSF 14 |MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci” - przedplaty w ramach minimalnych wymogéw
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

f) Interpretacja KIMSEF 19 ,Regulowanie zobowigzai finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitalowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Spélki, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie maja
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Ponizej wskazano standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez
UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie:

a) Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywdw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Spétka zrezygnowata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardow 1 interpretacji. Wedlug szacunkéw Spolki, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Ponizej wskazano standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez
UE:

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacii przyjetych
przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na

dzien 16 marca 2012 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania.

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

b) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

c) MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

d) MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e) MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

f) MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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g

h)

)

k)

)

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne
przedsigwzigcia” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ci¢zka hiperinflacja i usunigcie sztywnych
terminéw dla stosujacych MSSE po raz pierwszy (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informaciji” — obowiazkowa data wejScia w zycie 1 przepisy przejSciowe (zmiana odracza w czasie
obowigzkowy dziefi wejscia w zycie z 1 stycznia 2013 roku na 1 stycznia 2015 roku),

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skladnikéw innych catkowitych
dochodéw (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowiazujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ., Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci §wiadczen po okresie
zatrudnienia (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw i zobowiazan
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSE 20 ,,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spétki, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spoétke na koniec okresu
sprawozdawczego.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$é zabezpieczen portfela
aktywow 1 zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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4. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Spotka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Zelmer S.A. Od dnia 27 stycznia 2005 roku akcje
Zelmer S.A. s notowane na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie w zwiazku, z czym Spélka jest
zobowigzana do stosowania MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”. Spétka zaréwno w raportowaniu rocznym jak
1 §rédrocznym sporzadza 1 publikuje jednoczesnie sprawozdanie jednostkowe jednostki dominujacej jak
i sprawozdanie skonsolidowane. Zarzad Spotki w zwigzku ze znaczng jednorodnoscia dziatalnosci Spétki
dominujacej postanowil skorzysta¢ z mozliwosci, jaka daja przepisy MSSF 8 1 zamieszcza¢ informacije
o segmentach operacyjnych wylacznie w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy.

5. Wycena pozycji wyrazonych w walucie obcej

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos§é (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i waluta prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego
w dniu transakeji lub wyceny. Zyski 1 straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej
aktywow 1 zobowiazanl pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w wyniku finansowym, o ile
nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg si¢ do uznania za zabezpieczenie przeplywdw
pieni¢znych i zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto.

6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale ujmowane sa w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia wtedy 1 tylko wtedy, gdy istnieje prawdopodobiefistwo, ze jednostka uzyska przyszle
korzys$ci ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem aktywéw oraz gdy cene nabycia lub koszt wytworzenia
sktadnika aktywéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Po poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ je w warto$ci
pomniejszonej o zakumulowang amortyzacj¢ oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty
warto$ci. Zastosowana metoda i stawki amortyzacyjne odzwierciedlaja tryb konsumowania przez Spotke
korzysci ekonomicznych z danego skladnika aktywéw. Wartosé kofcowa, okres uzytkowania i metode
amortyzacji weryfikuje si¢ co najmniej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a zmiany w stosunku do
wezesniejszych szacunkow ujmuje jako zmiany warto$ci szacunkowych.

Pézniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwalego lub ujmuje jako odrebny
§rodek trwaly tylko wéwezas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytulu tej pozycji nastapi wplyw korzysci
ckonomicznych dla Spétki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do sprawozdania z catkowitych
dochodéw w okresie, w ktérym je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostate srodki trwale amortyzowane sa metoda liniows, ktéra polega na
roztozeniu warto$ci poczatkowej pomniejszonej o warto$¢ koncows przez okresy ich uzytkowania, ktére dla
poszczegoblnych grup srodkéw trwalych wynosza:

— budynki i budowle 20-65 lat
— maszyny i urzadzenia 8-15 lat
— $rodki transportu 5-7 lat
— pozostale $rodki trwate 5-15 lat

Usuniecie danej pozycji rzeczowych aktywow trwalych z ksiag rachunkowych 1 sprawozdania z sytuacii
finansowej nastgpuje po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku gdy nie oczekuje si¢ zadnych korzysci
ekonomicznych z tytutu dalszego jej uzytkowania. Zyski lub straty wynikajace z usunigcia z ksiag ujmowane
sa w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw w pozycji ,,Pozostate (straty) / zyski netto” w momencie
usuniecia.

15



Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

7. Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie§ zdarzenia lub zmiany
okolicznos$ci wskazuja na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Stratg z tytutu utraty warto$ci
ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Pozostale (straty) / zyski netto”, w
wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywow przewyzsza jego wartos§é
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada warto$ci biezacej szacunku
przysztych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajacej aktualng rynkows warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skladnika
aktywow. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w
odniesieniu do ktérego wystepuja dajace si¢ zidentyfikowac odrebnie niezalezne przeplywy pienigzne (osrodki
wypracowujace przeplywy pieniezne). Niefinansowe aktywa, inne niz warto$¢ firmy, w odniesieniu do ktérych
uprzednio stwierdzono utrate warto$ci, oceniane sa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pod katem
wystgpowania przestanek wskazujacych na mozliwos¢ odwrécenia dokonanego odpisu. Jesli strata z tytulu
utraty warto$ci ulega nastepnie odwréceniu, wartos¢ netto skladnika aktywéw (lub  osrodkéw
wypracowujacych przeplywy pienigzne) zwickszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego skladnika aktywéw jaka bylaby ustalona, gdyby w
poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci. Odwrécenie straty z tytulu utraty wartosci ujmuje
si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Pozostale (straty) / zyski netto”.

8. Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za oplate lub seri¢ oplat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktérej nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywéw. Ostateczne przeniesienie tytulu prawnego moze, lecz
nie musi nastapic.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

Rzeczowy majatek trwaly uzytkowany na podstawie umowy leasingu wycenia si¢ zgodnie z regulacjami MSR
17 ,,Leasing”. Podstawowym elementem wyceny jest odpowiednie zaklasyfikowanie umowy leasingu jako
leasing finansowy lub leasing operacyjny.

a) Leasing finansowy

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Spoltka jako leasingobiorca ujmuje leasing finansowy w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych wartodci godziwej przedmiotu
leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych
oplat leasingowych ustalonej na dziefi rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy
obliczaniu wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych, stopa dyskontows jest stopa procentowa
leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje si¢ kraficowsg stope procentowa
leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie Spoétki zwickszaja kwote wykazywana jako
sktadnik aktywow.

Minimalne oplaty leasingowe rozdziela si¢ pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesplaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe rozlicza si¢ w taki sposéb na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu,
aby uzyskac stala okresowa stope procentows w stosunku do niesplaconego salda zobowiazania. Warunkowe
oplaty leasingowe ujmuje si¢ jako koszty w okresach, w ktoérych je poniesiono. Leasing finansowy
powoduje naliczanie amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji, a takze kosztéw finansowych
w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji bedacych
przedmiotem leasingu sa spojne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywoéw jednostki
podlegajacych amortyzacji, opisanymi w dziale I punkty 6 i 9 zasad rachunkowosci. Przy braku wystarczajacej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed kodcem okresu leasingu, dany skladnik aktywow
umarza si¢ przez krétszy z dwoch okresow t). okres leasingu lub okres uzytkowania. Zobowiazania z tytulu
oplat leasingowych platnych w okresie powyzej roku, pomniejszone o czg¢$¢ odsetkows, prezentowane sa
w zobowiazaniach dlugoterminowych, natomiast zobowiazania z tytulu oplat leasingowych pomniejszone
0 cz¢$¢ odsetkowa platnych w okresie do roku, prezentowane sq w zobowigzaniach krotkoterminowych. Czes§é
odsetkowa ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie trwania leasingu w kosztach
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finansowych. Aby okresli¢, czy nastapila utrata wartosci przedmiotu leasingu, jednostka stosuje zasady opisane
w dziale I punkt 7 zasad rachunkowosci.

b) Leasing operacyjny

Leasing, przy ktérym znaczna cze$¢ ryzyka 1 pozytkéw z tytulu wlasnosci pozostaje udzialem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny.

W sytuacji gdy Spotka jest leasingodawca przychody z tytutu oplat czynszowych uzyskiwane w ramach leasingu
operacyjnego sg rozpoznawane metods liniowa przez okres trwania leasingu, chyba Ze zastosowanie innej
systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez Spoétke.
Koszty ustug oraz sprawowania zarzadu obciazaja koszty okresu, ktérego dotycza.

9. Wartosci niematerialne

Wartodci niematerialne obejmujg aktywa, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sa identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktore w przysztosci spowoduja wplyw korzysci ekonomicznych do Spotki.
Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

a) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztéw poniesionych na ich
zakup 1 przygotowanie do uzywania. Aktywowane koszty odpisuje si¢ metoda liniowa przez szacowany okres
uzytkowania oprogramowania, ktéry wynosi od 2 do 5 lat.

Pézniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartoéci bilansowej danego aktywa lub ujmuje jako odrebne wowcezas,
gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wplyw korzysci ekonomicznych dla Spéltki, zas koszt
danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.

Koszty  zwigzane 2z  utrzymaniem  programow  komputerowych — spisywane sa w  koszty
w momencie ich poniesienia. Okresy uzytkowania sa poddawane corocznie weryfikacji i w razie potrzeby
korygowane.

b) Prace badawcze i rozwojowe

Prace badawcze sa nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia
1 przyswojenia nowej wiedzy naukowej i techniczne;.

Prace rozwojowe sa praktycznym zastosowaniem odkry¢é badawczych lub tez osiagnigé innej wiedzy
w planowaniu lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materialéw, urzadzen,
produktéw, proceséw technologicznych, systemdw lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem produkgji
seryjnej lub zastosowaniem.

Do prac rozwojowych zalicza sig:

- projektowanie, wykonanie i testowanie prototypéw i modeli do$wiadczalnych (przed ich wdrozeniem
do produkgiji seryjnej lub uzytkowania),

—  projektowanie narzedzi, przyrzadéw do obrobki, form i matryc z wykorzystaniem nowej technologii,

- projektowanie, wykonanie i funkcjonowanie linii prébnej, ktorej wielkosé nie umozliwia prowadzenia
ekonomicznie uzasadnionej produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz

- projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwigzan w zakresie nowych lub udoskonalonych
materiatow, urzadzen, produktow, procesow, systemow lub ustug.

Naktady poniesione na prowadzenie prac badawczych oraz naklady nie spelniajace powyzszych warunkéw
zalicza si¢ do kosztéw z chwilg ich poniesienia. Wydatki za$§ na prace rozwojowe, zwiazane z okreslonym
przedsiewzigciem aktywuje sig, jesli zostana spetnione warunki :
- realizowany jest $cile okreslony projekt (np. w zakresie projektowania, wykonania, testowania
nowych wyrobéw),
- prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywéw przyniesie przyszle korzysci ekonomiczne,
- koszty zwiazane z projektem, moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Po poczatkowym ujeciu stosuje si¢ model kosztu historycznego z uwzglednieniem skumulowanej amortyzacji

1 skumulowanych odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci. Okres amortyzacji ustala si¢ stosownie do
przewidywanego okresu uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy zwiazanych z danym przedsiewzigciem nie
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przekraczajacy jednak 5 lat. Inne wydatki poniesione na prace rozwojowe powickszajg koszty z chwilg ich
poniesienia.

c) Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne
Przedmiotem autorskiego prawa majatkowego jest kazdy przejaw dziatalnosci tworczej o indywidualnym
charakterze, ustalony w jakiejkolwiek postaci, niezaleznie od wartosci, przeznaczenia i sposobu wyrazenia.
Naktady poniesione na nabycie praw majatkowych nadajacych si¢ do gospodarczego wykorzystania,
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, przeznaczonych do uzywania na
potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje;

- prawa do wynalazkéw, patentdw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych;

- know-how
przyjmowane sa do ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych i podlegaja amortyzacji przez okres nie
przekraczajacy 20 lat. W przypadku gdy kontrola nad przysztymi korzy$ciami ekonomicznymi z tytulu
skladnika wartosci niematerialnych i prawnych zostala pozyskana w formie tytutu prawnego przyznanego na
czas ograniczony, to okres uzytkowania sktadnika warto$ci nie powinien przekroczy¢ tego okresu, chyba ze
tytul prawny ma odnawialny charakter a jego wznowienie jest praktycznie pewne. Wtedy uznaje sig, ze ma on
nieokreslony okres uzytkowania, z tego powodu nie bedzie on amortyzowany lecz poddawany testom na
utrate wartosci.
Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wyceniane sa wedlug kosztu po pomniejszeniu
o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
Aby okresli¢, czy nastapita utrata wartosci skladnikéw warto$ci niematerialnych, jednostka stosuje zasady
opisane w zasadach rachunkowosci w dziale I punkt 7.

10. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to aktywa trwale, ktére traktowane sa jako zrédlo przychodéw z czynszow lub
utrzymywane sa ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartodci, przy czym nie sq wykorzystywane przy
produkcji, dostawach towaréw, §wiadczeniu ustug, czynnosciach administracyjnych, ani tez nie stanowia
aktywow dostepnych do sprzedazy w ramach dziatalno$ci zwyklej. Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sq
w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sa metoda liniowa, ktéra polega na rozlozeniu wartosci
poczatkowej pomniejszonej o warto$¢ kofcowa, przez okres ich uzytkowania, ktéry dla nieruchomosci
inwestycyjnych wynosi od 40 — 65 lat.

W przypadku wystapienia przeslanek wskazujacych na mozliwo§¢é utraty wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych Spotka stosuje zasady opisane w zasadach rachunkowos$ci w dziale I punkt 7.

11. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz w jednostkach stowarzyszonych, ktore nie zostaly zakwalifikowane
jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5, ujmuje si¢c w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Ustalone kwoty odpiséw aktualizujacych oraz ich odwrécenie
w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich dokonanie odnoszone sa do sprawozdania
z catkowitych dochodéw jako pozostate zyski (straty) netto.

12. Aktywa i zobowigzania finansowe

Spotka zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych: pozyczki udzielone
1 naleznosci wlasne, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
inwestycje utrzymywane do terminu zapadalno$ci, $rodki pienigzne i1 ich ekwiwalenty, zobowigzania
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, zobowigzania wyceniane wg wartoscl godziwej przez wynik
finansowy. Klasyfikacja do poszczegdlnych kategorii zalezy od charakteru oraz celu, w jakim inwestycja
zostata nabyta. Kierownictwo ustala klasyfikacje swoich inwestycji w momencie ich poczatkowego ujecia oraz
dokonuje powtdrnej oceny tej klasyfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Szczegélowe
informacje o kategoriach i klasach instrumentéw finansowych zaprezentowano w dziale 1I Zarzadzanie
ryzykiem finansowym.
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a) Aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane w warto$ci godziwej, rozliczane przez wynik
finansowy

Do kategorii tej zalicza si¢ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, jezeli zostaja nabyte przede wszystkim
w celu sprzedazy w krotkim okresie oraz instrumenty pochodne, ktére nie s instrumentami
zabezpieczajacymi (rachunkowo$¢ zabezpieczen). Aktywa z tej kategorii klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe,
jezeli sa przeznaczone do obrotu lub jezeli przewiduje si¢ ich realizacj¢ w terminie 12 miesiecy od kofica
okresu sprawozdawczego. Szczegbélowe informacje o zobowiazaniach wycenianych wg warto$ci godziwej
przez wynik finansowy przedstawiono w dziale VI nota 15 sprawozdania finansowego.

b) Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia platnosciami, ktore nie sq notowane na aktywnym rynku. Powstaja
one, gdy Spotka dostarcza pieniedzy, towarow lub ustug bezposrednio kontrahentowi bez zamiaru obracania
nalezno$ciami. Ujmuje si¢ je w aktywach obrotowych, z osobnym wyodrebnieniem pozycji, ktérych okres
wymagalnosci jest dtuzszy niz 12 miesi¢cy od kofica okresu sprawozdawczego. Dochdd odsetkowy ujmuje si¢
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w przychodach finansowych sprawozdania z catkowitych
dochodéw. Szczegdtowe informacje o pozyczkach udzielonych i naleznosciach wlasnych ujawniono w dziale
VI nota 14 sprawozdania finansowego.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalno$ci

Inwestycje utrzymywane do uplywu terminu zapadalno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych
aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci,
ktore kierownictwo Spétki ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania do terminu zapadalnosci. Ujmuje si¢ je
w aktywach trwalych, z wyjatkiem tych pozycji, ktére zapadaja w terminie krotszym niz 12 miesigcy od konca
okresu sprawozdawczego 1 sa klasyfikowane jako aktywa obrotowe (nota 12 sprawozdania finansowego).

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty
finansowe, ktore zostaly umieszczone w tej kategorii lub tez nie zostaly zaklasyfikowane do zadnej innej
kategorii. Ujmuje si¢ je w aktywach trwalych, chyba ze Zarzad zamierza sprzedaé te inwestycje w terminie
12 miesigcy od konica okresu sprawozdawczego.

Nabycie 1 sprzedaz inwestycji ujmuje si¢ w dniu transakcji, czyli w dniu, w ktérym Spétka zobowiazuje si¢ do
nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywéw. W ujeciu poczatkowym inwestycje wykazuje si¢ wedlug wartosci
godziwej powigkszonej o koszty transakcji z wyjatkiem wszystkich aktywow finansowych wykazywanych
wg wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez
wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane wg warto$ci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone
sa do sprawozdania z catkowitych dochodéw. Aktywa finansowe usuwa si¢ ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, jezeli prawa do otrzymywania przeplywéw pienieznych zinwestycji wygasty lub zostaly
przeniesione 1 Spotka przekazata zasadniczo cale ryzyko i korzysci z tytutu wlasnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy i aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej,
z odzwierciedleniem zmian w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw ujmuje si¢ w pézniejszych okresach
wedlug wartosci godziwej. Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne oraz inwestycje utrzymywane do terminu
zapadalno$ci wycenia si¢ w wysokodci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zrealizowane 1 niezrealizowane zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej aktywéw finansowych
wycenianych wg warto$ci godziwej tacznie z przychodami odsetkowymi i z tytutu dywidend, wykazuje sie¢ w
okresie, w ktorym powstaly. Niezrealizowane zyski i straty powstale w wyniku zmian warto$ci godziwej
niepieni¢znych papieréw wartosciowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale
wlasnym. W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci papieréw warto§ciowych zaliczonych do dostepnych do
sprzedazy, laczne dotychczasowe korekty do poziomu wartosci godziwej ujmuje sie w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach warto$ciowych.

Warto$ci godziwe notowanych inwestycji opierajg si¢ na aktualnych oferowanych cenach kupna. Jezeli nie ma
aktywnego rynku na dane aktywa finansowe (i nie notowane papiery wartosciowe), Spotka ustala warto$¢
godziwa przy pomocy technik wyceny. Obejmuja one wykorzystanie transakcji zawartych ostatnio na
warunkach rynkowych, odniesienie do innych instrumentéw, ktére sa zasadniczo takie same, analize
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zdyskontowanych przeplywow pienigznych oraz modele wyceny opcji dostosowane do konkretnych
okoliczno$ci emitenta. W przypadku braku mozliwosci rzetelnego ustalenia warto$ci godziwej inwestycji, dla
ktérych nie ma aktywnego rynku, inwestycje te wyceniane sa wedlug cen nabycia.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy nastgpita utrata wartosci skladnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych (oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy). Aktywa finansowe traca wartos$¢, gdy istnieja obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapily
po poczatkowym ujeciu danego skladnika aktywow wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe
przyszle przeplywy pienigzne. Przy ustalaniu, czy nastapila utrata wartosci, bierze si¢ pod uwage znaczacy lub
przedluzajacy si¢ spadek wartosci godziwej papieru warto$ciowego ponizej wartosci bilansowej. Jezeli
wystepuja tego rodzaju przestanki réznice migdzy réznica bilansowa, a aktualng wartoscia tych aktywéw
odnosi si¢ do wyniku finansowego.

W przypadku akcji notowanych na gietdzie sklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy, znaczny lub
dtugotrwaly spadek cen akeji uznaje si¢ za obiektywny dowéd utraty warto$ci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
warto§ci  stanowi réznice pomiedzy warto$cia bilansows skladnika aktywéw a  biezaca wartoscia
szacunkowych przysztych przeplywéw pieni¢znych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywna stope
procentows sktadnika aktywéw finansowych.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi
réznice pomiedzy wartoscia bilansows skladnika aktywéw a biezaca wartoscia szacunkowych przyszlych
przeplywéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o biezaca rynkows stope zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

W przypadku instrumentéw dluznych sklasyfikowanych, jako dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym
okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytulu utraty warto$ci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu
utraty wartosci odwraca si¢ w wynik finansowy.

W przypadku instrumentéw kapitatowych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, odpisy z tytulu
utraty wartosci ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegaja odwrdceniu poprzez ten wynik. Wszelkie
zwigkszenia warto$ci godziwej nastepujace po wystapieniu utraty wartosci ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale
wlasnym. W przypadku instrumentéw kapitalowych wycenianych wg cen nabycia odpisy z tytulu utraty
wartosci nie podlegaja odwrdceniu.

Ocena utraty warto$ci naleznosci handlowych opisana jest w zasadach rachunkowosci w dziale I punkt 16.

13. Pochodne instrumenty finansowe oraz dziatalnos¢ zabezpieczajaca

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug warto$ci godziwej na dzien zawarcia
kontraktu pochodnego, a nastgpnie aktualizuje si¢ ich wycene do poziomu aktualnej warto$ci godziwej. Zyski
1 straty z tytutu pdzniejszej wyceny w przypadku instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy s3 ujmowane w przychodach/kosztach finansowych lub w pozostatych zyskach/stratach netto.
Wybér sposobu prezentacji zalezy od charakteru i celu nabycia danego instrumentu.

14. Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace postaé materialow lub surowcéw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materialy, towary, produkty
gotowe oraz produkcje w toku. Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym
jednak od cen sprzedazy netto. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow skladajq si¢ wszystkie koszty
zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw skladaja si¢ z ceny zakupu, cel importowych i pozostatych podatkéw oraz kosztéw
transportu, zaladunku i wyladunku oraz innych kosztéw dajacych si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do
pozyskania wyrobow gotowych, materiatéw 1 ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje si¢ opusty,
rabaty handlowe i inne podobne pozycje.
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Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.
Na koszty przetworzenia zapaséw skladajg si¢ koszty zwiazane bezposrednio z jednostka produkciji, takie jak
bezposrednia robocizna i koszt materiatéw. Na koszt wytworzenia skladaja si¢ takze systematycznie
przypisane, stale i zmienne posrednie koszty produkeji, poniesione przy przetwarzaniu materialéw na gotowe
wyroby. Stalymi posrednimi kosztami produkcji sa te posrednie koszty produkcji, ktére pozostaja
stosunkowo niezmienne niezaleznie od wielkosSci produkeji, takie jak koszty amortyzacji, utrzymania
budynkéw i wyposazenia zakladu oraz produkcyjne (wydzialowe) koszty zarzadzania i administracji.
Zmiennymi posrednimi kosztami produkcji sq te posrednie koszty produkeji, ktére zmieniaja sie
bezposrednio lub prawie bezposrednio wraz ze zmiana wielkosci produkeji, takie jak posrednie koszty
materialéw 1 robocizny. Dla celéw przypisania stalych posrednich kosztéw produkeji do kosztow
przetworzenia zapasow Spoétka ustala normalng zdolnosé produkeyjng okreslang na poziomie kosztéw
rzeczywistych, a w przypadku wystapienia zmniejszenia zdolnosci produkeyjnych wynikajacych z planowanej
konserwacji, nie przypisane koszty posrednie sa ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione.
Do ustalania kosztéw rozchodu zapaséw Spotka stosuje metode $redniej wazonej.

Na koniec okresu sprawozdawczego wycena zapasow odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
Odpisy aktualizujace wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych,
poczawszy od 2011 roku (od czasu zmiany profilu dziatalno$ci Spotki, opis zmian we wstepie do niniejszego
sprawozdania) ujmowane sa w pozycji pozostalych kosztéw/przychodéw operacyjnych. Zapasy towaréw,
materialéw 1 produktow gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujacym wedtug indywidualnej oceny
mozliwosci ich zuzycia lub odsprzedazy i ceny mozliwej do uzyskania na dzied bilansowy.

15. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba Zze mozna
je przyporzadkowa¢ bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu skladnika aktywéw. Sz one wtedy
aktywowane jako czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

16. Naleznosci handlowe

Naleznos$ci handlowe na dzien ich powstania ujmuje si¢ wg warto$ci godziwej (biezacej kwoty przewidywanej
zaplaty), a nastepniec w okresach pézniejszych wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu metoda
efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac jednoczes$nie o odpis z tytulu utraty wartosci. Naleznosci z data
zapadalno$ci ponizej 12 miesiecy nie podlegajg dyskontowaniu.

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Spétka nie bedzie w stanie uzyska¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych
z pierwotnych warunkéw uméw. Powazne problemy finansowe dluznika, prawdopodobiefistwo, ze dluznik
oglosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, brak lub opdznienia w platnosciach
(powyzej 180 dni), sq przestankami wskazujacymi, ze naleznosci handlowe utracily wartosé. Kwote odpisu
stanowi réznica pomiedzy wartoscia bilansowa a wartoscig biezaca oczekiwanych strumieni pienigznych.
Warto§¢ bilansows naleznosci pomniejsza si¢ poprzez konto korygujace ,,odpisy aktualizujace wartos§é
nalezno$ci”, a strata z tytulu utraty wartosci ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
poczawszy od 2011 roku (od czasu zmiany profilu dziatalno$ci Spotki, opis zmian we wstepie do niniejszego
sprawozdania) w pozycji pozostalych kosztéw/przychodéw operacyjnych. Jezeli naleznosci handlowe
sq nieSciggalne, wowczas nastgpuje ich spisanie poprzez obcigzenie konta ,,odpisy aktualizujace warto$é
naleznosci”. Poézniejsze splaty uprzednio odpisanych nalezno$ci uznaje si¢ w pozycji pozostalych
kosztéw/przychodéw operacyjnych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

17. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne skladajg si¢ z gotowki w kasie oraz depozytéw bankowych platnych na zadanie. Kredyt w
rachunku biezacym jest prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik
krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowiazan krétkoterminowych.

Ekwiwalenty pieni¢zne to krétkoterminowe inwestycje o duzej plynnosci, fatwo wymienialne na okreslone
kwoty $§rodkéw pieni¢znych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, o pierwotnym terminie

zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
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Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeplywdw pieni¢znych sktada
si¢ z okreslonych powyzej Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdw.

18. Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
i dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwale klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia), jezeli realizacja ich
wartosci bilansowej nastapi raczej w drodze transakcji sprzedazy niz ich dalszego uzywania. Warunek ten
uznaje si¢ za spelniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakeji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa Spoitki
do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Na koniec okresu
sprawozdawczego Spoétka wykazuje aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wedlug nizszej z dwoch
kwot: warto$ci bilansowej 1 warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa trwale przeznaczone do zbycia prezentowane sa w osobnej
pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z tymi aktywami zwiazane sa zobowiazania, jakie beda przekazane
w transakcji  sprzedazy, zobowigzania te prezentowane sa jako osobna pozycja zobowiazan
krotkoterminowych.

Dzialalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktory zostal zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy oraz stanowi odrebng wazng dziedzing dzialalnosci jednostki lub geograficzny
obszar dzialalnosci, jest czgscia pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny
dziatalnosci jednostki lub jej geograficznego obszaru dziatalnosci albo jest jednostka zalezng nabyta wyltacznie
z zamiarem jej odsprzedazy . Zysk lub strata netto dziatalno$ci zaniechanej oraz zysk lub strata z jej zbycia sa
wykazywane odre¢bnie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto,
ktére mozna przypisa¢ do dziatalnosci zaniechanej sa prezentowane odrebnie w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych.

19. Kapital podstawowy

Kapital zaktadowy jest uyjmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci okreslonej w statucie
1 wpisanej w rejestrze sadowym.

Kapital zakladowy wynika z objecia akeji spotki przez jej akcjonariuszy 1 jest wykazany wedlug wartosci
nominalnej, w wysoko$ci stanowiacej iloczyn wyemitowanych i objetych oraz nalezycie oplaconych akcji
1 warto$ci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem Spéiki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Spoétek.

20. Rezerwy i zobowigzania warunkowe

Rezerwy tworzy si¢ na istniejace prawnie lub wynikajace z prawa zwyczajowego zobowigzanie Spélki,
wynikajace ze zdarzeni przesztych, ktérego wypelnienie (jak si¢ oczekuje) spowoduje w przysztosci wyplyw
$rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania.

W kwocie tworzonej rezerwy uwzglednia si¢ wplyw przyszlych zdarzen, ktére moga wplynaé¢ na wysokosé
kwoty niezbednej do wypelnienia obowiazku, jezeli jest wystarczajaco prawdopodobne, ze zdarzenia te
wystapia. Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezacej wartosci nakladéw, ktére, jak sie oczekuje, bedg niezbedne
do wypelnienia obowiazku, uzywajac stopy procentowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajacej biezaca
ocene rynku odnosnie wartoéci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skladnikiem
zobowiazan. Zwickszenie rezerw zwiazane z uplywem czasu jest rozpoznawane jako koszty finansowe.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na koniec kazdego okresu sprawozdawczego poprzez korekte w celu
odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Zmiany rezerw wynikajace z korekt ujmuje si¢
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Zobowigzanie jest to obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) Spotki, ktérego wypelnienie spowoduje wyplyw Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne.
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Zobowiazanie warunkowe to:

- mozliwy obowiazek, wynikajacy ze zdarzed przeszlych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub nie wystapienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych lub
przysztych zdarzen, ktore nie w pelni podlegaja kontroli jednostki lub

- wynikajacy ze zdarzed przesztych obecny obowiazek, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz
dla  wypelnienia obowiazku nie jest prawdopodobny wyplyw $rodkdéw  zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne lub kwoty obowiazku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco
wiarygodnie.

21. Swiadczenia pracownicze

a) Rezerwy na odprawy emerytalne

Spotka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne przewidziane kodeksem pracy dla pracownikow.

Spotka posiada zaréwno programy okreslonych $wiadczen, jak 1 okreslonych sktadek. Program okreslonych
skladek to program $wiadczed emerytalnych, w ramach ktérego Spélka odprowadza okreslone sktadki do
jednostki zarzadzajacej ubezpieczeniami spolecznymi (ZUS). Spétka nie ma prawnego ani zwyczajowo
oczekiwanego obowigzku wplacenia dodatkowych sktadek, gdy fundusz nie posiada wystarczajacych
§rodkéw, aby wyplacié wszystkim pracownikom §wiadczenia przyslugujace im za pracg wykonywang
w okresie biezacym 1 okresach poprzedzajacych. Program okreslonych $wiadczeni jest to program, ktéry nie
stanowi programu okreslonych skladek. Program okreslonych §wiadczen to program §wiadczen, w ktorym
okresla si¢ kwote Swiadczen, jakie pracownik otrzymywal bedzie przy przejSciu na emeryture. Ich wysokosé
zalezy zwykle od jednego lub wiccej czynnikéw, w tym wieku, stazu pracy 1 wynagrodzenia.

Zobowigzanie wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tytulu programéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych réwne jest wartosci biezacej zobowiazania z tytulu okreslonych $wiadczefi na koniec okresu
sprawozdawczego. Wysokos¢ zobowiazan z tytulu okreslonych $wiadczen wyliczaja niezalezni aktuariusze
metoda prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Wartos¢ biezaca zobowiazania z tytulu okreslonych
$wiadczenr ustala si¢ poprzez dyskontowanie szacowanych przyszlych wyplywéw pienieznych przy
zastosowaniu stép procentowych wysokiej jako$ci obligacji komercyjnych wyrazonych w walucie przyszlej
wyplaty $wiadczed, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odnos$nego zobowigzania.
Swiadczenia z tytutu programéw okreslonych $wiadczen sa wyplacane bezposrednio przez jednostke.
Wynikajace z tego tytulu zobowigzania (ktére znajduja swe odzwierciedlenie w tworzonych rezerwach na
$wiadczenia emerytalne) nie sg finansowane ze skladek Spotki. Zgodnie z przyjeta zasada w zakresie
ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych, czesé salda tych zyskéw i strat aktuarialnych ujmowana jest jako
przychody lub koszty w momencie, kiedy warto$¢ netto skumulowanych nie ujetych zyskoéw 1 strat
aktuarialnych na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przekracza 10% warto$ci  biezacej
zobowigzania z tytulu okreSlonych $§wiadczeft na ten dzien. Cze$¢ zyskow i strat aktuarialnych, ktéra ma
zostac ujeta, jest lorazem nadwyzki ustalonej zgodnie z paragratem 92 MSR 19 i przewidywanego $redniego,
pozostalego okresu zatrudnienia pracownikéw objetych tym programem. Ujawnienia zwigzane ze
zobowigzaniami z tytulu §wiadczen emerytalno-rentowych wykazano w dziale VI nota 19 sprawozdania
finansowego.

b) Rezerwy z tytutu nagrod i premii
Spotka tworzy rezerwe z tytutu nagréd 1 premii, jezeli obowiazek ich wyplaty wynika z umowy lub jezeli
dotychczasowa praktyka zrodzila zwyczajowo oczekiwany obowiazek.

c) Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy przypadaja do zaplaty w razie rozwigzania przez Spolke
stosunku pracy przed normalnym terminem odejScia pracownika na emeryture lub ilekro¢ pracownik
zaakceptuje dobrowolnie rozwiazanie z nim stosunku pracy w zamian za te §wiadczenia. Spoétka ujmuje
$wiadczenie z tytulu rozwigzania stosunku pracy, jezeli jest zdecydowana go rozwiaza¢ zgodnie z istniejacym
szczegotowym oficjalnym planem, bez mozliwosci wycofania sig, albo zrealizowa¢ §wiadczenia w nastepstwie
ztozonej przez siebie oferty zachecajacej do dobrowolnego rozwiazania stosunku pracy.

Swiadczenia przypadajace do zaplaty powyzej 12 miesiecy od kofica okresu sprawozdawczego dyskontuje sie
do wartosci biezace;.
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22. Kredyty, pozyczki oraz dtuzne papiery warto$ciowe

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe sa ujmowane wedlug wartosci godziwej otrzymanych
$rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym
ujeciu oprocentowane kredyty sa wyceniane wedlug zamortyzowanej kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Kredyty zalicza si¢ do zobowiazan krétkoterminowych, chyba ze Spoétka
posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowiazania o co najmniej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego.

Warto$¢ godziwa obligacji zamiennych wustala si¢ przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej
réwnowaznych obligacji niezamiennych. Ta warto$¢ godziwa wykazywana jest metoda skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) jako zobowigzanie - do czasu jego uregulowania - z chwila dokonania
zamiany lub uplywu terminu zapadalnosci obligacji. Pozostata cze$¢ wplywéw z emisji stanowi element
odzwierciedlajacy prawo do zamiany, ktoéry ujmuje si¢ i zalicza do kapitalu wlasnego.

23. Pratnosc¢ w formie akcji

Przyznane instrumenty kapitalowe w Spoétce Zelmer S.A. sa rozliczane zgodnie z MSSF 2 w ten sposéb, ze
warto$¢ otrzymanych ustug i odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym sg wycenione w sposéb posredni
poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych na dzien przyznania tych
instrumentow.

Koszty programu motywacyjnego ujmowane sa w okresie nabywania uprawnief niezaleznie od tego czy
program zostanie zrealizowany, czy nie. W przypadku, gdy warunek wymagajacy osiggnigcia okreslonych
dokonan (wskaznikdéw przyrostu takich jak wzrostu skonsolidowanego i w pelni rozwodnionego zysku na
1 akcje ,fully diluted EPS”, przy kalkulacji wspélezynnika ,,fully diluted EPS” nie uwzglednia si¢ kosztéw
zwiazanych z wprowadzeniem Programu Opcji Menedzerskich) nie jest warunkiem rynkowym, to dokonuje
si¢ biezacej korekty szacunkéw kosztu programu motywacyjnego odnoszacych si¢ do okresu nabywania
uprawniefl. Programem zostali objeci czlonkowie Zarzadu Spotki oraz kluczowi czlonkowie kadry
menedzerskiej Spétki oraz spélek zaleznych. Opcje byly przyznawane w dwoéch transzach w okreslonych
terminach przypadajacych na lata 2007-2008 po odbyciu Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy.

Ze wzgledu na to, ze przyznanie uprawnien narzuca spelnienie okre§lonych warunkéw (nierynkowych
1 rynkowych) transakcja platnosci rozliczana w instrumentach kapitalowych (subskrypcja akcji serii B sp6iki)
jest ujmowana przez okres, w jakim te warunki sa spelniane. Pelny opis programu znajduje si¢
w opublikowanej w dniu 12 lipca 2006 uchwale nr 38 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spélke Programu Opcji Menedzerskich
(http://www.zelmer.pl/raporty/raporty biezace/art88.html).

24. Zobowigzania handlowe

Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, za§ w okresie p6zniejszym
wykazuje si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu.

25. Przychody

Warto§¢ przychodow Spélka ustala wedlug wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, tj. w takiej
wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja
oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Uznaje sig, ze wartosci przychodéw nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopdki nie zostana wyjasnione
wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze sprzedaza. Spotka opiera swoje szacunki na danych
historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakeji oraz szczegdly konkretnych umoéw.

Przychody ze sprzedazy obejmuja warto§¢ godziwa przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw,
materialéw i ustug po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, przewidywane rabaty, opusty i zwroty
klientéw. Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:
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a) Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw ujmuje si¢ w momencie przeniesienia na nabywce
znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa do wlasnosci towaréw. W wigkszosci transakcji przychéd
ze sprzedazy rozpoznaje si¢ w momencie dostawy przez Spotke towaréw do klienta oraz zaakceptowania ich
przez klienta. Przy sprzedazy produktéw i towaréw udzielane sa rabaty i opusty. W celu oszacowania
wielko$ci rabatéw i opustéw oraz utworzenia na nie rezerwy w momencie sprzedazy, wykorzystuje si¢
dotychczasowe doswiadczenie z tym zwigzane oraz zapisy zawarte w kontraktach sprzedazy.

Rezerwy na premie posprzedazowe uzaleznione od zrealizowanego obrotu sg prezentowane jako
pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy produktow i towardw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

b) Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym §wiadczono ustugi.

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

c) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatowej narastajaco wedlug czasu powstawania,
poprzez odniesienie do kwoty niesplaconego jeszcze kapitalu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania.

d) Dywidendy
Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia praw akcjonariuszy do otrzymania platnosci.

26. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochdd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie
z zasadami ustanowionymi przez wiladze podatkowe, na podstawie ktorych, podatek dochodowy podlega
zaplacie (zwrotowi).

Obcigzenie podatkowe (przychdd podatkowy) jest to laczna kwota biezacego iodroczonego podatku,
uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.

Podatek biezacy jest to kwota podatku dochodowego podlegajacego zaptacie od dochodu do opodatkowania
za dany okres.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszloSci w oparciu o réznice pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywéw 1 pasywow,
a odpowiadajacymi im warto§ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa to kwoty podatku dochodowego wymagajace
zaplaty w przysztych okresach w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest
prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe oraz straty podatkowe badZ ulgi podatkowe jakie Spétka moze wykorzystac. Wartos§é
skfadnikow aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czgsci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowiazywaé w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Sposoéb zaksiegowania biezacych i odroczonych skutkéw podatkowych danej transakcji lub innego
zdarzenia musi by¢ spdjny ze sposobem zaksiggowania samej transakciji.

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sic w wyniku finansowym z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on
pozycji uznajacych lub obciazajacych inne catkowite dochody lub bezposrednio kapital wiasny.

27. Dotacje
Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywow trwalych, ujmuje

sie¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w wynik finansowy
systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywéw.
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Pozostale dotacje uymowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztow, ktére te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezpo$redniego wsparcia finansowego dla Spotki bez ponoszenia
przysztych kosztéw ujmowane sa w wyniku finansowym w okresie, w ktérym sa nalezne.

28. Wyptata dywidend

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych jako zobowiazanie
w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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II. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Podstawowe ryzyko na jakie narazona jest Spotka obejmuje:

- ryzyko rynkowe (zmiany kursow walut, cen, stop procentowych),

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko utraty plynnosci.

Spétka dazy do minimalizacji ryzyka, na ktére jest narazona stosujac aktywne zarzadzanie ryzykiem. Celem
procesu zarzadzania ryzykiem jest:

- ograniczenie wplywu zmienno$ci na wynik finansowy,

- realizacja zatozen budzetowych,

- zapewnienie pozadanego poziomu plynnosci.

Spotka stosuje catosciowe podejscie do zarzadzania ryzykiem, na ktére jest narazona. Oznacza to podejscie
do ryzyka rynkowego ogétem, a nie do jego poszczegdlnych elementéw osobno.

Spotka analizuje portfel, ktéry zlozony jest z poszczegdlnych czynnikow ryzyka, z uwzglednieniem
wystepujacych miedzy nimi korelacji i zaleznosci, tak aby ostatecznie zagwarantowal osiggnigcie
maksymalnych przeplywéw pieni¢znych przy zaktadanym poziomie ryzyka.

Spélka nie wykorzystuje i nie obraca instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA Stan na Stan na
KATEGORIE (WEDLUG MSR 39) 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 24 151 17 671
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 309 6 526

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 44 490 18 344

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne nie zawieraja: nalezno$ci podatkowych, zaliczek na dostawy,
rozliczed miedzyokresowych czynnych.

Zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu nie zawieraja: zobowigzan podatkowych,
otrzymanych zaliczek na dostawy oraz rozrachunkéw z tytulu dotacji.

Majac na uwadze charakter i specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentow
finansowych, w ramach poszczegélnych grup wyrdznia sie nastepujace klasy instrumentow:

POZYCZKI UDZIELONE I NALEZNOSCI WEASNE 3 15;;‘2‘0‘;21‘ 31'5;22{‘2‘0‘;3
Naleznosci od jednostek powigzanych (Nota 14, 23) 9 607 1679
Naleznosci od pozostatych jednostek krétkoterminowe (Nota 14)- handlowe 1132 1491
Naleznosci od pozostatych jednostek krétkoterminowe (Nota 14)- pozostale 2952 5559
Udzielone pozyczki (Nota 14) 10 460 8 942
Razem 24 151 17 671
Wplyw danej kategorii na wynik okresu:
zmiana odpisu na naleznosci odniesiona w wynik okresu 211 413
zmiana odpisu na pozyczki odniesiona w wynik okresu -66 0
odsetki naliczone od pozyczki udzielonej, odniesione w wynik okresu 554 997
przychody z tytulu odsetek od naleznosci 221 0

27



Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WG WARTOS$CI GODZIWE]
PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Zobowiazania z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (Nota 15)
Razem
Wplyw danej kategorii na wynik okresu:

koszty instrumentéw finansowych

przychody instrumentéw finansowych

ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO
KOSZTU

Zobowiazania z tytutu kredytéw (Nota 20)

Zobowiazania handlowe wobec jednostek powiazanych (Nota 21, 23)
Zobowiazania pozostale wobec jednostek powigzanych (Nota 21, 23)
Zobowiazania handlowe wobec pozostatych jednostek krétkoter. (Nota 21)
Zobowiazania inne wobec pozostatych jednostek krétkoterminowe (Nota 21)

Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu leasingu finansowego (Nota 22)
Razem

Wptyw danej kategorii na wynik okresu:
odsetki od kredytu odniesione w wynik okresu

odsetki od leasingu, odniesione w wynik okresu

1. Ryzyko rynkowe

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
0 0

0 0

0

1858

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
38 949 2 354
1438 429

191 11

2029 11 422

1 388 3000

495 1128

44 490 18 344

-1 649 -3159
-37 =77

Dziatalno$¢ Spotki wiaze si¢ z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian kurséw walut, zmian cen

oraz zmian stop procentowych.

a) Ryzyko zmiany kurséw walut

Wartos¢ bilansowa aktywéw oraz zobowigzann Spétki denominowanych w walutach obcych na dzied

bilansowy przedstawia si¢ nastepujaco:

AKTYWA ZOBOWIAZANIA
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
uUsSDh 7952 4273 -3 238
RUB 8 292 4609 -6 0
EUR 5 58 763 1453
Pozostale waluty 18 100 0 26
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Analiza wrazliwosci naleznosci i zobowigzan handlowych na zmiany kurséw poszczegolnych
gtéwnych walut

Struktura naleznosci i zobowiazan handlowych wedlug walut przedstawia si¢ nastepujaco:

NALEZNOSCI HANDLOWE ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010 | Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010

PLN 4989 3072 2713 9681
EUR -64 -2 763 1832
USD 2 847 0 -3 261
RUB 2938 0 -6 -4
POZOSTALE WALUTY 18 100 0 81

Szacowany wplyw na zysk netto potencjalnego 5 % wzrostu lub spadku RUB i USD wobec PLN przyjmujac
wszystkie inne czynniki jako niezmienne w stosunku do gléwnych pozycii bilansowych wyrazonych w RUB
1 USD przedstawiony jest ponizej:

31.12.2011 31.12.2010

Wztrost kursu Spadek kursu Wztrost kursu Spadek kursu
(ostabienie PLN)  (umocnienie PLN) | (ostabienie PLN) (umocnienie PLN)

Naleznosci handlowe 234 -234 0 0
Zobowigzania handlowe 0 0 -11 11
RAZEM 234 -234 -1 1

Na dzieni 31 grudnia 2011 roku gdyby waluta funkcjonalna ostabta/wzmocnita si¢ o 5% w stosunku do RUB
1 USD, przy niezmienionych pozostatych zmiennych, zysk netto bylby o 234 tys. PLN wyzszy lub nizszy,
w rezultacie dodatnich/ujemnych réznic kursowych z przeliczenia wyrazonych w RUB i USD naleznosci
1 zobowigzan handlowych.

Wzrost wartodci waluty, w ktorej pozycje sa denominowane, powoduje wzrost zobowiazan oraz wzrost
kosztéw ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, a w przypadku naleznosci powoduje wzrost
naleznosci oraz dodatkowy przychéd w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Obnizenie wartosci waluty
powoduje skutek odwrotny do opisanego wyzej. Wedlug stanu na 31 grudnia 2011 roku wplyw na wynik
zmiany kurséw walut RUB 1 USD w poréwnaniu z rokiem 2010 jest wyzszy w konsekwenciji wyzszych sald
naleznosci handlowych od jednostek powigzanych denominowanych w RUB i USD.

Analiza wrazliwo$ci pozyczek wewnatrzgrupowych na zmiany kurséw walutowych
Szacowany wplyw na zysk netto potencjalnego 5 % wzrostu lub spadku USD, EUR i RUB (walut, w ktérych

udzielone zostaly pozyczki) wobec PLN przyjmujac wszystkie inne czynniki jako niezmienne w stosunku do
gléwnych pozycji bilansowych wyrazonych w USD, EUR i RUB przedstawiony jest ponizej:
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31.12.2011 31.12.2010
Wozrost kursu Spadek kursu Wozrost kursu Spadek kursu
(ostabienie PLN)  (umocnienie PLN) | (ostabienie PLN) (umocnienie PLN)
Pozyczki wewnatrzgrupowe 424 -424 413 -413
RAZEM 424 -424 413 -413

Na dzied 31 grudnia 2011 roku gdyby waluta funkcjonalna ostabla/wzmocnita si¢ 0 5% w stosunku do USD,
EUR i1 RUB, przy niezmienionych pozostalych zmiennych, zysk netto bylby o 424 tys. PLN (na dzien
31 grudnia 2010 r. — 413 tys. PLN) wyzszy lub nizszy, w rezultacie dodatnich/ujemnych réznic kursowych
z przeliczenia wyrazonych w USD, EUR i RUB naleznosci wynikajacych z udzielonych pozyczek
wewnatrzgrupowych.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada instrumentéw pochodnych.

b) Ryzyko cenowe

Spétka nie dokonuje inwestycji wolnych Srodkéw pienigznych w kapitalowe papiery wartosciowe, a tym
samym nie jest narazona na ryzyko cenowe.

c) Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych oraz warto$ci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych

Spétka posiada znaczaca warto$¢ oprocentowanych aktywéw w postaci udzielonych Spétkom zaleznym
pozyczek. Oprocentowanie pozyczek udzielonych spélce Zelmer Ukraina TBO bazuje na stalej stopie
procentowej. W przypadku pozyczki dla Zelmer Russia oprocentowanie pozyczki oparte jest o zmienna
stope procentowa MosPrime 1M plus marza. Pozyczka dla spotki Zelmer Magyarorszag Kft oprocentowana
jest wedlug zmiennej stopy procentowej Euribor 1 M plus marza.

W dniu 12 marca 2009 1. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer Ukraina TBO
z siedzibg w Kijowie, na podstawie ktérej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Ukraina TBO pozyczki w wysokosci
500 tys. USD. W umowie ustalono nastepujace terminy splaty pozyczki:

a) kwota 300 tys. USD w terminie jedenastu miesigcy, liczac od dnia jej udzielenia; do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania kwota ta zostala splacona przez Zelmer Ukraina TBO,

b) kwota 200 tys. USD w terminie roku, liczac od dnia jej udzielenia, nie pézniej niz do dnia 31 marca 2010
roku.

Do splaty pozostaje jeszcze kwota 123 tys. USD. Na podstawie aneksu do umowy pozyczki z dnia 31 grudnia
2011 1. termin splaty pozyczki ustalono na 30 czerwca 2012 r.

W dniu 8 czerwca 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomigdzy Zelmer S.A. a Zelmer Ukraina T.B.O.,
na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Ukraina TBO pozyczki w wysokosci 900 tys. USD.
Na podstawie aneksu do umowy pozyczki z dnia 31 grudnia 2011 r. termin splaty pozyczki ustalono na
30 czerwca 2012 1.

W dniu 27 listopada 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A.
a Zelmer Ukraina T.B.O. w wysokosci 3 125 tys. USD. W dniu 5 marca 2010r. przekazana zostala kwota
300 tys. USD. Na dzien sporzadzania sprawozdania do splaty pozostata kwota 286 tys. USD. Na podstawie
aneksu do umowy pozyczki z dnia 31 grudnia 2011r. termin splaty pozyczki ustalono na 31 grudnia 2012r.

W dniu 30 wrzesnia 2010 r. zostal zawarty aneks do umowy pozyczki z dnia 10 wrze$nia 2009 r. pomiedzy
Zelmer S.A. a Zelmer Russia OOO., na podstawie ktérego wydluzony zostal termin splaty pozyczki
w wysokosci 44 195 tys. RUB do dnia 30 wrzes$nia 2013 r.

W dniu 19 maja 2010 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer Magyarorszag Kft

w wysokosci 15 tys. EUR z terminem splaty do 28 lutego 2011 r. W dniu 15 lutego 2011 1. zostal zawarty
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aneks do umowy pozyczki, na podstawie ktérego wydluzony zostal termin splaty pozyczki do dnia
30 czerwcea 2011 r. W 2011 1. zostal utworzony odpis aktualizujacy na catosé kwoty pozyczki.

Przychody z tytulu odsetek od wudzielonych pozyczek zostaly ujete w. przychodach finansowych
sprawozdania z calkowitych dochodéw w wysokosci 554 tys. PLN.

Ryzyko zmiany stop procentowych zwiazane jest réwniez z posiadanymi przez Spétke kredytami
krétkoterminowymi o zmiennym oprocentowaniu.

Stan zadluzenia z tego tytutu na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniost 38 949 tys. PLN (na dzien 31 grudnia
2010 r. wyni6st 2 354 tys. PLN). Splata kapitalu nastapi jednorazowo w terminach wynikajacych z uméw
kredytowych. Oprocentowanie kredytu ustalane jest wedlug stopy WIBOR plus marza banku. Odsetki od
wykorzystanych  kredytéw platne sa w okresach miesiccznych. Wszystkie kredyty o zmiennym
oprocentowaniu zaciggnigte zostaly w PLN na finansowanie biezacej dziatalnos$ci. Zaciagnigte przez Spotke
kredyty ze zmienna stopa procentowa narazone sg na ryzyko zmiany przeplywow pieni¢znych w wyniku
zmian stop procentowych. Uwazana za potencjalnie mozliwa (w oparciu o dane historyczne 1 rynkowe)
zmiana stop procentowych nie wplynie istotnie na wynik finansowy Spotki .

Przy zalozeniu wzrostu/spadku stop procentowych o 1%, wynik finansowy netto Spétki (po uwzglednieniu
podatku dochodowego) za rok 2011 bylby mniejszy/wickszy o okoto 228 tys. PLN gléwnie w rezultacie
wyzszych/nizszych kosztow odsetek od kredytéw o zmiennym oprocentowaniu. Spétka nie stosuje
instrumentéw finansowych ani innych metod stuzacych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany stopy
procentowe;.

2.  Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajace Spétke na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja gtéwnie
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, pochodne instrumenty finansowe, depozyty w bankach i instytucjach
finansowych, a takze naleznosci handlowe oraz naleznosci od jednostek powiazanych.

Spélka lokuje swoje $rodki pieni¢zne w bankach i instytucjach finansowych uznawanych za wiarygodne.
Ryzyko kredytowe przypisane do naleznosci handlowych oznacza ryzyko, zZe kontrahent nie dopelni
zobowigzan umownych, w wyniku czego Spétka poniesie straty finansowe. Spoétka stosuje zasade
dokonywania transakcji wylacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej w razie potrzeby
uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukeji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania
warunkow umowy.

Spéltka definiuje swoja ekspozycje na ryzyko kredytowe jako catosé nierozliczonych naleznosci handlowych
(wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu do kazdego pojedynczego
klienta. Maksymalny poziom narazenia na ryzyko kredytowe stanowi saldo mnaleznosci handlowych
pomniejszone o salda naleznosci objgte ubezpieczeniem i zabezpieczeniami. Maksymalne narazenie na ryzyko
kredytowe na 31 grudnia 2011 roku wynosito 10 728 tys. PLN (na 31 grudnia 2010 r. wyniosto 3 170 tys.
PLN).

Ponizsze dane przedstawiaja naleznosci handlowe Spotki w podziale na jednostki powiazane i pozostate.

Udziat %
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
Jednostki powigzane 89,45 52,97
Jednostki pozostate 10,55 47,03
Razem naleznoéci netto 100,00 100,00

Ze wzgledu na petniong przez Zelmer S.A. role w Grupie Kapitalowej Zelmer przewazajaca cze$¢ naleznosci
na dzien 31 grudnia 2011 stanowiq naleznosci od pomiotéw powigzanych i zwigzane sa gltéwnie ze
$wiadczonymi ustugami przez Spoétke na rzecz pozostatych podmiotéw w Grupie Kapitalowej.
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3.  Ryzyko utraty ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw
pienigznych oraz dostepnos¢ finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych instrumentéw
kredytowych oraz zdolno$¢ do zamykania pozycji rynkowych. Spétka uwaza, ze obecny stan $rodkéw
pieni¢znych oraz $rodki wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej beda wystarczajace na sfinansowanie jej
biezacych potrzeb. Na dzied 31 grudnia 2011 roku Spétka dysponowala srodkami pieni¢znymi w wysokosci
309 tys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia analize zobowiazan handlowych i finansowych Spétki do splaty w przedziatach
wiekowych, na podstawie okresu pozostalego do terminu splaty na koniec okresu sprawozdawczego. Kwoty
przedstawione w tabeli, a dotyczace zobowigzan handlowych, pozostalych zobowigzan 1 rozliczen
miedzyokresowych, stanowia niezdyskontowane przeplywy pieni¢zne wynikajace z umoéw. Salda przypadajace
do splaty sa wykazane w wartosciach bilansowych, poniewaz wplyw dyskonta jest nieistotny co do wartosci.
Zobowiazania z tytulu opflat leasingowych platnych w okresie powyzej roku, pomniejszone o cz¢$¢ odsetkowa
(zdyskontowane) prezentowane sa w zobowigzaniach dlugoterminowych, natomiast zobowiazania z tytutu oplat
leasingowych pomniejszone o cz¢$¢ odsetkows platnych w okresie do roku, prezentowane sa w zobowigzaniach
krétkoterminowych.

Biezace

ZOBOWIAZANIA Przeterminowane do3mey  36mey 612mecy };Zﬁ_zg Razem
Stan na 31.12.2011

- zobowiazania handlowe 1348 2119 0 0 0 3467
- pozostale zobowiazania 191 2330 0 0 0 2 521
- zobowigzania z tytulu leasingu 0 152 143 342 495 1132
- rozliczenia miedzyokresowe 0 2006 0 0 0 2 006
- zobow. z tyt. emisji obligacji 0 0 0 0 8 8
- kredyty i pozyczki 0 0 0 38 949 0 38 949
Razem 1539 6 607 143 39 291 503 48 083

Biezace

ZOBOWIAZANIA Przeterminowane do3mey 36mey 612mey ITZ\?],—Z:}]T Razem
Stan na 31.12.2010

- zobowigzania handlowe 4 316 7 535 0 0 0 11 851
- pozostalte zobowiazania 0 7 416 0 0 0 7 416
- zobowigzania z tytulu leasingu 0 244 198 307 1128 1877
- rozliczenia migdzyokresowe 0 7 048 0 0 0 7 048
- zobow. z tyt. emisji obligacji 0 0 0 0 8 8
- kredyty i pozyczki 0 0 0 2354 0 2 354
Razem 4 316 22243 198 2661 1136 30 554

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ani po dniu bilansowym nie wystapily przypadki naruszenia
splat kapitatu badZ odsetek z tytutu kredytow.
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ITII. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spoélki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest zapewnienie kontynuowania dziatalnosci w takiej
formie i zakresie, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom, oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymaé lub skorygowaé strukture kapitalu Spoétka moze zmieni¢ kwote dywidend do wyplacenia
akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje, zwigkszaé zadluzenie lub sprzedawal aktywa w celu obnizenia
zadluzenia.

Spotka monitoruje kapital przy pomocy wskaznika zadluzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek
zadluzenia netto do facznej wartosci kapitalu. Zadluzenie netto oblicza si¢ jako sume zobowiazan
(obejmujacych kredyty, pozyczki, dluzne papiery warto$ciowe oraz zobowigzania handlowe i pozostale)
pomniejszona o $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Laczng warto$¢ kapitatu oblicza si¢ jako kapital wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, plus
zadluzenie netto.

Wskazniki zadtuzenia przedstawiajq si¢ nastepujaco:

Stan na 31.12.2011  Stan na 31.12.2010

Zobowiazania ogdtem* 48 083 30 554
Minus: Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty** 309 6 526
Zadluzenie netto 47 774 24 028
Kapital wlasny ogotem 250976 284 147
Kapital ogétem 298 750 308 175
Wskaznik zadtuzenia 16% 8%

* Na kwote zobowiazani skladaja si¢ zgodnie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej pozycje ,,Pozostalych zobowiazan
dlugoterminowych”, ,,Zobowiazan handlowych i pozostalych zobowiazan krétkoterminowych”, ”Kredytéw i pozyczek”, zobowiazan
z tytutu ,,Pochodnych instrumentéw finansowych” oraz ,,Zobowiazan z tytutu biezacego podatku dochodowego”.

#Srodki pieni¢zne 1 ich ekwiwalenty” oraz ,Pozostale aktywa finansowe wedlug wartodci godziwej rozliczane przez wynik
finansowy” i ,,Pochodne instrumenty finansowe”.

Wskaznik zadluzenia na koniec 2011 roku uksztaltowal si¢ na poziomie 16% i byl on o 8 punktéw
procentowych wyzszy od poziomu z konica roku 2010. Gléwnag przyczyng wzrostu wskaznika jest wyzszy niz
w roku ubieglym stan zadtuzenia z tytulu kredytéw w rachunku biezacym.

IV. Szacowanie wartos$ci godziwej

Warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku oparta jest na
notowaniach rynkowych na koniec okresu sprawozdawczego. Warto§¢ godziwsg, instrumentéw finansowych,
ktére nie znajduja si¢ w obrocie na aktywnym rynku, ustala si¢ przy wykorzystaniu technik wyceny przyjmujac
zaloZenia oparte na warunkach rynkowych wystepujacych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
Warto$§¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych 1 opcji walutowych jest ustalana na podstawie wyceny
przeprowadzanej przez banki, z ktérych ustug korzysta Spétka.

Zaklada si¢, ze warto$¢ bilansowa pomniejszona o odpisy z tytulu utraty wartosci naleznoséci handlowych

oraz warto§¢ bilansowa zobowigzan handlowych jest zblizona do ich warto$ci godziwych ze wzgledu na ich
krétkoterminowy charakter.

V. Waine oszacowania i zatozenia
Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw 1 zalozen, ktore wplywaja na

wielkos$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania 1 osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji.
Wynikajg one z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych
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zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Jakkolwiek przyjete zalozenia 1 szacunki opieraja si¢ na
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od
przewidywanych, co niesie ze sobg ryzyko konieczno$ci wprowadzenia korekty bilansowej aktywow
i zobowiazan w trakcie kolejnego okresu sprawozdawczego.

Okresy uzytkowania maszyn i urzadzen

Spotka okresla szacunkowe okresy uzytkowania i odnosne stawki amortyzacyjne dla swoich maszyn
1 urzadzen. Szacunki te opieraja si¢ na prognozowanych cyklach zycia produktéw wytwarzanych przez te
maszyny i urzadzenia. Moga one ulegaé znaczacym zmianom w wyniku powstawania nowych produktéw oraz
nowych rozwigzan technicznych, a takze dziatan konkurencji.

Spotka zwigkszy odpisy amortyzacyjne w razie skrécenia okreséw uzytkowania w stosunku do pierwotnych
szacunkéw oraz odpisze w czesci lub catosci technicznie przestarzate maszyny i urzadzenia, ktére przestaty
by¢ uzywane lub zostaly sprzedane.

Rezerwy na premie

Spétka do korica 2010 roku udzielala swoim klientom premii posprzedazowych, uzaleznionych od
zrealizowanego obrotu. Na premie te tworzona byla comiesieczna rezerwa, ktéra szacowana byla
odpowiednim procentem wynikajacym z zawartych uméw lub porozumien handlowych od wartosci
sprzedazy w cenach realizacji. Klienci w zaleznosci od zawartych porozumiert uprawnieni byli do realizacji
premii miesiecznych, kwartalnych, rocznych oraz marketingowych 1 logistycznych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Spotka do konica 2010 roku prowadzac dziatalnosé handlowa polegajacq na sprzedazy produktéw wlasnych
oraz towaréw udzielata dwuletniej gwarancji (na grupe produkowanych odkurzaczy — czteroletniej). Spéika
szacuje rezerwy na przyszle koszty na podstawie historycznych danych na temat faktycznych roszczen
gwarancyjnych.

Od 1 stycznia 2011 roku w zwiazku z wydzieleniem ze struktur Spoétki czgsci komercyjnej i produkeyjnej
1 wniesienia ich aportem do spétek zaleznych Spoétka nie realizuje sprzedazy produktéw gotowych i towaréw.
W zwigzku z tym nie wystgpuje konieczno$é biezacego tworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne a jedynie
aktualizacja warto$ci rezerwy w zwigzku ze zmianami szacunkow.

Czynnikami, ktére moglyby wplywaé na szacowane dane to koszty czesci zamiennych i robocizny.

Swiadczenia emerytalne

Wartos$¢ biezaca zobowiazad emerytalnych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych metodami aktuarialnymi
przy wykorzystaniu pewnych zalozenl. Zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztéw (przychodéw) netto
z tytulu emerytur zawierajg stopg dyskonta.

Spotka okredla odpowiednia stope dyskonta na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Jest to stopa
procentowa, jaka nalezy zastosowal, aby ustali¢ warto§¢ biezaca szacowanych przyszlych wydatkéw
pieni¢znych, co do ktérych przewiduje sie, ze bedq wymagane do uregulowania odnosnych zobowigzan
emerytalnych.

Przy ustalaniu odpowiedniej stopy dyskonta Spélka uwzglednia stopy procentowe wysokiej jakosci
dlugoterminowych papieréw warto§ciowych wyrazonych w walucie przysztej wyplaty §wiadczen, o terminach
zapadalno$ci zblizonych do terminéw regulowania odnosnego zobowiazania emerytalnego.

Ujmowanie zyskow i strat aktuarialnych opisano w dziale I punkt 21 zasad rachunkowosci. Pozostale gléwne
zalozenia dotyczace zobowiazai emerytalnych oparte sa w czgsci na biezacej sytuacji rynkowe;.

Opcje na akcje

Przyznane instrumenty kapitalowe w Zelmer SA sg rozliczane zgodnie z MSSF 2 w ten sposéb, ze warto$§é
otrzymanych ustug i odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym sa wycenione w sposob posredni poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych na dzied przyznania tych

instrumentéw. Yaczng kwote, jaka nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres nabywania uprawnien do realizacji
opcji, ustala sic w oparciu o warto$¢ godziwa przyznanych opcji, z wylaczeniem wplywu ewentualnych
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niezwiazanych z rynkiem kapitalowym nierynkowych warunkéw nabywania uprawnieft. Nierynkowe warunki
nabywania uprawnieft do realizacji uwzglednia si¢ w zatozeniach co do przewidywanej liczby opcji, ktére
mogg zosta¢ zrealizowane.

Rezerwa na program motywacyjny

W 2011 r. Spétka utworzyla program motywacyjny dla kluczowych dla Spétki  pracownikéw
1 wspélpracownikow oparty o tzw. opcje menedzerskie, na ktéry zostala utworzona rezerwa. Program
motywacyjny zawiera mechanizmy oparte o realizacje przyjetych w regulaminie programu zalozen
finansowych 1 polega na przyznaniu uczestnikom programu warunkowych praw majatkowych o wartosci
odpowiadajacej wartosci instrumentu podstawowego. W przypadku braku realizacji postawionych zalozen
tinansowych zobowiazanie Spétki do wykonania §wiadczenia wynikajacego z programu wygasa. Program nie
zawiera elementu kapitatowego.
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VI. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok 2011

Notal. Przychody (koszty) operacyjne netto

01.01.2011 - 01.01.2010 -
POZOSTALE PRZYCHODY / KOSZTY 31.12.2011 31.12.2010
Przychody z tytutu dywidend 493 201
Przychody z tytulu odsetek bankowych od srodkéw pienigznych 22 6
Przychody/koszty z tytutu likwidacji szkéd 5 -21
Koszty z tytulu odszkodowan -36 -52
Przychody/koszty z tytutu dotacji 1057 -131
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci 221 0
Przychody/koszty z tytutu odpiséw aktualizujacych naleznosci 171 0
Koszty wierzytelnosci spisanych jako niesciagalne -235 0
Przychody/koszty z tytutu sprzedazy towaréw, produktdéw, materiatéw -4 013 0
Pozostate przychody/koszty zwiazane z nalezno$ciami 99 0
Przychody z tytulu naleznych kar umownych 185 0
Przychody/koszty pozostate 359 0
Pozostate przychody (koszty), razem -1672 3

Przychody oraz koszty dotyczace przeszlej dziatalnosci handlowej Spétka zaklasyfikowata w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw jako dziatalno$¢ pozostata. Do konica 2010 roku podstawows dziatalno$cia Spotki
obok produkeji wyrobéw wlasnych byla sprzedaz towaréw i materialéw.

Koszty z tytulu utworzenia odpiséw aktualizujacych warto§¢ nalezno$ci oraz koszy naleznosci niesciagalnych
od 2011 roku Spélka prezentuje w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji
pozostate przychody (koszty) operacyjne. W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Zelmer
S.A. dokonywana jest reklasyfikacja kosztéw zwiazanych z utworzeniem odpiséw aktualizujacych i1 kosztéw
naleznosci niesciagalnych dotyczacych Spotki Zelmer S.A. z pozycji pozostale przychody (koszty) operacyjne
do pozycji koszty sprzedazy.

W ramach dofinansowania ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Dzialanie 4.2.
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko Zelmer S.A. realizowal projekt: ,,Redukcja odpadéw
1 energii elektrycznej poprzez automatyzacje produkcji w Wydziale Wtryskarek”. Budzet projektu wynosit
3 000 tys. PLN, w tym kwota dofinansowania to 900 tys. PLN oraz wktad wlasny w kwocie 2 100 tys. PLN.
Projekt obejmowal przeprowadzenie dzialan inwestycyjnych i modernizacyjnych na Wydziale Wtryskarek,
gdzie sq produkowane poszczegblne elementy budowy malego sprzetu AGD. Celem projektu bylo
zwigkszenie efektywnosci gospodarowania zasobami naturalnymi i odpadami, w tym zastgpowanie surowcow
plerwotnych surowcami wtérnymi z odpadéw zmniejszenie ilo$ci wytwarzanych odpadéw, jak réwniez
ograniczenie  energochlonnosci  procesu  produkcyjnego. Projekt zostal  zrealizowany  zgodnie
z harmonogramem i ztozono kofncowy wniosek o platno§é w 2010r. Instytucja Finansujaca rozliczyla projekt
w roku 2011 wyplacajac kwote 857 tys. PLN.

W ramach dofinansowania ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Spolecznego, poddziatanie 2.1.1 PO KL
Zelmer S.A. uzyskal dofinansowanie na projekt: ,,Zintegrowany rozwoj strategicznych kompetencii
kluczowego personelu grupy Zelmer”. Budzet projektu wynosit 4 900 tys. PLN, w tym kwota dofinansowania
to 2 940 tys. PLN oraz wktad wlasny w postaci wynagrodzen pracownikéw w kwocie 1 960 tys. PLN. Projekt
obejmowal: eksperckie programy rozwojowe dedykowane pracownikom konkretnych grup pracowniczych
np. menedzerowie, handlowcy, rozwijajace kompetencje wymagane dla danej grupy warunkujace skuteczne
dziatanie w ramach pelnionego stanowiska / powierzonych funkcji oraz uniwersalne programy rozwojowe
przeznaczone dla pracownikéw kazdej grupy pracowniczej rozwijajace umiejetnosci interpersonalne,
spoleczne 1 osobiste, etc. Projekt zostal zrealizowany do 31 grudnia 2010 roku. Instytucja Finansujaca
wyplacita w roku 2011 warto$¢ 200 tys. PLN jako zaliczke na koszty poniesione w Projekcie (zaliczki
wyplacane okresowo, zostang ostatecznie rozliczone przez Instytucje Finansujaca w rozliczeniu kofcowym
Projektu).
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Nota 2. Pozostate zyski (straty) netto

POZOSTALE ZYSKI / STRATY
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych

Zysk (strata) z aktualizacji wartosci niefinansowych aktywow
trwalych (nota 9, 10)

Odpis aktualizujacy wartos¢ udzialéw w jednostkach zaleznych
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych

Pozostate zyski (straty), razem

Nota 3. Przychody (koszty) finansowe

PRZYCHODY / KOSZTY FINANSOWE

Koszty z tytutu kredytéw bankowych w rachunku biezacym
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego

Zysk (strata) z aktywow finansowych wykazywanych wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy

w tym z tytulu opcji walutowych

Zysk (strata) z tytulu zmian warto$ci aktywow finansowych
w tym z tytutu opcji walutowych

Przychody/koszty z tytulu odsetek od pozyczek
w tym od jednostek powigzanych

Przychody/koszty z tytutu odpiséw aktualizujacych pozyczki
w tym od jednostek powigzanych

Zysk (strata) z tytulu réznic kursowych

Przychody (koszty) finansowe, razem

Nota 4. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

Zuzycie surowcow i materialéw pomocniczych oraz warto$¢ sprzedanych
towarow i materialow

Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku

Koszty §wiadczen pracowniczych

Amortyzacja sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Ustugi obce

Pozostale koszty

Y.aczne koszty sprzedanych produktéow, towardéw i materiatow,
marketingu i sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

w tym: koszty nieprzypisane do segmentéw operacyjnych ujetych
w nocie nr 1 w sprawozdaniu za 2010 rok

Koszty §wiadczen pracowniczych

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
760 -710

101 93

0 461

-93 -2 805

768 -2 961
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
-1 649 -3159
-37 =77

0 -12 936

-12 936

14 794

14 794

554 997

554 997

-66 0

-66 0

1140 0
-58 -381
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
9290 356 412

-4 997 10 155

11 247 76 108

7 310 17 094

15 402 61766
3269 5311
41521 526 846

0 324

0 324
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Nota 5. Koszty Swiadczen pracowniczych

: . 01.01.2011 - 01.01.2010 -
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2011 31.12.2010
Koszty wynagrodzen 9515 62072
Koszty ubezpieczen spotecznych 1775 13 841
Koszty §wiadczent emerytalnych - programy okreslonych §wiadczen -43 195
Razem 11 247 76 108
Nota 6. Podatek dochodowy
PODATEK DOCHODOWY W SPRAWOZDANIU Z 01.01.2011 - 01.01.2010 -
CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2011 31.12.2010
Biezacy podatek dochodowy 213 3885
biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 0 3 850
korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych 213 35
Odroczony podatek dochodowy 1227 470
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu 1 440 4355

z catkowitych dochodéw

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow réznicuje zysk (stratg) podatkowg od ksiggowego zysku (straty) netto,
w zwigzku z wylaczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowiacych
kosztéw uzyskania przychodow oraz pozycji kosztéw 1 przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym. Wtladze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen
podatkowych w ciagu pigciu lat od zakoniczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢

Spéltke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W opinii Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzad

z tego tytulu.

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO

Zysk przed opodatkowaniem
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania

Przychody podatkowe nie rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Koszty uzyskania przychodu nie rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow

Dochoéd/strata podatkowy

Obciazenie wyniku finansowego z tytulu biezacego podatku dochodowego
wg 19 % oraz korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych

01.01.2011 -  01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
-2 851 22 255
8123 3918

-4 412 -3756

54 -1 865

-9153 -104

-8 239 20 448

213 3885
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Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem rézni si¢ w nastgpujacy sposob od kwoty
teoretycznej podatku :

01.01.2011 -  01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Zysk przed opodatkowaniem -2 851 22 255
Podatek teoretyczny wg ustawowej stawki podatkowej 19 % -542 4 228
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodow 325 472
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania -213 -327
Przychody podatkowe nie rozpoznane w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw 10 0
Koszty uzyskania przychodu nie rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych 0 18
dochodéw

Nierozpoznane aktywo od straty podatkowej 1565 0
Pozostale 295 0
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 1440 4 355

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa 1 zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli Spotka
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do skompensowania biezacych aktywéw i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2011 31.12.2010
Réznica w warto$ci bilansowej 1 podatkowej majatku trwatego 7 542 8114
Ulgi inwestycyjne 123 141
Rezerwa od udzialéw nabytych w ramach wydzielenia Zelmer Pro i Zelmer Market 4818 4818
Pozostale 259 234
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego, w tym: 12 742 13 307
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy 12 483 13073
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy 259 234
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2011 31.12.2010
Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow 2309 2401
Rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe (niewykorzystane urlopy oraz premie

e ’ 542 1218
posprzedazowe)
Aktywo od udziatéw nabytych w ramach wydzielenia Zelmer Pro i Zelmer Market 2482 2482
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 0 0
Pozostale 299 1323
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 5632 7 424
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 3374 3 404
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy 2258 4020
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (netto) 7110 5883
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ZMIANA STANU BRUTTO ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO

(Wzrost) spadek aktywow z tytutu podatku odroczonego

Wzrost (spadek) rezerwy z tytutu podatku odroczonego

31.12.2011 31.12.2010
1792 162
-565 308
1227 470

Wzrost (spadek) rezerwy netto z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu aktywow 1 zobowiazad z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykeji prawnej) przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

ZMIANA STANU AKTYWOW Z
TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Stan aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek
okresu

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec
okresu

ZMIANA STANU AKTYWOW Z
TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Stan aktywo6w z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek
okresu

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan aktywo6w z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec
okresu

01.01.2011 - 31.12.2011

Aktywo od
. Rezerwy udziatéw
zotdf I;Y i rozliczenia nabytych w
yru mi¢dzyokresowe ramach
utraty . . . Pozostate Razem
L (niewykorzystane wydzielenia
wartosci . .
Aktvwéw urlopy oraz premie  Zelmer Pro i
v posprzedazowe) Zelmer
Market
2401 1218 2482 1323 7 424
0 0 0 0 0
92 676 0 1024 1792
2309 542 2482 299 5632
01.01.2010 - 31.12.2010
. Aktywo od
: Rezerwy i udziatéw
Odpisy rozliczenia nabvtveh
z tytulu miedzyokresowe }r’a)r,rcla z
utraty (niewykorzystane AMACH pozostate Razem
wartos$ci urlo wydziclenia
Py O1aZ 7 elmer Pro i
aktywow premie Zelmer
posprzedazowe) Market
4269 2090 0 1227 7 586
0 0 2482 96 2578
1868 872 0 0 2740
2401 1218 2482 1323 7 424
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01.01.2011 - 31.12.2011

Rezerwa od

Roéznica w s 1
rtodci udziatow
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z . "30 0% Ulei  Pabytychw
TYTULU ODROCZONEGO BN = ramach Pozostale ~ Razem
PODATKU DOCHODOWEGO podatkowe] Inwestycyjne v dzielenia
majatku .
trwaleeo Zelmer Pro i
g Zelmer Market
Stan rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek 8114 141 4 818 234 13 307
okresu
Zwigkszenia 0 0 25 25
Zmniejszenia 572 18 0 590
Stan rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu 7542 123 4818 259 12742
01.01.2010 - 31.12.2010
e Rezerwa od
Roéznica w . 1,
artodci udziatéw
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z . "3"0%% Ulei  Pabytychw
TYTULU ODROCZONEGO e estverit ramach Pozostale  Razem
PODATKU DOCHODOWEGO pocatkowe] InWestyeyIne  wydzielenia
majatku .
trwaleeo Zelmer Pro i
g Zelmer Market
Stan rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek 12 444 180 0 375 12 999
okresu
Zwigkszenia 0 0 4818 0 4818
Zmniejszenia 4330 39 0 141 4510
Stan rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu 8114 e 4818 234 13307
ota 7. sk przypadajacy na jedng akcj
Nota 7. Zysk przypadajacy na jedng akcje
01.01.2011 - 01.01.2010 -
PODSTAWOWY 31.12.2011 31.12.2010
Zysk/strata netto -4 291 17 900
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys.) 15 200 15 200
Podstawowy zysk/strata na jedng akcje -0,28 1,18

Podstawowy zysk na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku/straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Spotki
oraz $redniej wazonej liczby akeji zwyklych w trakcie roku, z wylaczeniem akeji zwyklych nabytych przez

Spotke i wykazywanych jako akcje wlasne.
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01.01.2011 - 01.01.2010 -

ROZWODNIONY 31.12.2011 31.12.2010
Zysk/strata netto -4 291 17 900
Srednia wazona liczba akcji zwylkdych (w tys.) 15 200 15 200
Korekty z tytutu:

Opcji na akcje (w tys.) 0 71
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb zysku na jedna akcjg (w tys.) 15 200 15 271
Rozwodniony zysk/strata na akcje (w PLN na jedng akcje) -0,28 1,17

Rozwodniony zysk na akcj¢ wylicza sig, korygujac $rednig wazong liczbe akeji zwyklych w taki sposoéb, jak
gdyby nastapita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych.
Kategoria powodujaca rozwodnienie potencjalnych akeji zwyklych sa opcje na akeje.

W odniesieniu do opcji na akcje wylicza si¢ liczbe akcji, jaka moglaby zosta¢ nabyta wedlug wartosci godziwej
(ustalonej jako Srednia roczna cena akcji Spotki), w opatrciu o warto$é pieni¢zna praw poboru zwigzanych
z istniejacymi opcjami na akcje. Wyliczong w powyzszy sposéb liczbe akeji poréwnuje si¢ z liczbg akcji, jaka
zostataby wyemitowana, gdyby zrealizowano opcje na akcje. W roku 2011 nie zalozono praw poboru
poniewaz w danym okresie ich dzialanie bylo antyrozwadniajace (cena realizacji 36,53 PLN, $rednia cena
rynkowa jednej akcji zwyklej za 12m-cy 2011 r. 35,27 PLN). W roku 2010 wystapil rozwadniajacy wplyw
opcji na akcje w ilosci 71 tys. szt. (cena realizacji 36,53 PLN byta nizsza od s$redniej ceny rynkowej jednej
akcji zwyklej za 12 miesiecy 2010 r., ktéra wynosita 40,36 PLN).

Nota 8. Dywidendy

01.01.2011 - 01.01.2010 -
DYWIDENDY 31.12.2011 31.12.2010
Wyptacone w roku obrotowym dywidendy z akcji zwyklych 28 880 14 136
Dywidenda na jedna akcje 1,90 0,93
Proponowane przez Zarzad do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (nie ujete jako zobowigzanie na dzien 0 0
bilansowy)
Dywidenda na jedna akcje 0,00 0,00

W dniu 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale
w przedmiocie podzialu zysku za rok obrotowy 2010 i wyplacie dywidendy. Na wyptate dywidendy
przeznaczono kwote 28 880 tys. PLN, na ktorg sktadaja sig: 16 340 tys. PLN z zysku netto za 2010 rok oraz
12 540 tys. PLN z funduszu dywidendowego. Kwota dywidendy na jedna akcje¢ wyniosta 1,90 PLN. Ustalono
dzien dywidendy na 14 lipca 2011 roku, a termin wyplaty dywidendy na dzien 29 lipca 2011 roku.

Decyzja w sprawie podziatu zysku za rok 2011 zostanie podjeta przez organy stanowiace Spétki w terminie
pozniejszym 1 zgodnie z przepisami dotyczacymi spoélek publicznych, informacja zostanie podana do
wiadomosci publiczne;.
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Nota 9. Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE
01.01.2011 - 31.12.2011

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty warto$ci na poczatek okresu

Warto$¢ netto na poczatek okresu

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
a) Zwickszenia

- nabycie

- oddanie do uzytkowania
b) Zmniejszenia

- przekazanie w aport

- sprzedaz

- likwidacja

- pozostale zmniejszenia (zaniechane inwestycje)
Warto$¢ brutto na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéow

Zmniejszenia z tytulu sprzedazy

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartos$ci na poczatek okresu
Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartos$ci na koniec okresu

Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$¢ netto)

Na kwotg pozostalych warto$ci niematerialnych sktadaja sig:

- programy komputerowe - 9 932 tys. PLN.
- know —how - 7 tys. PLN

Gléwna pozycja programéw komputerowych jest zintegrowany system SAP. Warto$¢ netto

Znaki i,
Wartosci
towarowe, Pozostate . .
. . , . hiematerialne
licencje, wartos$ci . Razem
. . i prawne
prawa  niematerialne L
. w realizacji
autorskie
25 15 137 1610 16 772
25 5920 0 5945
0 9217 1610 10 827
25 15 137 1610 16 772
0 3786 -821 2965
0 0 2965 2 965
0 3786 -3786 0
0 -51 -204 -255
0 0 0 0
0 -10 0 -10
0 -41 0 -41
0 0 -204 -204
25 18 872 585 19 482
25 5920 0 5945
0 3062 0 3062
-8 0 -8
-41 0 -41
25 8933 0 8 958
0 0 0 0
0 0 0 0
25 8933 0 8 958
0 9939 585 10 524
sktadnikéw

wchodzacych w sktad systemu SAP na dzier bilansowy wynosita 7 865 tys. PLN. Sredni okres amortyzacji
tychze skladnikéw wynosi 5 lat. System SAP wykorzystywany jest w glownej mierze w zwigzku
ze $wiadczonymi ustugami przez Spoétke na rzecz podmiotéw powigzanych.
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WARTOSCI NIEMATERIALNE
01.01.2010-31.12.2010

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Umortzenie i faczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartosci na
poczatek okresu

Warto$¢ netto na poczatek okresu

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia (z tytulu)

- zwigkszenia wynikajace z prac
rozwojowych prowadzonych we
wlasnym zakresie

- nabycie

- oddanie do uzytkowania

b) Zmniejszenia (z tytutu)

- przekazane w aport

- sprzedaz

- likwidacja

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu
Amortyzacja uwzgledniona w
sprawozdaniu z catkowitych
dochodow

Zmniejszenia z tytulu przekazania w
aport

Zmniejszenia z tytulu sprzedazy
Zmniejszenia z tytulu likwidacji
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu
Umorzenie i faczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty warto$ci na
koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$C netto)

Znaki .
Koszty Wartos$ci
, towarowe, Pozostate . .
zakonczonych . . , . hiematerialne
licencje, warto$ci . Razem
prac . . i prawne
. prawa niematerialne .
rozwojowych autorskie w realizacji
774 2227 14 295 821 18 117
372 618 3759 0 4749
401 1609 10 537 821 13 368
774 2227 14 295 821 18 117
70 292 2003 1087 3452
70 0 0 0 70
0 0 0 3382 3382
0 292 2003 -2 295 0
-844 -2 494 -1 161 -298 -4 797
-843 -2 479 -1 027 -298 -4 647
0 0 -83 0 -83
-1 -15 -52 0 -68
0 25 15 137 1610 16 772
372 618 3759 0 4749
157 572 2891 0 3620
-528 -1 152 -608 0 -2 288
0 0 -74 0 -74
-1 -13 -48 0 -62
0 25 5920 0 5945
0 25 5920 0 5945
0 0 9217 1610 10 827

Na kwote pozostalych warto$ci niematerialnych sktadaja si¢ w szczegdélnosci:
- programy komputerowe - 9 128 tys. PLN

- programy komputerowe w leasingu - 70 tys. PLN

- know —how - 19 tys. PLN

Gléwna pozycja programéw komputerowych na koniec 2010 r. byl zintegrowany system SAP. Warto$¢ netto
sktadnikéw wchodzacych w sklad systemu SAP na dzied 31 grudnia 2010 r. wynosita 5 673 tys. PLN. Sredni
okres amortyzacji tychze skladnikow wynosi 5 lat. System SAP wykorzystywany jest w gléwnej mierze
w zwigzku ze §wiadczonymi ustugami przez Spoétke na rzecz podmiotéw powiazanych.

Z kwoty amortyzacji w wysokos$ci 3 062 tys. PLN w roku 2011 w koszcie wlasnym sprzedazy ujeto 137 tys.
PLN a w kosztach ogélnego zarzadu 2 925 tys. PLN. Natomiast z kwoty amortyzacji w wysokosci 3 620 tys.
PLN, w roku 2010 w kosztach wytworzenia ujeto 146 tys. PLN, w kosztach sprzedazy 48 tys. PLN,
a w kosztach ogdlnego zarzadu 3 426 tys. PLN.
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Warto$ci niematerialne uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego:

Grupy warto$ci
niematerialnych i
prawnych

Pozostate (licencje na
oprogramowanie)

Stan na 31.12.2011 r. Stan na 31.12.2010 r.
Wartos¢ Wartos¢
poczatkowa- Warto§¢  poczatkowa- Wartos¢
aktywowany Umorzenie  ksiggowa  aktywowany Umorzenie ksiggowa
leasing netto leasing netto
finansowy finansowy
0 0 0 162 92 70
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Nota 10. Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWAZLE 01.01.2011 - 31.12.2011

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartosci
na poczatek okresu

Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu

Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia

- nabycia

- oddanie do uzytkowania ze srodkéw trwatych w budowie
b) Zmniejszenia

- aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5

- sprzedaz
- likwidacja
- przekwalifikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto)

Budynki,
budowle, Urzadzenia
ulepszenia w 2 . Srodki Srodki trwate
Grunty techniczne i Pozostate . Razem
obcych maszvI transportu w budowie
srodkach yny
trwalych

10 194 13175 33909 1205 6688 39 65 210
2918 5501 21174 617 3706 0 33916
7276 7 674 12 735 588 2982 39 31294
10 194 13175 33909 1205 6688 39 65 210
0 0 70 1 314 108 493
0 0 0 0 0 493 493
0 0 70 1 314 -385 0
-1 561 -4 997 -16 924 -681 -839 0 -25 002
-1 561 -128 0 0 0 0 -1 689
0 -7 -16 800 -681 -591 0 -18 079
0 -8 -124 0 -248 0 -380
0 -4 854 0 0 0 0 -4 854
8633 8178 17 055 525 6163 147 40 701
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RZECZOWE AKTYWA TRWAZLE 01.01.2011 - 31.12.2011

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Zmniejszenia z tytulu sprzedazy

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Zmniejszenia z tytulu przekwalifikowania do nieruchomosci inwestycyjnych

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete lub odwrécone w
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw zgodnie z MSR 36

Zmniejszenie odpiséw z tytulu przekwalifikowania do nieruchomosci
inwestycyjnych

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na koniec
okresu

Zakumulowana amortyzacja i faczne zakumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$¢ netto)

Budynki,
budowle, ;. dzenia o $Srodki
ulepszenia . . Srodki
Grunty techniczne i Pozostate trwate w Razem
w obcych maszv transportu budowie
$rodkach yoy
trwalych
0 3120 20 643 617 3610 0 27 990
0 419 2634 123 631 0 3807
0 -6 -11 882 -432 -452 0 -12772
0 -7 -120 0 -236 0 -363
0 -55 0 0 0 0 -55
0 -735 0 0 0 0 -735
0 2736 11275 308 3553 0 17 872
2918 2 381 531 0 96 0 5926
0 0 -89 0 -12 0 -101
0 -694 0 0 0 0 -694
2918 1687 442 0 84 0 5131
2918 4423 11717 308 3637 0 23 003
5715 3755 5338 217 2526 147 17 698
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Budynki, .
budowle, ;. 4zenia L Srodlki
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Grunty ulepszenia techniczne i Srodki Pozostate trwale Razem
01.01.2010-31.12.2010 w obcych maszyny transportu w
srodkach budowie
trwalych
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 29 219 45126 72 701 2 287 30 086 4 888 184 307
ftit;fn$;izzzanzn;2rg;?§ia O1 ljfecszune zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu 5790 14 230 26974 800 15 649 311 63 684
Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu 23 499 30 896 45727 1487 14 437 4 577 120 623
Rok 2010
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 29 219 45 126 72701 2287 30 086 4 888 184 307
a) Zwigkszenia 0 10 6891 0 1330 -2159 6072
- nabycia 0 0 0 0 0 6070 6070
- oddanie do uzytkowania ze §rodkéw trwalych w budowie 0 10 6889 0 1330 -8 229 0
- przyjete w leasing 0 0 2 0 0 0 2
- przekwalifikowanie z nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
b) Zmniejszenia -19 025 -31 961 -45 683 -1 082 -24 728 -2 690 -125 169
- sprzedaz 0 0 -184 -7 -679 0 -870
- likwidacja 0 -1 -113 -1 -877 -441 -1433
- przekazanie w aport -9 443 -18 958 -45 386 -1074 -23 172 -2.249 -100 282
- cesja umowy leasingu 0 0 0 0 0 0 0
- przekwalifikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych -9 582 -13 002 0 0 0 0 -22 584
- inne zmiany 0 0 0 0 0 0 0
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto) 10 194 13175 33909 1205 6688 39 65 210
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
01.01.2010-31.12.2010

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Zmniejszenia z tytulu przekazania w aport

Zmniejszenia z tytulu sprzedazy

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Zwickszenia z tytulu przekwalifikowania z nieruchomosci inwestycyjnych
Zmniejszenia z tytulu przekwalifikowania do nieruchomosci inwestycyjnych
Inne zmniejszenia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci ujete lub odwrécone

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zgodnie z MSR 36

Zmniejszenie odpisow z tytulu przekazania w aport.

Zmniejszenie odpiséw z tytutu przekwalifikowania do nieruchomosci
inwestycyjnych

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Zakumulowana amortyzacja i faczne zakumulowane odpisy aktualizujace
z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$¢ netto)

Budynki,
budowle, . Srodki
. Urzadzenia ‘ .
ulepszenia . . Srodki trwale
Grunty techniczne i Pozostate Razem
w obcych maszvI transportu w
srodkach yoy budowie
trwalych
0 6953 26 760 800 15 337 0 49 850
0 922 8 654 306 3174 0 13 056
0 -3192 -14 525 -484 -13 691 0 -31 892
0 0 -149 -4 -500 0 -653
0 -1 -97 -1 -710 0 -809
0 0 0 0 0 0 0
0 -1 562 0 0 0 0 -1562
0 0 0 0 0 0 0
0 3120 20 643 617 3610 0 27 990
5720 7277 214 0 312 3 13 834
0 22 317 0 -121 -311 -93
-2 803 -4 1064 0 0 -94 0 -7 061
0 -754 0 0 0 0 -754
2918 2381 531 0 96 0 5926
2918 5501 21174 617 3706 0 33 916
7276 7 674 12 735 588 2982 39 31294
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Z ogodlnej kwoty amortyzacji w wysokosci 3 807 tys. PLN w roku 2011 w koszcie wlasnym sprzedazy ujeto
2 144 tys. PLN a w kosztach ogélnego zarzadu 1 663 tys. PLN. W roku 2010 z ogélnej kwoty amortyzacji
w wysokosci 13 056 tys. PLN w kosztach wytworzenia ujeto 10 373 tys. PLN, w kosztach sprzedazy 77 tys.

PLN, w kosztach ogélnego zarzadu 2 604 tys. PLN a w pozostalych kosztach operacyjnych 2 tys. PLN.

Odpisy aktualizujace wykazane w ruchu rzeczowego majatku trwaltego, stanowia réznice miedzy warto$cia
ksicgowa netto aktywéw a ich wartoscia odzyskiwalng. Odpisy aktualizujace warto§¢ majatku trwalego
ujmowane s3 w pozostalych zyskach/stratach netto. Szczegétowa informacja na temat odpiséw
aktualizujacych z tytulu utraty wartosci zaprezentowana zostala ponizej.

Rzeczowe aktywa trwate Spélki nie sq przedmiotem zastawu i zabezpieczent pod zaciagnigte zobowigzania.

ZMIANA STANU ODPIS(:)W AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01.2011 - 01.01.2010 -
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu z tego: 5926 13 834
- $rodki trwate 5926 13 523
- §rodki trwate w budowie 0 311
Zwigkszenia z tego: 0 473
- srodki trwate 0 473
- srodki trwate w budowie 0 0
Zmniejszenia z tego: 795 8 381
- §rodki trwate 795 8 070
- srodki trwate w budowie 0 311
Stan na koniec okresu z tego: 5131 5926
- §rodki trwate 5131 5926
- §rodki trwate w budowie 0 0

Zmniejszenie wartosci odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych zwiazane jest gtownie
z przeklasyfikowaniem sktadnikow majatku do nieruchomosci inwestycyjnych w konsekwencji zaprzestania
wykorzystywania tychze skladnikéw na potrzeby dzialalnosci Spotki. Zmniejszenie z tego tytulu wynosi
094 tys. PLN, pozostala warto§¢ zmniejszenia 101 tys. PLN zwigzana jest z odwréceniem odpisu
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych zyskéw/strat netto w zwiazku z likwidacja
skladnikéw majatku.

Spélka jako leasingobiorca uzywa na podstawie umowy leasingu finansowego nastepujace rzeczowe aktywa
trwate.

Stan na 31.12.2011 r. Stan na 31.12.2010 r.

Wartosc¢ Wartosé
poczatkowa- Warto$¢  poczatkowa- Warto$¢
Grupy $rodkow trwatych aktywowany Umorzenie ksiggowa  aktywowany Umorzenie ksiggowa
leasing netto leasing netto

finansowy finansowy
Urzadzenia techniczne i 2700 1513 1187 3539 1701 1838

maszyny

Srodki transpottu 255 137 118 624 276 348
Pozostate srodki trwate 0 0 0 0 0 0
Razem 2 955 1650 1305 4163 1977 2186
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Nota 11. Nieruchomos$ci inwestycyjne

01.01.2011 - 01.01.2010 -

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31.12.2011 31.12.2010

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 33 968 11 383
Zwigkszenia: 4 854 22 585
- przekwalifikowanie srodkéw trwalych do nieruchomosci inwestycyjnych 4 854 22 584
- modernizacje 0 1
Zmniejszenia: -2 614 0
- przekwalifikowanie do aktywéw trwalych przeznaczonych do sprzedazy

zgodnie z MSSF 5 2614 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 36 208 33 968
Zakumulowana amortyzacja na poczatek okresu 3122 1140
Odpisy amortyzacyjne za okres 441 420
Z.Wickszenia u.n.lorzenia wynikajace z przekwalifikowanie srodkow trwalych do 735 1562
nieruchomosci inwestycyjnych

Zmniejszepie umorzenia wynikajace z przekwalifikowanie nieruchomoéci 350 0
inwestycyjnych do aktywow przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF5

Zakumulowana amortyzacja na koniec okresu 3948 3122
Zakumulowane odpisy na poczatek okresu 2130 1376
Z.wickszenia o.d.piséw w zwigzku z przekwalifikowaniem §rodkéw trwatych do 694 754
nieruchomosci inwestycyjnych

Zakumulowane odpisy na koniec okresu 2824 2130
Warto$¢ netto na koniec okresu 29 436 28 716

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja budynki i grunty, ktére zostaly przekazane w najem w celu uzyskania
dtugoterminowych wplywéw z czynszu i nie sa zajmowane przez Spotke.

Przychody z tytulu czynszéw uzyskanych przez Spéltke wyniosly w okresie od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku 8 721 tys. PLN, zas$ koszty 7 807 tys. PLN (odpowiednio w okresie 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku przychody 8 696 tys. PLN, koszty 8 045 tys. PLN).

W trakcie roku obrotowego Spétka przeklasyfikowala cze$¢ nieruchomosci inwestycyjnych do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy w zwiazku z realizacja przyjetego planu sprzedazy. Na dzien przeklasyfikowania
warto$¢ netto tychze aktywdw wynosita 2 264 tys. PLN.

Zwigkszenie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych zwiazane jest z zaprzestaniem wykorzystywania czgsci
nieruchomosdci zlokalizowanych w Rzeszowie przy ul. Hoffmanowej dla celéw dziatalnosci operacyjnej

Spotki.

Nieruchomosci inwestycyjne byly przedmiotem wyceny niezaleznego rzeczoznawcy na dzien 31.12.2010 r.
Oszacowana przez bieglego rzeczoznawce warto§¢ godziwa nieruchomosci na dzied 31.12.2010 r. wyniosta
36 288 tys. PLN. Na podstawie wyceny z dnia 31.12.2010 r. oraz oceny obecnej sytuacji na lokalnym rynku
nieruchomosci Zarzad zdecydowal o braku koniecznosci zlecenia wyceny na koniec roku obrotowego 2011.
Zarzad stol na stanowisku, ze na dzien 31 grudnia 2011 r. nie nastapila znaczaca zmiana wartosci godziwej
nieruchomodci inwestycyjnych w stosunku do stanu z 31 grudnia 2010 .
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Leasing operacyjny

Przedmiotem leasingu operacyjnego sa budynki oraz ruchomo$ci (maszyny, urzadzenia i wyposazenie)
oddane do uzywania przez Spotke osobom trzecim. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych na
dzienn 31 grudnia 2011 r. wynosi 29 436 tys. PLN (na 31.12.2010 r. 28 716 tys. PLN). W 2011 roku
przekwalifikowano do nieruchomosci inwestycyjnych grunty i budynki o wartosci bilansowej na dzien
przekwalifikowania wynoszacej 3 425 tys. PLN, ktére przestaly by¢ wykorzystywane przez Spotke
w dziatalnosci operacyjnej i zostaly oddane w najem podmiotom trzecim.

Warto$¢ bilansowa ruchomoéci oddanych do uzywania osobom trzecim na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosi
5016 tys. PLN (na 31.12.2010 r. 11 681 tys. PLN).

Przyszte prognozowane minimalne oplaty z tytulu leasingu operacyjnego w okresie od jednego do pigciu lat:

Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010

Nieruchomosci inwestycyjne i inne nieruchomosci 11 339 5886
Ruchomosci (maszyny, urzadzenia) 4839 14 187
Razem 16 178 20073

W przypadku nieruchomosci inwestycyjnych oraz pozostalych nieruchomosci zlokalizowanych — przy
ul. Hoffmanowej w Rzeszowie przyszte szacowane minimalne oplaty z tytutu leasingu operacyjnego odnosza
si¢ do okresu do kornca 2014 roku. Zgodnie z planami Zarzadu Spétki oraz z podpisana 26 maja 2011 roku
przedwstepna umowsa na sprzedaz nieruchomosci proces sprzedazy nieruchomosci ma si¢ zakoficzy¢ do
konica 2014 roku, w zwiazku z tym po tej dacie Spoétka nie bedzie czerpac korzysci z oplat z tytutu leasingu
nieruchomosci. Dla pozostalych nieruchomosci zlokalizowanych w Rzeszowie przy ul. Przemyslowej
przyszte minimalne przychody obejmuja okres pigciu najblizszych lat.

W przypadku ruchomosci umowy zawarte sq na czas nieokreslony w zwiazku z tym Spétka nie jest w stanie
poda¢ przyszlych minimalnych oplat w okresie powyzej 5 lat.

Nota 12. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I 01.01.2011 - 01.01.2010 -

STOWARZYSZONYCH 31.12.2011 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 223 486 2755
Zmiany w okresie 0 220 731
Zwigkszenia 0 221172
- wniesienie aportu gotéwkowego 0 240
- whiesienie aportu rzeczowego 0 220 030
- odwrécenie odpiséw aktualizujacego 0 902
Zmniejszenia 0 41
- odpis aktualizujacy udzialy i akcje 0 441
Stan na koniec okresu 223 486 223 486
W tym:
Papiery nienotowane na gieldzie 223 486 223 486
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ODPISY AKTUALIZUJACE INWESTYC]JE W JEDNOSTKACH

ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH

Stan na poczatek okresu

Zmiany w ciagu okresu:
a) Zwigkszenia
Zelmer Magyarorszag K.f.t.
b) Zmniejszenia
Zelmer Slovakia s.r.0. v likvidacii
Zelmer Central Europe s.r.0.
Zelmer Rosja

Stan na koniec okresu
Remzel Zaktad Remontowy Sp. z o.o.
Zelmer Magyarorszag K.f.t.

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
827 1288

0 441

0 441

0 902

0 161

0 244

0 224

827 827

386 386

441 441

Stan odpiséw aktualizujacych inwestycje w jednostkach zaleznych nie ulegt zmianie w trakcie 2011 roku.

Udziatl Zelmer S.A. w jednostkach zaleinych, z ktérych Zadna nie jest notowana na gieldzie,

przedstawia si¢ w sposéb nastepujacy:

Udziat
Nazwa jednostki zaleznej Kraj rejestracji Siedziba procentowy
w kapitale
Stan na 31.12.2011

ZELMER Market Sp. z o.o. Polska Rzeszéw 100,00%
Zelmer PRO Sp. z o.0. Polska Rzeszow 100,00%
Zelmer Russia o.0.0. Rosja Moskwa 100,00%
Zelmer Ukraina T.B.O. Ukraina Kijow 100,00%
MBT Trade T.B.O. Ukraina Kijow 100,00% *
Zelmer Central Europe s.r.0. (do 20.09.2011 r. Crechy Ostrava 100,00%
Zelmer Czech s.t.0.)

Zelmer Slovaha s.r.0. v likvidécii (do 30.06.2011 r. Stowacja Bidovee 100,00%
Zelmer Slovakia s.r.0.)

Zelmer Magyarorszag K.f.t. Wegty Budapeszt 100,00%
Zelmer South Europe SRL Rumunia Bukareszt 100,00%
REMZEL - Zaktad Remontowy Sp. z o.0. Polska Rzeszéw 96,75%

* na dzient 31 grudnia 2011 roku kapital nie byt pokryty wkladem pienieznym, szerszy opis ponizej tabeli.
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Nazwa jednostki zaleznej Kraj rejestracji Siedziba Udzial p ro.centowy
w kapitale
Stan na 31.12.2010 r.

ZELMER Market Sp. z o.0. Polska Rzeszow 100,00%
Zelmer PRO Sp. z o.0. (do dnia , o
14.04.2010 1. Zelmer Trading sp. z 0.0) Polska Raeszow 100.00%
Zelmer Russia 0.0.0. Rosja Moskwa 100,00%
Zelmer Ukraina T.B.O. Ukraina Kijow 100,00%
Zelmer Czech s.t.o0. Czechy Terlicko 100,00%
Zelmer Slovakia s.r.o. Slowacja Bidovce 100,00%
Zelmer Magyarorszag K.f.t. Wegry Budapeszt 100,00%
Zelmer South Europe SRL Rumunia Bukareszt 100,00%
REMZEL - Zaklad Remontowy Sp. z o.0. Polska Rzeszow 96,75%

W dniu 16 listopada 2011 roku Spétka poinformowata w Raporcie biezacym nr 24/2011 o powzigciu
informacj¢, o dokonaniu 15 listopada 2011 r. rejestracji spélki z ograniczong odpowiedzialno$cia
na terytorium Ukrainy z siedziba w Kijowie pod firma MBT Trade T.B.O.

Poczatkowy kapital zalozycielski spétki MBT Trade T.B.O. wynosit 219 200,00 UAH, co zgodnie
z panstwowym kursem Narodowego Banku Ukrainy z dnia zalozenia Spétki 1 zatwierdzenia wysokosci
kapitatu zaktadowego tj. 08 listopada 2011 roku (10, 96 UAH za 1 EUR) wynosi 20 tys. EUR, co stanowi
100% kapitatu zalozycielskiego spotki.

Zelmer S.A. zobowigzal si¢ do pokrycia udzialéw w catosci wkladem pienigznym. Na dzien 31 grudnia 2011
roku kapital zalozycielski nie byt wplacony.

W dniu 31 stycznia 2012 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw sp6tki MBT Trade Sp. z o.0. podjeto uchwale
w sprawie podwyzszenia kapitalu do wartosci 418 800 UAH (réwnowarto$§¢ 40 tys. EUR). Na dzien
sporzadzenie niniejszego sprawozdania kapital zatozycielski zostal w pelni optacony przez Zelmer S.A.

Spotka MBT Trade T.B.O. powstata w ramach realizacji strategii budowania silnej pozycji marki Zelmer na
strategicznych rynkach Europy Srodkowo Wschodniej. Powstanie nowej spotki zwiazane jest z szybkim
wzrostem pozycji rynkowej Zelmera na Ukrainie i rosnacym udzialem sprzedazy na tym rynku
w przychodach Grupy Kapitalowej. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki bedzie handel

produktami marki Zelmer na obszarze Ukrainy.

Nota 13. Zapasy

ZAPASY 31.12.2011 31.12.2010
a) Materialy 4 36
b) Pélprodukty i produkty w toku 0 0
c) Wyroby gotowe 21 75
d) Towary 51 555
Zapasy, razem 76 666
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
ZAPASOW

Stan na poczatek okresu
a) Zwigkszenia
b) Zmniejszenia

Stan odpiséw aktualizujacych warto§¢ zapaséw na koniec okresu

Nota 14. Naleznosci

NALEZNOSCI HANDLOWE

a) Nieprzeterminowane naleznos$ci handlowe brutto

- do 3 m-cy

- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy

- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy

- powyzej 1 roku
b) Odpis aktualizujacy (do naleznosci nieprzeterminowanych)
c) Przeterminowane naleznoéci handlowe brutto

- do 3 m-cy

- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy

- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy

- powyzej 1 roku
d) Odpis aktualizujacy (do nalezn. przeterminowanych)
Nalezno$ci handlowe netto, razem

w tym: od jednostek powigzanych

POZOSTALE NALEZNOSCI

a) Pozostate naleznos$ci brutto
- naleznodci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen
- naleznosci z tytutu przeniesienia wierzytelnosci
- naleznodci z tytutu dotacji
- pozostale naleznosci
w tym naleznosci od jednostek upadtosci i likwidacji
- zaliczki na dostawy
b) Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
¢) Rozliczenia migdzyokresowe
Pozostate naleznosci netto, razem

w tym : od jednostek powigzanych

31.12.2011 31.12.2010
3 1298

0 1229

3 2524

0 3
31.12.2011 31.12.2010
6 050 1751
6050 1751
0 0
0 0
0 0
0 0
8 682 4890
4657 869
0 615
35 84
3990 3322
(4 004) (3 471)
10 728 3170
9596 1679
31.12.2011 31.12.2010
7 574 12 816
326 2605
847 1022
292 492
5777 8328
4845 7537
332 369

(3 662) (3 791)
311 423
4224 9448
11 0
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POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 013;)1122(;1011 1 013;)11; (;10010

Stan na poczatek okresu 4333 14 472
zmiany w ciagu okresu:

a) Zwigkszenia 930 1670

- udzielone pozyczki 0 933

- naliczone odsetki 255 737

- réznice kursowe 675 0

b) Zmniejszenia 158 11 809

- splaty pozyczek 39 11 094

- zaplacone odsetki 54 666

- odpisy aktualizujace odsetki 2 0

- odpisy aktualizujace kapital 63 0

- réznice kursowe 0 49

Stan na koniec okresu 5105 4 333

w tym od jednostek powiazanych 5105 4333

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci, razem 20 057 16 951

Naleznosci handlowe netto przeterminowane na dzienn 31 grudnia 2011 r. wyniosty 4 678 tys. PLN
(na 31.12.2010: 1 419 tys. PLN). Odpisem aktualizujacym warto§¢ obejmuje si¢ naleznosci, ktére sg
przeterminowane powyzej 180 dni oraz z ktérymi w ocenie Zarzadu wiaze si¢ ryzyko nie splacania przez
kontrahenta.

POZYCZKI DLUGOTERMINOWE 013;)11222})11 1 013;)1122 (;10(;0
Stan na poczatek okresu 4 609 4 268
zmiany w ciagu okresu:

a) Zwigkszenia 746 KZy1

- udzielone pozyczki 0 0

- naliczone odsetki 300 260

- réznice kursowe 446 81

b) Zmniejszenia 0 0

Stan na koniec okresu 5 355 4 609

w tym od jednostek powiazanych 5355 4609
Informacje o udzielonych spétkom powigzanym — pozyczkach, przedstawione zostaly w  dziale

II sprawozdania finansowego.

Wartos$ci bilansowe naleznosci handlowych denominowane s w walutach przedstawionych ponizej:

NALEZNOSCI HANDLOWE WEDLUG WALUT 31.12.2011 31.12.2010
PLN (waluta funkcjonalna) 4989 3072
EUR -64 0
usD 2 847 0
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RUB 2938 0
CzZK 18
inne waluty 0 98
Razem 10 728 3170
ZMIANA STANU QDPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01.2011 - 01.01.2010 -
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 7 262 7753
a) Zwigkszenia 5284 1520
b) Zmniejszenia 4 880 2011

Stan odpis6w aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na

koniec okresu 7666 7262
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01.2011 - 01.01.2010 -
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 7 262 7753

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci handlowych, zmiana netto 437 -378

Naleznosci spisane jako niesciagalne -33 -113
Stan odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na 7 666 7962

koniec okresu

Na dzien 31 grudnia 2011 r. stwierdzono utrate wartosci naleznosci handlowych na kwote 4 004 tys. PLN
(2010 r.: 3 471 tys. PLN). Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci zostalo ujete
w pozostatych przychodach/kosztach w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Kwoty, ktérymi obciaza si¢
konto odpiséw sa spisywane, jezeli nie przewiduje si¢ odzyskania srodkow pieni¢znych.

Wartosci godziwe nalezno$ci nie réznig si¢ istotnie od powyzszych wartosci ksieggowych. Maksymalne
narazenie na ryzyko kredytowe na dzied bilansowy stanowi wigc warto§¢ wykazana po stronie aktywow
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

W 2011 r. Spétka prowadzita sprawy sadowe o roszczenia odszkodowawcze z Korporacja Ubezpieczed
Kredytéw Eksportowych S.A. (KUKE) za utracone naleznosci od kontrahentéw na lacznag kwote
5225 tys. PLN.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie zmienil wyrok sadu I instancji zasadzajac na rzecz
Zelmer S.A. odszkodowanie w pelnej wysokosci wraz z odsetkami za zwloke w wyplacie odszkodowania
liczone od 15 kwietnia 2010 roku. W zwigzku z powyzszym wyrokiem Spétka rozwigzata odpis aktualizujacy
naleznos$ci w pozostalych sprawach o podobnym charakterze, ktore nie znalazly jeszcze rozstrzygnieé na
drodze sadowej oraz wezwata KUKE do wyplaty tych odszkodowan.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania Ubezpieczyciel wyplacil roszczenia wraz z odsetkami o warto$ci
5 796tys. PLN (w 2011 r. 2 504 tys. PLN a w 2012 r. 3 292 tys. PLN).

Nota 15. Pochodne instrumenty finansowe

POCHODNE INSTUMENTY FINANSOWE 01.01.2011 - 01.01.2010 -
(ZOBOWIAZANIA) 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 0 14 794

- wycena opcji 0 -14 794
Stan na koniec okresu 0 0
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Spotka na 31 grudnia 2011 roku nie posiadata zadnych pochodnych instrumentow finansowych.

Nota 16. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pienigzne w banku i w kasie
Lokaty krétkoterminowe

Srodki pieni¢zne, razem

31.12.2011 31.12.2010
309 6 526

0 0

309 6 526

Srodki pienigzne, ktore posiadata spétka na koniec roku 2011 to saldo denominowane w USD. W roku 2011
spotka nie generowata nadwyzek gotéwkowych. W okresie sprawozdawczym Spétka utrzymywala zadluzenie
w kredycie w rachunku biezacym. Wplywy walutowe, gtownie w EUR i USD przeznaczane byly na
regulowanie zobowigzan handlowych a ich nadwyzki byly zamieniane na PLN i przekazywane na rachunki

biezace celem zmniejszania zaangazowania kredytowego.

Nota 17. Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA DEUGOTERMINOWE
SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Umorzenie
Odpisy aktualizujace

Warto$¢ netto na poczatek okresu

Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia
- przekwalifikowanie z nieruchomodci inwestycyjnych
- przekwalifikowanie z rzeczowych aktywéw trwatych
b) Zmniejszenia
- sprzedaz

Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto)

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu

a) Zwickszenia
- przekwalifikowanie z nieruchomosci inwestycyjnych
- przekwalifikowanie z rzeczowych aktywéw trwatych
b) Zmniejszenia
- sprzedaz

Skumulowana amottyzacja (umorzenie) na koniec
okresu

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci na koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$¢ netto)

31.12.2011

Budynki i
Grunty budowle Razem
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
1912 2391 4303
351 2263 2614
1561 128 1689
351 2263 2614
351 2263 2614
1561 128 1689
0 0 0
0 405 405
0 350 350
0 55 55
0 350 350
0 350 350
0 55 55
0 0 0
1561 73 1634
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowala aktywa trwate
sklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy o warto$¢ 1 634 tys. PLN. Skladniki aktywow na dzien
31 grudnia 2011 roku spetnialy kryteria klasyfikacji do grupy aktywéw dlugoterminowych przeznaczonych do
sprzedazy. Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2011 roku we
wezesniejszych okresach klasyfikowane byly w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rzeczowe aktywa
trwate. W sklad aktywéw do sprzedazy wchodza nieruchomosci zlokalizowane w Rzeszowie przy
ul. Hoffmanowej. Przeznaczenie nieruchomosci do sprzedazy jest konsekwencja realizacji przedwstepnej
umowy sprzedazy nietuchomosci o zawarciu, ktérej Spotka informowala w raporcie biezacym nr 15/2011
w dniu 27 maja 2011 roku. W trakcie roku obrotowego nastapito takze przeklasyfikowanie skladnikow
z nieruchomosci inwestycyjnych do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy, ktére to zostaly sprzedane
w grudniu 2011 roku.

Nota 18. Elementy kapitatu wlasnego

w sztukach

KAPITAL. PODSTAWOWY

31.12.2011 31.12.2010
Akcje zwykle o wartosci 10,00 PLN za sztuke 15 200 000 15 200 000
AKCJE ZWYKLE WYEMITOWANE I W PELNI OPLACONE w sztukach
Na dzieri 1 stycznia 15 200 000 15 200 000
wyemitowane w ciggu roku 0 0
Na dzien 31 grudnia 15200 000 15 200 000
POZOSTALE KAPITALY 31.12.2011 31.12.2010
Kapital zapasowy 47 363 45803
Kapital rezerwowy 24 204 36 744
Pozostate kapitaty, razem 71567 82 547

Liczba akcji wlasnych Spotki okreslona w statucie wynosi 15 200 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 PLN
kazda. Wszystkie wyemitowane akcje zostaly oplacone w catosci.

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych i Statutem Spotka jest zobowiazana do tworzenia kapitalu
przeznaczonego na pokrycie strat bilansowych. Na kapital ten jest odpisywane przynajmniej 8% czystego
zysku w przypadku, gdy nie stanowi on 1/3 wartosci nominalnej akcji spotki.

Na 31.12.2011 r. warto$¢ tego kapitatu (zapasowego) wynosita 47 363 tys. PLN (31.12.2010 r.: 45 803 tys.
PLN). Kapital ten nie moze by¢ dystrybuowany.

Kapital rezerwowy sktada si¢ z kapitalu tworzonego z odpiséw z tytutu programu motywacyjnego dla kadry
kierowniczej (program opcji) w wysokosci 11 573 tys. PLN (31.12.2010 r.: 11 573 tys. PLN), ktory nie jest
dystrybuowany, oraz kapitalu rezerwowego celowego w wysokosci 12 631 tys. PLN (31.12.2010 r.: 25 171
tys. PLN) — funduszu dywidendowego, ktéry moze by¢ dystrybuowany. Zmiana wartosci kapitalu
rezerwowego w stosunku do stanu z 31.12.2010 r. wynika 2z podjetej uchwaly w dniu
30 czerwca 2011 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy o wyplacie dywidendy
z funduszu dywidendowego w wysokosci 12 540 tys. PLN.
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Na dzien 1 stycznia 2010
Program motywacyjny-element kapitatowy
Na dzien 31 grudnia 2010

Na dzien 1 stycznia 2011
Program motywacyjny-element kapitatowy
Na dzien 31 grudnia 2011

Element kapitatowy

z tyt. ujecia Ogétem
programu motywacyjnego
dla pracownikéw

11573 11573

0 0

11573 11573

11573 11573

0 0

11573 11573

W roku 2011 osoby uprawnione do zamiany opcji na akcje nie skorzystaly z takiej mozliwosci. Pelny opis
programu znajduje si¢ w opublikowanej w dniu 12 lipca 2006 uchwale nr 38 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Zelmer S.A. ,,w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spoltke

Programu Opcji Menedzerskich”.

Nota 19. Rezerwy

REZERWY DLUGOTERMINOWE

Stan na poczatek okresu
- na $wiadczenia emerytalne i podobne
- Na naprawy gwarancyjne

a) Zwigkszenia
- na $§wiadczenia emerytalne i podobne
- Na naprawy gwarancyjne

b) Zmniejszenia
- na $§wiadczenia emerytalne i podobne
- Na naprawy gwarancyjne

Stan na koniec okresu

- na $wiadczenia emerytalne i podobne

- Na naprawy gwarancyjne

REZERWY KROTKOTERMINOWE

Stan na poczatek okresu
- na $wiadczenia emerytalne i podobne
- Na naprawy gwarancyjne

a) Zwigkszenia
- na $wiadczenia emerytalne i podobne
- Na naprawy gwarancyjne

b) Zmniejszenia
- na $wiadczenia emerytalne i podobne
- Na naprawy gwarancyjne

Stan na koniec okresu

- na $wiadczenia emerytalne i podobne

- na naprawy gwarancyjne

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
3516 5201

147 2649

3369 2552

3 926

3 109

0 817

3024 2611

18 2611

3006 0

495 3516

132 147

363 3369
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
2104 2793

124 292

1980 2501
4020 6 523

14 333

4006 6190
4194 7212

42 501

4152 6711
1930 2104

96 124

1834 1980
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Wysokos¢ rezerwy na $wiadczenia emerytalne ustalaja niezalezni aktuariusze metoda prognozowanych
$wiadczen jednostkowych.

Gléwne zatozenia aktuarialne to:

- stopa dyskontowa na 31.12.2011 r. — 5,75%; (31.12.2010 1. — 5,50%),

- roczna stopa wzrostu wynagrodzen na 31.12.2011 r. — 2,1% (31.12.2010 r. — 2,0%).

- liczba odejs¢ pracownikéw w 2011 1. 15 0séb, (2010 1. — 237 oséb)

Podzialu rezerw na dlugoterminowe 1 krétkoterminowe dokonano wg ustaled aktuariusza. Terminy
zapadalnosci $wiadczen przypadaja wedlug uzyskiwania uprawnied emerytalnych.

Do 31 grudnia 2010 roku w Spélce tworzona byla rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych w zwiazku
z udzielang na sprzedawane produkty gotowe 24-miesigczng gwarancja (na odkurzacze 48 miesigcy). Warto$§é
rezerwy szacowana byla w oparciu o dane historyczne 1 aktualizowana miesigcznie.

Od 1 stycznia 2011 roku w zwiazku z wydzieleniem ze struktur Spétki czesci komercyjnej 1 produkeyjnej
1 wniesienia ich aportem do spélek zaleznych Spétka nie realizuje sprzedazy towaréw i produktéw gotowych.
W zwigzku z tym nie wystgpuje konieczno$é biezacego tworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne a jedynie
aktualizacja wartosci rezerwy w zwigzku ze zmianami szacunkow.

ZOBOWIAZANIE Z TYTULU SWIADCZEN

EMERYTALNO-RENTOWYCH 31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ biezaca zobowigzania - stan na koniec okresu 244 276
Wartos¢ godziwa aktywéw programu 0 0
Status planu [deficyt / nadwyzka] 244 276
g;fERROY?TI;?f\I%‘?;El\IZT(‘) (;ngﬁv{(gﬁz ANIE Z TYTULU SWIADCZEN 31.12.2011 31.12.2010
Nie ujete zyski / (straty) aktuarialne -16 -4
Warto$¢ netto zobowiazania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 228 272
7 tego:

Warto$¢ bilansowa zobowiazan dtugoterminowych 132 147
Warto$¢ bilansowa zobowiazan krétkoterminowych 96 124

ZMIANA NETTO ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN
EMERYTALNO-RENTOWYCH UJETEGO W SPRAWOZDANIU 31.12.2011 31.12.2010
Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Stan na poczatek okresu 272 2941
Koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 23 276
Wyptacone swiadczenia (przez Spotke) -67 -81
Przekazano aportem 0 -2 864
Stan na koniec okresu 228 272

KOSZTY UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH

DOCHODOW 31.12.2011 31.12.2010
Koszt biezacego zatrudnienia 9 102
Koszty odsetek 14 174
Amottyzacja (zyskéw) / strat aktuarialnych 0 0
Ograniczenie planu 0 0
Koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie 23 276
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ROZLICZENIE KORYTARZOWE - ODPRAWY

EMERYTALNE I ODPRAWY RENTOWE 3112.201 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 271 3023
Granice przedziatu 28 302
Zysk / (strata) aktuarialna za okres -11 31
Nie ujete zyski / straty na koniec okresu -16 -50

Zmiana warto$ci zobowigzan z tytulu odpraw emerytalno-rentowych spowodowana jest gléwnie zmiana
zalozenh w zakresie stopy dyskonta oraz stopy wzrostu wynagrodzen. Do aktualizacji zobowigzania na koniec
biezacego okresu Spotka przyjeta parametry na podstawie prognoz inflacji, wskaznika wzrostu wynagrodzen
oraz rentownosci najbezpieczniejszych dlugoterminowych papieréw wartosciowych notowanych na polskim
rynku kapitatowym.

Nota 20. Kredyty

KREDYTY 31.12.2011 31.12.2010
Krotkoterminowe:

Kredyty w rachunku biezacym 38 949 2354
Razem kredyty kréotkoterminowe 38 949 2 354

Kredyty wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Stopa Wartos¢ kredytu na  Kredyty

Waluta kredytu referencyjna dzien bilansowy krétkoterminowe Zabezpieczenia
PLN WIBORIM 21 867 21 867 brak zabezpieczen
PLN WIBORIM 10 905 10 905 brak zabezpieczen
PLN WIBORIM 6177 6177 brak zabezpieczen
Razem 38 949 38949

Kredyty zaciagnicte przez Spotke to kredyty zlotowe, oprocentowane na bazie zmiennych stop
procentowych. Oprocentowaniem kredytu oparte jest o stope referencyjna WIBOR 1M, powigckszona
o marze kredytowa, uzalezniona od oceny wiarygodnosci kredytowej przez instytucje finansujaca, zawartg
w przedziale od 0,70 % do 0,85 %, z odsetkami platnymi w okresach miesigcznych. Bazowe stopy
procentowe stosowane w umowach kredytowych zawieranych przez Spoélke, ksztaltowaly si¢ na dzien
bilansowy w nastepujacy sposéb:

L 10 . $rednioroczny . $rednioroczny
Wskaznik (%) 31 grudnia 2011 72 rok 2011 31 grudnia 2010 za rok 2010
WIBOR 1M 4,7700 4,3589 3,6600 3,6200

Spotka odnowita umowy kredytowe, ktérych termin zapadalnosci przypadal do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania na warunkach korzystniejszych do warunkéw okreslonych w roku 2010.
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NIEWYKORZYSTANE LIMITY KREDYTOWE 31.12.2011 31.12.2010
O zmiennym oprocentowaniu 37 051 53 646
- wygasajace w ciagu jednego roku 37051 53 646
WYKORZYSTANE LINIE NA AKREDYTYWY I GWARANCJE 31.12.2011 31.12.2010
Razem 31283 18 791
NIEWYKORZYSTANE LINIE NA AKREDYTYWY I GWARANC]JE 31.12.2011 31.12.2010
- wygasajace w ciagu jednego roku 54 101 29 089

Wartos¢ godziwa kredytéw krétkoterminowych zblizona jest do ich wartosci bilansowej, jako ze wplyw
dyskonta nie jest znaczacy.

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2011 31.12.2010

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Stan na poczatek okresu 38 195 36 861
Powiazane podmioty 19 405 0

z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 19 405 0
Pozostale podmioty 18 790 36 861

z tytulu otwartych akredytyw 18 790 36 861
Zwigkszenia 15299 19 405
Powiazane podmioty 15299 19 405

z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 15299 19 405
Zmniejszenia 18 790 18 071
Pozostale podmioty 18 790 18 071

z tytulu otwartych akredytyw 18 790 18 071
Stan na koniec okresu 34704 38 195
Powiazane podmioty 34704 19 405

z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 34704 19 405
Pozostale podmioty 0 18 790

z tytutu otwartych akredytyw 0 18 790

W dniu 21 lipca 2010 1. zawarta zostala umowa poreczenia pomigdzy Zelmer S.A.
a Komercni Banka w wysokosci 20 000 000 CZK. Umowa poreczenia zabezpiecza splate kredytu
obrotowego udzielonego przez Komercni Banka dla sp6tki Zelmer Central Europe s.r.o. (do 20.09.2011 r.
Zelmer Czech s.r.0.). Poreczenie zostalo przedtuzone i obowigzuje do dnia 30 czerwca 2012 1.

W dniu 19 sierpnia 2010 r. wystawiona zostala przez BRE Bank gwarancja bankowa na zlecenie Zelmer S.A
na kwot¢ 1 738 454 EUR. Gwarancja zabezpiecza terminowa splate czynszu, zgodnie z umows najmu
zawartg w dniu 10 sierpnia 2010 r. pomiedzy Zelmer PRO Sp. z 0.0. a Aramelo Sp. z 0.0. Kwota gwarancji
zostala obnizona zgodnie z postanowieniami umowy do 882 706 EUR, a okres jej obowiazywania zostat
wydluzony do dnia 10 sierpnia 2012 r.

W dniu 23 sierpnia 2010 r. zostala wystawiona akredytywa zabezpieczajaca pomiedzy Zelmer S.A. a Citi Bank
w wysokosci 4 900 000 EUR. Kwota akredytywy zostata zwickszona w 2011 roku do wysokosci 6 200 000
EUR. Akredytywa zabezpiecza splat¢ kredytu obrotowego udzielonego przez ZAO Citibank Moskwa dla
spotki Zelmer Russia OOO. Poreczenie obowiazuje do dnia 30 wrzesnia 2012 r.
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W grudniu 2011 roku Spétka podpisala umowe o ,,Zarzadzanie srodkami pieni¢znymi” (cash pool). Umows
o $wiadczenie ustug cash pool zostaly objete opréocz Spoétki Zelmer S.A., ktéra petni funkcje pool leadera
spolki zalezne Zelmer Market i Zelmer PRO.

W styczniu 2012 roku Spétka rozpoczela korzystanie z ustugi cash pool. Celem zawarcia umowy jest
mozliwie najbardziej efektywne zarzadzanie posiadanymi $rodkami pieni¢znymi, efektywne finansowanie
biezacych potrzeb spélek z Grupy Kapitalowej Zelmer S.A., poprawa plynnosci finansowej oraz
optymalizacja przychodéw i kosztéw finansowych.

Nota 21. Zobowigzania

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania handlowe, razem 3 467 11 851
w tym do jednostek powigzanych 1438 429
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania pracownicze 346 107
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen spolecznych 321 3739
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 106 1216
Zaliczki otrzymane na aktywa trwale 1108 0
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 1277 3103
w tym z tytutu leasingu 637 749
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe, razem 3158 8165
w tym do jednostek powiazanych 191 11
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2011 31.12.2010
- na utlopy 430 428
- na premie posprzedazne 0 364
- na premie i nagrody dotyczace wynagrodzen 1111 5359
- dotacja 292 492
- pozostale 173 405
Rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 2 006 7 048
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania razem 8 631 27 064

Warto$ci godziwe zobowiazan nie r6znig si¢ istotnie od powyzszych wartosci ksiegowych.

Rezerwe na niewykorzystane utlopy tworzy si¢ na koniec okresu sprawozdawczego (rocznego i1 potrocznego),
a rozwigzuje wedlug wykorzystania w kolejnych okresach zgodnie z kodeksem pracy. Rezerwy na premie
i nagrody dotyczace wynagrodzen tworzone sa zgodnie z funkcjonujacymi w Spoélce programami
premiowymi.

W ramach dofinansowania ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Spolecznego, poddziatanie 2.1.1 PO KL
Zelmer S.A. uzyskal dofinansowanie na projekt: ,,Zintegrowany rozwoj strategicznych kompetencii
kluczowego personelu grupy Zelmer”. Instytucja Finansujaca w 2011 roku wyplacita 200 tys PLN w ramach
rozliczenia ostatniego etapu tego Projektu, w zwigzku z tym warto$¢ rozliczen miedzyokresowych zmalata do
poziomu 292 tys PLN w stosunku do roku poprzedniego. Calkowite rozliczenie Projektu (koficowy wniosek
o platnos$é) zostalo w terminie przediozone do Instytucji Finansujacej, ktoéra dotychczas nie rozliczyla
Projektu.
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Nota 22. Pozostate zobowiazania

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe(leasing)

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Warto$¢ nominalna minimalnych optat leasingowych:
w okresie krétszym niz 1 rok, w tym:

- leasing zwrotny
w okresie 1-5 lat, w tym:

- leasing zwrotny

Razem zobowigzania z tytutu leasingu finansowego — minimalne
opftaty leasingowe

Przyszle koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego, w tym:
w okresie krétszym niz 1 rok, w tym:

- leasing zwrotny
w okresie 1-5 lat, w tym:

- leasing zwrotny

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych z tego przypada:

w okresie krétszym niz 1 rok, w tym:
- leasing zwrotny

w okresie 1-5 lat, w tym:
- leasing zwrotny

Razem wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

31.12.2011 31.12.2010
495 1128
8 8
503 1136
31.12.2011 31.12.2010
660 786
441 453
502 1155
447 929
1162 1941
30 64
23 38

9 17

7 26

3 15
1132 1877
637 749
432 436
495 1128
444 914
1132 1877

Wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych przypadajaca na okres krétszy niz 1 rok prezentowana jest
w pozostatych zobowiazaniach krétkoterminowych. Spétka zawarta umowe leasingu zwrotnego z Siemens
Finance Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra ma charakter leasingu finansowego. Przedmiotem umowy
jest sprzet komputerowy, zakupiony w 2008 roku przez Spélke na potrzeby wdrazanego od wrzesnia roku
2008 zintegrowanego systemu informatycznego SAP. Celem transakcji bylo zapewnienie finansowania pod
zastaw przedmiotu leasingu. Warto§¢ przychodéw ze sprzedazy stanowila réwnowarto$¢ bilansows

przedmiotu leasingu.

Nota 23. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje oraz salda dotycza jednostek zaleznych wymienionych w punkcie 10 wstepu do sprawozdania

finansowego za rok 2011 Zelmer S.A.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatow
Przychody ze sprzedazy uslug

Przychody ze sprzedazy, razem

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materialow dotyczace
przesztej dzialalnosci handlowe;j

Pozostate przychody operacyjne, razem

ZAKUP TOWAROW I USLUG

Zakupy towaréw i materialéw
Zakupy ustug
Zakupy srodkow trwalych

Zakupy, razem

SALDA ROZRACHUNKOW NA DZIEN BILANSOWY

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto
Naleznosci pozostate netto
Naleznosci, razem

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug
Zobowiazania pozostale

Zobowigzania, razem

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
0 87 624

27 631 2661

27 631 90 285
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
687 0

687 0
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
2 71

6 657 5949

320 647

6979 6 667
31.12.2011 31.12.2010
9596 1679

11 0

9 607 1679

1438 429

191 11

1629 440

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sa na normalnych zasadach rynkowych, ktérych charakter
1 warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej. Salda rozrachunkéw jednostek powigzanych nie sa

zabezpieczone. Ich rozliczenie nastapi w drodze zaplaty.

WYNAGRODZENIE KLUCZOWYCH CZELONKOW KADRY

KIEROWNICZE]

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej, razem

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
2162 3458

2162 3458
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. 01.01.2011 - 01.01.2010 -
POZYCZKI UDZIELONE 31.12.2011 31.12.2010
Podmiotom powigzanym ogétem

a) Saldo na poczatek okresu 8 942 18 739
- Pozyczki udzielone w trakcie roku 0 933
- Odpis aktualizujacy 66 0
- Sptata udzielonych pozyczek 39 11 093
- Odsetki naliczone 554 997
- Odsetki otrzymane 54 666
- Réznice kursowe 1123 32
b) Saldo na koniec okresu 10 460 8942

Informacje o pozyczkach udzielonych podmiotom powigzanym zostaly opisane w dziale II sprawozdania

finansowego.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH OD JEDNOSTEK 013;)1122(;1011i 03;)1122 (;10(;6
POWIAZANYCH o o
Stan na poczatek okresu 1022 1060
a) Zwickszenia 847 123
b) Zmniejszenia 1022 161
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci krotkoterminowych na 847 1022

koniec okresu
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VII. Pozostate informacje

1. Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EURO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym notowania $rednich kurséw
wymiany PLN w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawialy si¢ nast¢pujaco:

Okres sprawozdawczy

Sredni arytmetyczny Minimalny kurs w Maksymalny kurs w

Kurs na ostatni

kurs w okresie okresie oktesie dziefi okresu
01.01.2011 - 31.12.2011 4,1401 3,8403 4,5642 4,4168
01.01.2010 — 31.12.2010 4,0044 3,8356 4,1770 3,9603
2. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO
Oktres obrotowy:
12 mies. 12 mies. 12 mies. 12 mies.
BRANE DANE FI 0]

WY AN NANSOWE 2011 2010 2011 2010

tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materialéw i ustug 39632 552 440 9573 137958
Zysk brutto ze sprzedazy 7 549 114 630 1823 28 626
Zysk operacyjny -2793 22 636 -675 5653
Zysk/strata przed opodatkowaniem -2851 22255 -689 5558
Zysk/strata netto -4 291 17 900 -1 036 4 470
Catkowite dochody ogétem -4 291 17900 -1 036 4470
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;j -17 846 27539 -4 311 6 877
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5539 -13 485 1338 -3 368
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowe;j 6179 -8 829 1492 -2205
Zmiana bilansowa stanu $rodkéw pienigznych -6 217 5709 -1502 1426
Liczba akeji (w tys. szt.) 15 200 15 200 15 200 15 200
Srednia wazona liczba akcji powodujaca rozwodnienie (w tys.szt.) 15 200 15271 15200 15271
Podstawowy zysk/strata na 1 akeje zwykla (w PLN/EUR) -0,28 1,18 -0,07 0,29
Rozwodniony zysk/strata na jedna akeje zwykla (w PLN/EUR) -0,28 1,17 -0,07 0,29
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje 1,90 0.93 0.46 023

(w PLN/EUR)
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Stan na dzien:

31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010

tys. PLN tys. EUR
Aktywa razem 308 594 326 204 69 868 82 368
Zobowigzania dlugoterminowe 8108 10 535 1836 2 660
Z.obowigzania krétkoterminowe 49 510 31522 11 209 7 959
Kapital wlasny 250 976 284 147 56 823 71 749
Kapital zakladowy 152 000 152 000 34 414 38 381
Liczba akeji (w tys. szt.) 15 200 15 200 15 200 15200
Srednia wazona liczba akeji powodujgca rozwodnienie (w tys.szt.) 15 200 15271 15 200 15271
Warto$¢ ksiggowa na jedng akeje (w PLN/EUR) 16,51 18,69 3,74 4,72
Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 16,51 18,61 3,74 4,70

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR

w nastepujacy sposob:

e poszczegblne pozycje aktywéw 1 pasywow dla sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone sa
wedlug $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski obowiazujacego na dzien

bilansowy:
w dniu 31 grudnia 2011 roku 1 EUR = 4,4168
w dniu 31 grudnia 2010 roku 1 EUR = 3,9603

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywdw
pieni¢znych przeliczone sa wedlug kursu stanowiagcego $rednia arytmetyczna $rednich kurséw
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca

w okresie sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku 1 EUR = 4,1401
w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku 1 EUR = 4,0044

3. Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Spétka w roku 2011 zawarta z bieglym rewidentem nastepujace umowy:

e umowa na obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego oraz przeglad
sprawozdania pétrocznego za rok 2011 - wynagrodzenie z tego tytutu wynosito 109 tys. PLN,

Spotka w roku 2010 zawarta z bieglym rewidentem nastgpujace umowy:

e umowa na obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego oraz przeglad
sprawozdania potrocznego za rok 2010 - wynagrodzenie z tego tytutu wynosito 169 tys. PLN,

e  inne ustugi — wynagrodzenie wynosito 14 tys. PLN

4. Istotne informacje dotyczace roku 2011

W dniu 17 stycznia 2011 r. Spoétka poinformowata o zmianach w strukturach zarzadzania w zwiazku
z implementacja holdingowego modelu zarzadzania Grupa Zelmer. W dniu 17 stycznia br. zlozone zostaly
rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Zarzadu przez Panéw: Grzegorza Darlaka, Tomasza Modzelewskiego

oraz Wiestawa Zabtockiego (Raport biezacy nr 1/2011).

W dniu 20 stycznia 2011 r. Spoétka poinformowala o udzieleniu Panu Piotrowi Dolega prokury lacznej.
Udzielona prokura taczna uprawnia Pana Piotra Dolege do dzialania w imieniu Spoétki w zakresie prokury

tylko tacznie z Czlonkiem Zarzadu. Uchwata weszla w zycie z dniem podjecia.
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W dniu 24 stycznia 2011r. Spélka otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego w Rzeszowie z dnia 19 stycznia
2011 r. o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitalu zakltadowego spotki
zaleznej — Zelmer Market Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie (Raport biezacy nr 3/2011).

W dniu 31 stycznia 2011 r. Spélka otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego w Rzeszowie z dnia
25 stycznia 2011 r. o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsi¢biorcow zmiany
Statutu Spétki uchwalonej na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zelmer S.A.
nr 8/2010 w dniu 10 grudnia 2010 roku. Statut Spétki Akeyjnej Zelmer z siedziba w Rzeszowie obowiazuje
w brzmieniu opublikowanym w zataczniku do raportu biezacego nr 5/2011.

W dniu 1 luty 2011 r. Spétka otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego w Rzeszowie z dnia 26 stycznia
2011 r. o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitalu zakladowego spétki
zaleznej — Zelmer PRO Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie (Raport biezacy nr 6/2011).

W dniu 28 lutego 2011 r. Zarzad Spétki podal do wiadomosci publicznej gtéwne zatozenia do nowej
strategii dziatania Grupy Zelmer w latach 2011 — 2013 o nazwie ,,PROfit 2013”. Gléwnym zalozeniem
strategii PROfit 2013 jest wzrost wartosci Spotki, rozumiany, jako zwickszenie masy marzy EBITDA
realizowany poprzez wzrost poziomu sprzedazy oraz wzrost efektywnosci operacyjnej.
Spotka zamierza osiagna¢ powyzsze zalozenia poprzez realizacje inicjatyw strategicznych w czterech
gléwnych obszarach:
1. Rozwdj rynkéw rozumiany, jako koncentracja sprzedazy Zelmer na strategicznych rynkach Europy
Srodkowo — Wschodniej (Polska, Rosja, Ukraina).
2. Rozwdj produktu rozumiany, jako koncentracja na kategoriach, w ktérych posiada najwigksze
kompetencje oraz o najwigkszym potencjale wzrostu tj. odkurzaczach oraz sprzecie kuchennym.
3. Efektywnos$¢ operacyjna realizowana gléwnie poprzez:
a. poprawe efektywnosci kosztowej i podatkowej osiagnicta dzigki realizacji projektu budowy
nowej fabryki zlokalizowanej w SSE oraz amortyzacji znaku towarowego,
b. podniesienie efektywnosci operacyjnej w tym dzigki polaczeniu operacji na rynkach Stowacji
1 Czech.
4. Rozwdj organizacji rozumiany, jako stworzenie organizacji o zasi¢gu mi¢dzynarodowym.

W dniu 19 kwietnia w raporcie biezacym nr 9/2011 Spoélka przekazata informacje o korekcie
Skonsolidowanego Raportu Rocznego Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. za 2010 rok.

W dniu 26 kwietnia w raporcie biezacym nr 10/2011 Spétka przekazata tres¢ zawiadomienia otrzymanego od
Znaczacego Akcjonariusza - Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. wystepujace w imieniu
Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,,Ztota Jesiet”, z ktérego wynika, ze w wyniku sprzedazy akcji
spolki Zelmer S.A. w dniu 13 kwietnia 2011 r. ilo§¢ akcji posiadana przez Fundusz stanowi mniej niz 10%
ogolnej liczby glosow.

W dniu 26 maja 2011 r. Spétka poinformowata w raporcie biezacym nr 14/2011 o zlozeniu rezygnacji przez
Pania Monik¢ Nachyle z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Zelmer S.A. 1 Przewodniczacej
Komitetu Audytu Zelmer S.A. z dniem 25 maja 2011 r.

W dniu 27 maja 2011 r. Spétka poinformowata w raporcie biezacym nr 15/2011 o zawarciu w dniu 26 maja
2011 r. przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci gruntowej polozonej w Rzeszowie przy
ul. Hoffmanowej 19, na ktorej zlokalizowane sa budynki i budowle stanowiace wlasno§¢ Emitenta oraz
podmiotéw w 100 proc. od niego zaleznych tj. Zelmer Market Sp. z o.0. z siedziba w Rzeszowie oraz Zelmer
PRO sp. z o.0. z siedzibg w Rzeszowie (,,Podmioty zalezne”). Sprzedawane przez Emitenta i Spolki zalezne
nieruchomodci stanowig terytorialnie jedna cato$¢ (,,Nieruchomos$¢”).

Rzeczona umowa zostala zawarta pomiedzy Emitentem oraz jego Podmiotami zaleznymi (,,Sprzedajacy”)
a lokalnym inwestorem zajmujacym si¢ dziatalno$cia deweloperska (,, Kupujacy”).

Na mocy przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosdci (,,Umowa”) Sprzedajacy zobowigzali si¢ sprzedaé
Kupujacemu, a Kupujacy zobowiazal si¢ kupi¢ od Sprzedajacych w czeSciach prawo wlasnosci
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Nieruchomos$ci na warunkach i w terminach opisanych w rzeczonej umowie za laczng cene netto

34 500 tys. PLN. Laczna powierzchnia wszystkich nieruchomosci objetych Umowa wynosi 9 ha 8434 m2.

Do istotnych warunkéw Umowy naleza:

e Wplata w dniu zawarcia umowy przez Kupujacego zadatku w kwocie 2 500 tys. PLN;

e Zawieranie etapami umoéw przyrzeczonych sprzedazy Nieruchomosci w odniesieniu do czesci
Nieruchomosci, w taki sposob, ze ostatnia cz¢$¢ ma zostaé sprzedana do kornica 2014 1.

Zawarcie Umowy jest wynikiem podjetych przez Grupe Zelmer dziatan w zakresie realizacji strategii rozwoju.
Jest zasadne ze wzgledu na finalizacje projektu budowy nowej fabryki zlokalizowanej w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej EURO — PARK Mielec w Rogoznicy (SSE) i ograniczanie, a docelowo zaprzestanie produkeji
dotychczas realizowanej przy ul. Hoffmanowe;.

Umowa zostala uznana za umowge znaczacg ze wzgledu na przekroczenie wartosci 10% kapitaléw wlasnych
Emitenta. W okresie ostatnich dwunastu miesigcy ani Emitent, ani zadna jego spélka zalezna wchodzaca w
skfad Grupy Zelmer, nie zawierata z Kupujacym zadnej umowy. Umowa ta zostata zawarta na warunkach,
ktore nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

W dniu 30 czerwca 2011 r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zelmer S.A. ktére podjglo
nastepujace uchwaly (tres¢ uchwat zostala opublikowana w raporcie biezacym nr 18/2011):
e w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2010;
e w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010;
e w przedmiocie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Zelmer S.A. za rok obrotowy 2010;
e w przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy 2010. Zysk netto za rok obrotowy 2010 zostal
przeznaczony na: kapital zapasowy w kwocie 1559 tys. PLN oraz wyplate dywidendy w kwocie
16 340 tys. PLN;
e w przedmiocie wyplaty dywidendy dla Akcjonariuszy w kwocie 28 880 tys. PLN, na ktora skiadaja sie:
16 340 tys. PLN z zysku netto za rok obrotowy 2010 oraz 12 540 tys. PLN z funduszu dywidendowego
t. 1,90 PLN na jedna akcje. Dzied dywidendy zostal ustalony na 14 lipca 2011 r. a dzied wyplaty
dywidendy na 29 lipca 2011 r.
®  po rozpatrzeniu sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2010 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zelmer
S.A. w podjeto uchwaly w przedmiocie udzielenia absolutorium z wykonania obowigzkéw w okresie
od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. przez:

— Pana Jacka Siwieckiego Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

— Pana Zdzistawa Chabowskiego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej;
— Pana Janusza Gembarowskiego Sekretarza Rady Nadzorczej;

— Pana Krzysztofa Piéro Czlonka Rady Nadzorczej;

— Panig Monik¢ Nachyla Czlonka Rady Nadzorczej;

— Pana Eric McCloskey Cztonka Rady Nadzorczej;

— Pana Cornelis M.A. Potters Czlonka Rady Nadzorczej;
oraz przez Pana Andrzeja Zdebskiego Czlonka Rady Nadzorczej w okresie od 10 grudnia 2010 r.
do 31 grudnia 2010 r.,

e po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki w roku 2010 oraz sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2010 Zwyczajne Walne Zgromadzenia Zelmer S.A. podjeto
uchwaly w przedmiocie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkéw w okresie od 1 stycznia
2010 1. do 31 grudnia 2010 r. przez:

— Pana Janusza Plocice Prezesa Zarzadu;

— Pana Grzegorza Dartaka Czlonka Zarzadu;

— Pana Tomasza Modzelewskiego Czlonka Zarzadu;
— Pana Wiestawa Zablockiego Cztonka Zarzadu;

— Panig Magdalen¢ Barto§ Cztonka Zarzadu;
e  w przedmiocie powolania Pana Wojciecha Malek w sktad Rady Nadzorczej Zelmer S.A. do pelnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
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W dniu 7 lipca 2011 r. w rapotcie biezacym nr 21/2011 Zarzad Spétki przekazal do publicznej wiadomosci
wykaz Akcjonariuszy Spétki posiadajacych, co najmniej 5% gloséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spoéiki, ktére odbylo si¢ w dniu 30 czerwea 2011 roku w Warszawie:
e PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. — 7 392 884 akcji Spo6tki uprawniajacych do wykonywania 7 392 884
gloséw, co stanowilo 78,65% liczby gloséw na ww. WZ oraz stanowi 48,64% ogdlnej liczby gtosow;
e OFE PZU “Zlota Jesied" — 1 000 000 akeji Spétki uprawniajacych do wykonywania 1 000 000 gltoséw,
co stanowito 10,64 % liczby gloséw na ww. WZ oraz stanowi 6,58% ogdlnej liczby glosow;
e AVIVA OFE AVIVA BZ WBK - 1 000 000 akcji Spétki uprawniajacych do wykonywania 1 000 000
gloséw, co stanowito 10,64% liczby gloséw na ww. WZ oraz stanowi 6,58% ogdlnej liczby gloséw.

W dniu 12 sierpnia 2011 r. w raporcie biezacym nr 22/2011 Zarzad Spotki poinformowal o zawarciu
znaczacej umowy handlowej pomiedzy spélka zalezng od Emitenta - Zelmer Market Sp. z 0.0. z siedzibg w
Rzeszowie a Euro-net Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, przedmiotem ktérej jest ustalenie warunkéw
wspblpracy handlowej pomigdzy stronami na rok 2011. Umowa handlowa zostala zawarta na warunkach,
ktore nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

W dniu 4 paZzdziernika 2011 r. w raporcie biezacym nr 23/2011 Zarzad Spotki poinformowal o zawarciu
znaczacej umowy handlowej pomiedzy spotka zalezng od Emitenta - Zelmer Market Sp. z o.0. z siedziba w
Rzeszowie a PARTNER AGD RTV Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem rzeczonej umowy jest
ustalenie warunkéw wspotpracy handlowej pomigdzy stronami na rok 2011. Umowa handlowa zostala
zawarta na warunkach, ktére nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

W dniu 16 listopada 2011 r. w raporcie biezacym nr 24/2011 Zarzad Spétki poinformowal o powzigciu
informacji, o dokonaniu w dniu 15 listopada 2011 r. rejestracji spétki z ograniczona odpowiedzialno$cia na
terytorium Ukrainy z siedziba w Kijowie pod firma MBT Trade Sp. z o.0. — sp6tki handlowej prawa
ukraifiskiego. Szerszy opis dotyczacy utworzenia spétki zawarty jest we wstepnie do niniejszego
sprawozdania.

5. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 27 stycznia 2012 r. w raporcie biezacym nr 1/2012 Zarzad Spétki poinformowal o terminach
przekazania do publicznej wiadomos$ci raportéw okresowych w 2012 roku.

W dniu 20 lutego 2012 r. w raporcie biezacym nr 2/2012 Zarzad Spétki poinformowal o powzigciu
informacji o ztozeniu przez Panig Magdaleng Barto§ — Czlonka Zarzadu Zelmer S.A. rezygnacji z pelnienia
funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki z dniem 31 marca 2012 1.

W dniu 20 lutego 2012 r. Zarzad Spétki poinformowal, iz w dniu 20 lutego 2012 r. Rada Nadzorcza
Emitenta podjeta decyzje o powolaniu z dniem 1 kwietnia 2012 r. Pana Bartosza J6zefiaka w sktad Zarzadu
Zelmer S.A. jako Czlonka Zarzadu odpowiedzialnego za obszar finanséw w Grupie Zelmer.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;.
Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. za rok 2011 zawiera: sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow
pieni¢znych oraz informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego.

Wedlug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe Spotki Zelmer S.A. za rok 2011 i dane
poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Spotki Zelmer S.A. oraz jej wynik
finansowy.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, a podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spetniaja warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki Zelmer S.A. za rok 2011 zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Zelmer S.A. w dniu 16 marca 2012 r.

W imieniu Zarzadu Zelmer S.A.:

& oA \»‘f " ‘:" ’j
«A~
e
Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
M. L2»TLes
Magdalena Bartos- Czlonek Zarzadu

Rzeszéw, dnia 16 marca 2012 r.
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