ZAKIADY PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO ,,MIESZKO” S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU



Zaklady Przemyshu Cukierniczego ,,Mieszko™ S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 rokn
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogdlne

Zaklady Przemyshu Cukierniczego ,Mieszko” S.A. (,,Spdtka™) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 31 pazdziernika 1996 roku. Siedziba Spolki miesci sic w Warszawic
ul. Chrzanowskiego 8B.

W dniu 18 grudnia 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000073310.

Spotka posiada numer NIP: 6390010391 nadany w dniu 4 listopada 1996 roku oraz symbol
REGON: 273243857 nadany w dniu 7 listopada 1996 roku.

Spo6lka nalezy do grupy kapitalowej EVA Group. Informacje o transakcjach z jednostkami
powigzanymi oraz wykaz spélek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw
w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spolki zostaly zamieszczone
w nocie 40 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,,informacja
dodatkowa™ do zbadanego sprawozdania finansowego za rok  zakornczony
31 grudnia 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Sp6iki jest:

» produkcja kakao, czekolady i wyrobdw cukierniczych,

» sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobow cukierniczych,
» sprzedaz detaliczna chleba, ciast, wyrobow cukierniczych.

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy Sp6iki wynosit 40.866 tysiecy zlotych.
Kapitat wiasny Spotki na ten dzien wynosit 132.515 tysiecy ziotych.

Zgodnie z pisemng informacja otrzymang przez Zarzad Spéiki od Kenya 2010 Holding B.V.
w dniu 17 lutego 2012 roku struktura wilasnosci kapitalu podstawowego Spotki byla
nastepujgca:

Wartosé Udgziat
Tlosé¢ akeji I[los¢ glosow  nominalna akeji w kapitale
(w tys. zb) podstawowym
Bisantio Investment Limited 26.930.694 26.930.654 26.931 65,90%
Inni akejonariusze 13.935.306 13.935.306 13.935 34,10%
Razem 40.866.000 40.866.000 40.866 100,00%

W dniu 15 lutego 2012 roku spétka Bisantio Investment Limited z siedzibg w Limasso, Cypr
nabyla od spdtki Kenya 2010 Holding B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia
26.930.694 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda akcja
stanowigcych 65,90% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu w Spolce.

Poza powyzszymi, w okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie
bylo zmian w strukturze wilasnosdci Spétki.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii kapital podstawowy
Spétki nie zmienit sie.
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Zaklady Przemystu Cukierniczego ,.Mieszko™ S5.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach zlotych)

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 12 marca 2012 roku wchodzili:

Marek Malinowski - Prezes Zarzadu
Tomasz Ciemata - Cztonek Zarzadu
Gerard Prasek - Cdonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spoiki.
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Zaklady Przemystu Cukierniczego ,.Mieszko™ S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{w tysiacach zlotych)

2. Sprawozdanie finansowe
2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 28 czerwca 2011 roku zostata wybrana przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i iezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy =zawarte] w dniu 23 sierpnia 2011 roku z Zarzadem Spodiki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok . zaKoficzony dnia
31 grudnia 2011 roku,

Naszym zadaniem bylo wyrazeniec opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie majg wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z data 12 marca 2012 roku wydaliSmy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzeZenia o nastepujacej tresci:

»-Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Zakladow Przemysiu
Cukierniczego ,,Mieszko” S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Zakladéw Przemyshu
Cukierniczego ,,Mieszko™ S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Warszawie, ul. Chrzanowskicgo
8b, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziei 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanic z calkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym, rachunek przeptywéw
pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, zasady
(polityki} rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe™).
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Zaklady Przemysiu Cukierniczego ,,Mieszko™ S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad
Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spélki spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 toku o rachunkowosci
(Dz. U. or 152 z 2009 roku poz. 1223, z pozn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spdlki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdama finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowier:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

« krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowsg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalgczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien
31 grudnia 2011 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie praw1diowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych;

 jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami
statutu Spotki.
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Zaklady Przemystu Cukierniczego ,,Mieszko” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spétki w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z péin. zm. -
»rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).”

Badanie sprawozdania finansowego Spdéiki przeprowadziliSmy w okresie od dnia
25 lipca 2011 roku do dnia 12 marca 2012 roku w tym w miejscu gdzie prowadzone s3 ksiegi
rachunkowe Spétki od dnia 25 lipca 2011 roku do dnia 5 sierpnia 2011 roku oraz od dnia
23 stycznia 2012 roku do dnia 27 stycznia 2012 roku, oraz od dnia 6 lutego 2012 do dnia
10 lutego 2012 roku. '

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasno$é sprawozdania finansowego
Jjak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz oswiadezyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 12 marca 2012 roku Zarzadu Spoiki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

« wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia c$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnic z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spoélki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Zaklady Przemystu Cukierniczego ,,Mieszko™ S,A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach zlotych)

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy i Spolki, za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zbadane przez Jerzego Buzka, kluczowego bieglego
rewidenta nr 10870, dziatajaceg w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0., Rondo ONZ 1,
Warszawa, nr ewid. 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionegoe kluczowy biegly
rewident wydal o tym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku opinie bez zastrzezen. Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe Grupy i Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 czerwea 2011 roku, na
ktérym akcjonariusze podjgli uchwalg, Ze =zysk netto za rok 2010 w kwocie
12.199.862,38 zlotych zostanie przeznaczony na kapital zapasowy.

Skonsolidowne i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy i Spétki za rok obrotowy
zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly
o zatwierdzeniu skonsolidowane i jednostkowego sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnoéci Grupy i Spotki zostaly zlozone
w dniu 5 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym, skonsolidowany
i jednostkowy rachunek przeplywéw pienieznych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu 5 lipca 2011 roku
zostaly ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2010 roku zostal prawidtowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2011 roku.
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Zaklady Przemyshu Cukierniczego ,,Mieszko” S.A,

Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{w tysigcach zlotych)

3. Sytuacja finansowa

3.3 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje finansows Spoélki
w latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowych za rok =zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz
w skonsolidownaym i jednostkwym sprawozdaniu finansowym za rok zakodczony dnia

31 grudnia 2010 roku.

2011
suma aktywdw 413.396
kapital wlasny 132.515
catkowity dochdd za okres 7.989
_rentownos¢ majatku (%) - 1L9%
catkowity dochdd za okres x 100
suma aktywéw
rentownos¢ kapitatu wiasnego (%) 6,8%
catkowity dochéd za okres x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownosé netto sprzedazy (%) 2,5%
catkowity dochdd za okres x 100
przychody ze sprzedazy towardw, produktow
1 ustug
plynnosé — wskaznik ptynnosei I 1,28
aktywa obrotowe ogolem
zobowigzania krotkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnosécei I11 0,01
srodki pienieime
zobowiazania krétkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznosci 118 dni

naleznosci z tytuhu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy towaréw, produktow
' iushig

2010

241.441
118.090
12.120

5,0%

11,4%

4,6%

1,66

0,04

106 dni

2009

230.316
105.970
8.719

3,8%

9,0%

3,6%

0,83

0,02

110 dni
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Zaklady Przemystu Cukierniczego ,,Mieszko™ S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku

{(w tysiacach zlotych)
2011 2010 2009
okres splaty zobowiazan 111 dni 122 dni 127 dni
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365
dni

koszt wiasny sprzedazy

szybkos¢ obrotu zapasow 45 dni 52 dni 41 dni
zapasy x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy

trwaloé¢ struktury finansowania (%) 75,2% 72,4% 50,4%
(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 67,9% 51,1% 54,0%
(suma pasywéw — kapital wlasny) x 100
suma aktywow
wskaznik inflacji:
Srednioroczny 4.3% 2,6% 3,5%
od grudnia de grudnia | 4.6% 3,1% 3,5%
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Zaklady Przemysht Cukierniczego ,,Mieszko™ S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach zlotych)

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki Spotki wskazuja na nastgpujace trendy

wskaznik rentownosci majatku zmniejszyt sie do 1,9% w 2011 roku w pordwnaniu do
5,0% w 2010 roku oraz 3,8% w 2009 roku;

wskaznik rentownosci kapitalu wiasnego zmniejszy! si¢ do 6,8% w 2011 roku
w pordwnaniu do 11,4% w 2010 roku oraz 9,0% w 2009 roku;

wskaznik rentownosci netto sprzedazy zmniejszy! sie do 2,5% w 2011 roku w pordwnanin
do 4,6% w 2010 roku i 3,6% w 2009 roku;

wskaznik ptynnodei I wynidslt 1,28 na dzien 31 grudnia 2011 roku i zmniejszyl sie
w poréwnaniu do 1,66 na dziei 31 grudnia 2010 roku i zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do
0,83 na dzien 31 grudnia 2009 roku;

wskaznik plynnodci III wynidst 0,01 na dzien 31 grudnia 2011 roku i zmniejszyl si¢
w porownaniu do 0,04 na dzien 31 grudnia 2010 roku i 0,02 na dzien
31 grudnia 2009 roku;

wskaznik szybkosci obrotu naleznosci zwiekszyt sie do 118 dni w 2011 roku
w porownaniu do 106 dni w 2010 roku i 110 dni w 2009 roku;

wskaznik szybkosci splaty zobowiazan zmniejszyt sig do 111 dni w 2011 roku
w pordéwnaniu do 122 dni w 2010 roku i 127 dni w 2009 roku;

wskaznik szybkosci obrotu zapasow zmniejszyt sig do 45 dni w 2011 roku w poréwnaniu
do 52 dni w 2010 roku i zwiekszyl sig¢ w poréwnaniu do 41 dni w 2009 roku,

wskaznik trwalosci struktury finansowania wynidst 75,2% na dzien 31 grudnia 2011 roku
i zwiekszyt sie w poréwnaniu do 72,4% na dzien 31 grudnia 2010 roku i 50,4% na dzien
31 grudnia 2009 roku;

wskaznik  obciazenia majatku  zobowiazaniami  wyniést 67,9% na dziefi

31 grudnia 2011 roku i zwiekszyl si¢ w poréwnaniu do 51,1% na dzien
31 grudnia 2010 roku i 54,0% na dziefi 31 grudnia 2009 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 5 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke przez okres nie krotszy
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2011 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spélke.
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Zaklady Przemystu Cukiemniczego ,,Mieszko™ S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

II. CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spéiki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego ,,S217

w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy

z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn.

Zzm, — ,,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakiadowy plan kont zatwierdzony przez

Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag

rachunkowych, ktore moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,

a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

+ rzetelnodci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

+ udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

» powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

» speiniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalno$ci Spélki

Struktura aktywow i zobowigzan sprawozdania z sytuacji finansowej Spolki, kapitaléw
wiasnych Spotki jak réwniez pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci, zostala przedstawiona
w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2011 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UL,
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Zaktady Przemyshu Cukierniczego ,,Mieszko” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 reku
(w tysigcach zlotych)

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki

ZapoznaliSmy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia roczmego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnodci®) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z péZn. zm.).

Zgodno$é z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spélki majgce. wplyw na
sprawozdanie finansowe.

W imieniu;
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