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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogdlne

Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych POL-AQUA S.A. (,,Spétka”) zostala utworzona
Aktem Notarialnym z dnia 1 pazdziernika 1997 roku. Siedziba Spolki mieéci sig w Warszawie,
ul. Adama Branickiego 15.

W dniu 17 wrzeénia 2001 roku Spoika zostala wpisana do rejestru pI‘ZC{]SIQbIOI‘CéW Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000044166.

Spélka posiada numer NIP: 775-00-01-125 nadany w dniu 8 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 012783671,

Spétka jest jednostkq dominujaca grupy kapitatowej ,,POL-AQUA”. Informacje o transakcjach
z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20%
udzialéw w Kkapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spélki zostaly
zamieszczone w nocie 5 oraz 37 zasad (polityki) rachunkowodci oraz dodatkowych not
objaéniajacych (,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialania Spotki jest szeroko pojeta dzialalno$é w zakresie
budownictwa inzynieryjnego, drogowego, energetycznego i ogblnego. Ponadto Spélka
$wiadczy uslugi jako generalny wykonawea w ramach projektow dotyczacych budowy
obiektéw kubaturowych.

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 27 500 tysigcy zlotych.
Kapital wlasny Spélki na ten dzieri wynosit 225 247 tysigey zlotych.

Zgodnie z o$wiadczeniami akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz 5% akcji  Spotki
przesylanymi na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych,
struktura wiasnosci kapitalu podstawowego Spotki na dziein 31 grudnia 2011 roku byla
nastgpujaca:

Wartos¢ Udzial w kapitale

1losé akeji

Tlosc¢ gloséw

nominalna akeji podstawowym
DRAGADOS S.A. 18 150 066 18 150 066 18 150 066 66,00%
DIM S.a.rL, 2929059 2 929 059 2929059 10,65%
Pioneer Pekao Investment
Management S.A. 1 650 006 1 650 006 1 650006 6,00%
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny 1408 519 1408 519 1408 519 5,12%
Marek Stefanski 428 305 428 305 428 305 1,56%

Us A,
ALT , TFI_S A 226 010 226 010 226 010 0,82%
(bezposrednio)
Pozostali Akcjonariusze 2708 135 2708 135 2708 135 9,85%
Razem 27500 100 27 500 100 27 500 100 100,00%
El ERNST &YOUNG 2/11




P.R.I.,,POL-AQUA” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze wlasnosci Spotki:
o zwickszenie ilogei akeji posiadanych przez DIM S.a.r.L. do poziomu 2 929 059 akeji
dajacych udzial w kapitale podstawowym Spétki w wysokodcei 10,65%,
o zwigkszenie ilodci akcji posiadanych przez Pioneer Pekao Investment Management S.A.
do poziomu 1650006 akcji dajacych udzial w kapitale podstawowym Spélki w
wysokosci 6%,

Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 27 grudnia 2011 roku Altus TFIS.A. posiada posrednio
i bezposrednio 2 955 069 akeji i gloséw na Walny Zgromadzeniu (10,75% udzialu w kapitale
akeyjnym), w tym posrednio 2729059 akcji na podstawie zawartej umowy
z DIM 8.a.r.L., znaczacym akecjonariuszem Spoiki, o wykonywanie czynnosci polegajacych na
zarzadzaniu portfelem, w sklad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych.

.. W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spélki nie zmienil sig.

W sklad Zarzadu Spélki na dzien 20 marca 2012 roku wchodzili:

Piotr Stanistaw Chelkowski - Prezes Zarzadu

Eduardo Martinez - Pienwszy Wiceprezes Zarzad
Marek Sobiecki - Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo - Czlonek Zarzadu

Mario Serrano Villate - Cztonek Zarzadu

Servando Sierra Marti - Czlonek Zarzadu

W okresic sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:
o w dniu 29 listopada 2011 roku Rada Nadzorcza Spélki Dominujacej powotala w skiad
Zarzadu Pana Marijo Serrano Villate oraz Pana Servando Sierra Marti.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 5 grudnia 2008 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgio decyzjg o sporzadzaniu
sprawozdania  finansowego Spolki  zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 24 maja 2011 roku zostalfa wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spoétki.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniajg, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
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(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 22 lipca 2011 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadziliSmy badanic sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo§é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
Jjako calosé.

Na podstawie naszego badania, z data 20 marca 2012 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzeZen o nastgpujacej tresei:

,Dla Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczoncgo sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku Przedsiebiorstwa Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. (,,Spoika™)
z siedzibg w Warszawie, ul. Adama Branickiego 15, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie zc¢ zmian w kapitale wilasnym, sprawozdanie
z przeplywoéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,zalaczone
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego

sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowo$é ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanic
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoécei (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223,
z pbzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoiki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.
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3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoséci,
o krajowych standardébw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istomych
nieprawidlowosei. W szczegolnodci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych

i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowodci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spotki, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$c.

4, Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnodci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2011
roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawic prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na formeg i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spolki.

5. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spélki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnoéci”) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnodci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 Jutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pozn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych”).”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadziliémy w okresie od dnia
17 pazdziernika 2011 roku do dnia 20 marca 2012 roku, w tym w siedzibie Spétki od dnia
24 pazdziernika 2011 roku do dnia 28 pazdziernika 2011 roku, od dnia 21 listopada 2011 roku
do dnia 2 grudnia 2011 roku, od dnia 23 stycznia 2012 roku do dnia 3 lutego 2012 roku oraz
od dnia 5 marca 2012 roku do dnia 6 marca 2012 roku.
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2.2 O$wiadczenia otrzymane i dostgpnoéé danych

Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasno$é sprawozdania
finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane
finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych
wyjasnief. Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadezenie z dnia 20 marca 2012 roku Zarzadu
Spélki o:

o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

+ ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po

dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spélkt i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe., :

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki, sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE, za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku zostalo zbadane przez Sebastiana Lyczbg, kluczowego bieglego
rewidenta nr 9946, dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0., numer
ewidencyjny 130, Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident
wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku opinig
bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 21 czerweca 2011 roku,
na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, e strata netto za rok 2010 w wysokosci 276 398 tys.
zlotych zostanie pokryta z zyskow lat przysziych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dzialalnoéci Spélki zostaly zlozone
w dniu 10 sierpnia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Sprawozdanie z syluacji finansowej na dziefi 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z
opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o pokryeiu straty w dniu 5 lipca 2011 roku zostaly zlozone do ogloszenia
w Monitorze Polskim B.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2010 roku zostal prawidiowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2011 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spétki
w latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2010 roku oraz dnia

31 grudnia 2011 roku.

2011 2010 2009
suma bilansowa 573 448 683 567 868 665
kapital wlasny 225247 214 255 490 653
wynik finansowy netto 11977 -276 398 -87 044
rentowno$é majatku (%) 2,1% -40,4% -10,0%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywdw
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 5,6% -56,3% -15,1%
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos$é netto sprzedazy (%) 1,9% -25,9% -9,4%
wynik finansowy netto x 100
przychody netto ze sprzedazy
plynnoéé — wskaznik plynnosei I 1,1 0,9 1,4
aktywa obrotowe ogélem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnoéei IT1 0,1 0,3 0,5
drodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe
szybkoéé obrotu naleznoscei 114 dni 72 dni 91 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy
okres splaty zobowigzan 110 dni 101 dni 95 dni
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
koszty dzialalnosci operacyjnej
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trwalo$é struktury finansowania (%) 50,9% 40,4% 64,4%

(kapital wlasny -+ rezerwy i zobowigzania

diugoterminowe) x 100

suma pasywow

obcigZenie majatku zobowigzaniami (%) 60,7% 68,7% 43 5%

(suma pasywdw— kapitat wlasny) x 100

wskaznik inflacji:

suma aktywow
$rednioroczny 4.30% 2,6% 3,5%
od grudnia do grudnia 4,60% 3,1% 3,5%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Rentowno$¢ majatku spadia z poziomu -10,0% w 2009 do -40,4 % w 2010 roku,
a nastgpnie wzrosla w 2011 roku osiagajac poziom 2,1%;

Rentownosé kapitalu wlasnego spadia z poziomu -15,1% w 2009 do -56,3% w roku 2010,
a nastepnie wzrosta w 2011 roku osiagajac poziom 5,6%;

Rentowno$é netto sprzedazy spadla z poziomu -9,4% w 2009 roku do -25,9% w 2010
roku, a nastgpnie wzrosta do 1,9% w roku 2011,

Wskaznik ptynnosci I liczony na koniec okresu spadl z poziomu 1,4 w 2009 roku do
poziomu 0,9 w 2010 roku, a nastgpnie wzrdst do poziomu 1,1 w roku 2011;

Wskaznik plynnosei 11T liczony na koniec okresu spadt z poziomu 0,5 w 2009 roku do
poziomu 0,3 w 2010 roku oraz do poziomu 0,1 w 2011 roku;

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosei spadt z poziomu 91 dni w roku 2009 do poziomu
72 dni w roku 2010, a nastepnie wzrést do poziomu 114 dni w 2011 roku;

Wskaznik okresu splaty zobowiazan wzrésl z poziomu 95 dni w roku 2009 do poziomu
101 dni w roku 2010, a nastepnie wzr6st do poziomu 110 dni w 2011 roku;

Wskaznik frwalosci struktury finansowania liczony na koniec okresu spadl z poziomu
64,4% w roku 2009 do poziomu 40,4% w roku 2010, a nastgpnie wzrést do poziomu
50,9% w 2011 roku;

Wskaznik obciazenia majatku Spolki zobowiazaniami liczony na koniec okresu wzrost
z poziomu 43,5% w 2009 roku do poziomu 68,7% w 2010 roku, a nast¢pnie spadt do
poziomu 60,7% w roku 2011.
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3.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac
od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad?
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosei.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spélki za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spolki wskazal, Ze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spétke przez okres nie
krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spoétke.
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CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiggowoSci

Ksiegowosé Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL
w siedzibie Spétki w Warszawie oraz systemu komputerowego MOS SQL w Oddziale
Generalnego Wykonawstwa. Spoéfka posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa
w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku
poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym rowniez zakiadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanic finansowe,
a ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
« zasadnosci i ciagloéei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnosei ksiag rachunkowych, bezblednosei ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapis6w w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
o powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
o spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.,

Aktywa, zobowiazania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujgce wynik
dziatalnosci Spolki

Struktura aktywéw i zobowigzan bilansu Spolki, kapitaléow wiasnych Spoétki jak réwniez
pozycji ksztattujacych wynik dzialalnosei, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa

o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne =zostaly rozliczone 1 ujete w ksiggach
rachunkowych 2011 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2011
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.
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Sprawozdanie z dzialalnos$ci spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalno$ci®) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzgce z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paistwa niebgdgcego paiistwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

Zgodnosé z prawem
Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spoélki, iz w roku sprawozdawczym nie

zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.
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