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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Wyszczegolnienie

Nota

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 12.1 733 864 1309 677
Koszt whasny sprzedazy 12.6 697 563 1333577
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 301 (23 900)
Koszty sprzedazy 2553 1773
Koszty ogoélnego zarzadu 64 931 74759
Zysk (strata) ze sprzedazy (31 183) (100 432)
Pozostate przychody operacyjne 12.2 78729 14748
Pozostate koszty operacyjne 12.3 13589 113132
Odpis warto$ci firmy - 84 015
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 33957 (282 831)
Przychody finansowe 124 6 506 11 445
Koszty finansowe 12,5 10978 19 295
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 29 485 (290 681)
Podatek dochodowy 13.1 4234 (4 169)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 25 251 (286 512)
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 25 266 (284 639)
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym (15) (1873)
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci zaniechanej - -
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j - -
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym - -
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
| ZANIECHANA
Zysk (strata) netto: 25 251 (286 512)
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 25 266 (284 639)
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym (15) (1873)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011r.

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010r.

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej Jednostki

i zaniechanej (w ztotych)

252 284

Dominujacej 5266 (284 639)
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci zaniechanej - .
Zysk (strgta) ne.tto.za rpk obrotowy przypadajacy Akcjonariuszom 25 266 (284 639)
Jednostki Dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27 500 100 27500 100
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) n/d n/d
Podstawowy zysk (strata) netto na jedna akcje (w ztotych) 0,92 (10,35)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zlotych) n/d n/d
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ z dziatalnosci kontynuowanej 0,92 (10,35)

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 89 stanowia
jego integralng czesé
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Wyszezegbinienie Za rok zalfon’lczony dnia | Zarok zalfor’lczony dnia
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Zysk/strata za okres (netto) 25251 (286 512)
Inne calkowite dochody:
Roéznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci jednostki zagranicznej (6) 35
Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych (brutto z podatkiem) (55) -
Podatek dochodowy od sktadnikow pozostatych dochoddéw ogotem 10 -
I_nne calkowite dochody po opodatkowaniu (netto zgodnie (51) 35
bilansem)
Calkowite dochody ogétem za okres 25 200 (286 477)
Catkowite dochody razem przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 25215 (284 604)
Akcjonariuszom Niekontrolujagcym (15) (1 873)
Razem 25200 (286 477)
Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Renata Sucharska

Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 89 stanowia
jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2011 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia

AKTYWA Nota 2011 roku 2010 roku (przeksztatcone)
AKTYWA TRWALE 311 248 370 269
Rzeczowe aktywa trwate 18 135 767 188 852
Warto$¢ firmy 19 159 765 159 773
Warto$ci niematerialne 22 1178 537
Nieruchomo$ci inwestycyjne 21 4 845 4951
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 120 1178
Inne rozliczenia migdzyokresowe 25.2 849 307
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 25.1 8715 14 593
Pozostate aktywa trwate 9 78
AKTYWA OBROTOWE 330812 451 983
Zapasy 27 4176 5883
Aktywa z tytutu wyceny kontraktow budowlanych 28 48 740 19 234
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29 213 213 244 646
Pozostale naleznoéci 10 124 9814
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 469 10 817
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 25.1 - 1420
Czynne rozliczenia mi¢gdzyokresowe 25.2 2 645 3297
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30 42 227 156 872
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 9218 -
AKTYWA RAZEM 642 060 822 252

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia

PASYWA 2011 roku 2010 roku (przeksztalcone)
KAPITAL WELASNY 267 742 240 697
Kapitat akcyjny/Kapitat podstawowy 311 27 500 27 500
Pozostate kapitaty rezerwowe 315 583 624 582 380
Zabezpieczenia przeplywoOw pieni¢znych (45)
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalno$ci zagranicznej 44 50
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) z lat ubiegtych 31.6 (368 604) -82721
Zyski (straty) netto okresu biezacego 25 266 - 284 639
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 317 (43) -1873
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 68 175 88 675
Kredyty i pozyczki 32 - 88
Pozostale zobowigzania finansowe 341 14 087 19028
Zobowiazania dtugoterminowe inne 341 26 609 36 401
Rezerwy 33 21962 29725
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego 13.3 5379 2183
Przychody przysztych okresow 34.3 138 1250
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 306 143 492 880
Kredyty i pozyczki 32 42 758 17 288
Pozostate zobowigzania finansowe 342 5094 15684
Zobowiazania z tytutu wyceny kontraktow budowlanych 27 605 55717
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34.2 184 933 310 271
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 342 - -

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 89 stanowia
jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)
Zobowigzania krotkoterminowe inne 34.2 38 823 66 372
Rezerwy 33 6 408 27 356
Przychody przysztych okresow 34.3 522 192
PASYWA RAZEM 642 060 822 252
Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti

Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 89 stanowia
jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

PRZEPLYWOW

Za rok zakonczony dnia 31

Za rok zakonczony dnia

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | Nota . 31 grudnia 2010 roku
grudnia 2011 roku (przeksztatcone)
Przeplyv_vy _érodkéw pieni¢znych z dzialalnosci X X
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 29 485 (290 681)
Korekty o pozycje: (161 474) 299 043
Amortyzacja 12.6 23277 27 384
(Zyski) straty z dziatalnoéci inwestycyjnej (2 207) 313
(Zyski) straty z roznic kursowych 862 11
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci (z tytutu dostaw
i ustug, pozostate, aktywa z tytulu kontraktow (40 740) 102 777
budowlanych)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 176 (637)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek (z tytutu dostaw i ustug, inne, (93 557) 25994
kontrakty budowlane)
Przychody z tytutu odsetek (1279) (2 708)
Koszty z tytutu odsetek 6 339 2709
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1 158) (946)
Zmiana stanu rezerw (31 607) 31290
Podatek dochodowy zaptacony 10 224 (4 213)
Zmiana stanu rozrachunkow dtugoterminowych (3619) 6 434
Odpisy aktualizujace inwestycje finansowe /wartos¢ firmy - 87 374
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate - 23508
Efekt na dekonsolidacji spotek 12.2 (27 041) -
Inne korekty (1144) (247)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 37 (131 989) 8 362
_PrzepIyW)_f ér_odk()w pienieznych z dzialalno$ci X X
inwestycyjnej
S'przedaz' rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 18,22 14579 1038
niematerialnych
Nabycie _rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (4 381) (6 654)
niematerialnych
Sprzedaz nieruchomoséci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsigwzigciach i i
Nabycie udziatdw w jednostkach zaleznych - -
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych - -
Nabycie pozostatych aktywow finansowych (6 000) (96)
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane 1104 2708
Sptata udzielonych pozyczek - 3660
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate (8) (2 020)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 37 5294 (1 364)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci N X
finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (7 924) (9799)
Wplywy z tytulu zaciggnigtych pozyczek/kredytow 25 382 1255

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 89 stanowia
jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

Sptata pozyczek/kredytow - (19 837)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki

Dominujacej i i
Dywidendy wyptacone udzialowcom niekontrolujacym - -
Odsetki zaptacone (6 339) (4 162)
Pozostate 1504 -
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 30 12 623 (32543)
Zyviﬁ;kgenie.(.zmniejs.zenie) n,etto stanu $rodkow 30 (114 072) (25 545)
pieni¢znych i ich ekwiwalentow

Roznice kursowe netto (573) (536)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 156 872 182 953
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 42 227 156 872

Piotr Stanistaw Chetkowski

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo

Cztonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

Eduardo Martinez Martinez

Mario Serrano Villate

Czlonek Zarzadu

Marek Sobiecki

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Servando Sierra Marti

Czlonek Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 89 stanowia
jego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

. Zyski zatrzymane Razem kapital
. . Réznice kursowe q .
. Pozostate Zabezpieczenia . . przypadajacy Kapital .
.. Kapital . ) z przeliczenia . i i i i Kapital
Wyszczegolnienie kapitaly przepltywéw . . Zysk(strata) Wynik | Akcjonariuszom Akcjonariuszy
podstawowy L. dzialalno$ci . ) . wlasny razem
rezerwowe pieni¢znych Jagranicznei z lat ubieglych netto Jednostki Niekontrolujacych
g ) Dominujacej
Stan na poczatek okresu (przeksztalcone) 27 500 582 380 - 50 (367 360) - 242 570 (1873) 240 697
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie - - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres - - - - - 25 266 25 266 (15) 25251
Inne catkowite dochody netto za okres - - (45) (6) - - (51) - (51)
Calkowite dochody ogolem za okres - - (45) (6) - 25 266 25215 (15) 25200
Podziat wyniku finansowego - 1244 - - (1244) - - - R
Pokrycie straty - - - - - - - - R
Transakcje dotyczace udziatlow niekontrolujacych - - - - - - - - -
Zmiana stanu Grupy Kapitatowej - - - - - - - 1845 1845
Inne korekty - - - - - - - - R
Stan na koniec okresu 27500 583 624 (45) 44 (368 604) 25 266 267 785 (43) 267 742
Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti

Prezes Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 89 stanowig jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

. Zyski zatrzymane Razem kapital
. . Réznice kursowe 5 .
. Pozostale Zabezpieczenia . . przypadajacy Kapital .
.. Kapital . ) z przeliczenia i i i i i Kapital
Wyszczegolnienie kapitaly przeplywéw . . Zysk(strata) Wynik Akcjonariuszom Akcjonariuszy
podstawowy L dzialalnoS$ci ) i ) . wlasny razem
rezerwowe pieni¢znych Jagranicznei z lat ubieglych netto Jednostki Niekontrolujacych
g ) Dominujacej
Stan na poczatek okresu (przeksztalcone) 27 500 567 520 - 15 (72 191) - 522 844 - 522 844
Zmiany w kapitale witasnym w okresie - - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres - - - - -| (284 639) (284 639) (1873) (286 512)
Inne catkowite dochody netto za okres - - 35 - - 35 - 35
Catkowite dochody ogétem za okres - - - 35 -| (284 639) (284 604) (1873) (286 477)
Podziat wyniku finansowego - 14 187 - - (14 187) - - - R
Pokrycie straty - (3657) - - 3657 - - - -
Transakcje dotyczace udziatlow niekontrolujacych 4330 4330 - 4330
Zmiana stanu Grupy Kapitatowej - - - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - - R
Stan na koniec okresu 27 500 582 380 - 50 (82721) | (284 639) 242 570 (1 873) 240 697
Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti

Prezes Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 89 stanowig jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa POL-AQUA (dalej: ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) sktada si¢ z Jednostki Dominujacej,
ktora jest Przedsiebiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedzibg w Warszawie i jej spotek
zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Informacje o Jednostce Dominujace;j

Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S. A. (zwana dalej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., Spotka
Dominujgca, Jednostka Dominujgca lub Spotka) jest spotka akcyjng z siedzibg w Warszawie, ktorej akcje
znajduja si¢ w publicznym obrocie. Biuro Spotki znajduje si¢ w Warszawie przy ul. Adama Branickiego 15.
Spotka posiada Oddziaty:
e POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, 80-846 Gdansk
e POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
Nr Z51 lok. 48, 46-021 Brzezie k/Opola

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego, przez Sad
Rejonowy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000044166.

Spotka posiada numer statystyczny REGON 012783671 oraz NIP: 775-00-01-125.

Czas trwania Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spolki jest szeroko pojeta dzialalno$¢ w zakresie budownictwa
inzynieryjnego, ekologicznego, kubaturowego, drogowego, energetycznego i ogdlnego. Ponadto Spoétka
Dominujaca §wiadczy ustugi jako generalny wykonawca w ramach projektéw dotyczacych budowy obiektéw
kubaturowych.

Od 30 lipca 2007 roku akcje Spoétki Dominujacej sa notowane na Gieltdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Jednostkag Dominujgcg wobec Grupy Kapitatowej POL-AQUA jest firma DRAGADOS S.A. spotka prawa
hiszpanskiego z siedziba w Madrycie, ktora posiada 18.150.066 akcji Emitenta, co stanowi 66% ogolnej
liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu P.R.I. ,,POL-AQUA”’ S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej ACS Actividades de Construccion y Servicios
Sociedad Anénima (ACS S.A.) - spotka akcyjna prawa hiszpanskiego. ACS S.A. posiada bezposrednio
ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRAGADOS S.A. i po$rednio mniej niz 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swoja spotke zalezng, Comunidades Gestionadas S.A.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

Sklad Grupy Kapitalowej POL-AQUA
Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitalowa POL-AQUA obejmowata si¢ nastepujace spotki zalezne
i stowarzyszone:

. Przedsigbiorstwo Robodt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wraz z oddziatami - Spotka Dominujaca;

. PA CONEX Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Gostyninie - spotka zalezna;

. PA Wyroby Betonowe Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Elblagu - spotka

zalezna;
. Mostostal Pomorze Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku - spotka zalezna;
. TECO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu - spotka zalezna;
. Weneda Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Opolu - spotka zalezna;

. POL-AQUA WOSTOK Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Moskwie - spotka
zalezna.

Ponadto Grupa Kapitalowa POL-AQUA posiada udzialy w Sarnia Dolina Spélka z ograniczona
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie (spotka stowarzyszona).

W dniu 4 stycznia 2011 roku, zgodnie z postanowieniem wydanym na posiedzeniu niecjawnym Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadlos$ciowych i naprawczych oglosit
upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu spotki zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.0.
pozostawiajac zarzad wiasny upadtego co do calosci majatku. Nastepnie, ww. sad wydal postanowienie
w przedmiocie zarzagdu wlasnego upadtego w ktorym uchylit zarzad wlasny upadtego i ustanowit zarzadcg.
W dniu 8 wrzes$nia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy
dla spraw upadto$ciowych i naprawczych wydat postanowienie, w ktorym postanowit:

e zmieni¢ sposob prowadzenia postgpowania upadlosciowego z postepowania z mozliwoscig zawarcia
uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majatku upadtego;

e odwotaé zarzadcg Wojciecha Makucia;
e powolaé syndyka w osobie Wojciecha Makucia.

W zwiazku z powyzszym Grupa Kapitatowa POL-AQUA z dniem 4 stycznia 2011 roku utracila kontrol¢ nad
majatkiem spotki zaleznej i jej dziatalno$cia operacyjna.

Zgodnie z MSR 27, wylaczono na dzien 1 stycznia 2011 roku warto$¢ bilansowa aktywow i zobowigzan
spotki PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.

W dniu 1 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa dotyczgca sprzedazy p. Markowi Graczykowskiemu
(Prezesowi Zarzadu Vectra S.A.) 13.200.000 akcji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Vectra S.A.
uprawniajacych do 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu Vectra S.A. Dotychczas
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. posiadata 13.200.000 akcji stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego Vectra S.A.
uprawniajacego do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Vectra S.A.

W zwiazku z powyzszym Grupa Kapitatlowa POL-AQUA z dniem 1 kwietnia 2011 roku utracita kontrolg
nad majatkiem spotki zaleznej i jej dziatalnoscia operacyjna.

Zgodnie z MSR 27, wylaczono na dzieh 1 kwietnia 2011 roku warto$¢ bilansowg aktywow i zobowigzah
spoiki Vectra S.A.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

W dniu 1 wrzeénia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, [V Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie 0 dokonaniu w Krajowym Rejestrze Sadowym wpisu
polaczenia Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna Spotki Przejmujacej
ze spotka PA ENERGOBUODOWA Sp. z 0.0. jako spotki przejmowanej. Polaczenie zostato dokonane przez
przejecie na podstawie art. 492 §1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych tj. poprzez
przeniesienie catosci majatku spotki PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. na spotke Przedsigbiorstwo Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.

Postanowienie Sadu jest konsekwencja Uchwaty Nr 20/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
21 czerwca 2011 roku w sprawie potaczenia Spotki (Spotki Przejmowanej) przez przejecie spotki pod firma:
PA ENERGOBUDOWA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Opolu (jako Spotki
Przejmowanej).

Rozliczenie polaczenia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki Dominujacej dokonane zostato
poprzez sumowanie poszczegélnych pozycji odpowiednich aktywow i zobowiazan potaczonych spotek,
wedlug stanu na dzien polaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny
i dokonaniu odpowiednich wylaczen.

Prezentacja przychodow i kosztow przejetej spotki w sprawozdaniu finansowym polaczonych spotek
dokonywane jest od dnia potaczenia tj., od dnia 1 wrze$nia 2011 roku.

Powyzsze zmiany nie mialy wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
POL-AQUA.

W dniu 24 pazdziernika 2011 roku zostata podj¢ta uchwata Zgromadzenia Wspolnikoéw o likwidacji spotki
POL-AQUA WOSTOK Sp. z o.0. z siedzibg w Moskwie. Nie miato to wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA za 2011 rok.

W Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy Kapitalowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku, poza P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. objeto nastepujace podmioty powigzane:
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Spotki powigzane Grupy Kapitalowej POL-AQUA objete konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2011 roku

Procentowy
Wiasciwy sad udziat Grupy
: . S q e - Metoda -
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dzialalnosSci lub inny organ S w kapitale
. konsolidacji
prowadzacy rejestr 31.12. | 31.12.
2011r. | 2010r.
wykonawstwo
i montaz konstrukcji Sad Rejonowy dla m.st.
09-500 Gostynin St'al()'W}fCh i aparatow Warszawy W Warszawie,
PA CONEX Sp. z 0.0. . ci$nieniowych, roboty XIV Wydziat Petna 100 100
ul. Ziejkowa 2a . .
budowlane i remonty Gospodarczy Krajowego
obiektow i urzadzen Rejestru Sagdowego
przemystowych
Sad Rejonowy w
PA Wyroby Betonowe 82-300 Elblag produkcja betonowych Olsztynie, VIII Wydziat Pelna 100 100
Sp. z o.0. ul. PIk. Dgbka 215 | wyrobow budowlanych Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego
rodukcja rur stal h Rej fisk
557G | PR, S » S
Mostostal Pomorze S.A. ul. Marynarki ) ] Y 0P v Petna 89,99* | 79,99
Polskiei 59 przemysle Krajowego Rejestru
) petrochemicznym Sadowego
Sad Rejonowy dla
Wroclawia-Fabrycznej
51-502 Wrocla roboty ogélnobudowlane w :i;:z:z : r\);l )
- A% Wi WIU.
TECO Sp. z o.0. zakresie obiektow . ’ Pela 100 100
ul. Mydlana 1 liniowych. rurociagow Wydziatl Gospodarczy
wyen, 28 Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy w Opolu,
. tugi hotelarski VIII Wydziat G d
Weneda Sp. z 0.0. 45-355 Opole }15 gtl ote ?rs ¢ Krai Y ZlaR . ino arezy Pelna 100 100
ul. 1-go Maja77/1 | | 9astronomiczne rajowego Rejestru
Sadowego
115184 Mosk l. i E i
POL-AQUA WOSTOK 518 qs Wé’ u Yvydobycne naft_y D11315131%8 )
Sp.20.0 Nowokuznieckaja 9, | i gazu, budownictwo TOCYIapCTBEHHBIN peecTp Pelna 51 51
P2 00. bud. 2 inzynieryjne FOPUIMYECKHX JIHIL

* w zwigzku z zawarta umowa dotyczaca zakupu akcji bedacych w posiadaniu udzialowcow niekontrolujacych, ktore przenosza prawa

wiascicielskie do przedmiotowych udziatdéw, Grupa ujmuje je jako nabyte i procent udziatow Grupy w kapitale wynosi 100% oraz nie wykazuje
udziatow przypadajacych akcjonariuszom niekontrolujacym.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadanych przez Spotke Dominujaca
W podmiotach powigzanych jest rowny udziatlowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Realizujac umowe zawarta w dniu 30 listopada 2010 roku pomiedzy P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poptawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal Pomorze S.A.
Spotka zawarta w dniu 13 stycznia 2011 roku umowe przeniesienia akcji i zakupita 56.980 akcji
za kwote 6.000 tys. PLN.

Ponadto, P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. jest wlascicielem 44% udzialow w kapitale sp6tki Sarnia Dolina Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktora jest wyceniana metodg praw wiasnos$ci.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Grupy Kapitalowej POL-AQUA jest dziatalno$¢ ustugowa,
produkcyjna i handlowa w branzy budownictwa.
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Grupa Kapitalowa wraz ze Spotka Dominujacg $wiadezy szeroki wachlarz ustug w zakresie budownictwa
inzynieryjnego, ogoélnego, ekologicznego, drogowego i budowy rurociggéw oraz obiektow towarzyszacych.
Realizuje kompletne uzbrojenie podziemne oraz roboty drogowe dla obiektow handlowych, osiedli
mieszkaniowych, centrow logistycznych. Ponadto, Grupa Kapitalowa POL-AQUA oferuje kompleksowa
obstugg i realizacj¢ projektow budownictwa kubaturowego, mieszkaniowego i energetycznego.

Spotki Grupy w sposob kompleksowy realizujg inwestycje, pelnigc funkcje zaréwno generalnego
wykonawcy w zakresie realizowanych robdt, jak i podwykonawcy w zakresie §ciSle okreslonych zadan,
wykorzystujac do tych celow wykwalifikowang kadr¢ menedzerska itechniczng oraz posiadane zasoby
sprzgtowe.

Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

W dniu 29 listopada 2011 roku Rada Nadzorcza Spoétki Dominujacej powotata w sktad Zarzadu nastepujace
osoby:

e do pehnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Mario Serrano Villate,

e do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Servando Sierra Marti.

Zarzad Spotki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2011 roku prezentowat si¢ nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zarzadu,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Robert Stefan Molo Cztonek Zarzadu,

Mario Serrano Villate Cztonek Zarzadu,

Servando Sierra Marti Cztonek Zarzadu.

W dniu 29 listopada 2011 roku nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli rezygnacje z petnienia
swoich funkcji:

e Pan Jozef Okolski z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna,

e Pan Ignacio Segura Surifiach z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa
Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna,

e Pan Ricardo Cuesta Castifieyra z funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna,

e Pan Alberto Laverén Simavilla z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna,

e Pan José Puente Garcia z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna,
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Pan Alfonso Costa Cuadrench z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna,

Pan Janusz Steinhoff z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Przedsi¢biorstwa Robdt Inzynieryjnych
,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna,

Pan Krzysztof Rafal Gadkowski z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Przedsi¢biorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna.

W dniu 29 listopada 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady
Nadzorczej na nowa kadencje nastepujace osoby:

Pana Alfonso Costa Cuadrench na funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
Pana José Puente Garcia na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,

Pana Alberto Laveron Simavilla na funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej,

Pana Janusza Steinhoff na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,

Pana Krzysztofa Gerula na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Alfonso Costa Cuadrench Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

José Puente Garcia Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Alberto Laveron Simavilla Sekretarz Rady Nadzorczej,

Janusza Steinhoff Czlonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gerula Czlonek Rady Nadzorcze;.

Zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostato
przez Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzone do publikacji w dniu 20 marca 2012 roku.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych w punkcie 5.2.,
najwigksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
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5.2.

Kwalifikacja umdw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakc;ji.

Nabycie udzialow niekontrolujgcych

Grupa rozpoznata powstala w poprzednich latach opcj¢ put na nabycie udziatow bedacych w posiadaniu
akcjonariuszy niekontrolujgcych, jako zobowigzanie odpowiednio zwickszajac wartos¢ firmy. W dniu
30 listopada 2010 roku zawarto umowg pomigdzy Spotka Dominujaca Grupy i akcjonariuszem
niekontrolujgcym, regulujace tryb sprzedazy akcji spotki Mostostal Pomorze S.A. w latach 2011-2015.
Zdaniem Spotki Dominujacej, w wyniku tego porozumienia, nastgpito nabycie 20,01% udziatow
od udzialowcow niekontrolujacych oraz zawarcie umowy opcji put na te udzialy. Cena nabycia okre§lona
W umowie opcji put zawiera element staly oraz zmienny, ktory jest wyptacany pod warunkiem osiagnigcia
okreslonych wynikoéw finansowych przez Mostostal Pomorze S.A. Kwota zaplaty okre§lona w umowie
zostala podzielona zgodnie z jej ekonomiczng trescia na zaplate za nabywane udzialy niekontrolujace
i wynagrodzenie za prace $§wiadczong przez zbywajacego udzialy. Tym samym dokonano wyliczenia kwoty
zobowigzania z tytulu nabycia tych akcji po uwzglednieniu dyskonta i  rozpoznano
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok zmniejszenie zobowigzania o kwote
4.330 tys. PLN w korespondencji z kapitatem zapasowym.

Realizujac powyzszg umowe, w dniu 13 stycznia 2011 roku pomiedzy Spotkg P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
i akcjonariuszem niekontrolujacym zawarta zostala umowa przeniesienia akcji Mostostal Pomorze S.A., na
mocy ktorej Spotka Dominujaca zakupita 56.980 akcji za ceng 6.000 tys. PLN.

Klasyfikacja aktywow trwalych jako przeznaczone do sprzedazy

Grupa dokonuje klasyfikacji sktadnikéw aktywow trwalych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczonych
do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywow (lub
grupa do zbycia) jest dostepna do natychmiastowe]j sprzedazy w jego biezacym stanie z uwzglgdnieniem
jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkow do sprzedazy tego typu aktywoéw (lub grup
do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy wynosita 9.218 tys. PLN.

Niepewno$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania wg MSSF wymaga przyjgcia okreslonych szacunkow i zalozen, ktore wplywaja
na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszo$¢ szacunkdéw oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiggowych jest ujeta w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zaré6wno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe ZzZrdédia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Grupa dokonuje okresowego przegladu srodkow trwatych pod katem utraty ich wartosci biorac pod uwage
plany finansowe Grupy i nie widzi konieczno$ci dokonania odpiséw na poziomie osrodkéw generujacych
przeptywy pienigzne. Zarzad Spotki Dominujacej zidentyfikowat aktywa wykorzystywane w ograniczonym
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zakresie i dokonal odpisow aktualizujagcych warto$¢ tych aktywow na dzien 31 grudnia 2011 roku
w wysokosci 4 tys. PLN.

Utrata wartosci firmy

Grupa dokonuje corocznie testu na utratg wartosci firmy. W przypadku wystapienia utraty wartosci skutki jej
sa yymowane w rachunku zyskow i strat i nie podlegaja odwrdceniu w kolejnych okresach. Test jest
przeprowadzany dla catego osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne do ktoérego zaalokowana jest wartosé
firmy. Szczegély testu przedstawiono w Nocie Nr 19. Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystapity
przestanki do utworzenia odpisu na utrate wartosci firmy.

Odpisy aktualizujgce naleznosci i pozyczki

Odpisy aktualizujace dokonane zostaly zgodnie z zasada ostroznej wyceny, po przeanalizowaniu struktury
wiekowej naleznosci, informacji na temat wiarygodnosci ptatniczej kontrahentow, sytuacji spotek zaleznych
oraz innych informacji dotyczacych mozliwosci windykacji tychze nalezno$ci. Warto$¢ dokonanych odpisow
nalezno$ci, pozyczek oraz odsetek na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 8.902 tys. PLN.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutlu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w Nocie Nr 26.2.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodow

Grupa rozpoznaje przychody z tytulu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi. Stopien zaawansowania realizacji umowy okreslony jest na podstawie obmiaru
wykonanych robot lub poréwnania fizycznie wykonanych robot z robotami wynikajacymi z umowy.
W wyniku wzrostu obmiaru o 1% marza brutto na sprzedazy wzrostaby szacunkowo o 654 tys. PLN
w 2011 roku a w 2010 roku o 1.067 tys. PLN.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$§¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartoSci niematerialnych. Przynajmniej
na koniec kazdego okresu obrotowego dokonuje si¢ weryfikacji okresu uzytkowania, wartosci koncowe;j
i metody amortyzacji. Wszelkie wynikajace z weryfikacji zmiany uznawane jako zmiana wartosci
szacunkowych, ktora podlega rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki jej ujmuje si¢ w wyniku od pierwszego
miesigca roku obrotowego w ktorym dokonano zmiany szacunkow i przysztych okresow sprawozdawczych.
W 2011 roku nie byly dokonywane zmiany okresOw amortyzacji, a tym samym zastosowane stawki
amortyzacyjne byly jednakowe ze stawkami stosowanymi w 2010 roku.
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6.1.

6.2.

Podstawa sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostgpnych
do sprzedazy, ktore sag wyceniane wedlug warto$ci godziwe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupge w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

W 2011 roku Grupa odnotowata popraweg wynikow finansowych na wszystkich poziomach dziatalno$ci
w poréwnaniu z wynikami osiagnigtymi w 2010 roku.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku, aktywa obrotowe w calosci pokrywaja zobowigzania
krotkoterminowe.

W zakonczonym roku obrotowym 2011 Grupa wykazata ujemne przeplywy z dziatalnosci operacyjnej
oraz odnotowata zmniejszenie srodkow pienigznych w tym okresie o 114.645 tys. PLN.

Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. realizuje dzialania strategiczne i operacyjne zapewniajagce poprawe
wynikow dziatalnos$ci Grupy. Biorac pod uwage rezultaty dziatan, ktore podjete zostaty jeszcze w 2010 roku
i byly kontynuowane w 2011 roku, plany finansowe na rok biezacy i lata nastgpne, Zarzad Spotki
Dominujacej nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci, w szczegdlnosci biorgc pod uwage poziom juz
zakontraktowanych prac jak rowniez kontraktow do podpisania, ktoérych taczna warto§¢é na dzien publikacji
raportu za rok 2011 wynosi okoto 1.523 min PLN.

Roéwniez posiadanie inwestora strategicznego, jakim jest DRAGADOS S.A., spotka prawa hiszpanskiego
z siedziba w Madrycie, ktora posiada 66% akcji Spotki, wzmacnia pozycj¢ rynkowa Spoétki i Grupy
Kapitatowej i zwicksza jej potencjal oraz perspektywy rozwoju.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej 1 innych spotek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (za wyjatkiem spotki POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0., ktorej
waluta funkcjonalng jest rubel rosyjski).
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu Rocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreso6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.

. Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéow powigzanych (znowelizowany
w listopadzie 2009 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku lub pdzZniej. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji
podmiotu powigzanego. Nowelizacja usungta wymoég ujawniania informacji w odniesieniu
do transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktoéry sprawuje kontrole
lub wspoltkontrolg nad jednostka sprawozdawcza lub ma na nig znaczacy wplyw oraz w stosunku
do innej jednostki, ktora jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrolg lub
wspotkontrole nad jednostka sprawozdawcza ita druga jednostka lub ma na nie znaczacy wplyw.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci Grupy, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy,

. Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogow finansowania
- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdznie;j.
Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne
w sytuacji, gdy istnieja wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tych zmian nie miato
wplywu na sytuacj¢ finansowsg ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

. KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych - majaca
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. KIMSF 19
objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkéw jej zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentow
kapitatowych dla wierzyciela przez dhuznika. Zastosowanie tej interpretacji nie mialo wplywu
na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposéb nalezy ujmowaé okre§lone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane
instrumenty finansowe sa denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna Emitenta.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) - cze$¢ zmian
ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a cze$¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu
na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiqzku prezentowania danych porownawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato
wplywu na sytuacj¢ finansowg ani na wyniki dzialalnosci Grupy.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:
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Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena - majaca
zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub p6zniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach
Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci zajmie si¢ rachunkowo$cia zabezpieczen
i utratg warto$ci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene
aktywow finansowych Grupy. Grupa dokonana oceny tego wptywu w powigzaniu z innymi fazami,
gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spdjnego obrazu,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych
- majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw - majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub p6zniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usunigcie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy
- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe - majgcy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspélne przedsiewzigcia - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach - majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub podzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodéw - majace zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2012 roku lub poézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej - majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych 1 zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub podzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywoéw finansowych
i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: Pozyczki rzgdowe - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
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1 stycznia 2013 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny, czy wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji bgdzie miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Korekta bledu i zmiany prezentacyjne

W okresie 2011 roku Grupa nie zidentyfikowata bltgdow poprzednich okreséw, tym samym nie byly
dokonywane zadne korekty.

Jedynie dla zapewnienia porownywalnoséci danych Grupa dokonata przeksztatcenia danych prezentowanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku. Korekta dotyczyta reklasyfikacji
kwoty 1.842 tys. PLN =z pozycji ,,Zobowigzania krotkoterminowe inne” do pozycji ,Rezerwy
krotkoterminowe” w wysokosci 1.119 tys. PLN i do pozycji ,,Rezerwy dlugoterminowe” w kwocie
722 tys. PLN.

Powyzsze zmiany nie majg wplywu na sytuacje finansowa i wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Przedsi¢biorstwa
Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. w Warszawie oraz sprawozdania finansowe jej jednostek
zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy
wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Jednostk¢ Dominujagca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe
liczby gloséw w danej spolce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi
0 sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢
kierowania polityka finansowg i operacyjna danej jednostki.

Zmiany w udziale wlasnosciowym Jednostki Dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka
zalezna sa ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udzialow
kontrolujacych oraz udziatéw niekontrolujacych. Wszelkie roznice pomigdzy kwota korekty udziatow
niekontrolujacych a wartoscia godziwa kwoty zaplaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapitat wiasny
i przypisywane do wiascicieli Jednostki Dominujace;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metodg praw wilasnosci. Sg to jednostki, na ktére
Jednostka Dominujgca bezposrednio Iub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sg ani
jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek
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stowarzyszonych sa podstawa wyceny posiadanych przez Jednostke Dominujaca udzialow metoda praw
wlasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Jednostki Dominujacej jest jednakowy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powigkszonej
0 pézniejsze zmiany udzialu Jednostki Dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
0 ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udzial w zyskach lub stratach jednostek stowarzyszonych
odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta warto$ci bilansowej moze by¢ takze
konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udzialu w jednostce stowarzyszonej, wynikajace ze zmian
w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Udzial Grupy w tych zmianach ujmuje si¢ w innych
catkowitych dochodach Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty warto$ci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki
wskazujace na to, Ze nastgpila utrata warto$ci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach
poprzednich juz nie jest wymagany.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na ztote polskie przy =zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedlug warto$ci godziwe] wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do warto$ci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Sredni kurs w PLN
Waluta
31.12.2011r. 31.12.2010r.
EUR 4,4168 3,9603
NOK 0,5676 0,5071
usbD 3,4174 2,9641
CHF 3,6333 3,1639
RUB 0,1061 0,0970

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest RUB. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowiazania tych zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na walutg prezentacji Grupy po kursie
obowiazujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z calkowitych dochodow sa przeliczane po $rednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Roznice kursowe powstale w wyniku takiego
przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane
w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych
obejmuje ich ceng nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany cz¢sci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
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rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzaja zysk lub strate¢ w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesici skladowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa
sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNOSZzacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 10-67 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-25 lat
Srodki transportu 2,5-25 lat
Pozostate srodki trwate 2-13 lat

Warto§¢ koncows, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢
corocznie. W momencie zidentyfikowania takiej konieczno$ci, dokonywana jest odpowiednia korekta
amortyzacji.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji) s uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakofczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci srodkoéw trwatych ujmowane sa w pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoSci ujmuje si¢ jako pozostate
przychody operacyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Warto$¢ bilansowa nieruchomos$ci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci
sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetlnione sg kryteria ujmowania,
i nie obejmuje kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglgdnieniem
kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto§¢ nieruchomos$ci inwestycyjnych pomniejszana jest
0 umorzenie i odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu s3 uyjmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastgpuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela
lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela
- Spoltke staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Spotka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa
trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.
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10.6.

10.7.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania
dla kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest
rowna ich wartosci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne
sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa
aktywowane i sg uyymowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokre§lony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzys$ci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika
aktywOw sg ujmowane poprzez zmiang¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikoéw wartosci niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktoéra odpowiada funkcji danego
sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne.

Zyski lub straty wynikajace z usuni¢cia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug rdznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane
W zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowigcej
kwote nadwyzki

. sumy:
(i) przekazanej zapftaty,
(i)  kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
(iii) w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami warto$ci godziwej na dzien
przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki
przejmujace;.
. nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartoSci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrat¢ wartosci przeprowadza si¢ raz na
rok lub czgsciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki
pienigzne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkéw, do ktoérego
zostata przypisana wartos¢ firmy:

. odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
. jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej warto$ci osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktdrego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto§¢ osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czgséci dziatalnosci w ramach tego osrodka,
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10.8.

10.9.

przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dzialalno$ci warto§¢ firmy zwigzana ze sprzedana
dziatalno$cig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznos$ciach sprzedana warto$¢ firmy
jest ustalana na podstawie wzglgdnej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czgsci osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

Leasing
Grupa jako leasingobiorca.

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grup¢ zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczgcia
leasingu wedtug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane
pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposob umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatlego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane
w zysku lub stracie, chyba Ze spetnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania §rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz podzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty
operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

Utrata wartoS$ci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastgpita utrata warto$ci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika
aktywow lub o$rodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub os$rodka wypracowujgcego s$rodki pieni¢zne odpowiada
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywow
lub odpowiednio o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegélnych aktywdw, chyba ze dany
sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienigznych, ktore sa w wigkszosci niezalezne
od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest
wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu
do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkow opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie warto$ci
pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartos$ci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach
kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Grupa szacuje wartos¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow.
W takim przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢ bilansowa skladnika aktywow do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowe]j sktadnika aktywow, jaka
zostalaby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do tego skladnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego
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Z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwroéceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany
W sposob, ktéry pozwala w ciagu pozostalego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywaé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto§¢ koncowa.

10.10.Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwalych,
nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sig
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu
umoéw leasingu finansowego oraz roznice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem zewngtrznym
do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

10.11. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastgpujace kategorie:

. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
. Pozyczki i naleznosci,

. Aktywa finansowe dostepne do sprzedaz.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach
oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu
do tego czasu, inne niz:

. wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
. spehniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesi¢cy
od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spelniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czeScia portfela  okreSlonych  instrumentow  finansowych  zarzadzanych lacznie
i co do ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych.

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartoSci
godziwej uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentow
pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych
w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument
pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez
przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument bylby najpierw
rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe
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mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niesp6jnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescia grupy
aktywow finansowych, ktoére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i nalezno$ci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy Iub nienalezace do Zzadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, powickszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia
lub emisji sktadnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku
i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwe] metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty
warto$ci. Dodatnig i ujemng roéznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostgpnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci
ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywoéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszone;j,
w przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrolg nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy sSrodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strong trzecig.

10.12.Utrata wartoSci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przeslanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.12.1  Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostata poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
Z tytulu utraty wartoSci réwna si¢ roéznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
finansowych a warto$cig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych (z wyltgczeniem
przysztych strat ztytulu nie$ciggnigcia nalezno$ci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpisow
aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych,
ktore indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne
przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych
0 podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty warto$ci i dla ktérych ujeto odpis

30/89



GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa
brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to mozna
W obiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. PoZniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku
lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdécenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

10.12.2  Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony
poprzez dostaweg takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
warto$ci ustala si¢ jako roznicg pomiedzy wartoscig bilansowg skladnika aktywoéw finansowych
oraz warto$ciag biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

10.12.3  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaziy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomi¢dzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé
w zysku lub stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu odpisu z tytulu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu
ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.13.Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
spelnione sg nastepujgce warunki:

. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ci$le zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spelniatby
definicje¢ instrumentu pochodnego;

. instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci

godziwej nie s3 ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktdére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym
dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest
waluta zwyczajowg dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.
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10.14.Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe s3 wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa,
gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania - gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spelniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$é¢
godziwa kontraktow na zamiane stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej
podobnych instrumentow.

W rachunkowos$ci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

. zabezpieczenie wartos$ci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub
. zabezpieczenie przeplywow srodkow pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywow

srodkow pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujgtym
sktadnikiem aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja, lub
. zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania jest rozliczane
jako zabezpieczenie przeptywow pienigznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza 1 dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakc;ji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przepltywow
pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdéw pienigznych wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia,
czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

10.14.1  Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartoSci godziwe] ujgtego
sktadnika aktywow lub zobowiazania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przyszltego zobowiazania,
albo wyodrebnionej czgéci takiego sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego
przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktore mogloby
wpltywa¢ na zysk lub stratg. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, warto$¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/ lub straty z tytulu zmian wartosci godziwej
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci
godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sg
w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pozniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przyszitego zobowigzania wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowiazanie, a powstajace zyski
lub straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego
rowniez ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spelniac kryteria
rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. Kazda korekte
wartos$ci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktorego stosuje si¢ metode efektywnej
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10.14.2

10.14.3

stopy procentowej, poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w zysku lub stracie.
Amortyzacja moze rozpocza¢ si¢ od momentu dokonania korekty, jednakze nie p6zniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany warto$ci godziwej wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeplywow pieniginych

Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia przeptywow
pieni¢znych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem
aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogloby
wplywaé na zysk lub strate. Czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywnag cz¢$é
ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywoéw finansowych
lub zobowiagzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wiasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wplyw
na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem
aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym
zobowigzaniem, do ktorego bedzie si¢ stosowal zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub
straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wtasnego
do zysku lub straty w tym samym okresie lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow
niefinansowych lub przyjete zobowigzanie maja wplyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie
spelniaja warunkow umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, sa
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy
wygast lub zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy
zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajagce stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, faczny zysk Ilub strata na instrumencie
zabezpieczajacym, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wlasnym, s3 nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej
transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewac sig, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas
zakumulowany w kapitale wlasnym taczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto
za biezacy okres.

Zabezpieczenia udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieni¢znej, uznawanej za cze$¢ udziatow w aktywach netto, ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia
przeptywoéw pieni¢znych. Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywna
czgécig zabezpieczenia ujmuje si¢ innych catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane
z nieefektywng czescig zabezpieczenia - ujmuje si¢ w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, kwote zyskow lub strat ujeta wczesniej winnych catkowitych dochodach
przeklasyfikowuje si¢ z kapitalu wlasnego do zyskow lub strat jako korekte wynikajaca
z przeklasyfikowania.

10.15.Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.
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Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu
- zardbwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku - s3 ujmowane w nastgpujacy sposob:

Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”,

Produkty gotowe i produkty w e koszt bezposrednich materiatdéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania  mocy  produkcyjnych,  z wylagczeniem  kosztow
finansowania zewnetrznego,

Towary e w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.16.Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa uymowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy,
gdy Sciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne.

Naleznosci o terminie wymagalnos$ci nie dtuzszym niz 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego
wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ dyskonta.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie = prognozowanych przyszlych przeptywdéw pienigznych do wartosci  biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartos$ci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci
w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako przychody finansowe.

Naleznosci krotkoterminowe stanowi réwniez nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego z tytulu
niezakonczonych rob6t budowlanych nad kwota przychodu zafakturowanego.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci naleznosci z tytutu pozostatych ustug nie zwigzanych
z biezacyg dziatalnos$cia, zaliczek przekazanych z tytulu przyszitych zakupow oraz naleznosci budzetowych
z wyjatkiem naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych, ktére stanowig w bilansie odrgbna

pozycjg.
10.17.SrodKi pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i wkasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoéci nieprzekraczajacym trzech
miesigcy.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

10.18.0Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczKi i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sg ujmowane
wedtug warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Na koniec okresu sprawozdawczego kredyty sa wyceniane w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

10.19.Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Grupa dokonuje podziatu zobowigzan na pozycje krotkoterminowe i dtugoterminowe zgodnie z MSRI1.
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Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania w terminie wymagalno$ci dluzszym niz 12 miesigcy od konica okresu sprawozdawczego
wyceniane sg wedhug skorygowanej ceny nabycia. Pozycja zobowigzan zawiera roOwniez szacowane wartosci
kosztow poniesionych w danym okresie sprawozdawczym, nie zafakturowane przez dostawcow do dnia
bilansowego.

Zobowiazania finansowe stuzace do dlugoterminowego finansowania i ktore nie sa wymagalne w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego zaliczane sg do zobowigzan dlugoterminowych. Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do warto$ci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac
wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sa
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym
ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania,
gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii)
zobowiazania sg cz¢s$cig grupy zobowigzan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe
zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktoére powinny by¢ oddzielnie uyymowane. Na dzien 31 grudnia
2011 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomig¢dzy tymi
samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasnigcie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie
nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasnigcie pierwotnego i ujgcie nowego
zobowiazania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odnos$nych wartosci bilansowych wykazuje
si¢ w zysku lub stracie.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczego6lnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towarow i ushug oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore bgda rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sg
w kwocie wymagajacej zaptaty. W pozycji kontrakty budowlane prezentowane sa niezafakturowane
zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow budowlanych.

10.20.Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objgte rezerwa zostang zwrocone,
na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
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W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do warto$ci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Grupa tworzy rezerwy w szczeg6lnosci na:
a) Swiadczenia pracownicze,

b) Naprawy gwarancyjne,

C) Kary i odszkodowania,

d) Sprawy sagdowe,

e) Inne zobowigzania.
10.21.Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy maja prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom
po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie
przej$cia na emerytur¢. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalnych i nagroéd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotycza.
Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi dilugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytalne sa programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos$¢
biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania s3 rowne zdyskontowanym platnoSciom, ktore w przysztosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg
rozpoznawane w zysku lub stracie.

10.22.Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartoSci godziwe]j zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od towardow i ustug (VAT) oraz rabaty.

10.22.1  Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéow mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

10.22.2  Swiadczenie ustug

Grupa rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi. Stopien zaawansowania realizacji umowy okreslony jest na podstawie obmiaru
wykonanych roboét lub poréwnania fizycznie wykonanych robot z robotami wynikajagcymi z umowy.
Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu
tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Spotka spodziewa sig¢
odzyskac¢.

10.22.3  Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa uyymowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wplywy pienig¢zne przez
szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartoéci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.
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10.22.4

10.22.5

Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.
Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychoéd w sposob
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych
okresow, a nastgpnie stopniowo, droga rownych odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

10.23.Podatki

10.23.1

10.23.2

Podatek biezgcy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowe] podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartosciag
podatkowsa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przej$ciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartos$ci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wpltywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy stratg podatkowa oraz

. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udzialdéw we wspdlnych przedsiewzigciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania si¢ r6znic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa3 w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych,
i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagni¢ty dochdd do opodatkowania, ktoéry pozwoli wykorzystaé ww.
roznice, aktywa i straty:

. Z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowsa oraz

o w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci ww. rdznice przejéciowe ulegng
odwroceniu i osiggnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie
ujemnych roéznic przejsciowych.
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10.23.3

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest uyymowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przyszlosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub strata: w innych catlkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wlasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznos$ci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania s3 uyymowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw
i ushug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towarow i ushug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglgdnieniem kwoty podatku od towardw
i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci
lub zobowigzan.

10.24.Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazong liczb¢ akcji w danym okresie sprawozdawczym.

10.25.0pcja put

Grupa ujmuje akcje/udzialy bedgce przedmiotem opcji put, bedagce w posiadaniu akcjonariuszy
niekontrolujacych, tak jakby zostaty nabyte na dzien jej zakupu/wystawienia. W momencie nabycia,
polaczonego z nabyciem kontroli Grupa rozpoznaje opcj¢ put jako zwigkszenie wartosci firmy
i zobowigzania z tytulu opcji. W przypadku zawarcia transakcji w terminie pdzniejszym, niepowigzanej
z nabyciem kontroli jest ona rozliczana tak jak nabycie udzialdéw niekontrolujacych. Zmiany wartosci
wyceny opcji w nastepnych okresach ujmowane sa jako zmiany zobowigzania w Korespondencji
z rachunkiem zyskow 1 strat.
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11.

Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ Grupy w 2011 roku skoncentrowana byla w czterech gtownych obszarach. Zgodnie z tym
podzialem wszystkie spotki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej zostaly przyporzadkowane
do 4 segmentéw: budownictwo inzynieryjne, budownictwo ogolne, konstrukcje stalowe, pozostale.

Segmenty operacyjne Grupy - poszczegdlne spoOtki zostaly potgczone z innymi segmentami, w celu
stworzenia ponizszych segmentow sprawozdawczych:

> Segment budownictwa inzynieryjnego, ktory czerpie dochody z dzialalnosci w zakresie robot
inzynieryjnych i budownictwa, obejmujacy nastepujace spotki Grupy:

. P.R.I.,POL-AQUA” S.A.,
o do dnia 31 marca 2011 roku Vectra S.A.
. do dnia 31 sierpnia 2011 roku PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.

> Segment budownictwa ogodlnego, ktory uzyskuje przychody z dziatalno$ci w zakresie budownictwa
kubaturowego, obejmujacy:

. Oddzial Generalnego Wykonawstwa.

> Segment konstrukcji stalowych, ktoéry czerpie dochody z wykonawstwa konstrukcji stalowych
oraz aparatow cisnieniowych dla przemystu energetycznego i paliwowego, obejmujacy nastepujace
spotki Grupy:

. PA Conex Sp. z 0.0.,

° Mostostal Pomorze S.A..

> Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje spotki, ktore prowadza dziatalno$é produkcyjng i ustugowa
w innych segmentach niz wyodrgbnione powyzej. Sg to:

3 PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0.,
. Weneda Sp. z 0.0.,

. POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0.,
. TECO Sp. z 0.0..

Pomiar zysku lub straty oraz aktywoéw i zobowigzan kazdego segmentu sprawozdawczego dokonywany
jest w oparciu o te same zasady rachunkowosci, jakie stosowane sa w odniesieniu do calej Grupy
Kapitatowe;.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dzialalnosci. Podstawa oceny wynikow
dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjne;.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi s3 ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Wyniki segmentéw dziatalnosci za rok, konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2011 roku przedstawiajg si¢

nastgpujaco:
Za rok zak'm'lczony dnia Budownictwo | Budownictwo | Konstrukcje | oo Razem Wylaczenia/korekty | Dzialalnosé
31 grudnia 2011 roku Inzynieryjne Ogolne Stalowe konsolidacyjne ogélem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw 496602 | 152731 37780 | 46742| 733864 | 733864
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 5829 2 647 556 1803 10 835 (10 835) -
Przychody segmentu ogélem 502 431 155 378 38 345 48545 | 744 699 (10 835) 733 864
Wyniki
Zysk/strata segmentu (24 796) (3487) (3739) 734 | (31288) 105 (31183)
Koszty nieprzypisane - - - - - - -
Pozostale przychody operacyjne - - - - - - 79 152
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - 14 012
Przychody finansowe - - - - - - 6 506
Koszty finansowe - - - - - - 10978
Zysk (strata) z udzialow jednostek
podporzadkowanych wycenianych -
metoda praw wlasno$ci
Zysk (strata) przed
ogoda(tkowa)n?em ) ) ) ) ) ) 29 485
Podatek dochodowy - - - - - - 4234
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - - - - - - 25 251
Amortyzacja 17 029 1138 3909 1201 23277 - 23277
Naklady inwestycyjne 2082 320 1525 451 4378 - 4378
Aktywa segmentu 394 674 178 774 113791 51518 | 738757 (96 697) 642 060
Zobowiazania segmentu 272 858 75 344 49 969 16109 | 414280 (39 962) 374 318
Kapitaty wlasne - - - - - - 267 742
Pasywa razem - - - - - - 642 060

Kontrahentem Grupy, od ktérego w okresie 12 miesigcy 2011 roku osiggni¢to powyzej 10% przychodow
ze sprzedazy byt Zarzad Miejskich Inwestycji Drogowych Warszawa. Przychody od tego kontrahenta stanowity

32,32% sprzedazy Grupy Kapitatowej i zostaty zrealizowane w segmencie budownictwa inzynieryjnego.

Przychody zrealizowane przez Grupe w poszczegdlnych segmentach dotyczyty wytacznie obrotu krajowego.
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Wyniki segmentoéw dziatalno$ci za rok, konczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Za rok zak'oﬁczony dnia Budownictwo | Budownictwo | Konstrukcje | oo Razem Wylaczenia/korekty | Dzialalnosé
31 grudnia 2010 roku Inzynieryjne Ogolne Stalowe konsolidacyjne ogolem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 1050170| 178623 31255| 49629 | 1300677 | 1309677
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 102 046 8970 37612 10668 | 159296 (159 296) -
Przychody segmentu ogélem 1152 216 187 593 68 867 60297 | 1468973 (159 296) 1309 677
Wyniki
Zysk/strata segmentu (50 468) (41 605) (6 815) (2161) | (101 049) 617 (100 432)
Koszty nieprzypisane - - - - - - -
Pozostale przychody operacyjne - - - - - - 14 748
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - 197 147
Przychody finansowe - - - - - - 11 445
Koszty finansowe - - - - - - 19 295
Zysk (strata) z udzialow jednostek
podporzadkowanych wycenianych - - - - - - -
metoda praw wiasno$ci
Zysk (strata) przed ) ) ) ) ) ) (290 681)
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - - - - - (4 169)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - - - - - - (286 512)
Amortyzacja 20194 1331 4 496 1354 27 375 9 27384
Naklady inwestycyjne 651 106 5 367 555 6679 -26 6 653
Aktywa segmentu 585 279 189 460 124 345 65126 | 964210 (141 958) 822 252
Zobowigzania segmentu 449 673 141778 59 486 37430 | 688367 (106 812) 581 555
Kapitaty wlasne - - - - - - 240 697
Pasywa razem - - - - - - 822 252

12. Przychody i koszty

12.1. Przychody ze sprzedazy produktow, ustug oraz towaréw i materialow

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przychody ze sprzedazy produktow,
ustug oraz towardéw i materiatow prezentuja si¢ nastepujaco:

LG LA "3 grusania 2001 rocs | 31 grunia 210 rocs
Przychody netto ze sprzedazy produktow 33640 30 051
Przychody netto ze sprzedazy ustug 696 272 1268 879
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 3952 10 747
Przychody netto ze sprzedazy, razem 733 864 1309 677
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12.2. Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne Grupy Kapitalowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku prezentuje ponizsze zestawienie.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2163 137
Dotacje 117 384
Aktualizacja warto$ci aktywow 14 772 11718
- nalezno$ci 14 461 11563
- zapasy 311 -
- rzeczowe aktywa trwale - 155
Rozwigzanie rezerw 14521 126
- na sprawy sadowe 7797 -
- na kary i odszkodowania 4676 -
- na inne zobowigzania 2048 126
Efekt na dekonsolidacji spotek 30516 -
Pozostale 16 640 2383
- otrzymane kary i odszkodowania 6 497 589
- spisanie zobowigzan 319 606
- zmniejszenie zobowiazania z tytutu zawarcia ugody 2476 -
- cesja wierzytelno$ci 4874 -
- inne 2474 1188
Pozostale przychody operacyjne, razem 78729 14 748

12.3. Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne Grupy Kapitatowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku prezentuje ponizsze zestawienie.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 5 161
Aktualizacja warto$ci aktywow 8 768 81598
- naleznosci 8 707 57 187
- zapasy 57 903
- rzeczowe aktywa trwate 4 23508
Utworzenie rezerw 787 22413
- na sprawy sagdowe 491 8489
- na kary i odszkodowania 278 10 250
- na inne zobowigzania 18 3674
Pozostate 4029 8960
- koszty postepowania sagdowego 830 965
- zaptacone kary i odszkodowania 1190 1435
- spisane naleznosci 45 469
- inne 1964 6 091
Pozostale koszty operacyjne, razem 13589 113 132
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12.4. Przychody finansowe

Przychody finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku prezentuje ponizsze zestawienie.

FR2YCHODY FIVANSOWE e | 2w g

Odsetki 1719 3632
Zysk ze zbycia inwestycji finansowych 81 154
Zyski z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych 1208 321
Zyski z tytutu r6znic kursowych 352 -
Pozostate 3146 7338
- dyskonto kaucji 3136 6 475

- inne 10 863
Przychody finansowe, razem 6 506 11 445

12.5. Koszty finansowe

Koszty finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku prezentuje ponizsze zestawienie.

Za rok zakonczony dnia | Za rok zakonczony dnia
KOSZTY FINANSOWE 31 grudnia 2011 ioku 31 grudnia 2010 )rloku

Odsetki 6992 5562
Strata ze zbycia inwestycji finansowych 32 -
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych 421 7672
- aktualizacja warto$ci udziatéw - 3294

- aktualizacja warto$ci pozyczek wraz z odsetkami 195 50

- aktualizacja warto$ci pozostatych aktywow finansowych 174 4191

- inne straty z wyceny aktywow finansowych 52 137
Straty z tytutu roznic kursowych - 105
Pozostate 3533 5956
- dyskonto kaucji 3044 5217

- prowizje bankowe 166 702

- inne 323 37
Koszty finansowe, razem 10978 19 295
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12.6. Koszty wg rodzajow

Koszty wedlug rodzajéw Grupy Kapitatowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku przedstawia ponizsze zestawienie:

Za rok zakonczony dnia

Za rok zakonczony dnia

KOSZTY WG RODZAJOW Nota 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Amortyzacja 12.7 23277 27 384
Zuzycie materialow i energii 170 865 228 835
Ustugi obce 415793 937 533
Podatki i optaty 5074 6212
Koszty $wiadczen pracowniczych 12.8 144 405 182 337
Pozostate koszty rodzajowe 2572 23 895
RAZEM KOSZTY WG RODZAJU 761 986 1406 196
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku (1 656) (7923)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (2 553) 1773)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (64 931) (74 759)
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 692 846 1321741
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatlow 4717 11 836
il(;)l:‘zti :glize;g’alf;);cel:nproduktéw, ushug, towarow 697 563 1333577
Przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowang 697 563 1333577
Dziatalnos¢ zaniechang
Razem 697 563 1333577
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12.7. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku prezentuje ponizsze zestawienie:

KOSZTY AMORTYZACJI I ODPISY AKTUALIZUJACE
UJETE W ZYSKU LUB STRACIE

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 19 363 21639
Amortyzacja $rodkow trwatych 19 344 21628
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 19 11
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: - 514
Amortyzacja $rodkoéw trwatych - 514
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 3914 5231
Amortyzacja srodkow trwatych 3826 5070
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 88 161

12.8. Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2010 roku przedstawia ponizsze zestawienie:

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

Wynagrodzenia 110 556 142 794
Koszty ubezpieczen spolecznych 18 429 24019
Koszty $wiadczen emerytalnych 127 104
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 12 353
Koszty z tytulu programu ptatnosci w formie akcji - -
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 15281 15 067
Koszty $wiadczen pracowniczych ogélem, w tym: 144 405 182 337

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 102 414 142 970

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 145 355

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 41 846 39012
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13.

13.1.

13.2.

Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe

Gltowne skladniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010

roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY
W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

Podatek biezacy, w tym: 124 580
Biezace obcigzenie podatkowe 124 558
Korekty dotyczace podatku dochodowego z lat ubiegtych - 22
Obcigzenie podatkowe 4110 (4 749)
79
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wlasnego - -
Korzy$é podatkowa (obcigzenie podatku) ogolem 4234 (4 169)

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowe;j
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawia si¢ nastepujgco:

Wyszezegélnienie Za rok zakonczony dnia | Za rok zakonczony dnia
y g 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

Zysk (strata) brutto 29 485 (290 681)
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej - 19% 5602 (55 229)
Efekt podatkowy:
1. straty podatkowej okresu biezacego, na ktora nie utworzono

aktywa na podatek odroczony 41528 13 406
2. wykorzystania straty podatkowej z lat ubiegtych, na ktora 150

nie utworzono aktywa na podatek odroczony
3. korekt dochodu podatkowego z lat ubiegtych 492
4. roznic przejsciowych, na ktore nie utworzono aktywa lub rezerwy

na podatek odroczony (47 401) 24 296
5. réznic trwatych 4 355 12 866
Razem podatek dochodowy wykazany w Rachunku Zyskow
i Strat 4234 (4 169)
Efektywna stopa podatkowa (%) 14,36% -
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13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rachunek zyskow
Bilans/Sprawozdanie z sytuacji i strat/sprawozdanie
e P e finansowej na dzien z calkowityc!l dochod().w
za rok zakonczony dnia
31 grudnia | 31grudnia | 1stycznia | 31grudnia | 31grudnia
2011 roku 2010 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
dyskonto rozrachunkow 314 388 879 74 491
niezrealizowane ujemne réznice kursowe 211 123 329 (88) 206
odpis aktualizujgcy naleznosci 12 220 965 400 (11 255) (565)
odpisy aktualizujace warto$¢ majatku trwatego 4161 509 - (3652) (509)
r,(’)Znic,a pomigdzy wanos'_ciq netto bilansowa a podatkowa 102 161 200 59 39
$rodkow trwatych w leasingu
ré(r)jgll((z:l “E)?rrvr\llﬁgg z?;(;lsycclﬁ netto bilansowa a podatkowa 353 249 206 (104) 43)
warto$¢ wyceny instrumentow finansowych - 4 17 4 13
wycena kontraktow dtugoterminowych 6 443 11677 14 033 5234 2 356
strata podatkowa 1189 282 1422 (907) 1140
rezerwy i bierne rozliczenie miedzyokresowe kosztow 5721 8152 5582 2431 (2570)
inne roéznice przejsciowe 889 2449 1 606 1560 (1163)
zmiana sktadu Grupy Kapitatowej - 320 - - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31603 25279 24 674 - -
| Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego (6 644) | (605) |
dyskonto rozrachunkow 930 981 1239 51 258
niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe 100 198 104 98 (94)
r,c’)znic,a pomiedzy wartoé_ciq netto bilansowg a podatkowa 1493 1190 1418 (303) 228
srodkéw trwalych w leasingu
r,(’)Znicra pomigdzy warto$cia netto bilansowa a podatkowa 5751 4941 3869 (810) (1072)
srodkow trwatych wlasnych
r(’)Znicra 'po.mie;dzy'wanoécia} netto bilansowa a podatkowa } 7 2 7 5)
warto$ci niematerialnych wlasnych
roznice wyceny srodkow trwatych - 668 675 668 7
warto$¢ wyceny instrumentow finansowych - 19 1 19 (18)
wycena kontraktow dtugoterminowych 11 457 4830 11742 (6 628) 6912
s " | to7is| wow| wzr| @mn| e
inne roéznice przejsciowe 423 281 1161 (142) 715
zmiana sktadu Grupy Kapitalowej - 165 - - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 36 873 26 284 30428 - -
I Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego (10 754) | 4144
Aktywa/ Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego, w tym:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnoé¢ kontynuowana 31603 25279 24 674 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢ zaniechana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno§¢ kontynuowana 36 873 26 284 30428 - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/ Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego (5 270) (1 005) (5 754) - -
Rachunek zyskéw i strat - podatek odroczony 4110 (4 749)
Odroczony podatek dochodowy odniesiony na kapital wlasny 11 - -
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14.

15.

Grupa zdecydowala si¢ nie rozpoznawaé aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia
2011 roku na czg$ci ujemnych roéznic przejsciowych w zwiazku z istotng niepewnoscia co do realizacji tego
aktywa w przysztosci. Grupa kierowata si¢ przy tym zasadg ostroznosci i uznata, ze:

. w przypadku niektérych odpiséw aktualizujacych trudno jest na chwile obecng okresli¢ termin,
w ktorym nastgpi uprawdopodobnienie ewentualnego kosztu dla celéw podatkowych;

. na osiagnigcie zyskow podatkowych w przyszlosci moga mie¢ wplyw rowniez zdarzenia niezalezne
od Grupy;

. zgodnie z obowiagzujagcymi przepisami prawa podatkowego straty podatkowe mozna rozliczaé

w okresie 5 kolejnych lat, jednak w jednym roku podatkowym nie mozna rozliczy¢ wigcej niz 50%
straty podatkowej danego roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 szacunkowa kwota aktywa, ktore nie zostalo rozpoznane w bilansie wynosi
23.307 tys. PLN, w tym 11.658 tys. PLN dotyczy odpiséw aktualizujacych wartosci naleznosci, 810 tys. PLN
odpiséw aktualizujgcych warto$ci udziatdw w jednostkach stowarzyszonych oraz 17.271 tys. PLN straty
podatkowej, pozostate -6.431 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2010 szacunkowa kwota aktywa, ktore nie zostalo rozpoznane w bilansie wynosi

31.680 tys. PLN, w tym 17.212 tys. PLN dotyczy odpiséw aktualizujacych wartosci nalezno$ci odpisow
aktualizujacych udzielonych pozyczek oraz straty podatkowej w wysokosci 14. 468 tys. PLN

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i 2010 roku aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
prezentuje ponizsza tabela:

AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE Stan na dzien Stan na dzien
JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 9218 -

Zobowiazania zwiazane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy

Aktywa/ Zobowigzania netto zaklasyfikowane jako

. 9218 -
przeznaczone do sprzedazy

W dniu 29 listopada 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Dominujacej podjeto uchwale
w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa w postaci Kopalni Granitu
w Strzegomiu oraz Zakladu Produkcji w Czgstochowie. W zwigzku z tym rzeczowe aktywa trwale
stanowiace majatek Spotki Dominujgcej zostat zaprezentowany jako aktywa trwate dostepne do sprzedazy.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $§wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikoOw na pelne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokos$ci
odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowala aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te
nie stanowig oddzielnych aktywoéw Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosi 208 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2010 roku - odpowiednio 2.293 tys. PLN).
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16.

17.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

ANALITYKA AKTYWOW, ZOBOWIAZAN ORAZ
KOSZTOW FUNDUSZU

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2010 roku

Srodki trwate wniesione do Funduszu

Pozyczki udzielone pracownikom 517 660
Srodki pienigzne 1406 789
Zobowigzania z tytutu Funduszu 1715 3742
Saldo po skompensowaniu 208 2293

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto
za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez $redniag wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Ze wzgledu na nie wystepowanie czynnikéw rozwadniajacych, tj. potencjalnych akcji zwyktych, Spotka

Dominujaca nie przedstawia rozwodnionego zysku na akcjg.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia zysku

podstawowego na jedng akcje:

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27500 100 27500 100
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27500 100 27500 100
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 25 266 (284 639)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej 25 266 (284 639)
Z}(I)stl; C(l:;rata) netto na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowanej (W 0,92 (10,35)
- podstawowy 0,92 (10,35)
- rozwodniony n/d n/d
IZ};SE; i(:;;a;i)ejnfgoz ;:i }_]/ zﬁ;la( akcje z dziatalnosci kontynuowanej 0,92 (10,35)
- podstawowy 0,92 (10,35)
- rozwodniony n/d n/d

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W 2011 roku i 2010 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA nie wyptacata dywidendy.
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18. Rzeczowe aktywa trwale

Zmiang stanu rzeczowych aktywow trwatych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku prezentuja ponizsze zestawienia.

Zmiana stanu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

. Bilans Zwigkszenia Zmniejszenia ) Aktualizacja ) . Inne Bilans
Wyszczegolnienie . Amortyzacja L. Przeklasyfikowanie X L.
otwarcia zakup leasing sprzedaz likwidacja wartosci zZmiany zamknig¢cia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Rzeczowe aktywa trwale 188 852 3624 1247 (12 370) (228) (23 170) 4) (9 218) (12 966) 135767
1. Grunt t

- Grunty (w tym prawo 19476 - - 431) ; ; ; (5852) (833) 12 360
uzytkowania wieczystego gruntu)
2. Budynki i budowle 54 352 161 - (571) 3) (2 422) - 1767 (1 540) 51744
3. Urzadzenia techniczne i maszyny 60 498 1267 - (278) (130) (13 549) ) ?3) (5 357) 42 446
4. Srodki transportu 43271 - 1247 (11 017) (46) (5 844) - 25 (4 936) 22700
5. Inne $rodki trwale 7541 196 - (73) (43) (1 355) ) - (290) 5974
6. Srodki trwate w budowie 3714 2000 - - (6) - - (5 155) (20) 543

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie posiadata zaliczek na rzeczowe aktywa trwate.

Na dzien 31 grudnia 2011 Grupa posiadala zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach o tacznej wartosci bilansowej netto 9.294 tys. PLN, na $rodkach transportu

o tacznej wartosci bilansowej netto 3.919 tys. PLN, na pozostatych rzeczowych aktywach trwatych 118 tys. PLN.

Zabezpieczenia w postaci hipoteki zaprezentowano w nocie nr 32.
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Zmiana stanu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

. Bilans Zwigkszenia Zmniejszenia . Aktualizacja ) . Inne Bilans
Wyszczegolnienie . Amortyzacja . Przeklasyfikowanie X L.
otwarcia zakup leasing sprzedaz likwidacja wartosci zmiany zamKnigcia
1 2 3 4 5 6 7 8 g 10 11

Rzeczowe aktywa trwale 228 272 8611 3485 (788) (289) (27 212) (23 508) - 281 188 852
1.. Grunty (Yv tym prawo 19 476 i i i ) ) i i ) 19 476
uzytkowania wieczystego gruntu)

2. Budynki i budowle 69 029 - - - (90) (2 439) (15 029) 2 864 17 54 352
3. Urzadzenia techniczne i maszyny 74018 2897 1817 (208) (149) (16 021) (2 146) 271 19 60 498
4. Srodki transportu 51 066 3391 1668 (580) (49) (7 398) (5773) 365 581 43271
5. Inne $rodki trwale 8563 303 - - ) (1354) (60) 132 (42) 7541
6. Srodki trwate w budowie 6120 2020 - - - - (500) (3632) (294) 3714

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Grupa tworzyta odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 4 tys. PLN.
Aktualizacja wartosci srodkow trwatych dokonana zostata w wyniku poréwnania wartosci bilansowej z ich wartoscig odzyskiwalna. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 23.508 tys. PLN.
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19.

Warto$¢ firmy

Grupa na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazuje warto$¢ firmy w tacznej kwocie 159.765 tys. PLN powstala
w wyniku przejecia w poprzednich latach spédtek zaleznych oraz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
i alokowata ja do nast¢pujacych segmentow operacyjnych:

WARTOSC py | Soniee [ RoniGie | b | e
Wartosé firmy, w tym: 97771 47990 14 004 159 765
Odziatu Generalnego Wykonawstwa 97 771 - - 97 771
TECO Sp. z 0.0. - - 14 004 14 004
Mostostalu Pomorze S.A. - 47990 - 47990

Zmiana stanu wartosci firmy prezentuje si¢ nastepujaco:

7 Stan na dzien Stan na dzien
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Warto$¢ firmy na poczatek okresu 159 773 243 788
Odpis aktualizujacy - 84 015
Eliminacja spotki wylaczonej z konsolidacji 8 -
Warto$¢ firmy na koniec okresu 159 765 159 773

Testy na utrate wartosci firmy sporzadzono na poziomie poszczegdlnych osrodkéw generujacych przeptywy
pieniezne, za ktore uznano spotki zalezne (TECO Sp. z o0.0., Mostostal Pomorze S.A.) oraz oddziat
Generalnego Wykonawstwa, ktore funkcjonuja w ramach jednego z czterech segmentdw operacyjnych
Grupy.

Odzyskiwalna warto$¢ osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne zostala ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej, przy wykorzystaniu prognoz przeptywow srodkow pienigznych, opartych na planach
finansowych obejmujacych okres pigcioletni. Prognozowane przeptywy srodkow pieni¢znych ustalono
w oparciu o podpisane kontrakty jak rowniez o przewidywane przetargi. Do prognoz przeptywow srodkow
pienigznych zastosowano stopg dyskontowa po opodatkowaniu na poziomie od 8,8% do 10,3%.
W odniesieniu do poszczegoélnych osrodkow generujacych przeptywy pieni¢zne przyjeto zalozenia dotyczace
$redniej marzy EBIT w okresie pigcioletniej prognozy ksztaltujace si¢ w zaleznosci od osrodka oraz roku
na poziomie od 1,6% do 12,3%. Przyjeto rowniez okreSlone prognozy dotyczace przychodow
W poszczegdlnych latach beda one wzrasta¢ od 2,5% do ponad 100%. Po horyzoncie pigcioletnim
dla kazdego z o$rodkéw generujacych przeptywy pienigzne przyjeto 2,5% planowang stope wzrostu
przepltywow pieni¢znych.

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej Zarzad Spotki Dominujgcej jest przekonany, ze zadna
racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zalozenia (stopa wzrostu przychodéow, poziom
marzy EBIT, oraz stopa dyskontowa) okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa znaczenie
przekroczy warto$§¢ odzyskiwalna. Za racjonalne i nie powodujace potencjalnego odpisu z tytutu utraty
wartosci, Zarzad Spotki Dominujacej uznaje zatozenia, ktére w przypadku stopy procentowej nie rdznig si¢
od przyjetej do testu w odniesieniu do budownictwa ogdlnego 0 1,4%, spotki Teco Sp. z0.0. 0 8%, spotki
Mostostal Pomorze S.A. 0 1%, a w przypadku przychodow ze sprzedazy, dla budownictwa ogdlnego 0 8%,
dla spotki Teco o 25% natomiast dla spotki Mostostal Pomorze o 6,5%.
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20.

20.1.

Leasing

Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzien 31 grudnia 2010 roku przyszte minimalne optaty leasingowe
z tytulu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg si¢
nast¢pujaco:

Stan na dzien Stan na dzien
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
FINANSOWEGO Minimalne | Warto$¢ biezaca | Minimalne | Warto$é biezaca
optaty minimalnych optat optaty minimalnych optat
leasingowe leasingowych leasingowe leasingowych

- ptatne w okresie ponizej 1 roku 3690 3511 10 937 9 665

- ptatne w okresie od 1 do 5 lat 4016 3757 7607 7 486

- ptatne powyzej 5 lat - - - -

:’;Zzg/;z%e minimalne oplaty z tytutu leasingu finansowego, 7706 7268 18 544 17151
W tym przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu

finansowego 438 ) 1393 .

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego, w tym 7 268 7 268 17151 17151

Krotkoterminowe - 3511 - 9 665

Dhugoterminowe - 3757 - 7 486

21,

Nieruchomosci inwestycyjne

Zmiane¢ stanu nieruchomosci inwestycyjnych za
2010 roku prezentujg ponizsze zestawienia.

rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia

£ Za rok zakonczony dnia | Za rok zakonczony dnia

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31 ; rudnig 2c01)1 io(lim 31 grudni: 2cofo )rloiu
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 4951 5057
Zmiany stanu: (106) (106)
- amortyzacja (106) (106)
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 4 845 4951

Nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane sg na moment ujecia w ksiggach w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji.

Gloéwna pozycja nieruchomosci inwestycyjnych jest nieruchomos$¢ potozona w Elblagu, zabudowana
budynkami biurowymi i produkcyjnymi, stanowigca samodzielny obiekt wytworni elementéw dla potrzeb
budownictwa o wartosci netto 4.533 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ rynkowa tej nieruchomosci zostata ustalona przez rzeczoznawce
w podejsciu porownawczym, metoda poréwnywania parami. Ustalona przez niego warto$§¢ rynkowa tej
nieruchomos$ci wynosi 4.824 tys. PLN i pokrywa warto$¢ bilansowa tego aktywa.
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22,

Wartosci niematerialne

Zmiang stanu wartos$ci niematerialnych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg ponizsze zestawienia.

Zmiana stanu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

L Bilans Zwigkszenia Zmniejszenia ) Aktualizacja ) . Inne Bilans
Wyszczegolnienie . Amortyzacja L. Przeklasyfikowanie X L.
otwarcia zakup leasing sprzedaz likwidacja wartosci zZmiany zamknig¢cia
1 2 & 4 5 6 7 8 9 10 11
Wartosci niematerialne 537 754 - - - (107) - - (6) 1178
1. Koszt}_f zakonczonych prac 65 . ) . ) 1) ) ) ) 43
rozwojowych
2. Pozostate warto$ci niematerialne 472 754 - - - (86) - - (5) 1135
Zmiana stanu za rok zakenczony dnia 31 grudnia 2010 roku
L Bilans Zwigkszenia Zmniejszenia . Aktualizacja . . Inne Bilans
Wyszczeg6lnienie . Amortyzacja . Przeklasyfikowanie . L.
otwarcia zakup leasing sprzedaz likwidacja wartosci zmiany zamknig¢cia
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Wartosci niematerialne 647 63 - - 1) 172) - - - 537
1. Koszt)_f zakonczonych prac 86 i i i 1) i i ) 65
rozwojowych
2. Pozostate wartosci niematerialne 561 63 - - 1) (151) - - - 472
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23.

24,

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa Kapitatlowa POL-AQUA posiada 44% udzial w spotce Sarnia Dolina Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest wykonywanie robot ogélnobudowlanych
oraz sprzedaz domow i lokali mieszkalnych.

Ponizsza tabela przedstawia skrocone informacje dotyczace inwestycji w spotce stowarzyszone;j:

Wy Secreromi enie Stan pa dzien Stan .na dzien
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Udziat w bilansie jednostki stowarzyszone;j: -
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 16 656 16 813
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 4 5
Zobowiazania krotkoterminowe 20011 3411
Zobowiazania dlugoterminowe 4142 19 160
Aktywa netto (7 494) (5753)
Odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji w jednostki
stowarzyszone } (3294)
L ICRIT Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Przychody - 11
Strata netto (1741) (6 168)

Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych

Zgodnie z umowg zawarta w dniu 30 listopada 2010 roku pomiedzy P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poptawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal Pomorze S.A.
Spotka Dominujaca zakupita w dniu 14 stycznia 2011 roku 56.980 (pigcdziesiagt sze$¢ tysiecy dziewigcset
osiemdziesiat) akcji.

W dniu 18 maja 2011 roku Zarzad Spéiki Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA™ S. A.
poinformowal, iz zostala podjgta decyzja o zamiarze polaczenia P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
z PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.

Decyzja ta zwigzana byla z procesem restrukturyzacji przeprowadzanym w Grupie Kapitalowej, w tym
z procesem diugotrwatego obnizania kosztow jej dziatalno$ci oraz zwigkszenia efektywnosci
w pozyskiwaniu i realizacji kontraktow. Plan potaczenia nie przewidywat zadnych szczegodlnych korzysci
dla cztonkoéw organdéw Spotek, ani innych osob uczestniczacych w potaczeniu.

W dniu 1 wrzes$nia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, IV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o dokonaniu w Krajowym Rejestrze Sadowym wpisu
potaczenia Przedsigbiorstwva Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna spdiki przejmujacej
ze spotka PA ENERGOBUODOWA Sp. z 0.0. jako spotki przejmowanej. Potaczenie zostato dokonane przez
przejecie na podstawie art. 492 §1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych tj. poprzez
przeniesienie cato$ci majatku spotki PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. na spotke Przedsigbiorstwo Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.
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W okresie od 1 stycznia 2011 do 31 sierpnia 2011 roku PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0. o. osiagnela obrot
w wysokos$ci 22.819 tys. PLN oraz strate netto w wysokosci 4.403 tys. PLN. Powyzsze potaczenie nie miato
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA.

25. Pozostale aktywa

25.1.

Pozostale aktywa finansowe

Pozostate aktywa dilugoterminowe i krotkoterminowe za rok zakonficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
i 31 grudnia 2010 roku prezentuja ponizsze zestawienia.

POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA

Stan na dzien

Stan na dzien

FINANSOWE 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Pozyczki udzielone - -
Wartos¢ naleznosci dtugoterminowych z tytutu kaucji 8208 14 094
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci 507 499
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe netto, razem 8715 14 593

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE AKTYWA

Stan na dzien

Stan na dzien

FINANSOWE 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Pozyczki udzielone - 30
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci - 290
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 1100
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe, razem - 1420

25.2. Pozostale aktywa niefinansowe

Stan rozliczen miedzyokresowych dtugoterminowych i krotkoterminowych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg ponizsze zestawienia.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
(dlugoterminowe)

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2010 roku

Koszty gwarancji finansowych (bankowych i ubezpieczeniowych) 298 196
Koszty ubezpieczen 543 98
Inne 8 13
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 849 307

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
(krétkoterminowe)

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2010 roku

Koszty gwarancji finansowych (bankowych i ubezpieczeniowych) 813 682
Koszty ubezpieczen 1497 1896
Inne 335 719
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 2 645 3297
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26.

26.1.

26.2.

Swiadczenia pracownicze

Programy akcji pracowniczych

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie istniaty w Grupie Kapitatlowej POL-AQUA
programy akcji pracowniczych.

Swiadczenia emerytalne, nagrody jubileuszowe oraz inne $§wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalna firme¢ aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajagce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowegO
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Zmniejszenie 01.01.-31.12.2011r.
Ao Stan na q Kosz Zmiana Stan na
Wyszezegbiniene 01012011y, | JtWorzenie wyplacotl:,ych Rozwigzanie skladu 31.12.2011r.
Swiadczen Grupy

DLUGOTERMINOWE 2073 131 21 375 (99) 1709

- rezerwy na odprawy

emerytaine 1241 123 21 185 (99) 1059

- rezerwy na nagrody

jubileuszowe 832 8 ) 190 ) 650
KROTKOTERMINOWE 397 166 149 56 (44) 314

- rezerwy na odprawy

emerytaine 227 156 113 31 (44) 195

- rezerwy na nagrody

jubileuszowe 170 10 36 25 - 119
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Zmniejszenie 01.01.-31.12.2010r. Stan na
Wyszezegélnienie Stan na Utworzenie Koszty Zmiana | 3112 2010r.
01.01.2010r. wyplaconych | Rozwiazanie skladu (przeksztatcone)
Swiadczen Grupy
DLUGOTERMINOWE 2 405 359 8 683 2073
- rezerwy na odprawy
emerytalne 1349 266 8 366 1241
- rezerwy na nagrody
jubileuszowe 1056 93 - 317 832
KROTKOTERMINOWE 519 245 116 251 - 397
- rezerwy na odprawy
emerytalne 262 89 70 54 - 227
- rezerwy na nagrody
jubileuszowe 257 156 46 197 - 170

Rezerwa na swiadczenia emerytalne

Gltowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty rezerwy na
$wiadczenia pracownicze sg nastgpujace:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Stopa dyskontowa (%) 5,75% 5,00%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w latach

2010-2020 (%) 2,5%-4,5% 0-2,5%
Sredni wazony wspotczynnik mobilnoéci pracowniczej 5%-14,6% 7-16%

Rezerwa obliczona zostala metoda indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Obliczona kwota jest
dyskontowana aktuarialnie.  Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta  finansowego
i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako pracownika Spoétki. Kwoty
rocznych odpisé6w obliczane sg zgodnie z metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych, ustalanych
metoda ryzyk wspolzawodniczacych, gdzie pod uwage wzieto trzy nastepujace ryzyka:

. mozliwo$¢ zwolnienia si¢ z pracy,
. ryzyko catkowitej niezdolnosci do pracy,
. ryzyko $mierci.

Zgodnie z wymogami MSR 19 stopa dyskonta finansowego do obliczenia warto$ci biezacej zobowigzan
z tytulu $wiadczen pracowniczych, zostata ustalona na podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji
skarbowych, ktorych waluta i termin wykupu sa zbiezne z waluta i szacunkowym terminem realizacji
zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych.

Szczegotowy raport z wyceny aktuarialnej rezerw na odprawy emerytalne i odprawy rentowe na dzien
31 grudnia 2011 roku i na 31 grudnia 2010 roku jest w posiadaniu Zarzadu Spotki.
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217,

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Rezerwa na nagrody jubileuszowe zostala obliczona metoda indywidualna, dla kazdego pracownika osobno.
Rezerwa wyceniana jest w oparciu o warto$¢ biezaca przysztych, dlugoterminowych zobowigzan Spotki
z tytulu nagrod jubileuszowych.

Podstawa do obliczenia rezerwy dla pracownika sg przewidywane kwoty nagrod jubileuszowych, jakie
Spotka zobowigzuje si¢ wyptaci¢ na podstawie ZUZP. Przewidywana kwota nagrody obliczana jest
jako iloczyn nastepujacych czynnikow:

. przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emerytalnej lub rentowej,
o przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do momentu nabycia praw do nagrody jubileuszowej,

. wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy w momencie nabycia praw do nagrody
jubileuszowej.

Obliczona w powyzszy sposob kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Zdyskontowang kwot¢ pomniejsza si¢ o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych

odpiséw na rezerwg na nagrody jubileuszowe, dokonywanych w celu powickszenia tej rezerwy.

Podobnie jak w przypadku rezerwy na odprawy emerytalne i odprawy rentowe, kwoty rocznych odpisow
na rezerwe wyznaczane sg zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Prawdopodobienstwo dotrwania osoby do momentu wyplaty nagrody jubileuszowej zostalo obliczone
doktadnie w taki sam sposob, jak opisane to zostalo powyzej w punkcie dotyczacym rezerwy na odprawy
emerytalne i odprawy rentowe.

Rowniez dyskontowanie na dzien 31 grudnia 2011 roku odbywa si¢ z uzyciem tych samych stép dyskonta
finansowego, co w przypadku dyskontowania rezerwy na odprawy emerytalne i odprawy rentowe.

Zatozono, ze przewidywany wzrost podstawy wymiaru jest taki sam, jak w przypadku podstawy wymiaru
okre$lanej dla rezerwy na odprawy emerytalne i odprawy rentowe.

Zapasy

Wielkos¢ stanu zapaséw na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzien 31 grudnia 2010 roku prezentuje ponizsze
zestawienie:

Stan na dzien

Stan na dzien

Zaias 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Materiaty 3189 5353
Potprodukty i produkty w toku 971 513
Towary 16 17
Zapasy, razem 4176 5883

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku, Grupa zwigkszyta warto$¢ zapasow o 311 tys. PLN
oraz obnizyta warto$¢ zapaséw o kwote 57 tys. PLN (w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2010 roku
dokonano obnizenia wartosci zapaséw o kwote 903 tys. PLN).

Zapasy niewbudowane sg prezentowane w pozycji ,,Aktywa z tytutu kontraktow budowlanych” i nie
nastapita utrata ich wartosci na dzien bilansowy.

Zapasy nie sg przedmiotem zabezpieczen zobowigzan Grupy. Spotki Grupy Kapitalowej nie podpisywaty
umow ograniczajacych dysponowanie zapasami.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku ani na dzief 31 grudnia 2010 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie
sprzedazy netto.
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28. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Dlugoterminowe kontrakty budowlane Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku

przedstawia ponizsze zestawienie.

Stan na dzien Stan na dzien
TRAKTY BUDOWLANE . .
DLUGOTERMINOWE KON 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

Kwotfi brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych 296 140 204 531
Z umoéw
- naleznosci zafakturowane z tytulu kontraktow 134 195 126 122
- naleznos$ci niezafakturowane z tytulu kontraktow 91 945 78 409
Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych

, . 2349 4058
z umow (dochody przysztych okresow)
Przychody z tytutu umoéw ujetych jako przychody za dany okres
(z tyt. kontraktow otwartych i zamknietych na dzien bilansowy) 673 924 1164 306
Koszty z tytutu umow ujetych jako koszty za dany okres
(z tyt. kontraktow otwartych i zamknigtych na dzien bilansowy) 632769 1146128
Pr'zyf:hgdy od poczatku realizacji - z tyt. kontraktow otwartych na 2994 387 1 448 402
dzien bilansowy
K_oszty od poczatku realizacji - z tyt. kontraktow otwartych na dzien 2128 445 1341683
bilansowy
Straty na kontraktach na dzief bilansowy 1576 13616
Kwota otrzymanych zaliczek 6 324 8693
Kwota sum zatrzymanych (kaucje) 14179 30908

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku
nalezno$ci prezentuje ponizsza tabela.

29. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

naleznoSci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 31 g?lt;i? il;aZ(:)zll; l:'oku 31 gflt;l:l il;az((i)zllgnroku
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug (kaucje) 8 208 14 094
NaleznoSci netto, razem 8 208 14 094
Aktualizacja 11825 19762
- Aktualizacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (kaucje) 10134 19762
- Aktualizacja naleznosci pozostatych 1691 -
NaleznoSci brutto, razem 20033 33 856
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2010 roku

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 213 213 244 646
Pozostate naleznosci 10124 9814
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 469 10 817
Nalezno$ci netto, razem 223 806 265 277
Aktualizacja: 105 653 109 394

- Aktualizacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug 70 959 69 162

- Aktualizacja naleznosci pozostatych 34 694 40 232
Nalezno$ci brutto, razem 329 459 374671

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w Nocie Nr 37.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty

nastepujace:

ZMIANA STANU ODl"IS(')W AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2010 roku

krotkoterminowych, na koniec okresu

Stan na poczatek okresu 105 950 57 815
- zmiana sktadu Grupy Kapitatowe;j 16 828 -
Stan na poczatek okresu po zmianach 122 778 57 815
a) zwigkszenia (z tytulu) 20538 66 809
- utworzenie odpisow w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych 12 449 59 089
- utworzenie odpisoOw w ciezar kosztow finansowych 113 3651
- utworzenie odpisow w cig¢zar kosztu wlasnego sprzedazy - 4069
- Zmiana prezentacji 7766 -
- pozostate 210 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 37663 18 674
- rozwigzanie 37050 14 756
- wykorzystanie - 2 866
- Zmiana prezentacji - 1052
- pozostate 613 -
Stan odpisow aktualizujacych wartos$é naleznosci 105 653 105 950

Roéznice wynikajace z uzgodnienia zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci do pozycji
wykazywanych w rachunku zyskow i strat sg efektem netowania pozycji przychodow i kosztow.
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30.

Ponizej przedstawiono analize¢ nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug, ktore na dzien 31 grudnia 2011 roku
i 31 grudnia 2010 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne i nie obj¢to odpisem.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, Stan na dzien Stan na dzien
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA . .
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
a) do 1 miesigca 6 598 6717
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 8413 15994
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 1343 11 657
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 13599 7603
e) powyzej 1 roku 57 162 34 492
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (brutto) 87 115 76 463
:))r ;)st]glrsr%/i 2l;twu::11:uj ace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 66 263 71078
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 20 852 5385

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg umowny 30 dniowy termin ptatnosci.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe s3 dokonywane
na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy

na §rodki pieni¢zne i s oprocentowane wedtug ustalonych dla

nich stop procentowych.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow

pienigznych sktadalo si¢ z nastepujacych pozycji:

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2010 roku

Srodki pieniezne w banku i w kasie 13798 106 191
Lokaty krétkoterminowe 28 371 50 051
Roznice kursowe z wyceny na dzien bilansowy 58 630
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, razem 42 227 156 872
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31. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzien 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy i kapitaty

zapasowe/rezerwowe prezentujg ponizsze podpunkty.

31.1. Kapital podstawowy

Rodzaj akeji/udzialow Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Akcje zwykle Seria A o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 10493 10493
Akcje zwykte Seria B o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 5507 5507
Akcje zwykte Seria C o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda - -
Akcje zwykle Seria D o wartoéci nominalnej 1 PLN kazda 4000 4000
Akcje zwykle Seria E o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 4500 4500
Akcje zwykte Seria F o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 3000 3000
Razem 27 500 27 500

31.2. Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1 PLN i zostaly w pelni optacone.
Akcje sa rownowazne pojedynczemu glosowi na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i posiadaja prawo

do dywidendy.

31.3. Prawa akcjonariuszy

Wszyscy akcjonariusze posiadajg rowne prawa, nie wystepuja akcje uprzywilejowane.
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31.4. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Zgodnie z informacjami bgdacymi w posiadaniu Spétki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku
i 31 grudnia 2010 roku Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. byli:

31.12.2011r. 31.12.2010r.
Al oo Udzial w kapitale Udzial w kapitale
Liczba akcji Za,kl ad.ova W Liczba akcji Za,kl aqowynf W
ogolnej liczbie na ogolnej liczbie na
WZA WZA

DRAGADOS S.A* 18 150 066,00 66,00% 18 150 066,00 66,00%
DIMSarL!'?® 2 929 059,00 10,65% 2729 059,00 9,92%
Pioneer Pekao Investment Management 1 650 006 6,00% 1377 334,00 5,01%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny * 1408 519,00 5,12% 1408 519,00 5,12%
Marek Stefanski 2 428 305,00 1,56% 428 305,00 1,56%
ALTUS TFI S.A. (bezposrednio)* 226010 0,82% - -
Pozostali Akcjonariusze 2 708 135 9,85% 3406 817,00 12,39%
Razem 27500 100,00 100,00% 27500 100,00 100,00%

wg informacji otrzymanych w zwigzku z zawiadomieniami przesytanymi do Spotki w trybie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

¥ wg informacji bedacych w posiadaniu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniem
przestanym do Spotki w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz w trybie art. 160 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi

Y DIM S.arL.z siedzibag w Luxemburgu jest podmiotem zaleznym od p. Marka Stefanskiego.

wg informacji przekazanych do publicznej wiadomos$ci na podstawie art. 70 pkt. 3 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spoikach
publicznych

wg informacji otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniami przesytanymi do Spotki w trybie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Altus TFI S.A. posiada posrednio i bezposrednio 2.955.069 akcji i glosow na Walny Zgromadzeniu (10,75% udziatu
w kapitale zakladowym Spotki oraz liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki) zgodnie
z zawiadomieniem z dnia 27 grudnia 2011 roku (Raport Biezacy 55/2011) w tym posrednio 2.729.059 akcji
POL-AQUA na podstawie zawartej umowy z DIM S.arl. - znaczacym akcjonariuszem POL-AQUA
o wykonywanie czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigcksza
liczba instrumentow finansowych. (Raporty Biezace 17/2011, 27/2011)
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31.5.

31.6.

31.7.

Kapital zapasowy/rezerwowy

Wyszczegoélnienie

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2010 roku

a) ze sprzedazy akcji udziatdow powyzej ich warto$ci nominalnej 482 808 482 808
b) utworzony ustawowo 13554 13554
¢) utworzony zgodnie ze statutem /umowa, ponad wymagan

) ustawowg (n%inimalnq) warto$¢ P e 82873 81629
e) transakcje dotyczace udziatéw niekontrolujgcych 4330 4330
e) inny (wg rodzaju) 59 59
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 583 624 582 380

Kapital zapasowy/rezerwowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie
491.500 tys. PLN, ktora zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu
zapasowego W kwocie 8.692 tys. PLN. Ponadto kapitatl zapasowy/rezerwowy powstal z ustawowych odpisow
z zyskow generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 13.554 tys. PLN, z nadwyzek
z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis w kwocie 82.873 tys. PLN i innych w kwocie
59 tys. PLN, w wyniku transakcji z udziatowcami niekontrolujacymi 4.330 tys. PLN.

Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje kwoty strat z lat poprzednich. Zgodnie z wmogami Kodeksu
Spotek Handlowych, kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku
za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielne zyski z lat ubieglych oraz kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone do podziatu.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, udzialy wilasne oraz kwoty, ktore zgodnie z ustawa
lub statutem powinny by¢ przekazane z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy i rezerwowe.

Udzialy niekontrolujgce

Zmiang stanu udziatow niekontrolujacych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010
roku przedstawia ponizsze zestawienie:

et Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Na poczatek okresu (1873) -
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne - -
Nabycie spotki - -
Zmiany w strukturze udzialowcow w jednostkach zaleznych 1845 -
Udziat w wyniku jednostek zaleznych (15) (1873)
Na koniec okresu (43) (1873)
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32. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Informacje o zaciagnigtych kredytach i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku

prezentuja ponizsze zestawienia.

Zobowigzania 7 tytulu kredytow i poZyczek wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

Nazwa (firma) jednostki, Kwota Wartosé Kwota kredytu/pozyczki pozostala . .
- A . 5 . do splaty Warunki Termin . .
ze wskazaniem formy Siedziba Rodzaj kredytu | kredytu/pozyczki | przyznanego " Zabezpieczenia
. 5 : oprocentowania splaty
prawnej wg umowy kredytu Kapital Odsetki Razem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Hipoteka faczna kaucyjna do kwoty
2.250.000,00 PLN, pelnomocnictwo
do rachunku biezacego, zastaw rejestrowy
Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 1500 1500 - - -| IMWIBOR + 1,3p.p. | 17.05.2012r. | na dzwigu samojezdnym Liebherr, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej ww dzwigu,
cesja wierzytelnosci z istniejacych i
przysztych kontraktow.
Kred Porgczenie POL-AQUA,; hipoteka kaucyjna;
GE Capital Bank S.A. Krakow inwest cyt'n 10597 10597 6 403 - 6403 | 1M WIBOR + 1,0 p.p. | 20.10.2016r. | zastaw rejestrowy na maszynach i
yoyIny urzadzeniach.
. . - Cesja naleznosci handlowych, zastaw
ING BANK SLASKI S.A Katowice Kredyt obrotowy 2010 1364 1364 1364 | IMWIBOR +25p.p. | 07.06.2012r. rejestrowy
Kred - Zastaw na mieniu ruchomym, zastaw
ING BANK SLASKI S.A Katowice . yt_ 527 527 88 88 | IMWIBOR +2,4p.p. | 30.11.2012r. | rejestrowy na przedmiocie finansowania,
inwestycyjny . :
cesja polis.
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
polozonej w Wolce Kozodawskiej w gminie
Piaseczno przy ulicy Dworskiej 1, opisana
PEKAO S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 100 000 100 000 33855 - 33855 | IMWIBOR + 1,6 p.p. | 31.07.2012r. | w KW 298674 o wartosci 12.000.000,00

PLN, cesje wierzytelnosci na kontraktach,
cesja z polisy ubezpieczeniowej; porgczenie
korporacyjne
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Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
GE Capital Bank S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 3000 3000 - - -| IMWIBOR + 1,8 p.p. | 30.06.2012r. | potozonej w Opolu opisana w KW
0OP10/00075897/5,0P10/00075737/6

Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt obrotowy 2000 2000 - - -| IMWIBOR +1,5p.p. | 13.01.2012r. | wierzytelno$ci z polis ubezpieczeniowych

nieruchomodci;

Weksel in blanco, hipoteki, cesja

Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt obrotowy 2000 2000 1048 - 1048 | IMWIBOR +1,5p.p. | 13.01.2012r. | wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych
nieruchomosci;
Societe Generale S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 25000 25000 - - -| IMWIBOR +15p.p. | 31.08.2012r. | Porgczenie korporacyjne
Razem 42758 42758
dlugoterminowe _
krotkoterminowe 42 758
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Zobowigzania 7 tytulu kredytow i poZyczek wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku

Nazwa (firma) jednostki, Kwota Wartosé Kwota kredytu/pozyczki pozostala . :
: g . . . do splai Warunki Termin . .
ze wskazaniem formy Siedziba Rodzaj kredytu | kredytu/pozyczki | przyznanego platy " Zabezpieczenia
. . : oprocentowania splaty
prawnej wg umowy kredytu Kapital Odsetki Razem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Kredyt Zastaw rejestrowy na maszynach
PEKAO S.A. Warszawa inwestycyjny 30000 29902 4025 - 4025| IMWIBOR +1,15p.p. | 29.07.2011r. | 0 tcznej wartosci 39.501.215,21 PLN,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowych;
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Wolce Kozodawskiej
w gminie Piaseczno przy ulicy
PEKAO S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 100 000 100 000 - - -| 1M WIBOR + 1,6 p.p. 29.07.2011r. | Dworskiej 1, opisana w KW 298674 o
wartosci 12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelno$ci na kontraktach, cesja z
polisy ubezpieczeniowej;
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt obrotowy 3000 3000 - - -| 1IMWIBOR +1,5p.p. 30.06.2011r. | wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt obrotowy 3000 3000 - - -| 1IMWIBOR +1,5p.p. 30.06.2011 | wierzytelno$ci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
Porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.;
BPH S.A. Krakow inw’:;te%fjny 10597 10597 7727 - 7727 IMWIBOR+10pp. | 20.10.2016r. :;pgqt:;‘;y'gzzﬁyma' Zastaw rejestrowy
i urzadzeniach;
BPH SA. Krakow Kredyt obrotowy 4000 4000 4000 ac0p| MWIBOR*18DP. | 0060010y, | POrecenic PRI POL-AQUA™SA.,
marzy hipoteka kaucyjna;
stawka referencyjna
Bank Millennium S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 1500 1500 - - -| WIBOR + marza banku | 16.06.2011r. | Brak
1,95 p.p.
BOS S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 1500 1500 1362 - 1362 | 1M WIBOR +2,7 p.p. 31.01.2011 | Weksel, hipoteka kaucyjna;
Zastaw rejestrowy na mieniu
ING Bank S.A. O/Wroclaw Wroctaw inwgffg’;jny 800 800 57 . 57| IMWIBOR +26pp. | 12.10.2012r. Licgfz?dyﬂ.ozca.??.vﬁafigiﬁmy cesia
umowy dotacji;
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Kred Zastaw na mieniu ruchomym, zastaw
ING Bank S.A. O/Wroctaw Wroclaw inwest gt.n 527 527 193 - 193 | 1IMWIBOR +2,4p.p. 30.11.2012r. | rejestrowy na przedmiocie
yeyiny finansowania, cesja polis;
ING Bank S.A. O/Wroclaw Wroclaw Kredyt obrotowy 2500 2500 12 - 12| IMWIBOR +25pp. | 08.06.2011r. %?:Js*tlrg;l’;?flosm handlowych, zastaw
Porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA”,
BPH S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 6 000 6 000 - - -| 1M WIBOR + 1,8 p.p. 28.06.2011r. | hipoteka kaucyjna na
nieruchomosciach;
Razem 17 376 - 17 376
dlugoterminowe 88
krotkoterminowe 17 288

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku i w okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku w Grupie Kapitatlowej POL-AQUA zZadna
umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.
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33. Rezerwy

33.1. Zmiany stanu rezerw

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku zmiang stanu rezerw prezentuje ponizsze zestawienie.

REZERWY Stan na 01.01.2011r. Zwigkszenia 7 O A A T (r:erl](rl];si/rf?ll(zr(]:}/a) ZMianastanu | e na 3119 2011,
(przeksztalcone) 01.01.-31.12.2011r. Wykorzystanie Rozwiazanie 01.01.-31.12.2011r. Grupy Kapitalowej

REZERWY DLUGOTERMINOWE 29725 2240 3525 4473 (222) (1783) 21962
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2073 131 21 375 (2) 97) 1709
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 27438 2109 3504 3984 (220) (1634) 20 205
- rezerwa na sprawy sadowe 22 - - - - - 22
- rezerwa na inne zobowigzania 192 - - 114 - (52) 26
REZERWY KROTKOTERMINOWE 27 356 6 065 7391 19 620 222 (224) 6 408
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 397 166 149 56 (13) (31) 314
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - - - - 220 - 220
- rezerwa na sprawy sadowe 10 264 491 355 7977 - - 2423
- rezerwa na kary i odszkodowania 12 576 1486 6 628 6 367 - (132) 935
- rezerwa na inne zobowigzania 4119 3922 259 5220 15 (61) 2516
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W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku zmiang stanu rezerw prezentuje ponizsze zestawienie.

Zwigkszenia

Zmniejszenia 01.01.-31.12.2010r.

Inne zmiany

Zmiana stanu

Stan na 31.12.2010r.

REZERWY Stan na 01.01.2010r. (reklasyfikacja) X .
01.01.-31.12.2010r.. Wykorzystanie Rozwiazanie 01.01.-31.12.2010r. Grupy Kapitalowej (przeksztalcone)
REZERWY DLUGOTERMINOWE 17 682 17 838 2244 4273 722 - 29725
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2417 390 8 683 (43) - 2073
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 15 265 17 277 2236 3590 722 - 27438
- rezerwa nha sprawy sagdowe - 118 - - (96) - 22
- rezerwa na inne zobowigzania - 53 - - 139 - 192
REZERWY KROTKOTERMINOWE 8108 23200 591 4480 1119 - 27 356
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 646 258 127 359 (21) - 397
- rezerwa na naprawy gwarancyjne , - - - - - -
- rezerwa na sprawy sadowe 4229 8043 39 344 (1625) - 10 264
- rezerwa na kary i odszkodowania 194 11 976 194 1400 2000 - 12 576
- rezerwa na inne zobowigzania 3039 2923 231 2377 765 - 4119

33.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg okre$lane w budzetach kontraktow procentowo od przychodoéw w zaleznosci od rodzaju budownictwa. Maksymalna stawka
to 1%. W ciagu realizacji kontraktu rezerwa naliczana jest miesi¢cznie w stosunku do stopnia zaawansowania. Po zakonczeniu kontraktu robiony jest przeglad obiektu
pod katem ewentualnych usterek i rezerwa moze by¢ skorygowana. Z rezerwy rozlicza si¢ koszty napraw usterek w ciggu catego okresu gwarancji. Po uptywie okresu
gwarancyjnego rezerwa, w wysokosci jej niewykorzystanej czesci, jest rozwigzywana.
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34,

Zobowigzania i przychody przyszlych okresow

Na dzief 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku stan zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug, pozostatych
zobowigzan i przychodow przysztych okresow przedstawiajg ponizsze podpunkty.

34.1. Zobowigzania dlugoterminowe

oo LR R D SLaruchia 2013 roku | 31 grudnia 2010 ok
Pozostale zobowiazania finansowe 14 087 19 028
Z tytutu leasingu finansowego 3757 7 486
z tytuhu transakcji dotyczacych udziatéw niekontrolujacych 10 330 11542
Zobowiazania dlugoterminowe inne 26 609 36 401
z tytutu kaucji 26 609 36 401
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 40 696 55 429

34.2. Zobowigzania krétkoterminowe

LD O N U O 31 grochia 2012 roku | 2010 rok (reektaeand
Pozostale zobowigzania finansowe 5094 15 684
Z tytutu leasingu finansowego 3511 9 665

z tytutu instrumentow pochodnych 83 19

z tytutu transakcji dotyczacych udziatéw niekontrolujacych 1500 6 000
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 184 933 310271
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - -
Zobowiazania krotkoterminowe inne 38823 66 372
z tytutu §wiadczen pracowniczych 14 277 14 359

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 20 888 40413

z tytuhu kar 79 4821

z tytulu postgpowan sadowych 346 1872

z tytutu pozostatych zobowigzan 3233 4907
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 228 850 392 327

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 37 dodatkowych informacji

i objasnien.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach do 30-dni.
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34.3. Przychody przyszlych okreséw

35.

36.

IGO0 Y B R S 3L rudhia 2012 roku | 31 grucia 2010 roku
Dlugoterminowe 138 1250
- otrzymane dotacje 138 227
- $rodki pieni¢zne otrzymane na naprawy gwarancyjne - 1023
Krétkoterminowe 522 192
- otrzymane dotacje 88 119
- pozostate 434 73
Przychody przysztych okreséw, razem 660 1442

Zobowiagzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiada istotnych zobowigzan inwestycyjnych.

Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen to przede wszystkim porgczenia
na rzecz Grupy z tytutu zaciagnietego kredytu, zobowigzan leasingowych, udzielonych gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych.

Zobowigzania warunkowe w podziale na kategorie na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzien 31 grudnia
2010 roku przedstawia ponizsze zestawienie.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Stan na dzien Stan na dzien
w podziale na kategorie 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Zobowiazania warunkowe z tytutu kredytow 4103 20500
Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych 67 703 77 896
Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji ubezpieczeniowych 193 917 191 016
Zobowigzania warunkowe z tytulu umow leasingowych 34916 59 138
Zobowiazania warunkowe z tytutu umow handlowych 1750 2032
Zobowiazania warunkowe z tytutu dotacji unijnych 1432 2960
Pozycje pozabilansowe, razem 303 821 353 542

Kwota ta obejmuje juz ujawnione zobowiazania przez spotki Grupy i zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy w kwocie 14.770 tys. PLN (za 2010 rok 30.269 tys. PLN.).

W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku, w okresie 12 miesigecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2011 roku nastgpit spadek zobowigzan warunkowych Grupy o wartos¢ 49.721 tys. PLN, w tym: wobec
jednostek powigzanych o warto$¢ 13.126 tys. PLN.

W 2011 roku Grupa nie przekroczyla poziomu stanowiacych 10% kapitatdow wilasnych przy zawieraniu
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji, porgczen warunkowych w stosunku do jednego
podmiotu.
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36.1. Sprawy sadowe

Grupa uczestniczy w postepowaniach dotyczacych zobowigzan i wierzytelno$ci, toczacych si¢ przed sadem,
organami wiasciwymi dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w grupie
zobowiazan na taczna kwote 178.288 tys. PLN i postgpowania w grupie wierzytelnosci na taczng kwote
77.870 tys. PLN.

Postgpowania sgdowe o najwyzszej wartosci sporu na dzien 31 grudnia 2011 roku, w ktérych Grupa
wystapita jako powdd lub pozwany przedstawiajg ponizsze tabele:

Spétka jako powod

Data Wartos¢
wszczecia Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postepowania sporu tys. PLN

W wyniku postgpowania sadowego Sad
zasadzil wplate przez pozwanego kaucji
wraz z odsetkami w wysokosci 25.579 tys.
PLN. Ponadto zasadzono wyptate na rzecz

99 10.2010r. ,,FED Poland” 28 517 Nalezno$¢ z tytutu kaucji Spotki Dominujacej kwoty 107 tys. PLN

Sp. zo.0. gwarancyjnych i odsetek tytutem kosztow. Wyrok nie jest
prawomocny. Utworzony w 2010 roku odpis
aktualizujacy warto$¢ naleznosci nie zostat
rozwiazany z uwagi na istotng niepewnos¢
odzyskania dochodzonej kwoty.

Przedmiotem postgpowania sg pozwy
dotyczace - kwoty 1.541 tys. EUR tytulem
doptaty do wykonanych robot ziemnych
zwigzanych z wykopami instalacyjnymi
wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi
od dnia wniesienia pozwu do dnia zaplaty;
- kwoty 4.794 tys. EUR tytutem
odszkodowania w zwiazku z wydtuzeniem
czasu realizacji kontraktu o 9 miesiecy,
wraz z odsetkami ustawowymi od dnia

5 marca 2008 roku do dnia zaptaty.

Wynagrodzenie umowne

15.01.2010r. Gmina Wroctaw 25087 . .
i odszkodowanie

Jednocze$nie Spotka Dominujaca dochodzi
odsetek ustawowych od dnia wniesienia
28.01.2011r. KBP5Sp.zo0.0 9195 pozwu do dnia zaptaty.
W odniesieniu do ww. roszczen Spotka
Wynagrodzenia za wykonane Dominujaca ztozyta wnioski
roboty wraz 0 zabezpi'eczenie roszczen o zaptatg w dniu
7 odsetkami 31 grudnia 2010 roku. W obu przypadkach
Sad wydat postanowienie o zabezpieczeniu
28.01.2011r. KBP 6Sp.z 0.0 7 497 roszczen Spoltki poprzez wpisanie hipoteki
na nieruchomosci. Kierujac si¢ zasada
ostroznej wyceny dokonano stosownych
odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

Przedmiotem postgpowania jest pozew na
taczna kwote 3.397 tys. PLN tytulem zaptaty
za wynagrodzenie za wykonang ustuge
22.12.2011 MPWIK S.A. 3397 Wynagrodzenie budowlang. Spotka Dominujgca otrzymata
nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym od ktorego pozwany ztozyt
sprzeciw.
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Spétka jako pozwany
Data Wartosé
wszczecia Powod przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postepowania sporu tys. PLN
Roszczenie o zwrot W opinii Zarzadu Spétki Dominujacej pozew
14.03.2011r. | KBP5Sp.zo0.0 78 877 | wyplaconego wynagrodzenia | . ¥ - 7adu Sp vacea p
za wykonanie budynku jest catkowicie bezzasadny.
Roszczenie o zwrot o e Lo
1403.2011r. | KBP6Sp.z0.0 77555 | wyplaconego wynagrodzenia | \ Pl Zarzadu Spofks Dominujce pozew
za wykonanie budynku jest calkowicie bezzasadny.

Po zakonczeniu roku obrotowego w dniu 3 lutego 2012 roku do Spoétki Dominujacej wplynal pozew firmy
KBP-2 Sp. z 0.0. na kwote 4.384 tys. PLN tytulem obnizenia wynagrodzenia prawnego dotyczacy obnizenia
wynagrodzenia dla Pozwanego. W ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej pozew jest catkowicie bezzasadny.

36.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnos$ci i niespojnosci. Czgsto wystepujace rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdéw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

37. Korekta sprawozdania z przeplywéw pienieznych

W  zwigzku =z utratag kontroli 2011 roku nad majatkiem spotek zaleznych PLACIDUS
INVESTMENTS Sp.zo.0. oraz Vectra S.A. zostaly dokonane odpowiednie wylaczenia wartosci

bilansowych aktywoéw 1 zobowiazan spotek. Ponizsza tabela prezentuje korekte gltéwnych pozycji
sprawozdania przeplywow pieni¢znych wynikajace z dekonsolidacji spolek.

KOREKTA SPRAWOZDANIA Z o2 :’l'c‘zrsfl Korektv wenikaiace | 22 0kres zakoficzony
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH . Y L7 AL ETE) dnia 31 grudnia 2011
dnia 31 grudnia z dekonsolidacji
WYNIKAJACA Z DEKONSOLIDACJI 2011 roku soolek roku
P po korekcie

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (128 806) (3183) (131 989)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5614 (320) 5294
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 9120 3503 12 623
Zwig¢kszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw (114 072) ) (114 072)
pienieznych i ich ekwiwalentow
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38.

38.1.

38.2.

Informacje o podmiotach powigzanych

Jednostka Dominujaca calej Grupy

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku nie
wystapity transakcje pomiedzy Grupa Kapitalowa POL-AQUA a ACS Actividades de Construccion
y Servicios Sociedad Andénima (ACS S.A.) - spotka akcyjng prawa hiszpanskiego.

Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

DRAGADOS S.A. spotka prawa hiszpanskiego z siedziba w Madrycie jest wlascicielem 66% akcji zwyklych
Jednostki Dominujacej (31 grudnia 2010 roku: 66%,).

Transakcje zawarte w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia 31 grudnia 2010 roku
Z Ww. podmiotem powigzanym prezentuja ponizsze tabele.

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

c Nalezno$ci od Zobowiazania . q
Podmiot Sprz_edaz Zakupy 9d podmiotow wobec Pozyczki
5 podmiotom podmiotéw 5 o udzielone
powiazany owiazanvm powiazanych powiazanych podmiotow (brutto)
powigzany azany (netto) powiazanych
DRAGADOS S.A. - podmiot dominujacy 3073 2163 1992 403 -
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
o Nalezno$ci od Zobowiazania o 5
Podmiot EPIEECaL Zakupy 9d podmiotéw wobec Pozyczki
5 podmiotom podmiotéw 5 o udzielone
powiazany owiazanvm owiazanveh powiazanych podmiotow (brutto)
powigzany powigzany (netto) powiazanych
DRAGADOS S.A. - podmiot dominujacy 1885 - 4 -

38.3. Jednostka Stowarzyszona

Grupa Kapitatlowa POL-AQUA posiada 44% udziatow w spotce Sarnia Dolina Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie (31 grudnia 2010 roku: 44%). Udziaty zostaty objete odpisem aktualizujagcym w 2010 roku.

Transakcje zawarte w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku i 2010 roku
z ww. podmiotem stowarzyszonym prezentuje ponizsza tabela.

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

; S Zakupy od Naleznf)scrl od | Zobowiazania Pozyczki P_rzychody
Podmiot : 27 podmiotéw wobec : finansowe
. podmiotom podmiotow . s . udzielone :
powiazany owiazanym T powigzanych podmiotow (brutto) odsetki od
powigzany Y brutto)) powigzanych pozyczek
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. - podmiot ) 1 690% _ 56* 45

stowarzyszony
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Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

. Naleznos$ci od | Zobowigzania . . Przychody
Podmiot Sprzedaz Zakupy 9d podmiotow wobec Pozyczki finansowe
. podmiotom podmiotow . . . udzielone :
powiazany owiazanvm owiazanveh powiazanych podmiotow (brutto) odsetki od
powlazany powlazany (brutto) powigzanych pozyczek
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. - podmiot N "
stowarzyszony ) 1649 ) 52 40

*) nalezno$ci objete odpisem aktualizujacym

38.4. Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi

38.5.

38.6.

39.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku w ramach Grupy Kapitalowej POL-AQUA
zawierano transakcje z podmiotami powigzanymi, ktore miaty charakter typowy wynikajacy z biezacej
dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostek od niej zaleznych, stowarzyszonych
i powigzanych. Transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych. Ponadto cz¢$¢ zawartych transakcji
wynika z istniejacych uméw z instytucjami finansowymi, ktérych jednym z zabezpieczen sg porgczenia
wzajemne podmiotow z Grupy Kapitatlowej POL-AQUA bedacych stronami poszczegdlnych umow.

Najczesciej zawieranymi transakcjami z podmiotami powigzanymi s3:

. umowy na roboty budowlane i montazowe,
. umowy pozyczki,
. umowy na doradztwo.

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku Grupa nie udzielita pozyczek Cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku w Grupie nie wystgpily inne transakcje z udziatem
Cztonkow Zarzadu.

Wynagrodzenia kadry zarzadzajacej i nadzorujacej Grupa Kapitalowa

Wynagrodzenia kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej Grupa Kapitatowg POL-AQUA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku i 2010 roku prezentuja ponizsze zestawienia.

TS e Za rok zalfoflczony dnia | Zarok zak_on’lczony dnia
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Zarzad
Wynagrodzenie Zarzad 3255 3 386
Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie Rada Nadzorcza 233 194
Razem 3488 3580
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40.

41.

41.1.

Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku w podziale
na rodzaje ustug:

e TErTE Za rok zalfor'lczony dnia | Za rok zalfor’nczony dnia

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 769 815
Inne ustugi poswiadczajace - 1118
Ustugi doradztwa podatkowego 232 -
Pozostate ustugi* 128 120
RAZEM 1129 2053

* Kwota 120 tys. PLN zostata wyptacona w 2011 roku, a dotyczyta audytu sprawozdan spotek zaleznych za 2010 rok.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$§¢ Grupy jest narazona na rézne rodzaje ryzyka finansowego, w tym na wahania kurséw
walutowych oraz ryzyko stop procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem przez Grupg jest obserwacja
zmian na rynkach finansowych oraz dazenie do minimalizowania ich potencjalnie negatywnego wptywu
na wyniki finansowe Grupy.

Grupa dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajow ryzyka stosujac finansowe instrumenty pochodne
jako zabezpieczenie ryzyka kursowego, stopy procentowej, kredytowego.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty
na zamiang stop procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward.
Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym
w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Grupy
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka - zasady te zostaty w skrocie
omowione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych
przez nig instrumentéw finansowych. Dla celow oszacowania warto$ci godziwej otwartych instrumentow
finansowych Grupa wykorzystuje w gtdwnej mierze wyceny bankow.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugo
i krotkoterminowych zobowigzan finansowych wynikajacych z tytutlu uméw leasingéw finansowych
jak 1 uméw kredytow w rachunku biezacym oraz uméw kredytow inwestycyjnych. Wysokosé
oprocentowania w zobowigzaniach z tytulu uméw leasingu finansowego jak rowniez uméw kredytow
obrotowych i inwestycyjnych zostata oparta w wigkszosci na zmiennym wskazniku WIBOR 1M ktérego
warto$¢ na dzien bilansowy wynosita 4,77%.
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Ryzyko stopy procentowej - wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo§¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogotem Grupy.

31 grudnia 2011

. Zmiana stopy %
Wyszczegolnienie Kwota bilansowa

1,00% -1,00%
Udzielone pozyczki - - -
Srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach
bankowych 42 227 422 (422)
Kredyty, pozyczki 42 758 428 (428)
Umowy leasingu finansowego 7268 73 (73)
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu ) ) )
wymagalnosci i aktywa przeznaczone do obrotu

31 grudnia 2010
_ Zmiana stopy %
Wyszczegolnienie Kwota bilansowa

1,00% -1,00%
Udzielone pozyczki - - -
Srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 156 872 1569 (1569)
bankowych
Kredyty, pozyczki 17 376 174 (174)
Umowy leasingu finansowego 17 151 172 172)
Aktywa fma}n§oyve utrzymywane do terminu 1390 14 (14)
wymagalnosci i aktywa przeznaczone do obrotu
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41.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

W ramach podstawowej dzialalnosci operacyjnej Grupa Kapitalowa zawiera rowniez kontrakty, ktore sa
denominowane w walucie obcej. Przyjeta przez Grupe Kapitatlowa polityka zarzadzania ryzykiem
walutowym polega na zabezpieczaniu przyszlych przeplywow pienigznych w celu ograniczenia wptywu
zmienno$ci kursu waluty na wyniki Grupy. Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym rowniez odbywa si¢
poprzez mechanizm zabezpieczenia naturalnego polegajacego na zawieraniu uméw z podwykonawcami
w walucie kontraktu i tym samym przenoszenia na nich tego ryzyka.

W przypadku, gdy nie jest to mozliwe, ekspozycja walutowa jest zabezpieczana na rynku finansowym
poprzez wykorzystanie instrumentdw pochodnych, w szczegoélnosci walutowych kontraktéw terminowych
typu forward.

Grupa stara si¢ negocjowa¢ warunki zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w taki sposob,
by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skuteczno$é
zabezpieczenia. Na dzien 31 grudnia 2011 roku jedna ze spotek zaleznych z Grupy Kapitatlowej stosowata
zabezpieczenia typu forward.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwiazku ze zmiang warto$ci
godziwej aktywow i zobowiazan pieni¢znych) oraz catkowitych dochodéw ogotem Spotki Dominujace;.
Na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zalozeniu niezmiennos$ci innych czynnikow.

31 grudnia 2011

W Slnien Kwota EUR Kwota PLN Zmiana kursu
yszczegolnienie [tys] [tys] 10% 10%
Aktywa finansowe (krotkoterminowe) - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1344 11535 134 (134)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 832 3681 83 (83)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1413 9028 (141) 141
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
i umow dzierzawy z opcja zakupu 408 2064 (41) 4
Suma 3997 26 308 399 (399)
31 grudnia 2010
ot Kwota EUR Kwota PLN Zmiana kursu
ySecaes [tys] [tys] 10% -10%
Aktywa finansowe (krdtkoterminowe) 148 587 15 (15)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1348 5337 135 (135)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 300 32870 830 (830)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3185 12614 (319) 319
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1307 5177 (131) 131
i umoéw dzierzawy z opcja zakupu
Suma 14 288 56 585 530 (530)
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41.3.

41.4.

Ryzyko kredytowe

Aktywami finansowymi Grupy, ktore sa narazone na koncentracj¢ ryzyka kredytowego sa naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktore sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy
na niesciagalne naleznosci. Zdaniem Grupy ryzyko kredytowe, na jakie narazona jest Grupa zostato ocenione
poprawnie i jest odzwierciedlone w ksiegach poprzez dokonanie stosownych odpisow aktualizujgcych
od naleznosci.

Ryzyko zwiazane z plynnoS$cia

Grupa zarzadza ryzykiem plynnos$ci poprzez utrzymywanie odpowiednich sald $rodkéw pieni¢znych
jak 1 zapewnienia niezb¢dnych $rodkéw finansowania w postaci linii kredytowych. Celem Grupy jest
zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej
dziatalnosci.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31 grudnia 2011

Wyszczegoélnienie Na zadanie Po.n €] 3 Od.3 c.jo 3 || O IO Powyzej S lat Razem
miesigcy miesigcy do 5 lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 6 809 1452 37212 - - 45473

Zobowigzania z tytulu dostaw 22579| 173274 31120 30 842 255| 258070

i ustug oraz pozostate zobowigzania

Instrumenty pochodne - - 83 - - 83

Razem 29 388 174726 68 415 30842 255 303 626

31 grudnia 2010

Wyszczegoélnienie Na zadanie Po.n i 3 Od.3 c.io 3 | O e Powyzej S lat Razem
miesigcy miesigcy do 5 lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki 11716 1450 4330 100 - 17 596

Zobowigzania z tytulu dostaw 39046 | 247628| 107459 57709 1220| 453062

i ustug oraz pozostate zobowigzania

Instrumenty pochodne - - 19 - - 19

Razem 50 762 249078 111 808 57 809 1220 470 677
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42. Instrumenty finansowe

42.1. Wartosci godziwe poszczegélnych Kklas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poroéwnanie wartosci bilansowych réwne wartosciom godziwym wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa
AKTYWA FINANSOWE zgodnie z Stan na dzien Stan na dzien
MSR 39 31 grudnia 2011 roku | 31 grudnia 2010 roku
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe: PiN 8715 14 593
- naleznosci z tytutu kaucji PiN 8 208 14 094
- aktywa flngqsowe utrzymywane do terminu Udtw 507 499
wymagalnosci
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe: PiN - 1420
- udzielone pozyczki PiN - 30
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu WwWGpWF - 1390
Nalezno$ci krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug PiN 209 244 237516
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 42 227 156 872
Kategoria Warto$é bilansowa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE zgodnie z Stan na dzien Stan na dzien
MSR 39 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Zobowigzania dlugoterminowe: PZFwgzZK 40 696 55517
- oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK ) 88
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgzK 3757 7 486
- zpbow1qzag1a z tytutu transakcji dotyczacych udziatow PZFwgZK 10330 11542
niekontrolujacych
- zobowiazania z tytutu kaucji PZFwgzZK 26 609 36 401
Zobowigzania krotkoterminowe: PZFwgzZK 260 390 398 960
- oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK 42758 17288
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego PZFwgzK 3511 9 665
- pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 83 19
- ZQbOquzagla z t}ftuiu transakcji z udzialowcami PZFWgZK 1500 6000
niekontrolujacymi
- zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow
budowlanych PZFwgzK 27 605 55717
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzK 184 933 310 271

Tabela ponizej przedstawia aktywa 1 zobowiazania finansowe wyceniane przez Grupg Kapitalowa w wartosci

godziwej, zakwalifikowane do poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

v poziom 1 - notowane ceny aktywnych rynkow dla identycznych aktywow i zobowiazaf,

v poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzafi, inne niz notowane ceny ujete w
ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,

v" poziom 3 - dane wejSciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu 0 zmienne

pochodzace z aktywnych rynkow.
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Na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku

Razem wartos¢

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 godziwa
Aktywa:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - -
Zobowiazania:
Pochodne instrumenty finansowe - (83) - (83)

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku

Razem warto$¢

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 godziwa
Aktywa:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 1390 - 1390
Zobowiazania:
Pochodne instrumenty finansowe - (19) - (19)

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wiarygodnie ustalonej
wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa instrumentdw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu
bazujacego miedzy innymi na wartosci kursow walutowych (Srednie kursy NBP) na dzien konczacy okres
sprawozdawczy.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych do wartoéci godziwej, w odniesieniu do tych
instrumentow, ktore nie spelniaja wymogdéw rachunkowos$ci zabezpieczen, zalicza si¢ odpowiednio
do przychodow Iub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapilo przeszacowanie
z tytulu aktualizacji wartosci inwestycji. Zyski lub straty ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sg
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow odpowiednio jako zysk lub strata ze zbycia inwestycji.

Skutki okresowej wyceny instrumentdow pochodnych do wartosci godziwej, w odniesieniu do tych
instrumentow, ktore nie spelniaja wymogoéw rachunkowos$ci zabezpieczen, zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie
z tytulu aktualizacji wartoSci inwestycji. Zyski lub straty ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sa
w rachunku zyskow i strat odpowiednio jako zysk lub strata ze zbycia inwestycji.

W rachunkowosci zabezpieczen zabezpieczenia kwalifikowane sg jako zabezpieczenia przeptywow srodkéw
pieni¢znych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow srodkdéw pienieznych, ktdére mozna przypisaé
konkretnemu rodzajowi ryzyka, zwigzanego =z ujetym skladnikiem aktywow, zobowigzaniem
lub prognozowang transakcjg. Na dzien 31 grudnia 2011 roku jedna ze spétek zaleznych z Grupy
Kapitatowe] stosowata rachunkowo$¢ zabezpieczen .

Zabezpieczenie przysztych przeptywow pienigznych spelniajace warunki zabezpieczen, Grupa klasyfikuje
W nastepujacy sposob; czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktore stanowi
efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w kapitale wlasnym natomiast nieefektywna cze$¢ zyskow i strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
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Prezentacja wyceny instrumentéw pochodnych ujetej w rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitalowej,
wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2011 roku

Rodzaj Data Data Para ) Kurs Fixing z dnia Wartos¢ v,vy,ceny
transakcji Transakcji ZapadalnoSci Walutowa/ Nominal terminowy wyceny na dziei
Instrument 31.12.2011r.

FX1132001355 | 2011-11-16 2012-01-31 EUR/PLN 50 000 4,4520 4,4296 1
FX1132001369 | 2011-11-16 2012-02-29 EUR/PLN 200 000 4,4560 4,4431 3
FX1132001377 | 2011-11-16 2012-03-30 EUR/PLN 350 000 4,4610 4,4571 1
FX1132001382 | 2011-11-16 2012-04-30 EUR/PLN 700 000 4,4640 4,4700 (@)
FX1132001390 | 2011-11-16 2012-05-31 EUR/PLN 900 000 4,4680 4,4826 (13)
FX1132001400 | 2011-11-16 2012-06-29 EUR/PLN 900 000 4,4740 4,4943 (18)
FX1132001406 | 2011-11-16 2012-07-31 EUR/PLN 1 000 000 4,4800 4,5067 27)
FX1132001413 | 2011-11-16 2012-08-31 EUR/PLN 550 000 4,4890 4,5185 (16)
FX1132001417 | 2011-11-16 2012-09-28 EUR/PLN 200 000 4,4970 4,5292 (6)
FX1132001429 | 2011-11-16 2012-10-31 EUR/PLN 50 000 4,5040 4,5396 2
FX1132001436 | 2011-11-16 2012-11-16 EUR/PLN 50 000 4,5110 4,5444 2
Razem na dzien 31.12.2011r. (83)

Prezentacja wyceny instrumentow pochodnych ujetej w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej,
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku

P >
Rodzaj Data Data ara . Kurs Fixing z dnia Wartose V,Vy,ceny
transakcji Transakcji ZapadalnoSci Walutowa/ Nominak termino cen na dzien
1 1 P Instrument Wy wyceny 31.12.2010r.
IRS 20071130 | 2012:07-29 | FLNWIBOR 30 000 5,4600 3,9603 19
Razem na dzien 31.12.2010r. 19
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42.2.

Pozycje przychoddéw, kosztow, zyskdéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

. Przychod . . Zyski /(stra
Ayt Kategqua /(k)(/)szty)y AR /(Str?t)./) Rozwiazanie/(utworzenie) 2Rk ALy z); spriedag)
Wyszczegolnienie zgodnie z z tytulu réznic Ny N z tytulu 5 2 Pozostale Razem
MSR 39 z tytulu kursowych odpisow aktualizujacych wyceny ln_strumentow
odsetek finansowych
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) PiN - - - - - (2963) (2963)
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) PiN 1307 - 818 - - - 2125
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci | PiN 806 172 7108 - - (24) 8 062
Instrumenty zabezpieczajace - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - - 10 - 10
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - - 10 - 10
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 1083 1545 - - - (4) 2624
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK (7 211) - (2) - - (161) (7374)
- dlugoterminowe oprocentowane wg stalej PZFwgZK (1191) ) ) ) ) ) (1191)
stopy procentowej
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK (5 603) - - - - (62) (5 665)
- pozostale - krotkoterminowe PZFwgZK (417) - (2) - - (99) (518)
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym: PZFwgzZK (625) (1003) - - - 2807 1179
- .zoboyviqza.nia. z tytutu le_asingu finansowego (625) (1003) ) ) ) (12) (1 640)
i umow dzierzawy z opcja zakupu
- dyskonto 1.<aucji zobowigzaniowych ) ) ) ) ) 2819 2819
dhugoterminowych
Pozostate zobowigzania (krotkoterminowe), w tym: PZFwgZK (54) - - - - 9) (63)
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (53) - - - - - (53)
- pozostate (1) - - - - 9) (10)
Zobowjazanﬂa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwgZK (579) (362) (1 100) ) ) (33) (2 074)
zobowigzania finansowe
Instrumenty zabezpieczajace IRS - - - (1) 39 - 38
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - (32) - - (32)
-walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - (32) - - (32)
Razem (5273) 352 6824 (33) 49 (387) 1532
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
. Przychody . Zyski /(straty)
PR Kateggrla /(koszty) AR /(stt:fflt)./) Rozwiazanie/(utworzenie) | Zyski/(straty) | ze sprzedazy
Wyszczegolnienie zgodnie z z tytulu réznic Ny A 5 = Pozostale Razem
z tytulu odpisow aktualizujacych |z tytulu wyceny | instrumentow
MSR 39 kursowych .
odsetek finansowych

Aktywa finansowe - - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) PiN 311 - (3294) - - 6 475 3492
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) PiN 206 (78) (50) 96 - - 174
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci | PiN 1711 (2 392) (49 660) - - - (50 341)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 1754 604 - - - - 2 358
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgzK (3363) - - - - 124 (3 239)
- dhlgoterm-mowe oprocentowane Wg zmiennej stopy PZFWgZK (1807) ) ) ) ) 124 (1683)
procentowej
- kredyt w rachunku biezagcym PZFwgzZK (1 169) - - - - - (1 169)
- pozostale — krétkoterminowe PZFwgZK (387) - - - - - (387)
Pozostale zobowigzania (dlugoterminowe), w tym: PZFwgZK (1 424) 402 - 152 - (5217) (6 087)
- Zpb_owwgama z tytutu leasingu finansowego i umow (1 424) 402 ) 152 ) ) (870)
dzierzawy z opcja zakupu
- Dyskonto kaucji zobowigzaniowych dlugoterminowych - - - - - (5217) (5217)
Zobowlazagla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFWgZK (1125) 1359 ) ) ) ) 234
zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - (64) 154 - 90
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - - 154 - 154
Razem (1930) (105) (53 004) 184 154 1382 (53 319)
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42.3. Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytu w kwocie 42.758 tys. PLN (2010 w kwocie 17.376 tys. PLN)
oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 7.268 tys. PLN (2010 w kwocie 17.151 tys. PLN)
w przypadku ktérych oprocentowanie ma charakter zmienny uzalezniony jest od poziomu stop %.
Rownocze$nie Grupa posiada oprocentowane lokaty w kwocie 28.371 tys. PLN.

Pozostate instrumenty finansowe Grupy nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentoweyj.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy i narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wieckowe.

31 grudnia 2011

Oprocentowanie zmienne <lrok | 1-2lat | 2-3lat | 3-4lat | 4-5lat >5lat | Ogolem
Kredyt bankowy 42758 - - - - -| 42758
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 42 227 - - - - - | 42227
Zobowigzania z  tytulu  leasingu

finansowego i uméw dzierzawy z opcja 3511 2121 1323 313 - - 7 268
zakupu

31 grudnia 2010

Oprocentowanie zmienne <lrok | 1-2lat 2-3lat | 3-4lat | 4-5lat >5lat | Ogotem
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 156 872 - - - - - | 156 872
Kredyt bankowy na kwote 17 288 88 - - - -| 17 376
Zobowigzania z  tytulu  leasingu

finansowego i uméw dzierzawy z opcja 9 665 4373 2089 747 277 -] 17151
zakupu

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty
okres do uptywu terminu zapadalno$ci/ wymagalnos$ci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe
Spotki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie
podlegaja ryzyku stopy procentowej.
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43.

44,

45.

Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dzialalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszaty jej wartos¢. Grupa

monitoruje stan kapitatow.

Kapitat i zadluzenie netto Grupy Kapitatowej POL-AQUA w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2011 roku

i 31 grudnia 2010 roku przedstawia ponizsza tabela.

ZARZADZANIE KAPITALEM

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2010 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 42 758 17 376
e O e
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (42 227) (156 872)
Zadluzenie netto 332 091 424 684
Kapitat wlasny 267 742 240 697
Kapitat i zadluzenie netto 599 833 665 381
Wskaznik dzwigni 55,36% 63,83%

Struktura zatrudnienia

Stan zatrudnienia Grupy Kapitalowej POL-AQUA na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku

prezentuje si¢ nastepujaco:

Stan na dzien

Stan na dzien

MARZECHINITIT 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Zarzad* 6 4
Zarzady Jednostek z Grupy 9 11
Kadra kierownicza (dyrektorzy dziatlow) 49 46
Kadra techniczna (kierownicy projektu/budowy/robdt/majstrowie 210 316
Administracja 352 397
Pracownicy fizyczni 982 1576
RAZEM 1608 2 350

*na dzien 31 grudnia 2011 roku 4 osoby w Zarzadzie sg z powotania (na dzien 31 grudnia 2010 roku 2 osoby)

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wykonujgc umowe zawartg w dniu 30 listopada 2010 roku pomiedzy P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poptawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal Pomorze S.A.
Spotka zawarta w dniu 13 stycznia 2012 roku umowe przeniesienia akcji i zakupita 14.245 (czternascie
tysiecy dwiescie czterdziesci pigc) akcji za kwotg 1.500 tys. PLN. W zwiazku z tym udzial Spotki w kapitale
zaktadowym Mostostal Pomorze S.A. wzrdst do 92,50%.

W dniu 2 marca 2012 roku zostala zawarta umowa dotyczaca sprzedazy zorganizowanej czgsci
przedsiebiorstwa — Zaklad Produkcji Przemystowej w Czestochowie potozony przy ulicy Zytniej.
Dokonana sprzedaz majatku wykonana zostala w oparciu u Uchwale Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia Spétki z dnia 29 listopada 2011 roku. Majatek trwaly bedacy przedmiotem sprzedazy
prezentowany jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy.

W dniu 14 marca 2012 roku Spotka Dominujaca otrzymata pismo, w ktorym p. José Puente Garcia ztozyt
rezygnacje z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej P.R.Ip. ,,POL-AQUA’’ S.A.

OSOBY REPREZENTUJACE EMITENTA

Piotr Stanislaw Chelkowski Eduardo Martinez Martinez

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zarzadu

Mario Serrano Villate

Czlonek Zarzadu

Sprawozdania Finansowe sporzadzita:

Renata Sucharska

Dyrektor ds. Ekonomiczno -Finansowych

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

Robert Stefan Molo
Czlonek Zarzadu

Servando Sierra Marti

Czlonek Zarzadu
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