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WPROWADZENIE

1. Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitalowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zawiera:

Pismo Prezesa Zarzadu Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. w Warszawie.

B. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

E. Oswiadczenie Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego.

F. Os$wiadczenie Zarzadu dotyczace zgodno$ci Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
oraz Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

G. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

H. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

2. OKres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:
. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA obejmuje okresy
12 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

. Dla danych prezentowanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku.

. Dla danych prezentowanych w Skonsolidowanym Rachunku zyskéw i strat, Skonsolidowanym
Sprawozdaniu z catkowitych dochodow, Skonsolidowanym Sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wlasnym oraz Skonsolidowanym Sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zaprezentowano
porownywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku.

3.  Wyjasnienie zastosowanych okresSlen w obszarze organizacji Grupy Kapitalowej
POL-AQUA

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitalowa POL-AQUA obejmowata si¢ nastgpujace spotki
zalezne i stowarzyszone:

. Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wraz z oddziatami - Spétka Dominujaca;

. PA CONEX Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Gostyninie - spotka zalezna;

. PA Wyroby Betonowe Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Elblagu - spotka
zalezna,

. Mostostal Pomorze Spotka Akcyjna z siedziba w Gdansku - spotka zalezna;
. TECO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroctawiu - spotka zalezna;
. Weneda Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Opolu - spotka zalezna;

. POL-AQUA WOSTOK Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Moskwie - spotka
zalezna.

Grupa Kapitalowa POL-AQUA posiada udziaty w Sarnia Dolina Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (spotka stowarzyszona).
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A.  PISMO PREZESA ZARZADU = PRZEDSIEBIORSTWA ROBOT
INZYNIERYJNYCH ,,POL-AQUA” SPOLKA AKCYJNA W WARSZAWIE

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Spotki mam zaszczyt przekaza¢ na Panstwa rece Skonsolidowany Raport
Grupy Kapitatowej POL-AQUA za rok 2011.

Byt to kolejny rok, w ktérym realizowaliSmy plan zréwnowazonego rozwoju Spotki, majac
jasno wytyczony cel - trwate budowanie przewagi konkurencyjnej bazujagc na konsekwentnie
wdrazanych zmianach organizacyjnych, profesjonalnym kapitale ludzkim, implementacji
najnowszych technologii oraz stosowaniu innowacyjnych rozwigzan w prowadzonych
projektach.

PodejmowaliSmy dzialania optymalizujace proces zarzadzania Grupa Kapitatlowa, celem
dostosowania jej do wyzwan rynkowych i przygotowania do kompleksowej realizacji
réznorodnych projektow inwestycyjnych w perspektywie najblizszych lat.

W minionym roku bardzo wnikliwie analizowali$my ryzyka zwigzane z nowymi projektami
pojawiajacymi si¢ na rynku i proponowalisSmy konkretnym Inwestorom zrezygnowanie
z zapisow umownych, ktore przerzucalyby je w sposob nieuzasadniony na Wykonawece.
Tam, gdzie nasze propozycje znalazly zrozumienie u Inwestorow sktadaliSmy oferty, z ktorych
cz¢$§¢ zaowocowala podpisaniem umow. W pozostatych przypadkach zrezygnowalismy
ze skladania ofert, ograniczajac do minimum ryzyka kontraktowe.

Dzigki zaangazowaniu wszystkich pracownikow Grupy Kapitalowej POL-AQUA, zar6wno
kadry zarzadzajacej, pracownikow buddéw na terenie catego kraju jak i stuzb pomocniczych,
konsekwentnie wdrazaliSmy usprawnienia w systemie kontroli kosztéw i sprawozdawczosci
finansowej oraz doskonalili§my procedury zarzadzania jako$ciag, aby zapewni¢ naszym
Klientom i Partnerom jak najwyzszy poziom satysfakcji z podejmowanych wspoélnie dziatan.

Zacie$nienie wspOlpracy z naszym wigkszo§ciowym akcjonariuszem - firma DRAGADOS S.A.
oraz z firmami z grupy ACS z siedziba w Madrycie, zaowocowato mozliwoscia sktadania ofert
dla duzych projektéw w infrastrukturze komunikacyjnej, energetyce i w budownictwie
ogo6lnym. W efekcie zbudowaliSmy portfel zamowien, ktoéry umozliwia stabilne funkcjonowanie
firmy i jej zrownowazony rozwoj.
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Majac na uwadze satysfakcje Akcjonariuszy bedziemy kontynuowaé strategie udziatu
w realizacji réznorodnych przedsiewzie¢ inwestycyjnych zarowno dla klientéw publicznych,
jak 1 dla inwestorow prywatnych oraz w systemie Partnerstwa Publiczno-Prywatnego,
tak aby Grupa Kapitatlowa POL-AQUA odgrywata znaczacg role wsrod wiodacych firm
budowlanych w Polsce.

Lacz¢ wyrazy szacunku,

Piotr Stanislaw Chelkowski
Prezes Zarzadu P.R.IL. ,,POL-AQUA” S.A. w Warszawie
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B.  WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
i 2010 roku przedstawiaja ponizsze tabele.

Tabela Nr 1: Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Za rok zakonczony dnia | Za rok zakonczony dnia | Za rok zakonczony dnia | Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
l. Przychody ze sprzedazy 733 864 1309677 177 258 327 059
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 301 (23 900) 8 768 (5968)
i, | 2ysk (strata) na dziatalnosci 33957 (282 831) 8 202 (70 630)
operacyjnej
V. Zysk (strata) brutto 29 485 (290 681) 7122 (72 590)
V. Zysk (strata) netto 25 266 (284 639) 6 103 (71 082)
vi, | Przeplywy pienigzne netto (131 989) 8 362 (31881) 2088
z dziatalno$ci operacyjnej
vil, | Przeplywy pienigzne netto 5294 (1 364) 1279 (341)
z dziatalno$ci inwestycyjnej
viil, | Przeplywy pienigzne netto 12623 (32 543) 3049 8127)
z dziatalno$ci finansowe;j
IX. Przeptywy pieni¢zne netto razem (114 072) (25 545) (27 553) (6 379)
X. Aktywa razem 642 060 822 252 145 368 207 624
xI. | Zcbowiazania dlugoterminowe 374318 581 555 84749 146 846
i krotkoterminowe
XII. Kapitat (fundusz) akcyjny 27500 27 500 6 226 6 944
X1 Kapitat whasny 267 742 240 697 60 619 60 777
XIV. Liczba akcji 27 500 100 27500 100 27 500 100 27 500 100
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla 0,92 (10,35) 0,22 (2,58)
XVI. Srednia wazona liczba akcji 27 500 100 27500 100 27500 100 27500 100
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 9,74 8,75 2,20 2,21
Dane finansowe prezentowane w euro zostaty przeliczone wedlug nizej wymienionych zasad:
1. poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wedlug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy tj. na dzien 31 grudnia 2011 roku - 4,4168 oraz dla danych poréwnywalnych wedlug
sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. na dzien 31 grudnia 2010 roku - 3,9603.
2. poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeplywow srodkow pienigznych wedtug kursu

stanowigcego $rednig arytmetyczng kursow ustalonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca tj. za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku - 4,1401
oraz dla danych porownywalnych wedhug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych
przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca tj. za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku - 4,0044.

Piotr Stanistaw Chetkowski
Prezes Zarzadu

Robert Stefan Molo
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

Eduardo Martinez Martinez
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Mario Serrano Villate
Cztonek Zarzadu

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zarzadu

Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu
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C. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
KAPITALOWEJ POL-AQUA

- zaprezentowane w odrebnym pliku - Zatacznik nr 1, zawierajacym:

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.

o gk~ w Dk

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

GRUPY
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D. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA
D.l. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna jest Spotkag Dominujaca Grupy

Kapitatowej POL-AQUA. W dniu 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitalowej POL-AQUA
wchodzily nastgpujace podmioty zalezne:

Wykres Nr 1:  Skitad Grupy Kapitatowej POL-AQUA na dzien 31 grudnia 2011 roku

PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT INZYNIERYJNYCH
»POL-AQUA” S.A. w Warszawie

( N\
PA Conex Sp. z 0.0. w Gostyninie

& J

( )\
PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. w Elblagu

(& J

( N\
Mostostal Pomorze S.A. w Gdansku

& J

( )

TECO Sp. z 0.0. we Wroclawiu

& J

( )
Weneda Sp. z 0.0. w Opolu

(. J

( )
POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. w Moskwie

- J

Przedsigbiorstwo  Robot  Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spétka Akcyjna posiada udziaty
w Sarnia Dolina Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag z siedzibg w Warszawie (spotka
stowarzyszona).
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1.1

Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spélka Akcyjna w Warszawie - Spotka
Dominujaca

Przedsigbiorstwo ~ Robot  Inzynieryjnych  ,POL-AQUA”  Spétka  Akcyjna z  siedziba
w Warszawie, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy pod nr 0000044166.

Nazwa Jednostki
Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna

Adres Spotki 02-972 Warszawa, ul. Adama Branickiego 15
Nr NIP 775-00-01-125
REGON Nr 012783671
Dane kontaktowe: Telefon: (22) 201 73 00
Fax: (22) 201 73 10
Adres strony internetowej: www.pol-aqua.com.pl

Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. w Warszawie (dalej ,,P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A”, ,Spotka”, ,Emitent”, ,Jednostka Dominujaca”, ,,Spotka Dominujgca™) posiada nastepujgce
oddziaty:

> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, Lok. 211
80-846 Gdansk;
> POL-AQUA S.A. Oddzial Generalnego Wykonawstwa Poludnie
Nr Z 51, Lok. 48
46-021 Brzezie k/Opola.

Spotka rozpoczgta swoja dziatalno$¢ gospodarcza w lipcu 1990 roku w formie prawnej spotki
Z ograniczong odpowiedzialno$cia pod firma Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA”
Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig.

W dniu 1 pazdziernika 1997 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw P.R.I. ,,POL-AQUA”
Sp. z 0.0. podjeto uchwale o zmianie formy prawnej na Spotke Akcyjng i od tego czasu Spotka dziata pod
firma Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. Kapital zakladowy przeksztalconej
Spotki wynosit 10.493.400 PLN i reprezentowany byl przez 104.934 akcje o wartosci nominalnej 100
PLN kazda, oznaczone obecnie jako seria A. Postanowieniem z dnia 3 pazdziernika 1997 roku Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydzial Gospodarczy Rejestrowy, zarejestrowal przeksztatcenie
formy prawnej Spotki i wpisat ja do rejestru handlowego pod nr RHB 51653.

Postanowieniem z dnia 17 wrzesnia 2001 roku Spotka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000044166.
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1.2.

W dniu 1 wrze$nia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie IV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu polaczenia Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych
»POL-AQUA” Spotka Akcyjna jako Spoétki Przejmujacej ze spotka PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.0.
z siedziba w Opolu jako Spotki Przejmowane;j.

Sktad organéw wiladzy Spolki Dominujacej i Grupy Kapitalowej POL-AQUA wg stanu
na dzien 31 grudnia 2011 roku prezentowany jest w dalszej czesci raportu w punkcie E.11.

Spotka swiadczy ustugi w zakresie budownictwa inzynieryjnego, ogolnego, ekologicznego, drogowego,
paliwowego (budowy rurociggow przesytowych ropy i gazu). Spotka realizuje kompletne uzbrojenie
podziemne oraz roboty drogowe dla obiektéw handlowych, osiedli mieszkaniowych, centréw
logistycznych, itp. W zakresie budownictwa P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. oferuje wykonawstwo robot
budowlanych i inzynieryjnych zwigzanych z tworzeniem infrastruktury terenow pod budownictwo
i rozbudowe istniejacej infrastruktury miast i gmin (m.in. sieci wodociagowe, kanalizacyjne, cieplne,
energetyczne, telekomunikacyjne). Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie generalnego wykonawstwa,
polegajacej na kompleksowej realizacji projektow budowlanych oraz dziatalnosci pobocznej. Ponadto,
Jednostka $wiadczy rowniez ustugi jako generalny wykonawca w ramach projektow, dotyczacych
projektow kubaturowych, budowy obiektow uzytecznosci publicznej, centrow handlowych, obiektow
przemystowych i towarzyszacych oraz ustugi z zakresu budownictwa mieszkaniowego i energetycznego.

0Od 30 lipca 2007 roku Spoétka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Jednostka Dominujaca wobec Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. i Grupy
Kapitalowej POL-AQUA jest firma DRAGADOS S.A. spotka prawa hiszpanskiego z siedzibg
w Madrycie, ktora posiada 18.150.066 akcji Emitenta, co stanowi 66% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu P.R.l. ,,POL-AQUA”’ S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej ACS Actividades de Construccion y Servicios
Sociedad Andnima (ACS S.A.) - spotka akcyjna prawa hiszpanskiego. ACS S.A. posiada bezposrednio
ponad 99,9% akcji w kapitale zakltadowym DRAGADOS S.A. i posrednio mniej niz 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swoja spotke zalezng, Comunidades Gestionadas S.A.

PA CONEX Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedziba w Gostyninie - spétka zalezna

PA CONEX Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig (zwang dalej ,,spotka” lub ,PA CONEX
Sp. 2 0.0.”) z siedzibg w Gostyninie, ul. Ziejkowa 2a.

Spotka zarejestrowana =zostalta w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerami KRS: 0000227327 postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XIV Wydziat
Gospodarczy z dnia 28 stycznia 2005 roku.

Spotka zostata wiaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA w dniu 23 czerwca 2005 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci spotki jest:

> wykonawstwo i montaz konstrukcji stalowych,

> produkcja metalowych elementow konstrukcyjnych,

> prace budowlane oraz remonty obiektow i urzadzen przemystowych.

Przedmiot dziatalnos$ci spotki koncentruje sie na produkcji konstrukcji stalowych oraz aparatow
ci$nieniowych dla przemystu energetycznego i paliwowego.

Data sporzgdzenia: 20 marca 2012 roku 13



Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej POL-AQUA za 2011 rok

1.3.

Kapital podstawowy PA CONEX Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 19.400.000 PLN
i sktadat si¢ z 38.800 udzialéw o wartoéci nominalnej 500,00 PLN kazdy. Na dzien bilansowy jedynym
wiascicielem wszystkich udziatow spotki byta P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A. z siedzibg w Warszawie.

Organami wladzy spoiki sa:
> Zgromadzenie Wspolnikow,

> Rada Nadzorcza,

> Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

Pan Eduardo Martinez Martinez - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Marek Sobiecki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Pan Piotr Chetkowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzity nastepujace osoby:

Pan Robert Sobon - Prezes Zarzadu,

Pan Krzysztof Nowak - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu.

PA Wyroby Betonowe Spoélka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Elblagu - spoétka
zalezna

PA Wyroby Betonowe Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (zwang dalej ,,spotka” lub ,,PA Wyroby
Betonowe Sp. z 0.0.”) z siedzibg w Elblagu, ul. Ptk. Dabka 215, utworzona zostata w dniu 16 grudnia
2005 roku. W dniu 22 grudnia 2005 roku PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII
Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000247665.

PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. wlaczona zostata do Grupy Kapitatowej POL-AQUA w dniu 1 kwietnia
2007 roku.

Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:

> produkcje betonu towarowego,

> produkcje ptyt stropowych FILIGRAN,

> produkcje okragtych zbiornikdéw z kablobetonu,

> produkcje ptyt kanatowych typu Zeraf, belek nadprozowych.

Spotka oferuje gtownie swoje wyroby na rynku wojewddztw: pomorskiego i warminsko-mazurskiego.
Celem spoiki jest dalsze umocnienie swojej pozycji na rynku lokalnym oraz poszukiwanie mozliwosci
rozwoju w strukturach Grupy Kapitatlowej w ramach oferty wyrobow betonowych dla realizowanych
kontraktow.

Kapitat podstawowy spotki na dzien bilansowy wynosit 5.500.000 PLN i dzielit si¢ na 55 réwnych
i niepodzielonych udzialéw o wartosci nominalnej 100.000 PLN kazdy. Jedynym wtascicielem
wszystkich udziatow spotki na koniec 31 grudnia 2011 roku byta P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. z siedziba
w Warszawie.
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Organami wladzy spoiki sa:
> Zgromadzenie Wspolnikow,

> Rada Nadzorcza,

> Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Pan Marek Sobiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

Pan Eduardo Martinez Martinez - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Piotr Stanistaw Chetkowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 31 grudnia 2011 roku sktad Zarzadu prezentowaty ponizsze osoby:

Pan Jan Wisniewski - Prezes Zarzadu,

Pan Jozef Harasim - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu.

1.4. MOSTOSTAL POMORZE Spélka Akcyjna z siedziba w Gdansku - spétka zalezna

MOSTOSTAL POMORZE Spoétka Akcyjna (dalej ,,spotka” lub ,,Mostostal Pomorze S.A.”) z siedziba
w Gdansku, przy ul. Marynarki Polskiej 59 powstata na mocy aktu notarialnego w dniu 5 listopada 1998
roku (Rep. A Nr - 12494/98). Do Rejestru Handlowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu
Rejonowego w Gdansku z dnia 20 listopada 1998 roku w dziale B pod numerem RHB 1330.
Do Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego
w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 24 pazdziernika 2001 roku

pod numerem KRS 0000055123.

Spotka zostata wigczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA w dniu 2 stycznia 2008 roku.

Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:

> kompleksowe prace inwestycyjne, modernizacyjne i remontowe w branzy mechanicznej
i konstrukcyjno-budowlanej dla przemystu petrochemiczno-rafineryjnego, sektora paliwowego,

energetyki i budownictwa przemystowego;

> wykonawstwo konstrukcji oraz montaz suwnic i dzwigéw, zardwno nabrzezowych

jak i okretowych;

> prefabrykacje, montaz, zabezpieczenie antykorozyjne i zatadunek na jednostki ptywajace

wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertniczych.

PRI ,POL-AQUA” S.A. od 15 stycznia 2011 roku jest wiascicielem 89,99% akcji w kapitale

zaktadowym spoiki.

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 5.700.000 PLN i dzielit si¢ na 570.000 akcji,

kazda o wartosci nominalnej 10,00 PLN.

Organami spotki sa:

> Walne Zgromadzenie,
> Rada Nadzorcza,

> Zarzad.

Data sporzgdzenia: 20 marca 2012 roku
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku sktad organu nadzorujacego w formie Rady Nadzorczej prezentowat si¢
nastgpujaco:

Pan Marek Sobiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Pani Ewelina Poptawska - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Pan Eduardo Martinez Martinez - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku w sklad organu zarzadzajacego spotka, jakim jest Zarzad
wchodzity nastgpujace osoby:

Pan Jozef Poplawski - Prezes Zarzadu,
Pan Tomasz Pietrewicz - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Eugeniusz Szubzda - Cztonek Zarzadu.

TECO Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba we Wroclawiu

TECO Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig (dalej ,,TECO Sp. z 0.0.”) z siedzibg we Wroclawiu,
ul. Mydlana 1 powstata na podstawie Aktu Notarialnego (Repertorium A Nr 2616/2001) z przeksztatcenia
ze Spotki Cywilnej Teco Technical Consulting. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia
- Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 23 maja
2001 roku, spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000014131.

Spotka zostata wigczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA w dniu 21 lipca 2008 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital zaktadowy spotki wynosit 1.247.000 PLN i dzielit si¢ na 2.494
rownych i niepodzielonych udziatow o warto§ci nominalnej 500 PLN kazdy. Na dzien bilansowy
jedynym wiascicielem wszystkich udziatow spotki byla P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. z siedziba
w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TECO Sp. z o.0. jest: diagnostyka i naprawy bezwykopowe
kanatéw sanitarnych i deszczowych, wodociaggéw i studni glebinowych, rurociaggow, gazociagdw
i naftociagow.

Organami spoiki sa:

> Walne Zgromadzenie,
> Rada Nadzorcza,

> Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Pan Marek Sobiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Eduardo Martinez Martinez - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Robert Stefan Molo - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Zarzadu wchodzity nastgpujace osoby:
Pan Zygmunt Robert Szablowski - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza uchwata z dnia 30 grudnia 2011 roku powotata Pana Ireneusza Polczyka na funkcje¢
Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu i Panig Urszule Kotodziejczyk na funkcje Cztonka Zarzadu. Uchwata
weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2012 roku.
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1.7.

»WENEDA” Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedziba w Opolu - spélka zalezna

~WENEDA” Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedziba Opolu, ul. 1-go Maja 77/1 (dalej
»Spotka” lub ,Weneda Sp. z 0.0.”) jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
0000169081.

Weneda Sp. z 0.0. wlaczona zostata do Grupy Kapitatowej POL-AQUA w dniu 1 kwietnia 2007 roku.

Dziatalno$cia podstawowa i faktyczna jest $wiadczenie ustug hotelowych oraz gastronomicznych poprzez
zarzadzanie i prowadzenie hotelu i restauracji ,, WENEDA” w Opolu.

Dziatalno$¢ spotki Weneda Sp. z 0.0. stanowi dziatalno$¢ poboczng dla Grupy Kapitatowe;.

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 3.440.000 PLN i dzielit si¢ na 34.400
réwnych i niepodzielonych udziatow po 100,00 PLN kazdy. Na dzien bilansowy jedynym wiascicielem
wszystkich udziatow spotki byta P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. z siedzibg w Warszawie.

Organami wladzy spoéiki sa:

> Zgromadzenie Wspolnikow,
> Rada Nadzorcza,

> Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku sktad organu nadzorujagcego w formie Rady Nadzorczej prezentowal sie
nastepujaco:

Pan Marek Sobiecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

W dniu 16 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspo6lnikow powotato w sktad Rady
Nadzorczej na funkcje¢ Czlonka Rady Nadzorczej Pana Roberta Stefana Molo i Pana Piotra Stanistawa
Chetkowskiego.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad organu zarzadzajacego spotka, jakim jest Zarzad
wchodzita nastepujaca osoba:

Pan Lech Jan Kobluk - Prezes Zarzadu.

POL-AQUA WOSTOK Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Moskwie - spotka
zalezna

W dniu 21 wrzes$nia 2007 roku zawigzana zostata spotka POL-AQUA WOSTOK Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (dalej zwana ,spétka” lub ,POL-AQUA WOSTOK Sp. z o0.0.” przez
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. wraz z partnerami biznesowymi, z zamiarem prowadzenia dzialalnosci
w zakresie:

> wydobycia nafty i gazu;

> budownictwa inzynieryjnego i ogélnego.

Spotka zostala zarejestrowana w dniu 12 pazdziernika 2007 roku i od tego dnia zostala wlaczona
do Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

Siedziba spotki znajduje sie na terenie Federacji Rosyjskiej w Moskwie, ul. Nowokuzneckaja 9 b. 2.
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Spotka jest spotka zalezng Emitenta.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 10.000 RUB (wedtug wyceny na dzief 31 grudnia 2011 roku stanowi
to kwote 1.046 PLN). Udzial P.RI. ,POL-AQUA” S.A. w kapitale zakladowym spotki wynosi
533,46 PLN (51%).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wtadz¢ sprawowat:

Pan Dmitrijew Wiadystaw Konstantinowicz - Dyrektor Generalny.

W dniu 24 pazdziernika 2011 roku zostala podjeta uchwata Zgromadzenia Wspolnikow
o likwidacji spotki POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. z siedziba w Moskwie.

Sarnia Dolina Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia - spolka stowarzyszona

Sarnia Dolina Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej ,,spotka” lub ,,Sarnia Dolina Sp. z 0.0.”)
Z siedzibg w Warszawie przy ul. Mokotowskiej 1 zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z
dnia 6 pazdziernika 2006 roku i zarejestrowano w Rep. Nr 6189/2006. W dniu 30 pazdziernika 2006 roku
spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000266693.

Spotka zostata wigczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA w dniu 24 wrze$nia 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Kkapitat zaktadowy spotki wynosit 50.000 PLN i sktadat sie ze 100
réwnych i niepodzielonych udzialow o warto$ci nominalnej 500 PLN kazdy. Emitent posiada 44%
udzialow w kapitale spoiki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci spotki Sarnia Dolina Sp. z 0.0. jest:
> wykonanie robot ogélnobudowlanych,

> sprzedaz domow i lokali.

Organami spoiki sa:
> Walne Zgromadzenie,

> Rada Nadzorcza,

> Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Pan Leszek Piotr Nalecz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Stanistaw Chetkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Robert Badziak - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Zarzadu wchodzity nastgpujace osoby:

Pan Jarostaw Wyszkowski - Prezes Zarzadu,

Pani Grazyna Baranska - Wiceprezes Zarzadu.

PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spotka z ograniczona odpowiedzialno$ciag zmienita nazwe
na: Sarnia Dolina Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Nazwe zmienit tez drugi ze wspolnikow
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spotki - PKO BP Inwestycje Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig na QUALIA Development Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

2.  Wladze Emitenta i Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Rada Nadzorcza

Zarzad Spotki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Warszawie na dzien publikacji niniejszego raportu
prezentowatl si¢ nastepujaco:

Imie¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chelkowski Prezes Zarzadu,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Robert Stefan Molo Cztonek Zarzadu,

Mario Serrano Villate Cztonek Zarzadu,

Servando Sierra Marti Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawial si¢ nastepujaco:

Imie¢ i Nazwisko Funkcja

Alfonso Costa Cuadrench Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Alberto Laveron Simavilla Sekretarz Rady Nadzorczej,
Janusz Steinhoff Czlonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Gerula Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Walne Zgromadzenie

Zgodnie z informacjami bedacymi w posiadaniu Zarzadu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., na dzief 31 grudnia
2011 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu, akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji,
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogolnej liczbie gloséw
na Walnym Zgromadzeniu, prezentujg tabele Nr 28 i 29 w punkcie E.4.

Data sporzgdzenia: 20 marca 2012 roku 19



Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej POL-AQUA za 2011 rok

3.1.

Zmiany wlasnosciowe w Spotce Dominujgcej Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Zmiany kapitalu zakladowego

Od dnia 3 pazdziernika 1997 roku, kiedy to zarejestrowane zostato przeksztalcenie formy prawnej
w Spotke Akcyjna, P.RI. ,POL-AQUA” S.A. dzialalta z kapitalem zakladowym w wysokosci
10.493.400 PLN reprezentowanym przez 104.934 akcje o wartoSci nominalnej 100 PLN kazda,
oznaczone obecnie jako akcje serii A.

W dniu 12 stycznia 1998 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy aktem notarialnym,
sporzadzonym przez Notariusza Marka Majchrzaka (Nr Rep. A-70/98) podje¢to uchwate o podwyzszeniu
kapitatu Spotki do kwoty 16.000.000 PLN poprzez emisj¢ 55.066 akcji serii B o warto$ci nominalnej
100 PLN kazda. Nastgpnie w dniu 22 grudnia 1998 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy  aktem notarialnym, sporzadzonym przez Notariusza Marka Majchrzaka
(Nr Rep. A-6287/98) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spétki do kwoty
16.000.100 PLN poprzez emisje¢ 1 akcji serii C o warto$ci nominalnej 100 PLN.

W dniu 27 lutego 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to uchwate
o dokonaniu zmiany podziatu akcji (split), w wyniku, ktorego kapitat zakladowy dzielit si¢ na 16.000.100
(szesnascie miliondw sto) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Zmiana
Statutu w tym zakresie zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 15 marca 2006 roku.

W dniu 1 sierpnia 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 20.000.100 PLN poprzez emisje
4.000.000 akcji serii D uprzywilejowanych, skierowang do Prokom Investments S.A. Uchwalone
podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 16 pazdziernika 2006 roku. Nastepnie
w dniu 28 maja 2007 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w przedmiocie zniesienia
uprzywilejowania akcji serii D w drodze zmiany odpowiednich postanowien Statutu. W dniu 21 czerwca
2007 roku Sad Rejonowy postanowil o zarejestrowaniu zmian odpowiednich postanowien Statutu, w tym
zniesienia uprzywilejowania akcji serii D.

W dniu 19 marca 2007 roku Sad wpisat do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
warunkowe podwyzszenie kapitatu Spotki w drodze emis;ji 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
oraz emisji 5.000.000 warrantdow subskrypcyjnych na okaziciela w drodze subskrypcji prywatnej
skierowanej w catosci do Prokom Investments S.A. z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy. Warunkowe podwyzszenie kapitatu oraz emisja warrantdw subskrypcyjnych na okaziciela
zostaty dokonane na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki,
ktore odbyto si¢ w dniu 7 marca 2007 roku. W dniu 23 kwietnia 2007 roku 2.500.000 akcji serii E zostato
wyemitowanych i nabytych przez Prokom Investments S.A. w wykonaniu warunkowego podwyzszenia
kapitalu oraz praw wynikajacych z warrantow subskrypcyjnych serii A. Nastgpnie 500.000 warrantow
subskrypcyjnych serii B zostato umorzonych, natomiast pozostate 2.000.000 warrantow subskrypcyjnych
serii B objat Prokom Investments S.A. w zwigzku ze zmieniong i ujednolicong umowa zobowigzujaca
do emisji i objecia akcji z dnia 30 marca 2007 roku. W dniu 6 czerwca 2007 roku w wykonaniu praw
wynikajacych z warrantoéw serii B, Prokom Investments S.A. objat 2.000.000 akcji serii E.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w dniu 7 marca 2007 roku podjeto
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 3.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda, w ramach oferty publicznej.
W dniu 31 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki
do wysokosci 27.500.100 PLN.
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W 2011 roku nie wystapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki. Stad tez, kapital akcyjny
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2011 roku wynosit 27.500.100 PLN i dzielit
si¢ na 27.500.100 akcji, w tym akcji nastepujacych serii:

. seria A: 10.493.400,
. seria B: 5.506.600,
. seria C: 100,

. seria D: 4.000.000,
. seria E: 4.500.000,
o seria F: 3.000.000.

Oferta Publiczna sprzedazy akcji Emitenta

Od 30 lipca 2007 roku P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. jest notowana na Gietdzie Papieréw Warto§ciowych
w Warszawie S.A.

Przedmiotem Oferty Publicznej przeprowadzonej w lipcu 2007 roku byta oferta subskrypcji 3.000.000
akcji serii F oraz oferta sprzedazy 1.000.000 akcji serii B.

Wplywy z emisji 3.000.000 akcji serii F wyniosty 231.000 tys. brutto PLN.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie uchwaty Nr 548/2007 z dnia
27 lipca 2007 roku postanowit z dniem 30 lipca 2007 roku wprowadzi¢ do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym wszystkie akcje Spotki serii A, B, C, D, E oraz prawa do akcji serii F.

W dniu 31 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, dokonane w drodze emisji
3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda. Akcje serii F
zostaty wprowadzone do obrotu publicznego w dniu 31 sierpnia 2007 roku.

W 2011 roku i 2010 roku P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. nie przeprowadzata oferty publicznej sprzedazy
akgji.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji akcji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dzialalnosci

W wyniku publicznej oferty akcji przeprowadzonej w 2007 roku, Spétka otrzymata srodki w wysokosci
231.000 tys. PLN (warto$¢ netto: 222.645 tys. PLN).

Na finansowanie zatozonych przedsiewzie¢ inwestycyjnych i kapitatowych, zwigzanych z realizacja
strategii rozwoju, skierowanej na utrzymanie wiodacej pozycji w czotowce firm w branzy budowlanej,
do konca 2011 roku Emitent przeznaczyt $rodki w wysokosci 177.577 tys. PLN. Pozostate $rodki
pieni¢zne uzyskane z emisji akcji, P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. przeznaczyla na finansowanie dziatalno$ci
obrotowej Spotki i Grupy Kapitatowe;.
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5.  Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialow)
Emitenta oraz akcji i udzialéw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych
w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Laczna liczba i warto§¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu o0sob
zarzadzajacych 1 nadzorujacych Emitenta, wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku zostaly
przedstawione w ponizszej tabeli:

Tabela Nr 2: Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta bedgce w posiadaniu akcji na dzien

31 grudnia 2011 roku

Imi¢ i nazwisko

Funkcja

Liczba akeji i udzialéw

Wartos¢ nominalna
[w PLN]

Osoby zarzadzajace

Piotr Chetkowski

Prezes Zarzadu

Eduardo Martinez Martinez

Pierwszy Wiceprezes
Zarzadu

Marek Sobiecki

Drugi Wiceprezes Zarzadu

akcjonariuszem Spolki®

Robert Stefan Molo Cztonek Zarzadu - -
Mario Serrano Villate Cztonek Zarzadu - -
Servando Sierra Marti Cztonek Zarzadu - -
Osoby nadzorujace
Alfonso Costa Cuadrench Przewl\?;lélzigfs% Rady p0wil;[(z):;;eignzi(l)3rl)?0AngZD%kst S.A. powiz(z):;?gnzi(l))%oApg;ZD%kst S.A.

akcjonariuszem Spolki®

José Puente Garcia

Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej

posrednio poprzez fakt

powiazania z DRAGADOS S.A.

akcjonariuszem Spotki’

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotki

Alberto Laverdn Simavilla

Cztonek Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt

powigzania z DRAGADOS S.A.

akcjonariuszem Spotki’

posrednio poprzez fakt
powigzania z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotki'

Janusz Steinhoff

Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Gerula

Cztonek Rady Nadzorczej

L DRAGADOS S.A. posiada 18.150.066 akcji P.R.I. ,,POL-AQUA” co stanowi 66% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zwigzku powyzszym DRAGADOS S.A., spotka prawa hiszpanskiego
z siedzibg w Madrycie na podstawie art. 4 § 1 pkt. 4 lit. A Kodeksu spotek handlowych stat si¢ spotka
dominujaca wobec P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jako spotki zaleznej. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa powigzani z racji petnienia przez siebie okre$lonych funkcji z akcjonariuszem wigkszosciowym Spotki
- z DRAGADOS S.A. lub z podmiotem dominujacym wobec DRAGADOS S.A. - z ACS S.A., bedaca
wiodaca spotka z sektora budowlanego w Hiszpanii. Spotki z grupy kapitalowej ACS S.A. (spotka
dominujaca wobec DRAGADOS S.A. bedacego gtownym akcjonariuszem P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A))
prowadza w pewnych zakresach dzialalno$¢ konkurencyjng wobec Emitenta.

Wedtug informacji bedacych w posiadaniu przez Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. osoby zarzadzajace
i nadzorujace dziatalno$¢ Emitenta na dzien 31 grudnia 2011 roku nie posiadaly akcji i udziatow
w podmiotach powigzanych.
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Laczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu zostaly
przedstawione w ponizszej tabeli:

Tabela Nr 3:

publikacji raportu

Osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta bedgce w posiadaniu akcji na dzien

Warto$é nominalna

Alfonso Costa Cuadrench

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

powigzania z DRAGADOS S.A.

akcjonariuszem Spotki’

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji i udzialow [w PLN]

Osoby zarzadzajace

Piotr Chetkowski Prezes Zarzadu - -

Pierwszy Wiceprezes
Eduardo Martinez Martinez y P - -
Zarzadu

Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu - -

Robert Stefan Molo Czlonek Zarzadu - -

Mario Serrano Villate Czlonek Zarzadu - -

Servando Sierra Marti Cztonek Zarzadu - -
Osoby nadzorujace

posrednio poprzez fakt posrednio poprzez fakt

powigzania z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotki'

Alberto Laverén Simavilla

Cztonek Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt

powigzania z DRAGADOS S.A.

akcjonariuszem Spolki®

posrednio poprzez fakt
powigzania z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spolki®

Janusz Steinhoff

Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Gerula

Cztonek Rady Nadzorczej

! DRAGADOS S.A. posiada 18.150.066 akcji P.R.I. ,,POL-AQUA” co stanowi 66% ogdlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zwigzku powyzszym DRAGADOS S.A., spotka prawa hiszpanskiego
z siedzibg w Madrycie na podstawie art. 4 § 1 pkt. 4 lit. A Kodeksu spotek handlowych stat si¢ spotka
dominujaca wobec P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. jako spotki zaleznej. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa powiazani z racji petnienia przez siebie okre§lonych funkcji z akcjonariuszem wigkszosciowym Spotki
- z DRAGADOS S.A. lub z podmiotem dominujacym wobec DRAGADOS S.A. - z ACS S.A., begdaca
wiodaca spotka z sektora budowlanego w Hiszpanii. Spotki z grupy kapitalowej ACS S.A. (spotka
dominujaca wobec DRAGADOS S.A. bedacego gtownym akcjonariuszem P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A))
prowadza w pewnych zakresach dzialalno$¢ konkurencyjng wobec Emitenta.

Wedtug informacji bedacych w posiadaniu przez Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. osoby zarzadzajace
i nadzorujace dziatalno$¢ Emitenta na dzien publikacji raportu nie posiadaty akcji i udziatow

w podmiotach powigzanych.

Data sporzgdzenia: 20 marca 2012 roku
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10.

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktéorych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy
i Obligatariuszy

W opinii P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. nie istnieja zadne aktualne umowy, ktore mogg spowodowaé zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

W 2011 roku Spétka Dominujgca nie emitowata obligacji.

Informacje o nabyciu udzialéw (akcji) wlasnych, a w szczegdlno$ci celu ich
nabycia, liczbie i wartoSci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitalu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialow
(akcji) w przypadku ich zbycia

W 2011 roku i na dzien publikacji raportu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w Warszawie nie nabywala akcji
wilasnych.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie istnialy w Spotce programy akcji pracowniczych.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Grupy
Kapitalowej Emitenta

Rok 2011 byt rokiem zmian organizacyjnych i zarzadczych w Grupie Kapitalowej POL-AQUA.

Przeprowadzone zmiany miaty na celu zwigkszenie efektywnosci dziatania i konkurencyjno$ci na rynku
ustug budowlanych i w nowych obszarach powigzanych z budownictwem, przy rownoczesnym
ograniczeniu kosztow ogolnych.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie
lub zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia Emitenta przez przejecie

PR.I. ,POL-AQUA” S.A. w Warszawie nie zawierala umoéw z osobami zarzadzajacymi, ktore
przewidywatyby rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu potaczenia Emitenta
przez przejecie.
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11.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym
programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyplaconych, naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Emitenta w przedsi¢biorstwie Emitenta, bez wzgledu na to,
czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku;
w przypadku gdy Emitentem jest jednostka dominujaca, wspolnik jednostki
wspolzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielne informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach
jednostek podporzadkowanych

Wysoko$¢ wynagrodzen brutto Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w 2011
roku i 2010 roku prezentuja ponizsze tabele.

Tabela Nr 4: Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzgdu P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A. w 2011 roku
(dane w tys. PLN)

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Imig¢ i nazwisko, pelniona funkcja

Piotr Stanistaw Chelkowski - Prezes Zarzadu 810
Eduardo Martinez Martinez - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu 1400
Marek Sobiecki - Drugi Wiceprezes Zarzadu 600
Robert Stefan Molo - Cztonek Zarzadu 445

Mario Serrano Villate - Cztonek Zarzadu -

Servando Sierra Marti - Cztonek Zarzadu -

Kwota wynagrodzen brutto, razem 3255

Tabela Nr 5: Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej P.R.1I. ,,POL-AQUA” S.A. w 2011 roku

(dane w tys. PLN)

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Alfonso Costa Caudrench- Przewodniczacy Rady Nadzorczej -

Imi¢ i nazwisko, pelniona funkcja

José Puente Garcia- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej -

Alberto Laveron Simavilla - Cztonek Rady Nadzorczej -

Janusz Steinhoff - Cztonek Rady Nadzorczej 76
Krzysztof Gerula- Cztonek Rady Nadzorczej 8
Jozet Okolski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 81

Ignacio Segura Surifiach - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej -

Ricardo Cuesta Castifieyra - Sekretarz Rady Nadzorczej -
Krzysztof Rafal Gadkowski Cztonek Rady Nadzorczej 68

Kwota wynagrodzen brutto, razem 233
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Tabela Nr 6:

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzgdu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w 2010 roku

(dane w tys. PLN)

Imie i nazwisko, pelniona funkcja

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

Piotr Stanistaw Chetkowski - Prezes Zarzadu 780
Eduardo Martinez Martinez - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu 1296
Marek Sobiecki - Drugi Wiceprezes Zarzadu 567
Iwona Rudnikowska - Wiceprezes Zarzadu 173
Robert Stefan Molo - Cztonek Zarzadu 420
Andrzej Napierski - Cztonek Zarzadu 150
Kwota wynagrodzen brutto, razem 3 386

Tabela Nr 7:

Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej P.R.1I. ,,POL-AQUA” S.A. w 2010 roku

(dane w tys. PLN)

Imie i nazwisko, pelniona funkcja

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010r.

Jozef Okolski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 32
Marek Stefanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 14
Marek Sobiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej -
Ignacio Segura Surifiach - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej -
Ricardo Cuesta Castifieyra - Sekretarz Rady Nadzorczej -
Mariusz Ambroziak - Cztonek Rady Nadzorczej 12
Krzysztof Rafat Gadkowski Cztonek Rady Nadzorczej 62
Leon Stanistaw Komornicki - Cztonek Rady Nadzorczej 7
Alberto Laveron Simavilla - Cztonek Rady Nadzorczej -
Janusz Steinhoff - Cztonek Rady Nadzorcze;j 60
Adolfo Valderas Martinez - Cztonek Rady Nadzorczej -
Mariusz Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej 7
Kwota wynagrodzen brutto, razem 194

W 2011 roku Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. nie pobierali
wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w organach jednostek podporzadkowanych Emitentowi.

Data sporzgdzenia: 20 marca 2012 roku
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12.

12.1.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej,
w tym znanych Grupie umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji

Znaczace i istotne umowy handlowe

v

Wybor oferty na budowe siedziby Gdanskiego Teatru Szekspirowskiego

W dniu 14 lutego 2011 roku do Spoétki wptyngto pismo Gdanskiego Teatru Szekspirowskiego
z siedziba w Gdansku. W pisSmie tym poinformowano, ze w postgpowaniu prowadzonym
W trybie przetargu ograniczonego na roboty budowlane: ,,Budowa siedziby Gdanskiego Teatru
Szekspirowskiego” za najkorzystniejsza zostata uznana oferta P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

Warto$¢ umowy wynosi 66.696.434,71 PLN brutto.

Szczegdtowe informacje zostaty opublikowane w Raporcie Biezacym Nr 5/2011 z dnia
14 lutego 2011 roku.

Publiczne otwarcie ofert na przebudowe i rozbudowe oczyszczalni Sciekéw
w Maszewie

W dniu 23 lutego 2011 roku w siedzibie Wodociagéw Plockich Sp. z o.0. nastapito publiczne
otwarcie ofert na realizacje inwestycji ,,Przebudowa i rozbudowa oczyszczalni S$ciekéw
w Maszewie - etap II realizowanego w ramach Projektu Uporzadkowanie gospodarki $ciekowej
na terenie miasta Plocka, etap I wspotfinansowany przez Uni¢ Europejska, ze srodkow Funduszu
Spojnosci w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013.”

Najkorzystniejszg oferte na realizacje przedmiotowej inwestycji ztozyta P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
w wysokosci 51.275.915,92 PLN netto.

Szczegdtowe informacje zostaly opublikowane w Raporcie Biezgcym Nr 6/2011 z dnia
23 lutego 2011 roku.

Zawarcie umowy na budowe siedziby Gdanskiego Teatru Szekspirowskiego

W dniu 1 marca 2011 roku zostata podpisana umowa znaczaca pomiedzy P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A. a Gdanskim Teatrem Szekspirowskim z siedzibg w Gdansku.

Przedmiotem umowy jest ,Budowa siedziby Gdanskiego Teatru Szekspirowskiego”
wspotfinansowanego ze $rodkoéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013, Dziatanie 11.2 Rozwoj
oraz poprawa stanu infrastruktury kultury o znaczeniu ponadregionalnym, Priorytet XI Kultura
i dziedzictwo narodowe.

Realizacja przedsigwzigcia bedzie polegata na kompleksowej realizacji projektu obejmujacego
wszystkie roboty budowlane z instalacjami wewnetrznymi, infrastrukturg techniczng, uktadem
komunikacyjnym (wjazdy, wyjazdy) niezbedne do odbioru i oddania obiektu do uzytkowania,
wraz z wszelkimi niezb¢dnymi dodatkowymi robotami budowlanymi i koordynacyjnymi (w tym
koordynacji prac z Dostawca Wyposazenia).

Termin zakonczenia rob6t budowlanych ustalony zostat na dzien 30 listopada 2012 roku.

Termin zakonczenia petlienia koordynacji prac Dostawcy i osiagnigcia przez Generalnego
Wykonawce gotowosci do odbioru ustalony zostat na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Wynagrodzenie ryczaltowe Wykonawcy wynosi 66.696.434,71 PLN brutto wraz z podatkiem
VAT.

Szczegotowe informacje zawarte s3 w Raporcie Biezacym Nr 9/2011 z dnia 2 marca 2011 roku.
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4 Publiczne otwarcie ofert na modernizacje linii kolejowej Warszawa L40dz, etap 11

W dniu 8 kwietnia 2011 roku w siedzibie PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. nastgpito publiczne
otwarcie ofert na realizacj¢ inwestycji ,,Modernizacja linii kolejowej Warszawa 1.6dz, etap II, Lot
B2 - odcinek L6dz Widzew Lo6dz Fabryczna ze stacjg £.6dz Fabryczna oraz budowa czgsci
podziemnej dworca L.6dZ Fabryczna przeznaczonej dla odprawy i przyje¢ pociagéw oraz obstugi
podroznych. Przebudowa uktadu drogowego i infrastruktury wokot multimodalnego dworca £.6dz
Fabryczna - budowa zintegrowanego wezta przesiadkowego nad i pod ul. Weglowa.”

Najkorzystniejsza ofert¢ na realizacj¢ przedmiotowej inwestycji ztozyto konsorcjum w skladzie
P.RI. ,POL-AQUA” S.A. (lider konsorcjum), DRAGADOS S.A. (partner konsorcjum)
w  wysokosci 1.253.385.820  PLN netto. Szacowany  zakres  przypadajacy
na PRI ,POL-AQUA” S.A. wynosi 50% catego zakresu robot. Termin realizacji inwestycji
wskazany w postepowaniu przetargowym to 42 miesiace od podpisania umowy.

Szczegdtowe informacje zawarte sa w Raporcie Biezacym Nr 13/2011 z dnia 8 Kkwietnia
2011 roku.

v Decyzja PKP PLK w sprawie przetargu na modernizacje linii kolejowej Warszawa 1.6dz,
etap 11

W dniu 24 maja 2011 roku Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. otrzymal od PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A., decyzje o wykluczeniu konsorcjum P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. i DRAGADOS
S.A. z postgpowania przetargowego oraz decyzje o odrzuceniu oferty na modernizacje linii
kolejowej Warszawa 1odz etap II, o ktorym Spodtka informowata w Raporcie Biezacym
Nr 13/2011 z dnia 8 kwietnia 2011 roku.

Przyczyna ww. decyzji jest wykonanie przez wltadze PKP PLK S.A. wyroku Sadu Okregowego
Warszawa Praga w Warszawie z dnia 11 kwietnia 2011 roku, ktéry nakazal wykluczenie
konsorcjum POL-AQUA - DRAGADOS z procedury przetargowe;.

Zarzad P.R.1. ,POL-AQUA” S.A. podejmie dziatania dotyczgce obrony interesow Spotki oraz jej
akcjonariuszy, zwazywszy na wage tej sprawy oraz wptyw jaki wywarta na opini¢ publiczng.

Na podstawie opinii prawnej pana Profesora Michata Kuleszy, eksperta w dziedzinie Prawa
ZamoOwien Publicznych, procedura przetargowa nie moze by¢ kontynuowana z udzialem tylko
czterech oferentow, dlatego po decyzji PKP PLK S.A. o odrzuceniu oferty wykonawcy
wykluczonego, zgodnie z prawem postepowanie powinno by¢ uniewaznione.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 21/2011 z dnia
24 maja 2011 roku.

v Przebudowa i rozbudowa oczyszczalni Sciekow w Maszewie - etap Il - aktualizacja
informacji

W nawigzaniu do Raportu Biezacego Nr 6/2011 z dnia 23 lutego 2011 roku w ktérym Zarzad
zobowigzal si¢ przekazywac o dalszym przebiegu przetargu oraz Raportu Biezacego Nr 9/2011
z dnia 2 marca 2011 roku, w ktérym nastgpita zmiana kryterium umowy znaczacej Zarzad Spoiki
Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedzibg w Piasecznie (dalej
,»3potka”) informuje, ze w dniu 28 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa pomiedzy Spotka
a Wodociggami Ptockimi Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku.

Przedmiotem umowy jest ,,Przebudowa i rozbudowa oczyszczalni §ciekow w Maszewie - etap 11”7
realizowanego w ramach Projektu ,,Uporzadkowanie gospodarki $ciekowej na terenie miasta
Plocka, etap I” wspotfinansowany przez Uni¢ Europejska, ze $rodkéw Funduszu Spojnosci
w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007 - 2013.”

Wynagrodzenie za realizacj¢ umowy ustalone zostalo na poziomie 51.275.915,92 PLN netto
i nie przekracza 10% warto$ci przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres
ostatnich czterech kwartaléw obrotowych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezagcym Nr 15/2011 z dnia
29 kwietnia 2011 roku.
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v

Wybér najkorzystniejszej oferty na budowe odcinka drogi ekspresowej S8

W dniu 20 czerwca 2011 roku do Spétki wptyneto pismo Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych
i Autostrad Oddziat w Lodzi.

W pi$mie tym zawiadomiono, ze w postgpowaniu prowadzonym w trybie przetargu ograniczonego
na "Budowe drogi ekspresowej S8 na odcinku wezet Walichnowy - £6dz (A1), odcinek 6 (wegzet
Lask - wezet Roza) od km 174+200 do km 183+350, odcinek 7 (wgzet Dobron - wezel Roza)
od km 76+ 479,94 do km 79+800,00” za najkorzystniejszg zostata uznana oferta konsorcjum:

- Przedsi¢biorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna, Piaseczno - Lider,
- DRAGADOS S.A., Madryt - Partner.

Warto§¢ umowy wynosi 549.575.323 PLN brutto. Szacowany zakres przypadajacy
na P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. wynosi 50% calego zakresu robot.

Szczegdtowe informacje zostaly opublikowane w Raporcie Biezgcym Nr 26/2011 z dnia
20 czerwca 2011 roku.

Publiczne otwarcie ofert na budowe kolejnego odcinka drogi ekspresowej S8

W dniu 22 lipca 2011 roku w siedzibie Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad Oddziat
w Opolu nastgpito publiczne otwarcie ofert na realizacj¢ inwestycji: ,,Budowa drogi ekspresowej
S8 na odcinku Sycéw - Kepno - Sieradz - Al (Lo6dz) odcinek 3: Wieruszow - Walichnowy,
dtugos¢ -13,1 km”.

Najkorzystniejszg oferte na realizacj¢ przedmiotowej inwestycji ztozyto konsorcjum w sktadzie:
- DRAGADOS S.A., Madryt - Lider,
- Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna, Piaseczno - Partner.

Warto$¢ umowy wynosi 189.809.096,75 PLN netto. Szacowany udziat P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
w konsorcjum wynosi ok 50%.

Szczegdtowe informacje zostaty opublikowane w Raporcie Biezacym Nr 31/2011 z dnia
22 lipca 2011 roku.

Publiczne otwarcie ofert na budowe kolejnego odcinka drogi ekspresowej S8

W dniu 27 lipca 2011 roku w siedzibie Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad Oddziat
w Lodzi nastapito publiczne otwarcie ofert na realizacj¢ inwestycji: Budowa drogi ekspresowej S8
na odcinku wezet Walichnowy - Wroctaw (A1) odcinek 5 (wezet Sieradz Potudnie bez wezta -
wezet Lask bez wezta) od km 140+552,05 do km 174+200,00. Najkorzystniejszg oferte
na realizacj¢ przedmiotowej inwestycji ztozyto konsorcjum w sktadzie:

- Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna, Piaseczno - Lider,
- DRAGADOS S.A., Madryt - Partner.

Warto$¢ umowy  wynosi 1.129.185.628,45 PLN netto. Szacowany udziat
P.R.I ,,POL-AQUA” S.A. w konsorcjum wynosi ok 50%.

Szczegdtowe informacje zostaly opublikowane w Raporcie Biezacym Nr 32/2011 z dnia
27 lipca 2011 roku.

Podpisanie aneksu do umowy o lini¢ wielocelowa z Bankiem Pekao S.A.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku do Spotki wptynat aneks z dnia 29 lipca 2011 roku z Banku Polska
Kasa Opieki S.A. do umowy o udzielenie kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej z dnia
3 lipca 2006 roku.

W ramach limitu kredytowego 1 udostgpniona zostala mozliwo$¢ wystapienia zadluzenia
do tacznej kwoty nie przekraczajacej 100 mln PLN - kredyt obrotowy (Kredyt w Rachunku
Biezacym).

W ramach limitu kredytowego 2 Bank bedzie udzielal gwarancji bankowych, za wyjatkiem
gwarancji zabezpieczajacych splate kredytow lub innych transakcji o podobnym charakterze
zaciggnigtych w innych bankach lub instytucjach finansowych (tekst jedn. Dz. U. z 2002 r. nr 72,
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poz. 665 z pdzniejszymi zmianami) do tacznej kwoty nie przekraczajacej 70 min PLN - limit
gwarancyjny.

Strony ustality, ze maksymalny limit kredytowy w kwocie 170 min PLN zostal przedtuzony
do 31 lipca 2012 roku i moze zosta¢ przedtuzony na kolejne okresy.

Warunki umowne nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Szczegolowe informacje zawarte sg w Raporcie Biezacym Nr 33/2011 z dnia 1 sierpnia 2011 roku.
v Wybor najkorzystniejszej oferty na budowe odcinka drogi ekspresowej S8

W dniu 23 sierpnia 2011 roku do Spotki wptyneto pismo Generalnej Dyrekeji Drog Krajowych
i Autostrad Oddziat w Opolu (nawigzanie do Raportu Biezacego Nr 31 z dnia 22 lipca 2011 roku).

W pismie tym zawiadomiono, ze w postgpowaniu prowadzonym w trybie przetargu ograniczonego
na ,,Budowe drogi ekspresowej S8 na odcinku Sycoéw - Kepno - Sieradz - Al (L6dz) odcinek 3:
Wieruszow - Walichnowy, dlugos¢ - 13,1 km” za najkorzystniejsza zostatla uznana oferta
konsorcjum:

- DRAGADOS S.A., Madryt - Lider,
- Przedsigbiorstwo Robo6t Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna, Piaseczno - Partner.

Warto$¢ umowy wynosi 189.809.096,75 PLN netto (233.465.189 PLN brutto). Szacowany udziat
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w konsorcjum wynosi ok 50%.

Szczegdtowe informacje zostaty opublikowane w Raporcie Biezacym Nr 34/2011 z dnia
23 sierpnia 2011 roku.

v Wybor najkorzystniejszej oferty na budowe odcinka drogi ekspresowej S8

W dniu 24 sierpnia 2011 roku do Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.
z siedziba w Piasecznie wptyneto pismo Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad Oddziat
w Lodzi (nawigzanie do Raportu Biezacego Nr 32 z dnia 27 lipca 2011 roku).

W pismie tym zawiadomiono, ze w postgpowaniu prowadzonym w trybie przetargu ograniczonego
na ,,Budowg drogi ekspresowej S8 na odcinku wezet Walichnowy -Wroctaw (Al) odcinek 5
(wezet Sieradz Potudnie bez wezta - wezet Lask bez wezta) od km 140+552,05 do km
174+200,00” za najkorzystniejszg zostata uznana oferta konsorcjum:

- Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna, Piaseczno - Lider,
- DRAGADOS S.A., Madryt - Partner.

Warto$¢ umowy wynosi 1.388.807.374,68 PLN brutto. Szacowany udziat P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A. w konsorcjum wynosi ok. 50%.

Szczegdtowe informacje zostaty opublikowane w Raporcie Biezacym Nr 35/2011 z dnia
24 sierpnia 2011 roku.

v Umowa na budowe odcinka nr 6 i 7 drogi ekspresowej S8

W dniu 5 pazdziernika 2011 roku zostata podpisana znaczaca umowa pomig¢dzy konsorcjum
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. (lider) i DRAGADOS S.A. (partner) a Skarbem Panstwa - Generalnym
Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad Oddzial w Lodzi.

Przedmiotem umowy jest: ,,Budowa drogi ekspresowej S8 na odcinku wezet Walichnowy - £.6dz
(A1), odcinek 6 (wezel Lask - wezel Roza) od km 1744200 do km 183+350, odcinek 7 (wezet
Dobron - wezel Roza) od km 76+479,94 do km 79+800,00”.

Wartos¢ umowy wynosi: 446.809.205,69 PLN netto (549.575.323 PLN brutto). Udziat
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w konsorcjum wynosi 51%.

Realizacja przedsiewzigcia bedzie polegata na kompleksowej realizacji projektu obejmujacego:
roboty drogowe i inzynieryjne, wykonanie kanalizacji deszczowych wraz z urzadzeniami
podczyszczajacymi oraz sieci wodociggowych, wykonanie urzadzen bezpieczenstwa ruchu
i o$wietlenia, realizacj¢ urzadzen ochrony srodowiska w tym urzadzen oczyszczajacych $cieki
drogowe, ekrandow akustycznych, zbiornikow retencyjnych i przejs¢ dla zwierzat. Ponadto
zostanie wykonana przebudowa istniejacej infrastruktury technicznej w tym: ciekow naturalnych
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oraz urzadzen wodnych, linii elektroenergetycznych, linii teletechnicznych i sieci wodociggowych.
Rozpoczecie roboét oraz uzyskanie prawa dostgpu do placu budowy nastapi w terminie nie pdzniej
niz 14 dni od daty zawarcie umowy.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostal na 27 miesiecy od daty zawarcia umowy,
obejmujacy okresy zimowe.

Roboty bedace przedmiotem wymienionej umowy be¢da wykonane zgodnie z Warunkami
Kontraktowymi na budowe dla robét budowlanych i inzynieryjnych projektowanych przez
Zamawiajacego, wydanie angielsko - polskie 2000 (tlumaczenie pierwszego wydania FIDIC
1999.). Okres gwarancji jako$ci wykonawcy wynosi 60 miesigcy liczonych od daty wskazanej
w Swiadectwie Przejecia.

Okres rekojmi za wady wynosi 12 miesigcy liczonych od daty wskazanej w Swiadectwie
Przejecia.
Ptatnosci beda dokonywane w 30 dni od daty dostarczenia faktury zamawiajacemu.

Minimalna kwota Przejéciowego Swiadectwa Platnosci wynosi 2% zaakceptowanej kwoty
kontraktowej.

Konsorcjum zlozylo gwarancj¢ ubezpieczeniowa nalezytego wykonania w wysokosci 5% kwoty
kontraktowej brutto.

Wymagana minimalna ilo$¢ wykonania stanowi:

a) wykonanie w terminie 10 miesigcy od daty zawarcia umowy nie mniej niz 20%
zaakceptowanej kwoty kontraktowej; oraz

b) wykonanie w terminie 15 miesiecy od daty zawarcia Umowy nie mniej niz 40%
zaakceptowanej kwoty kontraktowej.

Wykonawca zobowigzany jest spelni¢ obydwa warunki.
Wykonawca zaptaci zamawiajagcemu kary umowne:

a) za przekroczenie czasu na ukonczenie robot - 0,02% zaakceptowanej kwoty brutto za kazdy
dzien zwloki,

b) za niewykonanie wymagane] minimalnej ilosci wykonania w terminie - 0,02%
zaakceptowanej kwoty brutto za kazdy dzien zwloki. Kary umowne za niespelnienie
kazdego z warunkéw dotyczacych wymaganej minimalnej ilosci wykonania beda naliczane
oddzielnie,

c) z tytulu odstgpienia od umowy z przyczyn lezagcych po stronie wykonawcy - 10%
zaakceptowanej kwoty brutto,

d) za niedotrzymanie terminu usunigcia wad oraz wykonania drobnych zaleglych prac
okreslonych w Swiadectwie Przejecia albo niedotrzymanie terminu usuniecia wad
oraz wykonania drobnych zaleglych prac w okresie rekojmi za wady w terminie
okreslonym przez Inzyniera lub Zamawiajacego w wysokosci 5.000 PLN za kazdy dzien
zwloki.

Zamawiajacy zaptaci wykonawcy kary umowne z tytulu odstgpienia od umowy z przyczyn
lezacych po stronie Zamawiajacego - 10% zaakceptowanej kwoty brutto. Kara nie obowigzuje
jezeli odstapienie od umowy nastapi z przyczyn, o ktérych mowa w Subklauzuli 15.2 FIDIC
(z wylaczeniem pkt e Subklauzuli 15.2) oraz w razie zaistnienia istotnej zmiany okolicznos$ci
powodujacej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byto
przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy (art. 145 ustawy Prawo zamoOwien publicznych).
Strony zastrzegly w Kontrakcie, ze jezeli kara umowna nie pokrywa poniesionej szkody,
Zamawiajagcy moze dochodzi¢ odszkodowania uzupehiajacego na zasadach og6lnych
wynikajacych z Kodeksu Cywilnego. Umowa zostala zawarta na warunkach powszechnie
stosowanych dla danego typu uméw.

Kryterium, wedlug ktéorego umowa zostala uznana za znaczaca to wartos¢ przychodow
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych.

Szczegdtowe informacje zawarte sg w Raporcie Biezacym Nr 39/2011 z dnia 5 pazdziernika 2011
roku.
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4 Podpisanie umowy na limit gwarancyjny z Societe Generale S.A.

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku zostata podpisana umowa nr 2011/008 na limit gwarancyjny
z Societe Generale S.A. (,,Bank”) oddziat w Polsce.

W ramach przyznanego limitu na gwarancje bankowe o terminach waznosci nie dluzszych niz
60 miesiecy Bank bedzie udzielat gwarancji:

- celnych,

- dobrego wykonania kontraktu w tym w okresie gwarancji i rekojmi,
- przetargow,

- splaty zaliczki,

- usunigcia wad i usterek.

W ramach limitu kredytowego, Bank bedzie udzielat gwarancji bankowych do tacznej kwoty nie
przekraczajacej 100 mln PLN (limit od 36 do 60 miesigcy wynosi 20 min PLN).

Przedmiotowy limit przyznany zostat na okres od chwili podpisania umowy do dnia 31 sierpnia
2012 roku.

Ponadto Bank udzielit na podstawie odrgbnej umowy nr 2011/055 z dnia 19 pazdziernika 2011
roku krotkoterminowego kredytu odnawialnego w maksymalnej wysokosci 25 min PLN (od dnia
podpisania umowy do dnia 31 sierpnia 2012 roku).

Laczna kwota przyznanego limitu gwarancyjnego oraz krotkoterminowego kredytu odnawialnego
nie moze przekroczy¢ 100 mln PLN.

Warunki umowne nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezagcym Nr 41/2011 z dnia
19 pazdziernika 2011 roku.

v Zawarcie aneksu do umowy na budowe Trasy Mostu Pélnocnego w Warszawie

W dniu 4 listopada 2011 roku zostat podpisany aneks nr 6 do umowy na ,,Budowg Trasy Mostu
Potnocnego, zadanie 1, etap i od wezla z ulica Putkowa do wezta z ulica Modlinska”
w Warszawie, zawarty pomiedzy Miastem Stotecznym Warszawa reprezentowanym przez Zarzad
Miejskich Inwestycji Drogowych, a Konsorcjum Firm: P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., SANDO
Budownictwo Polska Sp. z 0.0., CONSTRUCCIONES SANCHEZ DOMINGUEZ - SANDO S.A.
i KROMISS-BIS Sp. z o.0. reprezentowanym przez P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. (lider
Konsorcjum).

Przedmiotowy aneks zwigzany jest ze zwickszeniem iloéci robot w stosunku do ilo$ci okreslonych
w przekazanej przez Zamawiajacego Dokumentacji Przetargowej i zwigksza znaczaco kwotg
kontraktowa o warto$¢ 89.572.218,92 PLN netto. Laczna Zaakceptowana Cena Kontraktowa,
ustalona w umowie i aneksach wynosi 897.075.609,47 PLN netto (1.103.402.999,64 PLN brutto).
Pozostale istotne warunki umowy nie ulegty zmianie.

Szczegdtowe informacje zawarte s§ w Raporcie Biezacym Nr 43/2011 z dnia 4 listopada
2011 roku.

4 Publiczne otwarcie ofert na budowe gazociagu Swinoujscie - Szczecin

W dniu 15 listopada 2011 roku nastgpilo publiczne otwarcie ofert na realizacj¢ inwestycji
,Budowa gazociggu DN 800 Swinoujscie - Szczecin” - gazociag wysokiego ci$nienia o dtugosci
80 km.

Najkorzystniejszg oferte na realizacj¢ przedmiotowej inwestycji ztozyta P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
w wysoko$ci 146.950.000 PLN netto (w opcji ,,budowa linii §wiattowodowej wzdtuz trasy
gazociggu” za kwote 2.850.000 PLN netto). Termin realizacji inwestycji wskazany
W postgpowaniu przetargowym to 15 miesigcy od podpisania umowy.

Szczegdtowe informacje zostaly opublikowane w Raporcie Biezacym Nr 44/2011 z dnia
15 listopada 2011 roku.
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v Wybér najkorzystniejszej oferty na budowe gazociagu Swinoujscie - Szczecin

W dniu 24 listopada 2011 roku do Spoétki wptyneto pismo Operatora Gazociggéw Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A., w ktorym zawiadomiono, ze w postgpowaniu o udzielenie zamoéwienia
publicznego na budowe gazociggu DN 800 Swinoujécie - Szczecin - gazocigg wysokiego cinienia
o diugosci 80 km, za najkorzystniejszag zostala uznana oferta Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna.

Warto$¢ umowy wynosi 146.950.000 PLN netto (w opcji ,,budowa linii §wiattowodowej wzdhiz
trasy gazociaggu” za kwote 2.850.000 PLN netto).

Termin realizacji inwestycji wskazany w postgpowaniu przetargowym to 15 miesiecy.

Szczegdtowe informacje zostalty opublikowane w Raporcie Biezagcym Nr 45/2011 z dnia
24 listopada 2011 roku.

v Podpisanie aneksu do umowy o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych
z InterRisk Towarzystwem Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group

W dniu 29 listopada 2011 roku zostal podpisany aneks, z InterRisk Towarzystwem Ubezpieczen
S.A. Vienna Insurance Group, do umowy generalnej o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji
kontraktowych nr GG26/0086 z dnia 11 marca 2011 roku wraz z poZniejszymi zmianami.
W  ramach limitu gwarancyjnego z tytulu wszystkich wydanych gwarancji, suma
odpowiedzialno$ci InterRisk S.A. Vienna Insurance Group zostaje podwyzszona do kwoty
113.000.000,00 PLN. W ramach przyznanego limitu beda udzielane gwarancje ubezpieczeniowe:

a) wadialne,
b) nalezytego wykonania kontraktu,
C) usuniecia wad 1 usterek.

Przedmiotowy limit zostal przyznany do dnia 19 kwietnia 2012 roku. Warunki umowne nie
odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Kwota limitu
gwarancyjnego przekracza 10% wartosci przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 52/2011 z dnia
30 listopada 2011 roku.

v Umowa na budowe odcinka nr 3 drogi ekspresowej S8

W dniu 28 grudnia 2011 roku zostala podpisana znaczgca umowa pomigdzy konsorcjum
DRAGADOS S.A. (lider) i P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. (partner) a Skarbem Panstwa - Generalnym
Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Opolu.

Przedmiotem umowy jest: ,,Budowa drogi ekspresowej S8 na odcinku Sycéw - Kepno - Sieradz
- Al (L6dz) odcinek 3: Wieruszow - Walichnowy, dtugos¢ -13,1 km”.

Warto$¢ umowy wynosi 189.809.096,75 PLN netto (233.465.189 PLN brutto). Udziat
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w konsorcjum wynosi 51%.

Realizacja przedsigwzigcia bedzie polegata na kompleksowej realizacji projektu obejmujacego:
roboty drogowe i inzynieryjne, w tym: obiekty inzynierskie, przepusty pod droga ekspresowa S8,
przepusty rurowe pod drogami poprzecznymi, wewng¢trznymi oraz pod zjazdami, budowa
elementdw ochrony S$rodowiska, przebudowa urzadzen melioracyjnych, budowa kanalizacji
deszczowej 1 odwodnienia pasa drogowego, przebudowa i budowa sieci wodociggowej
oraz budowa kanalizacji sanitarnej, przebudowa urzadzen elektroenergetycznych, przebudowa
urzadzen teletechnicznych.

Rozpoczecie robdt nastgpi w terminie nie pozniej niz 14 dni od daty uzyskania prawa dostgpu
do placu budowy. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostat na 22 miesiecy od daty
rozpoczgcia, obejmujacy okresy zimowe. Roboty bedace przedmiotem wymienionej umowy beda
wykonane zgodnie z Warunkami Kontraktowymi na budowg¢ dla robot budowlanych
i inzynieryjnych projektowanych przez Zamawiajacego, wydanie angielsko - polskie 2000
(thumaczenie pierwszego wydania FIDIC 1999).
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Okres gwarancji jakoSci wykonawcy wynosi 60 miesi¢cy liczonych od daty wskazanej
w Swiadectwie Przejecia.

Okres rekojmi za wady wynosi 12 miesiecy liczonych od daty wskazanej w Swiadectwie
Przejecia.

Ptatnosci beda dokonywane w 30 dni od daty dostarczenia faktury zamawiajgcemu.

Minimalna kwota Przejéciowego Swiadectwa Platnosci wynosi 2% zaakceptowanej kwoty
kontraktowej. Konsorcjum zlozylo gwarancje ubezpieczeniowa nalezytego wykonania
w wysokosci 5% kwoty kontraktowej brutto.

Wymagana minimalna ilo§¢ wykonania stanowi:

a) wykonanie w terminie 10 miesigcy od daty zawarcia umowy nie mniej niz 30%
zaakceptowanej kwoty kontraktowej;

Wykonawca zaptaci Zamawiajgcemu kary umowne:

a) za przekroczenie czasu na ukonczenie robdt - 0,02% zaakceptowanej kwoty kontraktowej
brutto za kazdy dzien zwtoki,

b) za niewykonanie wymaganej minimalnej iloSci wykonania w terminie - 0,02%
zaakceptowanej kwoty kontraktowej brutto za kazdy dzien zwloki.

C) z tytulu odstgpienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy - 10%
zaakceptowanej kwoty kontraktowej brutto,

d) za niedotrzymanie terminu usunigcia wad oraz wykonania drobnych zaleglych prac
okreslonych w Swiadectwie Przejecia albo niedotrzymanie terminu usuniccia wad oraz
wykonania drobnych zaleglych prac w okresie r¢kojmi za wady w terminie okre§lonym
przez Inzyniera lub Zamawiajacego w wysokosci 5.000 PLN za kazdy dzien zwtoki.

Zamawiajacy zaplaci wykonawcy kar¢ umowng z tytutu odstgpienia od umowy z przyczyn
lezacych po stronie Zamawiajacego - 10% zaakceptowanej kwoty kontraktowej brutto. Kara nie
obowiazuje jezeli odstapienie od umowy nastapi z przyczyn, o ktorych mowa w Subklauzuli 15.2
FIDIC oraz w razie zaistnienia istotnej zmiany okoliczno$ci powodujacej, ze wykonanie umowy
nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy
(art. 145 ustawy Prawo zamowien publicznych).

Strony zastrzegly w Kontrakcie, ze jezeli kara umowna nie pokrywa poniesionej szkody,
Zamawiajagcy moze dochodzi¢ odszkodowania uzupelniajagcego na zasadach ogdlnych
wynikajacych z Kodeksu Cywilnego.

Wykonawca jest zobowigzany zaptaci¢ kar¢ umowng takze w przypadku, gdy Zamawiajacy nie
poniost szkody.

Umowa zostata zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

Kryterium, wedtug ktéorego umowa zostala uznana za znaczaca to warto$¢ przychodow
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych.

Warto$¢ przedmiotowej umowy przekracza 10% wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 56/2011 z dnia
28 grudnia 2011 roku.
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v Umowa na budowe gazociagu Swinoujscie - Szczecin

W dniu 29 grudnia 2011 roku zostata podpisana znaczaca umowa pomiedzy P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A. a Spdtka Operator Gazociagdéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie
(dalej ,,Zamawiajacy”).

Przedmiotem umowy jest kompleksowa realizacja Inwestycji w systemie Generalnego
Wykonawstwa (w tym wykonanie wszelkich Robét i uzyskanie Pozwolenia na Uzytkowanie)
dotyczaca budowy gazociagu wraz z infrastruktura towarzyszaca DN 800 Swinoujscie - Szczecin
- gazociagg wysokiego ciSnienia o dlugosci 80 km, ktory jest zlokalizowany w gminach:
Swinoujécie, Miedzyzdroje, Wolin, Stepnica i Goleniow. Inwestycja obejmuje wykonanie
gazociagu, instalacji, urzadzen, budynkow i drog oraz wszelkich innych Robot, ktore sa konieczne
do uzyskania pozwolenia na uzytkowanie.

Wartos¢ umowy  (wynagrodzenie ryczattowe) wynosi:  146.950.000 PLN netto,
tj. 180.748.500 PLN brutto. Ponadto Zamawiajacy zastrzega sobie prawo do skorzystania wedtug
wlasnego uznania w trakcie obowigzywania umowy z opcji zlecenia Spélce jako Generalnemu
Wykonawcy Inwestycji budowe linii $§wiattowodowe] wzdluz trasy gazociggu za zaoferowang
kwote wynagrodzenia ryczattowego wynoszaca 2.850.000 PLN netto, tj. 3.505.500 PLN brutto
chyba, ze Strony wynegocjuja mniejsza wysokos¢ tego wynagrodzenia. W przypadku skorzystania
Z prawa opcji postanowienia umowy stosuje si¢ odpowiednio do rozszerzonego zakresu prac.

Termin realizacji przedmiotu umowy (Odbiér Koncowy) ustalony zostat na 31 stycznia 2013 roku.
Rozpoczecie robot nastapi niezwlocznie, jednakze nie pdzniej niz 30 dni od dnia podpisania
umowy.

Platnosci bgda dokonywane po wykonaniu Kamieni Milowych w terminie 30 dni od daty

dostarczenia Zamawiajacemu prawidtowo wystawionej faktury.

W celu zabezpieczenia roszczen Zamawiajacego z tytulu niewykonania lub nienalezytego
wykonania Umowy, Spotka wnosi zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w tym usunigcia
Wad i Usterek w okresie r¢kojmi, w wysokosci 10% tacznego Wynagrodzenia brutto.

Spoltka udziela gwarancji jakosci i regkojmi na wykonanie przedmiotu Umowy, w tym na uzyte
Materiaty, dostarczone Urzadzenia i Wyposazenie, na okres konczacy si¢ 36 miesigcy po dacie
zakonczenia (Odbior Koncowy).

Wykonawca zaptaci Zamawiajgcemu kary umowne:
a) za opdznienie w osiggni¢ciu Odbioru Koncowego:

- w okresie czterech pierwszych tygodni opoznienia - 0,05% wynagrodzenia brutto
za kazdy rozpoczety dzien opdznienia;

- w przypadku opdznienia przekraczajacego cztery tygodnie - 0,1% wynagrodzenia
brutto za kazdy rozpoczety dzien opoznienia;

b) za opoznienie W usuni¢gciu wad, stwierdzonych przy Odbiorze Koncowym
lub ujawnionych w okresie gwarancji jakosci lub rgkojmi - w wysokosci 0,01%
Wynagrodzenia brutto za kazdy rozpoczety dzien opoznienia, liczac od uptywu terminu
wyznaczonego przez Zamawiajacego na usuni¢cie Wad;

c) z tytulu odstgpienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy - 10%
zaakceptowanej kwoty brutto.

Strony ustalaja, ze taczna wysokos$¢ kar umownych wymienionych powyzej, ograniczona jest
do 25% wynagrodzenia brutto.

Zamawiajacy bedzie mial prawo dochodzenia odszkodowania uzupelniajacego, jesli szkoda
przewyzsza¢ bedzie wysokos$¢ zastrzezonych kar umownych.
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Zamawiajacy zaptaci Wykonawcy kare umownag z tytutu odstapienia od umowy z przyczyn
lezacych po stronie Zamawiajgcego w wysokosci 10% zaakceptowanej kwoty brutto.

Umowa zostata zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu uméw.

Kryterium, wedlug ktérego umowa zostala uznana za znaczaca to warto$¢ przychodow
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

Warto$¢ przedmiotowej umowy przekracza 10% wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w Raporcie Biezagcym Nr 57/2011 z dnia
29 grudnia 2011 roku.

12.2. Zmiana zaangazowania Kkapitalowego oraz zmiany struktury wlasnoSciowej w spélkach
z Grupy Kapitalowej POL-AQUA

v

Zawarcie umowy dotyczacej zbycia przez P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. 100% Kkapitalu
zakladowego Vectra S.A.

W dniu 1 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa dotyczaca sprzedazy p. Markowi
Graczykowskiemu (Prezesowi Zarzadu Vectra S.A.) 13.200.000 akcji stanowiacych 100%
kapitatu zakladowego Vectra S.A. uprawniajacych do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Vectra S.A.

Dotychczas P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. posiadata 13.200.000 akcji stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Vectra S.A. uprawniajgcego do 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu Vectra
S.A.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezagcym Nr 12/2011 z dnia
1 kwietnia 2011 roku.

Polaczenie P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A. Z PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.0. (spétka zalezng)

> Podjecie decyzji o zamiarze polaczenia P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. ze spélkq zalezna
PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.

W dniu 18 maja 2011 roku =zostala podjeta decyzja o zamiarze potgczenia
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. z PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.

Potaczenie Spotek P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. i PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. nastgpic¢
miato przez przeniesienie calego majatku Spotki PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.0.
(Spotki Przejmowanej) na spotke P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. (Spotke Przejmujaca) -
taczenie si¢ przez przejecie zgodnie z art. 492 § 1 ust 1 w zw. z art. 516 § 6 Kodeksu spotek
handlowych (dalej ,,Ksh”).

W zwigzku z faktem, iz Spoétka Przejmujaca jest wiascicielem wszystkich 243.520
udzialéw Spoétki Przejmowanej, taczenie si¢ spotek przez przejecie miato zostaé
przeprowadzone na podstawie art. 516 § 6 Ksh w zwigzku z czym:

- na podstawie art. 516 § 5 Ksh w zwigzku z 503 Ksh badanie planu polaczenia przez
bieglego i jego opinia nie s3 wymagane,

- na podstawie art. 516 w zwiazku z art. 501 w trybie 516 § 5 Ksh nie jest wymagane
sporzadzenie sprawozdan zarzadow kazdej z laczacych si¢ spotek uzasadniajace
polaczenie, jego podstawy prawne i uzasadnienie eckonomiczne, a zwlaszcza
stosunek wymiany udziatow lub akcji,

- faczenie spotek zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmujacej zgodnie z art. 515 §1 Ksh.
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Z uwagi na okoliczno$é, iz Spotka Przejmujaca jest spotka publiczna stosownie do tresci
art. 516 § 1 Ksh wymagalo, stosownie do treSci art. 506 Ksh, podjecia uchwaty
w przedmiocie polaczenia przez Walne Zgromadzenie Spotki Przejmujace;j.

Szczegotowe informacje zawarte sa w Raporcie Biezacym Nr 18/2011 z dnia 19 maja 2011
roku.

> Zawiadomienia akcjonariuszy o zamiarze polaczenia P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A
ze spolka zalezna PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.0.

W dniu 20 maja 2011 roku Zarzad Spotki opublikowal pierwsze zawiadomienie
akcjonariuszy o zamiarze potaczenia P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. ze spotka zalezna
PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. (Raport Biezacy Nr 20/2011 z dnia 20 maja 2011 roku).

W dniu 6 czerwca 2011 roku Zarzad Spoéiki opublikowat drugie zawiadomienie
akcjonariuszy o zamiarze potaczenia P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. ze spdtkg zalezng
PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.0. (Raport Biezagcy Nr 24/2011 z dnia 6 czerwca
2011 roku).

> Stanowisko Zarzadu odno$nie planu polaczenia P.R.I. ,POL-AQUA” S.A ze spétka
zalezna PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. wraz z jego uzasadnieniem

Zarzad Spotki Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedziba
w Piasecznie (dalej ,,Spotka”) stosownie do uregulowania § 19 ust. 3 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdéw wartosciowych oraz warunkoéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, niniejszym w dniu 16 czerwca 2011 roku
przedstawil swoje stanowisko odno$nie planu potaczenia P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
ze spotka zaleznga PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. wraz z jego uzasadnieniem.

Zarzad Spotki Przedsigbiorstwa Robodt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. pozytywnie
ocenil planowane potaczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A ze spotka zalezng
PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.

Spotka PA ENERGOBUDOWA Sp. z o0.0. §wiadczy ushugi budowlane z zakresu inzynierii
sanitarnej: kanalizacje S$ciekowe, sieci wodociggowe, stacje uzdatniania wody,
oczyszczalnie $ciekow, budowle inzynieryjne oraz kubaturowe. Sg to zblizone obszary
do dwodch podstawowych filarow dziatalnosci P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. jakimi sa
budownictwo inzynieryjne oraz budownictwo ogolne.

Decyzja o potaczeniu Spotek zwigzana byta z procesem restrukturyzacji przeprowadzanym
w Grupie Kapitalowej oraz z procesem dlugoterminowego obnizania kosztow jej
dziatalnosci oraz zwigkszenia efektywnosci w pozyskiwaniu i realizacji kontraktow. Plan
polaczenia nie przewidywat zadnych szczegoélnych korzysci dla cztonkdéw organow Spotek,
ani innych os6b uczestniczacych w potaczeniu.

W  opinii Zarzadu wynik potgczenia pozytywnie wplynie na wzrost przewagi
konkurencyjnej na rynku polskim.

Zarzad spodziewa sie, ze efektem polaczenia bedzie:

- redukcja kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej;

- zwiekszenie wydajnosci zasobow ludzkich;

- wzrost efektywnosci pozyskiwania i realizacji kontraktow;
- wzmocnienie obszardw kontroli wewngtrznych;

- uproszczenie struktury zarzadzania.

Szczegdtowe informacje zawarte s3 w Raporcie Biezacym Nr 25/2011 z dnia 16 czerwca
2011 roku.
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> Postanowienie sadu  dotyczace polaczenia P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
z PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.

W dniu 2 wrzesnia 2011 roku Spétka otrzymata postanowienie sadu wydane w dniu
1 wrzesnia 2011 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu w Krajowym Rejestrze
Sadowym wpisu polaczenia Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.
- Spotki Przejmujacej ze spotka PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.0. jako Spotki
Przejmowanej. Potaczenie zostato dokonane przez przejgcie na podstawie art. 492 §1 ust. 1
w zw. z art. 516 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych tj. poprzez przeniesienie catosci majatku
spotki PA  ENERGOBUDOWA Sp. z o.0. na spolke Przedsigbiorstwo Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.

PA ENERGOBUDOWA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Opolu,
ul. J. Cygana 5, 45-131 Opole, zarejestrowana byta dotychczas w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy pod numerem
0000054580, NIP 754-25-37-792, kapitat zaktadowy 12.419.520 PLN wptacony w catosci.

Szczegdtowe informacje zostaty opublikowane w Raporcie Biezagcym Nr 36/2011 z dnia
2 wrzesnia 2011 roku.

12.3. Pozostale zdarzenia

v

Postanowienie sadu o ogloszeniu upadlosci z mozliwoscia zawarcia ukladu spolki zaleznej
PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.

W zwiagzku z Raportem Biezacym Nr 56/2010 z dnia 28 grudnia 2010 roku do Spoétki wptyneto
postanowienie o ogloszeniu upadtosci spotki zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.0.
z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Zgodnie z postanowieniem wydanym na posiedzeniu niejawnym Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczy w dniu
4 stycznia 2011 roku ogtosit upadto$¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu spotki zaleznej PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z o.0. pozostawiajac zarzad wiasny upadlego co do catosci majatku.
Postanowienie z dnia 4 stycznia 2011 roku jest nieprawomocne.

Na nadzorce sadowego wyznaczono Wojciecha Makucia, a na sedziego komisarza Emila
Szczepanika.
Zobowigzania zgtoszone do uktadu wynosza 27.074.800,18 PLN.

Gltowne elementy propozycji uktadowych obejmowaty:

1. 25% redukcja zobowigzan,
2. karencja 12 miesigcy w sptacie zobowigzan,
3. 5 letnia splata zobowiazan (od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia w przedmiocie

zatwierdzenia uktadu przez sad),
4, sptata zobowigzan co 6 miesigcy.

Szczegdtowe informacje zostaly opublikowane w Raporcie Biezgcym Nr 2/2011 z dnia
11 stycznia 2011 roku.

Wszczecie przez Komisje Nadzoru Finansowego post¢powania w przedmiocie nalozenia kary
w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Spétke obowiazkéw informacyjnych

W dniu 10 lutego 2011 roku do Spotki wptyngto postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego
dotyczace wszczgcia z urzedu postegpowania administracyjnego w przedmiocie natozenia kary
administracyjnej w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Spotke art. 56 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 4/2011 z dnia
10 lutego 2011 roku.
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v

Whiosek wierzyciela o ogloszenie upadlo$ci obejmujacy likwidacje majatku dluznika
Vectra S.A.

W dniu 25 lutego 2011 roku Zarzad spotki pod firma Vectra Spotka Akcyjna z siedziba
w Plocku (,,Vectra”) powzial informacje o zlozeniu w dniu 24 Iutego 2011 roku do Sadu
Rejonowego w Plocku V Wydziat Gospodarczy przez Wiestawa Jablonskiego prowadzacego
dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg ,,Ustugi Elektryczne” W. Jablonski (wierzyciela) wniosku
o ogtoszenie upadlosci obejmujacej likwidacj¢ majatku dtuznika Vectra S.A.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 8/2011 z dnia
25 lutego 2011 roku.

Whiosek wierzyciela o ogloszenie upadlosci obejmujacy likwidacje majatku dluznika
Vectra S.A.

Zarzad spotki pod firmg Vectra Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku (,,Vectra”) powzial
informacje o wniosku z dnia 10 lutego 2011 roku ztozonego do Sadu Rejonowego w Plocku V
Wydziat Gospodarczy przez TEMAX M. Kopcinska i J. Lipczewski Spotka jawna (wierzyciela)
o ogloszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku dtuznika Vectra S.A.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezgcym Nr 10/2011 z dnia
9 marca 2011 roku.

Zmiana kryterium umowy znaczacej

W dniu 2 marca 2011 roku nastgpita zmiana kryterium uznania umowy oraz aktywow
za znaczace. Kryterium pozwalajacym na oceng¢ znaczenia umowy oraz aktywa jest warto$¢
przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatow
obrotowych.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 9/2011 z dnia
2 marca 2011 roku.

Pismo Vectra S.A. do wniosku wierzyciela o ogloszenie upadtosci

W dniu 16 marca 2011 roku Zarzad Przedsiebiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka
Akcyjna otrzymal potwierdzenie ztozenia do Sadu Rejonowego w Plocku V Wydziat Gospodarczy
przez Zarzadu Spotki pod firmg Vectra Spotka Akcyjna z siedziba w Plocku pisma do wniosku
wierzyciela firmy TEMAX M. Kopcinska i J. Lipczewski Spotka Jawna o ogloszenie upadtosci
(zgodnie z Raportem Biezagcym Nr 10/2011 z dnia 9 marca 2011 roku).

Zarzad Spotki Vectra S.A wnioskowat o ogloszenie upadlosci z mozliwoscia zawarcia uktadu
z wierzycielami i w przedmiotowym pi$mie zamieszczono uzasadnienie do zawarcia uktadu.

Szczegdtowe informacje zostalty opublikowane w Raporcie Biezagcym Nr 11/2011 z dnia
16 marca 2011 roku.

Wszcezecie postepowan przed sadem, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Emitenta

W dniu 18 maja 2011 roku do Spotki wptynety dwa pozwy o zaptate, ktorych warto$¢ oddzielnie
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Pierwszy pozew o zaplate 78.877.197 PLN zostal ztozony w dniu 14 marca 2011 roku przez KBP
- 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzeziu (dalej ,,Pow6d”) do Sadu Okregowego w Krakowie, Wydziat
IX Sadu Gospodarczego w Krakowie przeciwko P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. (dalej ,,Pozwany™).

Przedmiotem postgpowania jest zasadzenie od pozwanego na rzecz powoda kwoty
78.877.197 PLN wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od 9 marca 2011 roku do dnia zaptaty
tj. zaptaty dotychczas uiszczonych na rzecz pozwanego kwot z tytutu zawartej pomigdzy stronami
umowy, a to ze wzgledu na odstgpienie od umowy przez powoda wskutek istnienia szeregu wad
budynku, w tym wad istotnych nieusuwalnych i usuwalnych, ewentualnie - na wypadek
nieuwzglednienia tego zadania - zasadzenie kwoty 34.224.849 PLN wraz z ustawowymi
odsetkami liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaplaty, a to z tytulu obnizenia
wynagrodzenia pozwanego.

Drugi pozew o zaptate 77.555.120 PLN zostat zlozony w dniu 14 marca 2011 roku przez
KBP - 6 Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzeziu (dalej ,,Powdd”) do Sadu Okrggowego w Krakowie,
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Wydziat IX Sgdu Gospodarczego w Krakowie przeciwko P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. (dalej
»Pozwany”).

Przedmiotem postgpowania jest zasadzenie od pozwanego na rzecz powoda kwoty
77.555.120 PLN wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od 9 marca 2011 roku do dnia zaptaty
tj.. w pierwszej kolejnosci zaplaty spelnionego wobec pozwanego $wiadczenia pieni¢znego
w postaci dotychczas zaplaconego wynagrodzenia za roboty budowlane w lacznej kwocie
77.555.119 PLN a to wobec odstapienia od umowy wskutek tego, iz wykonany przez pozwanego
przedmiot umowy ma istotne wady, zaréwno nie usuwalne, jak i usuwalne, a pozwany do dnia
wniesienia niniejszego pozwu nie usunagt przedmiotowych wad pomimo wielokrotnych wezwan,
ewentualnie - na wypadek nieuwzglgdnienia tego zadania - zasadzenie kwoty 34.559.275 PLN
wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptlaty, z tytutu
obnizenia wynagrodzenia w odpowiednim stosunku. W opinii Zarzadu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
oba pozwy sa catkowicie bezzasadne.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 19/2011 z dnia
19 maja 2011 roku.

v Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W dniu 24 maja 2011 roku Rada Nadzorcza Spoéiki podjeta uchwate dotyczaca wyboru firmy
audytorskiej Ernst&Young Audit Sp. z 0.0. do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2011 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Spotki za rok 2011, jak réwniez przeprowadzenia przegladu sprawozdania
finansowego Spotki za I poirocze 2011 roku oraz przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za I potrocze 2011 roku.

Szczegdtowe informacje zawarte s w Raporcie Biezacym Nr 22/2011 z dnia 24 maja 2011 roku.
v Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 21 czerwca 2011 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A, ktore podjeto m.in. uchwate w sprawie potaczenia Spotki (jako Spotki Przejmujacej) przez
przejecie spotki pod firmg PA ENERGOBUDOWA Sp. z o0.0. z siedzibg w Opolu (jako Spotki
Przejmowanej):

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki nie podjeto nastgpujacych uchwat:
1. Uchwata nr 7/2011 - nie podjeta

2 Uchwata nr 8/2011 - nie podjeta

3 Uchwata nr 12/2011 - nie podjeta

4, Uchwata nr 13/2011 - nie podjeta

5 Uchwata nr 14/2011 - nie podjeta

6 Uchwata nr 15/2011 - nie podjeta.

Szczegétowe informacje odnosnie uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
znajduja si¢ w Raporcie Biezacym Nr 28/2012 z dnia 22 czerwca 2011 roku.

v Odpowiedzi na pytania akcjonariusza udzielone w trybie art. 428 KSH

Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. przekazal w dniu 5 lipca 2011 roku do publicznej wiadomosci
tre$¢ udzielonych w trybie art. 428 Kodeksu Spotek Handlowych odpowiedzi na pytania zadane
podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 21 czerwca 2011 roku przez pelnomocnika
akcjonariusza DIM S.a.r.L. - ALTUS TFI S.A.

Pytanie 1. Spotka utworzyta odpisy amortyzacyjne na pozyczki w wysokosci 9 min PLN
oraz odpisy na nalezno$ci 77 mln PLN. Skad wziely si¢ te odpisy w zwiazku z tym, ze wigkszo$¢
kontraktow jest realizowana na rzecz Skarbu Panstwa?

Odpowiedz: odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczek w kwocie 9.102 tys. PLN dotyczy pozyczek
udzielonych spotkom zaleznym - informacja w Nocie nr 13.5 do jednostkowego sprawozdania
finansowego P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Odpisy
nalezno$ci dokonane w 2010 roku w wysokosci 77 mln PLN dotycza kontrahentow prywatnych,

Data sporzgdzenia: 20 marca 2012 roku 40



Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej POL-AQUA za 2011 rok

w tym spotek zaleznych - informacja w Nocie nr 13.3 do jednostkowego sprawozdania
finansowego P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Pytanie 2. Spdétka odnotowata stratg, podczas gdy inne podmioty konkurencyjne na rynku nie,
w zakresie budownictwa inzynieryjnego i ogdlnego, z czego wynika strata na tego rodzaju
dziatalno$ci spotki? Na jakich kontraktach byly te straty?

Odpowiedz: strata netto Spotki i Grupy POL-AQUA wynika zaré6wno z niezadawalajacych
zrealizowanych marz na wielu kontraktach podpisanych w latach poprzednich, jak i z szeregu
dokonanych odpisow aktualizujacych w tym na nalezno$ci oraz warto$¢ firmy. W przypadku
wielu kontraktow budzetowane koszty ich realizacji byty niedoszacowane. Ponadto znaczne straty
netto poniosty takze spotki zalezne takie jak Vectra S.A. i PA Conex Sp. z 0.0.

Pytanie 3. Podobne pytanie jesli chodzi o odpisy wartosci aktywow trwatych za 2010 rok pytanie
co sktada si¢ na te odpisy i skad wzigta si¢ ta wysoka kwota jakie sa podstawy tych odpisow?
Podstawy dokonania odpisow $rodkow trwatych oraz wartoSci udzialow w jednostkach
stowarzyszonych w 2010 roku?

Odpowiedz: odpis wartosci pozostatych aktywow trwatych w kwocie 8.437 tys. PLN dotyczyt
budynkéw i budowli, §rodkdéw transportu i Srodkéw trwalych w budowie, ktéorych wartosé
ksiggowa byla wyzsza od wartosci rynkowej. Informacja zawarta jest w Notach nr 13.3 i nr 18
do jednostkowego sprawozdania finansowego P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku.

Pytanie 4. Podobna sytuacja jest z odpisami wartosci udziatdw w jednostkach stowarzyszonych?

OdpowiedzZ: odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow w jednostkach stowarzyszonych w wysokosci
3.294 tys. PLN dotyczyt Spotki PKO BP Inwestycje Sarnia Dolina Sp. z o. 0. i wynikal z sytuacji
biznesowej spotki. Informacja zawarta jest w Nocie nr 13.5 do jednostkowego sprawozdania
finansowego P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Pytanie 5. Korekta bledow z poprzednich lat. W jaki sposdb Spotka dokonata tych korekt
i z jakiego tytutu wynikajg te zmiany?

OdpowiedZ: w trakcie sporzadzania sprawozdania za rok 2010 zidentyfikowane zostaty biedy,
ktére dotyczyly zdarzen z 2009 roku i z lat wczesniejszych. Zgodnie z MSR 8 korekta btedu lat
ubieglych nie jest uymowana w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym btad wykryto. Wszelkie
prezentowane informacje dotyczace okresoOw wczesniejszych, koryguje si¢ od najwczesniejszego
z mozliwych okreséw. Zidentyfikowane bledy dotyczace roku 2009 odniesione zostaty w danych
porownywalnych rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, natomiast bledy popelnione w okresach sprzed 2009 roku odniesione zostaly w bilansie
na wynik lat poprzednich. Korekta btgdu odniesiona na wynik finansowy za 2009 rok wyniosta
36.488 tys. PLN Szczegotowy opis korekty bledu zawarty jest w Nocie nr 10 do jednostkowego
sprawozdania finansowego P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Pytanie 6. Spotka dokonata zmian w zakresie przychodow i kosztow - jakie byly tego przyczyny
i dlaczego to si¢ zadziatato w kontekscie pozyskiwania nowych kontraktow?

Odpowiedz: w roku 2010 Spotka nie dokonywata zmian w zakresie przychodoéw i kosztow
ze sprzedazy z wyjatkiem zmian prezentacyjnych kosztow i przychodow z kontraktéw
realizowanych w konsorcjach w ktorych Spodtka nie ma samodzielnej kontroli. Tak jak opisano
w Nocie nr 10 do jednostkowego sprawozdania finansowego P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku, zostala zmieniona prezentacja pozostatych przychodow
1 kosztow operacyjnych oraz przychodéw i kosztow finansowych w postaci netowania
przychodow i kosztow.

Pytanie 7. Jak wygladata sytuacja jesli chodzi o niezalezno$¢ Cztonkéw Rady Nadzorczej, kto jest
niezaleznym Czlonkiem Rady Nadzorczej i czy niezalezni Cztonkowie Rady Nadzorczej spetniaja
kryteria niezaleznos$ci?
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Odpowiedz: niezaleznymi Cztonkami Rady Nadzorczej sa Pan Krzysztof Gadkowski i Pan Janusz
Steinhoff, ktoérzy zostali mianowani w poprzednim 2010 roku. W dniu powotania Cztonkowie
Rady Nadzorczej spetniali kryteria niezaleznych Cztonkow Rady Nadzorczej i wedle najlepszej
wiedzy Spoétki nic si¢ nie zmienito od dnia powotania.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 30/2011 z dnia
5 maja 2011 roku.

v PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. - zmiana upadlosci z mozliwos$cia ukladu na upadlosé
likwidacyjng

W dniu 20 wrze$nia 2011 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu wydane w dniu 8 wrze$nia
2011 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy
dla spraw upadtosciowych i naprawczych, w ktérym Sad postanowit:

- zmieni¢ sposob prowadzenia postgpowania upadto$ciowego z postgpowania z mozliwoscia
zawarcia uktadu na postgpowanie obejmujace likwidacje majatku upadiego;

- odwola¢ zarzadcg Wojciecha Makucia,
- powota¢ syndyka w osobie Wojciecha Makucia.

Przyczyna zmiany sposobu prowadzenia postgpowania upadlosciowego jest fakt, jak stwierdzit
Sad, ze PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o0.0. w upadloéci nie ma realnych mozliwosci
przeprowadzenia zadnego uktadu z uwagi na brak zrédel jego finansowania.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 37/2011 z dnia
20 wrzes$nia 2011 roku.

v Whiosek akcjonariusza dotyczacy zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku do Spoétki wptynal wniosek ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajacego w imieniu DIM S.a.r.L. z siedziba
w Luxemburgu (akcjonariusza posiadajacego 10,65% udziatow w kapitale zakltadowym i liczbie
glosow na WZA Spétki), dotyczacy zadania na podstawie art. 400 oraz 401 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki wraz z wnioskiem
o umieszczenie w porzadku obrad zmian w sktadzie Rady Nadzorczej (odwotanie lub powotanie
Cztonkow Rady Nadzorczej).

Zadanie nie zawieralo uzasadnienia.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w Raporcie Biezagcym Nr 38/2011 z dnia
30 wrzes$nia 2011 roku.

v Zwolanie na wniosek akcjonariusza Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

Zarzad spoltki Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedziba
w Piasecznie w zwiazku ze zlozonym na podstawie art. 400 oraz 401 § 1 Kodeksu Spolek
Handlowych (,,KSH”) pismem Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajacego
w imieniu DIM S.a.r.L. z siedziba w Luxemburgu (akcjonariusza posiadajacego 10,65% udziatow
w kapitale zaktadowym i liczbie glosow na WZA Spoétki) stosownie do §38 ust. 1 pkt 1 - 3
Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych zwotal na podstawie art. 399 § 1
oraz 402 KSH na dzien 29 listopada 2011 roku (wtorek) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki (,,Walne Zgromadzenie”), ktore odbedzie si¢ o godzinie 12.00 w Biurze Spotki
w Warszawie przy ul. Adama Branickiego 15.

Porzadek obrad:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

2. Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci

do podejmowania uchwat.

4, Przyjecie porzadku obrad.
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5. Podjgcie uchwaty w sprawie zmian Statutu Spotki.
6. Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

7. Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa.

8. Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia liczby Cztonkow (sktadu) Rady Nadzorczej Spoiki.
9. Podjecie uchwal w sprawie zmian Rady Nadzorczej Spoiki.

10.  Podjecie uchwaly w sprawie obcigzenia kosztami zwotania i odbycia Walnego
Zgromadzenia.

11.  Zamknigcie Walnego Zgromadzenia.

Projektowana zmiana Statutu

Zarzad podaje do wiadomosci projektowang zmiang w tresci Statutu:
Obowigzujace brzmienie § 2 Statutu:

»Siedziba Spotki jest Piaseczno.”

Proponowane brzmienie nowego § 2 Statutu:

»Siedziba Spotki jest Warszawa.”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zwotane zostalo zgodnie z wnioskiem akcjonariusza
posiadajacego co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zakladowego Spoéiki, o ktérym mowa
w Raporcie Biezacym Nr 38/2011 z dnia 30 wrze$nia 2011 roku.

Szczegdtowe informacje dotyczace Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie zawarte s3
w Raportach Biezacych Nr 40/2011 z dnia 14 pazdziernika 2011 roku, 42/2011 z dnia 2 listopada
2011 roku oraz 46/2011 z dnia 28 listopada 2011 roku.

v Zgloszenie kandydata na Czlonka Rady Nadzorczej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 28 listopada 2011 roku wptyneto do Spotki pismo akcjonariusza ING Otwarty Fundusz
Emerytalny, zawierajacego informacje, ze zamierza zglosi¢ kandydature p. Krzysztofa Geruli
na Czlonka Rady Nadzorczej Spdotki na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., ktore odbedzie si¢ 29 listopada 2011 roku.

Szczegdtowe informacje zawarte s3 w Raporcie Biezacym Nr 47/2011 z dnia 28 listopada
2011 roku.

v Rezygnacje Czlonkéw Rady Nadzorczej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
W dniu 29 listopada 2011 roku do Spétki wptynety pisma w ktorych:

- p. Jozef Okolski poinformowat o ztozeniu z dniem 29 listopada 2011 roku rezygnacjg
z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsicbiorstwa Robot Inzynieryjnych
,POL-AQUA” Spotka Akcyjna;

- p. Ignacio Segura Surifiach poinformowal o ztozeniu z dniem 29 listopada 2011 roku
rezygnacj¢ z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna;

- p. Ricardo Cuesta Castifieyra poinformowal o ztozeniu z dniem 29 listopada 2011 roku
rezygnacje z funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych
,,POL-AQUA” Spétka Akcyjna;

- Alberto Laverén Simavilla poinformowat o ztozeniu z dniem 29 listopada 2011 roku
rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych
,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna,

- José Puente Garcia poinformowat o ztozeniu z dniem 29 listopada 2011 roku rezygnacje
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA”
Spotka Akcyjna;
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- Alfonso Costa Cuadrench poinformowal o zlozeniu z dniem 29 listopada 2011 roku
rezygnacje¢ z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych
,POL-AQUA” Spotka Akcyjna;

- Janusz Steinhoff poinformowal o zlozeniu z dniem 29 listopada 2011 roku rezygnacje
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Przedsi¢biorstwa Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA”
Spotka Akcyjna;

- Krzysztof Rafat Gadkowski poinformowat o zlozeniu z dniem 29 listopada 2011 roku
rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych
,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 48/2011 z dnia
29 listopada 2011 roku.

v Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 29 listopada 2011 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,,POL-AQUA” Spoétka
Akcyjna podjeto m. in. uchwaly na mocy ktérych w sklad Rady Nadzorczej Spotki zostali
powotani na nowa kadencje:

- na funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Alfonso Costa Cuadrench;
- na funkcj¢ Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Pana José Puente Garcia;

- na funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej Pana Alberto Laveron Simavilla;

- na funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej Pana Janusz Steinhoff;

- na funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej Pana Krzysztof Gerula.

Informacje na temat posiadanego wyksztatcenia, kwalifikacji 1 zajmowanych wcze$niej stanowisk
nowopowotanych Cztonkéw Rady Nadzorczej, wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej,
a takze wskazanie innych dziatalnosci wykonywanej poza przedsigbiorstwem Emitenta zostaty
przekazane w Raporcie Biezacym Nr 49/2011 z dnia 29 listopada 2011 roku.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmian Statutu Spotki
dotyczaca zmiany siedziby Spétki z Piaseczna na Warszawe oraz uchwale w sprawie tekstu
jednolitego Statutu Spoiki.

Szczegdtowe informacje odnosnie uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
znajduja si¢ w Raporcie Biezacym Nr 51/2011 z dnia 30 listopada 2011 roku.

v Zmiany w skladzie Zarzadu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 29 listopada 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Spoétki
nastepujace osoby:

- do pehienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Servando Sierra Marti,
- do petnienia funkeji Cztonka Zarzadu Pana Mario Serrano Villate.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 50/2011 z dnia
29 listopada 2011 roku.

Informacje na temat posiadanego wyksztalcenia, kwalifikacji i zajmowanych wczesniej stanowisk
nowopowotanych Czlonkéw Zarzadu, wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej, a takze
wskazanie innych dziatalno$ci wykonywanej poza przedsigbiorstwem Emitenta zostaly przekazane
w Raporcie Biezgcym Nr 53/2011 z dnia 30 listopada 2011 roku.
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131

Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych z innymi podmiotami
oraz okreslenie lacznej liczby udzialéw w jednostkach powiazanych

Powigzania organizacyjne i kapitatlowe z jednostkami zaleznymi oraz stowarzyszonymi przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela Nr 8: Powigzania organizacyjne i kapitalowe FEmitenta 7 jednostkami zalenymi
i stowarzyszonymi (wartosé bilansowa udzialow i akcji spolek zaleZnych
oraz stowarzyszonych Grupy Kapitalowej POL-AQUA wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku)

e Wartosé Wartosé LGS
. N posiadanego e ax . . udzialow/akcji
Spétka Siedziba . udzialéw/akeji w bilansowa -
kapitalu - ; . . .. | posiadanych
cenie nabycia udzialow/akeji 5
zakladowego przez Spoétke
PA CONEX Sp. 0.0, 09-500 Gostynin 100,00 | 19400 000,00 - 38800
ul. Ziejkowa 2a
82-300 Elblag
PA Wyroby Betonowe S.A. ul. Pik. Dabka 215 100,00 5500 000,00 5500 000,00 55
80-557 Gdansk
Mostostal Pomorze S.A. ul. Marynarki Polskiej 89,99* 54 496 861,70 | 54 496 861,70 512 979
59
TECO Sp. z 0.0. 51-502 Wroctaw 100,00 |  18809870,00 | 18809 870,00 2 494
ul. Mydlana 1
45-355 Opole
Weneda Sp. z 0.0. ul. 1-go Maja 77/1 100,00 3300 000,00 3300 000,00 34400
115184 Moskwa . .
POL-AQUA WOSTOK - . 5 100,00 rubli 5 100,00 rubli
Sp. 0. 0. Elu.ngwokuznleckaja 9, 51,00 (533,46 PLN) (533,46 PLN) 51
Sarnia Dolina Spotka
2 ograniczons 00020 Warszaua 44,00 3294 230,88 . 44
odpowiedzialno$cia )

* w zwigzku z zawarta umowa dotyczaca zakupu akcji bedacych w posiadaniu udzialowcow niekontrolujacych, ktore przenosza prawa

wiascicielskie do przedmiotowych udzialow, Grupa ujmuje je jako nabyte i procent udzialow Grupy w kapitale wynosi 100%
oraz nie wykazuje udziatow przypadajacym Akcjonariuszom Niekontrolujacym.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udzial w ogélnej liczbie gtoséw posiadanych przez Spotke Dominujacg
W podmiotach powigzanych jest rowny udziatlowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

W analizowanym okresie nastgpila utrata kontroli przez Spotke Dominujaca w jednostkach zaleznych:
PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. i Vectra S.A. (szczegétowa informacja w ponizszym podpunkcie
D.1.13.2. Sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej POL-AQUA).

Nabycie udzialéw niekontrolujacych

Grupa rozpoznata powstata w poprzednich latach opcj¢ put na nabycie udzialow bedacych w posiadaniu
akcjonariuszy niekontrolujacych, jako zobowigzanie odpowiednio zwigkszajac wartos¢ firmy. W dniu
30 listopada 2010 roku zawarto umowe pomigdzy Spotka Dominujaca Grupy i akcjonariuszem
niekontrolujgcym, regulujace tryb sprzedazy akcji spotki Mostostal Pomorze S.A. w latach 2011-2015.
Zdaniem Spotki Dominujacej, w wyniku tego porozumienia, nastgpito nabycie 20,01% udziatow
od udziatowcdw niekontrolujacych oraz zawarcie umowy opcji put na te udziaty. Cena nabycia okreslona
w umowie opcji put zawiera element staly oraz zmienny, ktory jest wyptacany pod warunkiem
osiggni¢cia okreslonych wynikow finansowych przez Mostostal Pomorze S.A. Kwota zaptaty okreslona
W umowie zostala podzielona zgodnie z jej ekonomiczng tresciag na zaptatg za nabywane udziaty
niekontrolujace i wynagrodzenie za prace $wiadczona przez zbywajacego udziaty. Tym samym dokonano
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wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutlu nabycia tych akcji po uwzglednieniu dyskonta i rozpoznano
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok zmniejszenie zobowigzania o kwote
4.330 tys. PLN w korespondenc;ji z kapitatem zapasowym.

Realizujac powyzsza umowe, w dniu 13 stycznia 2011 roku pomiedzy Spotka P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
i akcjonariuszem niekontrolujgcym zawarta zostala umowa przeniesienia akcji Mostostal Pomorze S.A.,
na mocy ktorej Spétka Dominujaca zakupita 56.980 akcji za cene 6.000 tys. PLN.

Zmiany w Grupie Kapitalowej POL-AQUA w okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku

PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o0.0.

W dniu 4 stycznia 2011 roku, zgodnie z postanowieniem wydanym na posiedzeniu niejawnym Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych oglosit
upadto$¢ z mozliwoscia zawarcia ukladu spotki zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.o.
pozostawiajac zarzad wlasny upadtego co do calosci majatku. Nastgpnie, ww. sad wydat postanowienie
w przedmiocie zarzadu wlasnego upadlego w ktérym uchylit zarzad wiasny upadtego i ustanowit
zarzadce. W dniu 8 wrzesnia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadto§ciowych i naprawczych wydal postanowienie, w ktorym postanowit:

> zmieni¢c  sposdb  prowadzenia  postepowania  upadlowos$ciowego z  postgpowania
z mozliwoscig zawarcia uktadu na postgpowanie obejmujace likwidacje majatku upadtego;

> odwota¢ zarzadce Wojciecha Makucia;
> powotaé syndyka w osobie Wojciecha Makucia.

W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa POL-AQUA z dniem 4 stycznia 2011 roku utracita kontrole
nad majatkiem spotki zaleznej i jej dziatalno$cig operacyjna.

Zgodnie z MSR 27, wylaczono na dzien 1 stycznia 2011 roku warto$¢ bilansowa aktywow i zobowigzan
spotki PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.

Vectra S.A.

W dniu 1 kwietnia 2011 roku =zostala podpisana umowa dotyczaca sprzedazy p. Markowi
Graczykowskiemu (Prezesowi Zarzadu Vectra S.A.) 13.200.000 akcji stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Vectra S.A. uprawniajacych do 100% glosd6w na Walnym Zgromadzeniu Vectra S.A.
Dotychczas P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. posiadata 13.200.000 akcji stanowiacych 100% kapitatu
zaktadowego Vectra S.A. uprawniajgcego do 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu Vectra S.A.

W zwiazku z powyzszym Grupa Kapitatowa POL-AQUA z dniem 1 kwietnia 2011 roku utracita kontrole
nad majatkiem spotki zaleznej i jej dziatalnoscia operacyjna.

Zgodnie z MSR 27, wylaczono na dzien 1 kwietnia 2011 roku warto$¢ bilansowa aktywow i zobowiazan
spotki Vectra S.A.

PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, [V Wydziatl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o dokonaniu w Krajowym Rejestrze Sadowym
wpisu potaczenia Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,POL-AQUA” Spoélka Akcyjna Spotki
Przejmujacej ze spétka PA ENERGOBUODOWA Sp. z o.0. jako Spotki Przejmowanej. Potaczenie
zostato dokonane przez przejecie na podstawie art. 492 §1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych tj. poprzez przeniesienie calosci majatku spotki PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.0.
na spotke Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.

Data sporzgdzenia: 20 marca 2012 roku 46



Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej POL-AQUA za 2011 rok

14.

Postanowienie Sadu jest konsekwencjag Uchwaly Nr 20/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 21 czerwca 2011 roku w sprawie polaczenia Spotki (jako Spotki Przejmujacej) przez przejecie
spotki pod firma: PA ENERGOBUDOWA Spoétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia z siedziba
w Opolu (jako Spotki Przejmowanej).

Powyzsze zmiany nie mialy wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
POL-AQUA.

Sarnia Dolina Sp. z o0.0.

PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag zmienita nazwe
na: Sarnia Dolina Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cig. Nazwe zmienit tez drugi ze wspolnikow
spotki - PKO BP Inwestycje Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia na QUALIA Development Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0. 0.

W dniu 24 pazdziernika 2011 roku zostala podjeta uchwala Zgromadzenia Wspdlnikow
o likwidacji spotki POL-AQUA WOSTOK Sp. z o0.0. z siedzibg w Moskwie. Nie miato to wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA za 2011 rok.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke
od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

W okresie objetym raportem P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. zawierala z podmiotami powigzanymi transakcje,
ktére miaty charakter typowy wynikajacy z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta
i jednostek od niej zaleznych. Transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych. Ponadto czesé
zawartych transakcji wynika z istniejacych uméw z instytucjami finansowymi, ktérych jednym
z zabezpieczen sg porgczenia wzajemne podmiotéw z Grupy Kapitatlowej POL-AQUA bedacych
stronami poszczegdlnych umow.

Transakcjami najczeéciej zawieranymi z podmiotami powigzanymi sg:
> umowy na roboty budowlane i montazowe,
> umowy pozyczki,

> umowy o doradztwo.

Dzialalnos¢ Grupy Kapitatlowej POL-AQUA prowadzona jest w oparciu o dzialalnos¢ wysoko
wyspecjalizowanych podmiotow, ktorych profile dziatalnosci stanowig wysoce komplementarne rodzaje
ustug. Podjecie wspotpracy przez przedsiebiorstwa wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej ma na celu
podniesienie poziomu wykorzystania zasobow, ktorymi dysponuja podmioty uczestniczace w transakcji
oraz ograniczenie ryzyka towarzyszacego prowadzonej dziatalnosci.

Alokacja ryzyka oraz podziat funkcji przedsigbiorstwa pozwalaja na obnizenie kosztéw dziatalnosSci
oraz efektywne wykorzystanie zasobow $rodkoéw finansowych. Udzielanie poreczenia zobowigzania,
a takze zabezpieczenia jego splaty w ramach podmiotéw powigzanych pozwala na szybsza realizacje
kontraktu, co moze przyczyni¢ si¢ do sprawniejszego zarzadzania jednostkami wchodzacymi w sktad
Grupy.
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Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci Grupy Kapitalowej
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej
10% kapitalow wlasnych Grupy Kapitalowej, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartoSci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska Grupy Kapitalowej Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Grupy Kapitalowej Emitenta, z okreSleniem 1lacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelno$ci wraz
ze stanowiskiem Grupy Kapitalowej Emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Laczna warto$¢ postepowan na dzien 31 grudnia 2011 roku dotyczacych wierzytelnosci i zobowigzan
toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej wynosi odpowiednio: wierzytelnosci 77.870 tys. PLN i zobowigzania
178.288 tys. PLN.

Postgpowania o najwickszej wartosci sporu w grupie naleznosci i zobowigzan stanowigcych co najmnie;j
10% kapitatow wiasnych prezentujg ponizsze zestawienia.
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Grupa jako powéd

Data
wszczecia
postepowania

Pozwany

Wartosé
przedmiotu
sporu tys. PLN

Przedmiot sporu

Opis

22.10.2010r.

,,FED Poland”
Sp. z 0.0.

28517

Naleznos$¢ z tytutu kaucji
gwarancyjnych i odsetek

W wyniku postepowania sadowego Sad
zasgdzit wptate przez pozwanego kaucji
wraz z odsetkami w wysokos$ci

25.579 tys. PLN. Ponadto zasadzono wyptate
na rzecz Spotki kwoty 107 tys. PLN tytulem
kosztow. Wyrok nie jest prawomocny.
Utworzony 2010 roku odpis aktualizujacy
warto$¢ naleznosci nie zostal rozwigzany

z uwagi na istotna niepewnos¢ odzyskania
dochodzonej kwoty.

15.01.2010r.

Gmina Wroclaw

25087

Wynagrodzenie umowne
i odszkodowanie

Przedmiotem postepowania sa pozwy
dotyczace - kwoty 1.541 tys. EUR tytulem
doptaty do wykonanych rob6t ziemnych
zwigzanych z wykopami instalacyjnymi
wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi
od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty;
- kwoty 4.794 tys. EUR tytutem
odszkodowania w zwiazku z wydtuzeniem
czasu realizacji kontraktu o 9 miesiecy,
wraz z odsetkami ustawowymi od dnia

5 marca 2008 do dnia zaptaty.

28.01.2011r.

KBP5Sp.zo.0

9195

28.01.2011r.

KBP 6 Sp.zo0.0

7497

Wynagrodzenia za wykonane
roboty wraz
z odsetkami

Jednoczesnie Spotka dochodzi odsetek
ustawowych od dnia wniesienia pozwu

do dnia zaptaty.

W odniesieniu do ww. roszczen Spotka
ztozyta wnioski o zabezpieczenie roszczen
o zaplat¢ w dniu 31 grudnia 2010 roku.

W obu przypadkach Sad wydat
postanowienie o zabezpieczeniu roszczen
Spotki poprzez wpisanie hipoteki na
nieruchomosci. Kierujac si¢ zasadg ostroznej
wyceny dokonano stosownych odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznoscei.

22.12.2011

MPWIK S.A.

3397

Wynagrodzenie

Przedmiotem postgpowania jest pozew

na taczna kwote 3.397 tys. PLN tytutlem
zaplaty za wynagrodzenie za wykonang
ustuge budowlang. Spétka otrzymata nakaz
zaptaty w postepowaniu upominawczym
od ktérego pozwany zlozyl sprzeciw.

Grupa jako pozwany

Data
wszczecia
postepowania

Powod

Wartosé
przedmiotu
sporu tys. PLN

Przedmiot sporu

Opis

14.03.2011r.

KBP5Sp.zo.0

78 877

Roszczenie o zwrot
wypltaconego wynagrodzenia
za wykonanie budynku

W opinii Zarzadu pozew jest catkowicie
bezzasadny.

14.03.2011r.

KBP 6 Sp.zo0.0

77555

Roszczenie o zwrot
wyplaconego wynagrodzenia
za wykonanie budynku

W opinii Zarzadu pozew jest catkowicie
bezzasadny.

Po zakonczeniu roku obrotowego w dniu 3 lutego 2012 roku do Spétki Dominujacej wptynat pozew
firmy KBP-2 Sp. z 0.0. na kwote 4.384 tys. PLN dotyczacy obnizenia wynagrodzenia dla Pozwanego.
W ocenie Zarzadu Spotki pozew jest catkowicie bezzasadny.
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D.lIl. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

POL-AQUA

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych produktow,
towarow i ushlug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy Grupy Kapitalowej
Emitenta ogélem, a takze zmianach w tym zakresie

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatlowej POL-AQUA jest dzialalno$¢ ushugowa,
produkcyjna i handlowa w branzy budownictwa.

Grupa zajmuje si¢ tez innymi rodzajami dziatalnosci, ktorych udziat jest jednak marginalny w stosunku
do jej gtdéwnego przedmiotu dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa POL-AQUA $wiadczy szeroki wachlarz uslug w zakresie budownictwa
inzynieryjnego, ogolnego, ekologicznego, drogowego 1 budowy rurociggow oraz obiektow
towarzyszacych. Realizuje kompletne uzbrojenie podziemne oraz roboty drogowe dla obiektow
handlowych, osiedli mieszkaniowych, centrow logistycznych. Ponadto, Grupa Kapitalowa POL-AQUA
oferuje kompleksowa obstuge i realizacje projektow budownictwa kubaturowego, mieszkaniowego
i energetycznego.

Spotki Grupy w sposob kompleksowy realizuja inwestycje, petniac funkcje zard6wno generalnego
wykonawcy w zakresie realizowanych robdt, jak i podwykonawcy w zakresie $cisle okreslonych zadan,
wykorzystujac do tych celow wykwalifikowang kadre menedzerska i techniczng oraz posiadane zasoby
sprzetowe.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadza tez dziatalno$¢ produkcyjng, gldwnie w zakresie produkcji
konstrukcji stalowych, w tym réwniez wielkogabarytowych konstrukcji stalowych oraz elementéw
i materialow budowlanych.

Grupa Kapitatowa POL-AQUA s$wiadczyta w 2011 roku i obecnie realizuje ustugi w poszczegodlnych
dziedzinach, a mianowicie:

. w zakresie BUDOWNICTWA INFRASTRUKTURALNEGO (tj. budownictwa obiektow
inzynieryjnych, budownictwa infrastruktury drogowo-mostowej), m.in.:

. przepompownie Sciekow;

. oczyszczalnie Sciekow;

. stacje uzdatniania wody;

. kolektory kanalizacyjne i magistrale wodociggowe;

. roboty ziemne (wykopy, nasypy, wymiana gruntow);

. mikrotunele i przewierty sterowane;

. prace Wzmacniajace podloze kolumnami zwirowo-piaskowymi, stabilizowanymi
cementem;

. wykonywanie $cianek szczelnych;

. sieci 1 przylacza wodociagowe;

. sieci 1 przylacza kanalizacji deszczowych i sanitarnych;

. sieci cieptowniczych;

. sieci kanalizacji teletechnicznych i telekomunikacyjnych;

. sieci energetyczne i elektroenergetyczne;

3 podczyszczalnie wod deszczowych i separatorow;
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wykonywanie przeciskow 1 przewiertow;

kompleksowa budowa drég i autostrad;

przejscia podziemne i nadziemne dla pieszych;
wymiana gruntdéw pod obiekty drogowe i mostowe;
nasypy drogowe i podbudowy;

przepusty i przejazdy drogowe;

parkingi, chodniki, pobocza;

drogi dojazdowe i place o nawierzchni wszelkich typow.
budowa mostow i lotnisk lokalnych;

obiekty mostowe: estakady, wiadukty, tunele;

roboty rozbiorkowe (wyburzenia, frezowanie nawierzchni bitumicznych);

recyklingi materiatow z rozbiorki, itp.

° w zakresie BUDOWNICTWA ENERGETYCZNEGO, m.in.:

gazociagi przesytowe wysokiego ci$nienia;
rurociagi do przesytu paliw pltynnych i ropy;
stacje redukcyjne i redukcyjno-pomiarowe;
$luzy nadawcze i odbiorcze tlokow;

zespoty zaporowo-upustowe;

wezly rozdzielcze i rozdzielczo-pomiarowe;
tlocznie gazu;

pompownie paliwa;

zbiorniki magazynowe stalowe 0 0si pionowej;

instalacje  technologiczne  dla  przemyslu  petrochemicznego,  chemicznego
oraz energetycznego;

biogazownig rolnicze, itp.

. w zakresie BUDOWNICTWA OGOLNEGO, m.in.:

kompleksowa realizacja inwestycji w systemie ,,pod klucz” w standardzie apartamentowym
1 podwyzszonym,

budowa obiektow uzytecznos$ci publiczne;j;
budowa obiektow i centroéw handlowych;
budowa obiektow przemystowych i towarzyszacych;

budownictwo mieszkaniowe, itp.

° w zakresie KONSTRUKCJI STALOWYCH:

produkcji konstrukcji stalowych,
produkcja aparatéw cisnieniowych dla przemystu energetycznego i paliwowego,

kompleksowe prace inwestycyjne branzy mechanicznej i konstrukcyjno-budowlanej
dla przemystu petrochemiczno-rafineryjnego,

prefabrykacje, montaz i zabezpieczenia antykorozyjne oraz zaladunek na jednostki
ptywajace wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertniczych
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Ponadto Grupa Kapitatowa $wiadczy ushugi w zakresie:

diagnostyki i bezwykopowej naprawy kanatéw sanitarnych i deszczowych, wodociagow,
studni glebinowych, rurociaggéw gazowych i naftowych,

produkcji oraz sprzedazy hurtowej materiatow budowlanych i innych wyrobow;
produkcji plyt stropowych;

produkcji okragtych zbiornikow z kablobetonu;

produkcji ptyt kanatowych, belek nadprozowych, betonu towarowego.

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy netto Grupy Kapitatowej POL-AQUA w 2011 roku i 2010 roku
prezentuje punkt Nr 12.1., zawarty w dodatkowych notach objasniajacych Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatlowej POL-AQUA (Zalacznik Nr 1).

2.  Charakterystyka polityki w zakresie Kierunkow rozwoju Grupy Kapitalowej
Emitenta, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej

Grupa Kapitalowa POL-AQUA dziala w branzy budownictwa, produkcji materiatldw budowlanych
oraz wytwarzania i montazu konstrukcji stalowych. Grupa Kapitatlowa realizuje polityke rozwoju
zaréwno w obrebie Jednostki Dominujacej, jak i poprzez swoje spoitki zalezne.

Kierunkami rozwoju na najblizsze lata, do ktorych zmierza Grupa Kapitatowa POL-AQUA sa:

v

umacnianie pozycji rynkowej w czterech podstawowych zakresach: budownictwa inzynierii
srodowiska, budownictwa infrastruktury komunikacyjnej, budownictwa energetycznego
oraz budownictwa ogdlnego;

systematyczny wzrost przychodow ze sprzedazy i uzyskiwanych marz;

utrzymanie odpowiedniej dywersyfikacji portfela kontraktow.

Zalozenia dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej na najblizszy okres przewiduja:

v
v

AN N N R

DN N N N

dalszy systematyczny wzrost efektywno$ci pozyskiwania i realizacji portfela kontraktow;

wykorzystanie mozliwoéci dalszego rozwoju w zakresie budownictwa drogowego
i mostowego;

redukcja kosztow funkcjonowania Grupy Kapitatowej;
umacnianie pozycji na rynku duzych kontraktow infrastrukturalnych;
zwigkszenie udziatu sprzedazy do klientow z sektora przemystowego i energetycznego;

koncentracja w zakresie budownictwa ogdélnego na kompleksowych inwestycjach
przemystowych oraz budowie centrow handlowych;

dalsze rozszerzanie 1 wuelastycznienie oferty produktowej oraz rozwdj wspolpracy
z dotychczasowymi klientami;

efektywne wykorzystanie przewagi konkurencyjnej (sprzet, do$wiadczenie, marka);
wykorzystanie w rozwoju potencjatu spolek zaleznych;
zwigkszenie efektywnosci produkcji;

utrzymanie krotkich terminoéw realizacji i wysokiej jako$ci $wiadczonych ustug;
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v korzystanie z efektow synergii pomiedzy podmiotami realizujacymi kontrakty budowlane
a spotkami produkcyjnymi;

v zwigkszenie wydajnosci zasobow ludzkich;
v’ wzmocnienie obszaréw kontroli wewnetrznych;

¥’ uproszczenie struktury zarzadzania.

3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe
i zagraniczne, z okreSleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow,
a w przypadku, gdy udzial jednego odbiorcy osiaga co najmniej 10% przychodow
ze sprzedazy ogolem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial
W sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z Grupg Kapitalowa
Emitenta

Sprzedaz produktow Grupy w 2011 roku realizowana byta na rynku krajowym.
Kontrahentami (odbiorcami) Grupy Kapitatlowej POL-AQUA sa:

e Jednostki administracji samorzadowej i rzadowej realizujace kompleksowe inwestycje
z zakresu budowy kanalizacji sanitarnych dla obszarow miejskich i gminnych, oczyszczalni
Sciekow, drog oraz innej infrastruktury.

e Inwestorzy komercyjni prowadzacy projekty w zakresie realizacji budynkow, osiedli
mieszkaniowych, kompleksow biurowych oraz centrow handlowych.

e Firmy z sektora przemystowego i energetycznego.

e Rafinerie, petrochemie, operatorzy przesylu gazu i paliw plynnych oraz firmy zajmujace si¢
budowa rurociagdéw przesytowych i obiektow towarzyszacych.

e  Operatorzy platform wiertniczych.

e Firmy z sektora budowlanego w ramach uslug specjalistycznych, badz konsorcjow
realizacyjnych.

Jedynym kontrahentem Grupy od ktérego w 2011 roku osiggnigto powyzej 10% przychodow
ze sprzedazy ogétem byl Zarzad Miejskich Inwestycji Drogowych Warszawa. Spotka Dominujgca jako
lider Konsorcjum uczestniczyla przy realizacji ,,Budowy Trasy Mostu Poélnocnego”. Udziat tego
kontraktu w przychodach ze sprzedazy ogotem Grupy Kapitalowej POL-AQUA w 2011 roku wyniost
facznie 32,32%.

4.  Informacje o zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi,
Z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcow, a w przypadku,
gdy udzial jednego dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy
ogélem - nazwy (firmy) dostawcy, jego udzial w zaopatrzeniu oraz jego formalne
powiazania z Grupa Kapitalowg Emitenta

W 2011 roku Grupa Kapitalowa POL-AQUA nabywala materialy na potrzeby konkretnych inwestycji
wedtug zapotrzebowania z prowadzonych budow. Zapotrzebowania te uwzgledniaja specyfikacje
techniczne projektéw oraz wymagania inwestoréw i uzytkownikow. Najwiekszg grupg materialow sg
mieszaki mineralno asfaltowe, rury, studnie, armatura, roboty torowe, paliwo, materiaty
elektroenergetyczne i wyroby betonowe itp. Ponadto dla celéw produkcji konstrukcji stalowych, spotki
Grupy zaopatrujg si¢ w wyroby hutnicze, narzgdzia produkcyjne i elektronarzedzia.

Do gléwnych dostawcoOw wyrobow i ustug Grupy nalezg firmy: SANDO Budownictwo Polska Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, KROMISS BIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Czgstochowie, MASFALT Sp. z 0.0.
z siedzibg w Pruszkowie, HOBAS POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej, WORLD
ACOUSTIC GROUP S.A. z siedziba w Polkowicach, AMITECH POLAND Sp. z o.0. z siedziba
w Katowicach, KELLER POLSKA Sp. z o.0. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim, WUPRINZ S.A.
z siedzibag w Poznaniu, STATOIL z siedziba w Warszawie, PROFI-KABEL Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi,
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INTOP WARSZAWA Sp. z 0.0. w Warszawie, SYNKRET S.A. z siedzibag w Bytomiu, WARBUD S.A.
z siedzibg w Warszawie, PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY DROG S.A. z siedzibg w Starogardzie
Gdanskim, Mostostal-CHOJNICE S.A. z siedzibg w Chojnicach, INSITUFORM Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie etc.

Dostawcy wybierani s3 na biezagco wedlug potrzeb Grupy na podstawie analizy takich kryteriow,
jak cena, jako$¢ oferowanych wyrobow/ustug, zdolno$¢ do zapewnienia dostaw w ustalonym terminie,
elastycznos$¢ dostaw, terminy platnosci itp.

W 2011 roku w udziat tylko jednego Podwykonawcy osiggnat 10% przychodow ze sprzedazy ogotem.
Podwykonawcg tym jest firma Sando Budownictwo Polska Sp. z 0.0., ktéra jest Partnerem Konsorcjum
na budowie Trasy Mostu Polnocnego w Warszawie. Udzial tego kontrahenta w przychodach ze sprzedazy
ogotem Grupy wyniost tacznie 10,3%.

5. Informacje o wazniejszych osiagni¢ciach w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa POL-AQUA nie prowadzi dzialalnoSci badawczo-rozwojowej z uwagi
na specyfike prowadzonej przez nig dziatalno$ci gospodarczej, wobec czego nie wypracowala strategii
badawczo-rozwojowej oraz nie  wydatkowala Zadnych kwot na dziatlania badawczo
-rozwojowe.

6. Informacje dotyczace zagadnien Srodowiska naturalnego

Grupa Kapitalowa POL-AQUA realizuje zobowiagzania wynikajagce z prawa ochrony s$rodowiska
naturalnego oraz z decyzji wydanych przez wiasciwe urzedy.

Spotki Grupy Kapitatowej POL-AQUA zgodnie z wymaganiami prawnymi co po6t roku przesylaja
do wlasciwych urzeddéw zbiorcze zestawienie informacji o korzystaniu ze §rodowiska. Informacja zawiera
rodzaj korzystania ze Srodowiska oraz wysoko$¢ optat w zakresie. wprowadzania gazow lub pytow
do powietrza z procesow spalania paliw w silnikach spalinowych, z proceséw spalania w kottach
centralnego ogrzewania i proces6w przetadunku benzyn silnikowych, wprowadzania $ciekoéw do wod lub
ziemi oraz sktadowania odpadow.

Wszelkie optaty wynikajace z korzystania ze $rodowiska regulowane sa zgodnie z obowigzujacymi
przepisami.

Realizujac projekty inwestycyjne spotki Grupy Kapitatowej POL-AQUA dzialajag w oparciu o stosowne
wymagania prawne i inne. Jezeli prowadzone prace wymagaja posiadania koniecznych pozwolen
i decyzji dotyczace:

. transportowania odpadoéw niebezpiecznych i innych niz zabezpieczone;

. programu gospodarki odpadami wytwarzanymi w wyniku $wiadczenia ustug w zakresie budowy,
rozbiorki, remontow obiektow, czyszczenia zbiornikow lub urzadzen;

. programu gospodarki odpadami niebezpiecznymi;
. poboru wod (w tym: podziemne, powierzchniowe $rodladowe, morskie wody i §rodladowe);
. wprowadzania $ciekéw do wod lub do ziemi,

to spotki Grupy uzyskuja takowe w oparciu o odpowiednie regulacje legislacyjne.

Przyktadem wyjatkowej dbatosci o stan przyrody i §wiadomosci swoich negatywnych wpltywow na nig
jest wdrozenie i doskonalenie przez Spotke Dominujacg certyfikowanego Systemu Zarzadzania
Srodowiskowego zgodnego z norma PN-EN ISO 14001:2005. Posiadanie funkcjonujacego ww. standardu
migdzynarodowego obliguje firm¢ do prowadzenia wszelkich dziatan zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawnymi i zagwarantowania najwyzszych standardow ochrony s$rodowiska. Ten sam
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7.1.

obowigzek P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. naklada na swoich kwalifikowanych podwykonawcow chcac
petniej chroni¢ cenne zasoby przyrody.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitalowej oraz opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, w jakim
stopniu Grupa jest na nie narazona

Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne wplywajace na rozwdj Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Zewnetrzne czynniki wplywajace na rozwéj Grupy

Szanse

rozw6j inwestycji infrastrukturalnych w ramach programéw rzadowych i samorzadowych

w skutek dziatan zmierzajacych do pobudzenia gospodarki,

naptyw $rodkéw Unii Europejskiej przeznaczonych na inwestycje infrastrukturalne,

kontynuacja dotychczasowych programéw infrastrukturalnych zwigzanych z ochrong srodowiska,

planowane inwestycje sektora energetycznego na rozbudowg mocy wytworczych i rozwoj sieci

dystrybucyjnej,

planowane inwestycje w obszarze budownictwa paliwowego (gazociagi, terminale, magazyny

gazu),

dalszy rozwoj komercyjnego budownictwa przemystowego (logistyka), mozliwos¢ uzyskania

referencji oraz wspotpracy z podmiotami Grupy DRAGADOS i ACS.

Zagrozenia

zahamowania w realizacji programu budowy drég i autostrad,

mocna konkurencja cenowa, na roboty budowlane szczego6lnie w budownictwie inzynieryjnym,
zaostrzona polityka przyznawania kredytow,

znaczne wahania cen paliw i surowcoéw na rynkach $wiatowych,

ktopoty firm z regulowaniem swoich zobowigzan,

wzrost konkurencji zwlaszcza ze strony firm zagranicznych wymuszajacy zmniejszenie marzy,
wzrost kosztow pracy,

znaczne wahania kurséw walutowych,

poziom bezrobocia, ktéorego wzrost moze wptywaé na mniejszy popyt na mieszkania.

Wewnetrzne czynniki wplywajace na rozwoj Grupy

Szanse
[ ]

uznana marka,

wysoka jakos¢ oferowanych produktow i terminowos$¢ wykonywanych ustug,
doswiadczona kadra oraz wysoko wyspecjalizowane grupy wykonawcze,
unikalne uprawnienia i certyfikaty w zakresie robodt specjalistycznych,

zasoby sprzetu specjalistycznego,
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7.2.

odpowiednia dywersyfikacja portfela kontraktow,
efekty synergii w ramach Grupy Kapitatlowej POL-AQUA,

konsekwentne wprowadzanie usprawnien procesoOw zarzadzania.

Zagrozenia

odptyw fachowej kadry,
trudnosci w znalezieniu wysokiej jakosci podwykonawcow,

niedotrzymywanie umownych terminow realizacji kontraktoéw przez podwykonawcow.

Ryzyka i zagrozenia, na jakie Grupa jest narazona

>

Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktow

Charakter dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez Grupe wymaga pozyskiwania zadan
do realizacji w drodze przetargu. Zarzady jednostek Grupy sporzadzaja oferty, okre$laja
i ewentualnie negocjuja warunki ofert oraz przygotowuja spotki do realizacji tych zadan, nie maja
za$ wptywu na kryteria oceny ofert, bedace podstawa ich wyboru.

Jednym z podstawowych czynnikow rozwoju Grupy Kapitalowej POL-AQUA jest konsekwentne
dazenie do zwigkszania portfela zamoéwien. Grupa doskonali system wyceny kontraktow, ktory
W potaczeniu ze $cista kontrola kosztoéw powinien zapewni¢ uzyskanie zakladanej rentownosci.
Istnieje jednak ryzyko, Ze zmieniajace si¢ warunki rynkowe moga utrudni¢ pozyskanie
w kolejnych latach nowych kontraktow gwarantujagcych dotychczasowy poziom przychodow
oraz zwigkszanie rentownosci Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kosztow realizacji zadan

Wickszo$¢ kontraktow to umowy ze stalg cena. Istnieje ryzyko, ze kalkulacja poczatkowa nie
zapewni spodziewanego efektu finansowego. Sytuacja gospodarcza w budownictwie zmieniac si¢
moze dynamicznie, a czynniki j3 ksztaltujace sa czesto niezalezne od Grupy i nieprzewidywalne.
Jezeli koszty odbiegaja od kalkulacji poczatkowej na skutek bledu oszacowania wartoSci robot to
ryzyko ograniczone jest do danego kontraktu i jest zdywersyfikowane poprzez prowadzenie przez
Grupe w jednym czasie kilkunastu zadan. Jezeli zmiana kosztow wynika ze zmiany warunkow
rynkowych w branzy (wzrost cen materiatdw, wzrost cen ustug podwykonawczych), ekonomiczne
ryzyko moze dotyczy¢ wszystkich realizowanych kontraktow.

Ryzyko zwigzane z moZliwosciq utraty podwykonawcow

Zmienna podaz ustug wykwalifikowanych podwykonawcéw moze skutkowaé niemozliwo$cia
terminowej realizacji kontraktow, czego konsekwencja moze by¢ utrata przychodow lub wzrost
kosztow. Mozliwo$¢ korzystania z wykwalifikowanych podwykonawcow jest rowniez istotnym
elementem rozwoju dziatalnosci Grupy. Grupa korzysta bowiem z ustug wykwalifikowanych
podwykonawcow zwlaszcza w zakresie generalnego wykonawstwa.

Ryzyko zwigzane 7 nie wywigzaniem si¢ lub nienaleiytym wywigzywaniem si¢ 7 warunkow
kontraktow

Specyfika rynku, na ktorym dziata Grupa powoduje, ze w przypadku nie wywigzania Sie
lub niewlasciwego wywigzania si¢ z realizowanej umowy istnieje ryzyko wystapienia przez
kontrahenta z roszczeniami zaptaty kar umownych i dodatkowego odszkodowania lub wrecz
odstgpienia od umowy.

Kontrakty realizowane przez Grupe, a w szczegdlnosci w zakresie generalnego wykonawstwa,
wiaza si¢ z koniecznoscig zatrudnienia podwykonawcow i przyjeciem pelnej odpowiedzialnosci
wobec inwestorow za ich dziatania. Grupa stara si¢ ograniczaé to ryzyko rozbudowujac wiasne
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sity wykonawcze, a takze zadajac od podwykonawcow kaucji lub innych form zabezpieczen.
Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, iz posiadane zabezpieczenia nie pokryja w petnym zakresie
roszczen inwestordow z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonywania kontraktow.
Nie wywiagzywanie si¢ z warunkow podpisywanych umdéw moze wiec doprowadzié
do podwyzszenia kosztéw dziatalnosci Grupy oraz do ograniczenia mozliwosci pozyskiwania
nowych kontraktow.

> Ryzyko zwigzane 7 szacowaniem kosztow kontraktow dlugoterminowych

Szacowane koszty kontraktow dlugoterminowych obarczone sa ryzykiem wzrostu cen nabycia
materiatow 1 uslug budowlanych oraz ryzykiem wydtuzenia okresu realizacji kontraktow
spowodowanym nieprzewidzianymi zdarzeniami losowymi. Zaréwno wzrost cen jak i wydhuzenie
okresu realizacji kontraktu, moze powodowaé istotny wzrost kosztow i tym samym spadek
zrealizowanej marzy.

> Ryzyko przeterminowanych lub niesciggalnych naleinosci

Grupa monitoruje wyptacalno$é swoich kontrahentéw i kontroluje biezacy poziom naleznosci, nie
moze wykluczy¢, iz w przyszlosci kontrahenci nie beda w stanie regulowaé swoich zobowiazan
W terminie, przez co moze nastapi¢ wzrost wartosci portfela przeterminowanych naleznosci
W przysztosci.

> Ryzyko zwigzane 7 odpowiedzialnoscig za czlonkow konsorcjum, w ktorym uczestniczy Grupa
Kapitatowa POL-AQUA

W przypadku kontraktow realizowanych w ramach zawigzanego konsorcjum, Grupa ponosi
ryzyko odpowiedzialno$ci nie tylko za dziatania wilasne i swoich podwykonawcow, ale takze,
co do zasady odpowiedzialno§¢ solidarng za dziatania innych cztonkéw konsorcjum. Jest to
typowe ryzyko zwigzane z realizacja kontraktdéw przez konsorcjum. Realizowanie kontraktow
w ramach konsorcjum stanowi istotny element dzialalnosci Grupy. W wypadku zwrocenia si¢
przez inwestora z roszczeniami do cztonkéw konsorcjum nie mozna wykluczy¢, ze Grupa bedzie
zobowigzana zaptaci¢ kary umowne lub inne odszkodowania w potencjalnie duzej wysokosci.
Ze wzgledu na ryzyko skutecznosci ewentualnych roszczen regresowych, np. w wypadku
upadtosci cztonka lub cztonkow konsorcjum, nie mozna wykluczyé, ze Grupa nie bedzie w stanie
odzyska¢ catosci lub czeSci kwot zaptaconych z takiego tytutu.

Ryzyko zwigzane 7 uzaleznieniem od kluczowych odbiorcow

Rozwoj Grupy oraz zwigkszanie zakresu kompleksowej realizacji projektow budowlanych
powoduje zmiany w portfelu zamowien charakteryzujace si¢ wzrostem wartosci jednostkowej
realizowanych kontraktow. Jakkolwiek w chwili obecnej Grupa nie jest uzalezniona
od kluczowych odbiorcow, jej dalszy rozwoj moze doprowadzi¢ do powstania takiego ryzyka.

> Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy

Podobnie jak wiekszo$¢ podmiotow dziatajacych w branzy budowlanej rowniez Grupa wykazuje
sezonowo$¢ sprzedazy, ktora charakteryzuje sie¢ generowaniem znacznej cze$ci przychoddéw
ze sprzedazy w drugiej potowie roku kalendarzowego i znacznie nizszym poziomem przychodoéw
w pierwszym kwartale. Sezonowo$¢ ta jest efektem uzaleznienia od warunkéw atmosferycznych
oraz harmonograméw robot poszczegdlnych kontraktow wynikajacych z uwarunkowan
technologicznych, ktére powoduja, iz wigkszo$¢ prac budowlanych prowadzona jest w miesigcach
kwiecien-listopad. Ryzyko to pojawia sie w szczegdlnosci w przypadku wystgpienia nietypowych
warunkow atmosferycznych, ktéore powoduja konieczno$¢ zmiany harmonogramow robot
lub przedtuzenie terminu realizacji projektu. W zwigzku z wystgpowaniem sezonowosci
w dziatalnosci Grupy, wiasciwa ocena sytuacji finansowej Grupy jest mozliwa jedynie w drodze
analizy danych finansowych obejmujacych caly rok obrotowy.
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> Ryzyko wypadkow przy pracy i spowodowania innych szkod przez Grupe

Grupa odpowiada za wladciwe przygotowanie iutrzymanie terenu budowy w stanie
zapewniajagcym bezpieczenstwo pracownikéw. Grupa ponosi bezposrednia odpowiedzialnosé
za bezpieczenstwo wilasnych pracownikdw oraz, co do zasady, rowniez osob trzecich
przebywajacych na terenie budowy. Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy dotyczy przede
wszystkim dwoch obszarow, jeden to ewentualna konieczno$¢ zaspokojenia roszczen
odszkodowawczych, drugi to opdznienia w pracach budowlanych spowodowane przez wypadki.

Ze wzgledu na charakterystyke dziatalnosci Grupa istnieje réowniez ryzyko wyrzadzenia
nieumy$Inych szkdd materialnych w zwiazku z zakresem i specyfika realizowanych robét.

> Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytulu zanieczyszczenia srodowiska

Zgodnie z polskim prawem podmioty uzytkujace grunty, na ktorych znajduja si¢ substancje
niebezpieczne lub inne zanieczyszczenia, albo na ktorych doszto do niekorzystnego
przeksztalcenia naturalnego uksztaltowania terenu, mogg zostaé zobowigzane do ich usunigcia,
ponoszenia kosztow rekultywacji lub zaptaty administracyjnych kar pieni¢znych. Dlatego tez, nie
mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze w przysziosci Grupa moze by¢ zobowigzana do zaplaty
odszkodowan, administracyjnych kar pienigznych czy poniesienia kosztow rekultywacji
wynikajacych z zanieczyszczenia $rodowiska na gruntach posiadanych lub nabywanych przez
Grupe.

> Ryzyko zwigzane 7 nasileniem konkurencji

Grupa prowadzi dziatalno§¢ na wysoce konkurencyjnym rynku ustug budowlanych. Poza
konkurencjg ze strony innych polskich firm budowlanych i budowlano-inzynieryjnych, Grupa
konkuruje z podmiotami nalezacymi do grup kapitalowych duzych firm zagranicznych.
Po dotaczeniu Polski do krajow Unii Europejskiej na naszym rynku rozpoczgto dziatalno§é wiele
znaczacych europejskich firm budowlanych, ktéore w oparciu o lokalne spotki stworzyty kilka
istotnych podmiotow w branzy. Zjawisko to zasadniczo wptynelo na zaostrzenie konkurencji,
ktérej dalszy wzrost moze mie¢ negatywny wplyw na wysoko$¢ osigganych marz oraz ilos¢
pozyskiwanych kontraktow.

> Ryzyko zwigzane 7 koniunkturq gospodarczg w Polsce

Czynniki takie jak tempo wzrostu gospodarki, naklady inwestycyjne, polityka fiskalna
oraz poziom stop procentowych majg znaczacy wplyw na poziom inwestycji w sektorze
budowlanym. Niekorzystne zmiany wskaznikow makroekonomicznych moga wptynaé
na zmniejszenie planowanych przychodow lub na zwickszenie kosztow dziatalnosci. Sg to
czynniki zewngtrzne, na ktore Grupa nie ma wptywu. Nie mozna zagwarantowac, ze popyt w tych
segmentach rynku utrzyma staty poziom wzrostu. Dostgpne analizy rynku i tendencje pokazuja,
ze najblizsze lata prawdopodobnie beda charakteryzowaty si¢ ciaggtym mocnym rozwojem branzy
ustug budownictwa inzynieryjnego, jednakze nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze
naktady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkow oraz wyzsze stopy procentowe moga negatywnie
wptyna¢ na poziom inwestycji w budownictwie w Polsce.

Data sporzgdzenia: 20 marca 2012 roku 58



Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej POL-AQUA za 2011 rok

8.1.

> Ryzyko kursu walutowego

Grupa dziala gléwnie na rynku krajowym, jednak niektére z kontraktow, gtownie z racji zrodet
finansowania, moga by¢ indeksowane do walut obcych (np. kontrakty wspdtfinansowane przez
Fundusze Unii Europejskiej indeksowane do waluty EUR).

Grupa stara si¢ przenosi¢ czg$¢ ryzyka kursowego na podwykonawcow i dostawcoOw materiatow
i urzadzen oraz podejmuje dziatania w celu ograniczenia ryzyka kursowego poprzez
wykorzystywanie typowych instrumentéw finansowych stuzacych do tego celu.

Jakkolwiek w chwili obecnej kontrakty denominowane w walucie obcej nie stanowig znaczacej
czesci portfela kontraktow Grupy, to w przysziosci w przypadku wzrostu takiego udziatu ryzyko
zmiany kursu walutowego moze mie¢ wptyw na rentowno$¢ podpisanych kontraktow.

> Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Czeste zmiany przepisOw prawa regulujagcych opodatkowanie dziatalno$ci gospodarczej moga
okaza¢ si¢ niekorzystne dla Grupy i jej klientow oraz podwykonawcow, co w konsekwencji moze
przetozy¢ sie¢ w sposob bezposredni lub posredni na pogorszenie wynikdéw finansowych Grupy.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow jednostkowego bilansu, w tym
z punktu widzenia plynnosci Grupy Kapitalowej Emitenta, omoéwienie
podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych wraz z podstawowymi
wskaznikami

Wyniki finansowe

Wybrane wielkosci ekonomiczno-finansowe rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej POL-AQUA
prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 9: Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej POL-AQUA
dane w tys. PLN)
— ks | 2o matnm | oie o
Przychody ze sprzedazy 733 864 1309 677 56,0
Koszt wlasny sprzedazy 697 563 1333577 52,3
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 301 (23 900) -
Koszty sprzedazy 2553 1773 1440
Koszty ogolnego zarzadu 64 931 74 759 86,9
Zysk (strata) ze sprzedazy (31183) (100 432) 31,0
Pozostate przychody operacyjne 78 729 14748 533,8
Pozostate koszty operacyjne 13589 113132 12,0
Odpis wartoéci firmy - 84 015 -
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 33957 (282 831) -
Przychody finansowe 6 506 11 445 56,8
Koszty finansowe 10978 19 295 56,9
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 29 485 (290 681) -
Podatek dochodowy 4234 (4 169) -
Zysk (strata) netto 25251 (286 512) -

W 2011 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA zrealizowata przychody ze sprzedazy w kwocie
733.864 tys. PLN, co stanowito 56,0% kwoty przychodoéw zrealizowanych w roku ubieglym. Najwyzszy
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udziat w przychodach ze sprzedazy ogdtem stanowilty przychody ze sprzedazy ustug. W analizowanych
okresach przychody ze sprzedazy Grupy realizowane byty na terenie catego kraju.

Ponizsze zestawienie przedstawia struktur¢ oraz dynamike zmian poszczegdlnych pozycji przychodoéw
zrealizowanych w 2011 roku i 2010 roku.

Tabela Nr 10:  Struktura i dynamika przychodow ze sprzedazy Grupy
(dane w tys. PLN)
. Za rok zakonczony dnia | Struktura | Za rok zakoenczony dnia | Struktura DRIETTILES
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | “31 4 dnia2011roku | w% | 31grudnia2010roku | w% 201%\,';'/02/310“
Przychody netto ze sprzedazy produktow 33 640 4,6 30 051 2,3 111,9
Przychody netto ze sprzedazy ustug 696 272 94,9 1268 879 96,9 54,9
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 3952 0,5 10 747 0,8 36,8
Przychody netto ze sprzedazy, razem 733 864 100,0 1309 677 100,0 56,0

Z analizy struktury rodzajowej kosztow wynika, iz najwiekszy udzial w kosztach ogétem w 2011 roku
i 2010 roku stanowity koszty ustug obcych. Wysoki poziom udzialu w kosztach ogdtem osiggnely
réwniez Koszty zuzycia materiatdw i energii oraz koszty swiadczen pracowniczych.

Tabela Nr 11:

Struktura i dynamika kosztow operacyjnych Grupy Kapitatowej POL-AQUA

(dane w tys. PLN)

Za rok zakonczony Struktura Za rok zakonczony Sk Dynamika
KOSZTY WG RODZAJU dnia 31 grudnia 2011 dnia 31 grudnia 2011r./2010r.
w % w %
roku 2010 roku (W %)

Amortyzacja 23277 31 27384 1,9 85,0
Zuzycie materialow i energii 170 865 22,4 228 835 16,3 74,7
Ustugi obce 415793 54,6 937533 66,7 44,3
Podatki i optaty 5074 0,7 6212 04 81,7
Koszty $wiadczen pracowniczych 144 405 18,9 182 337 13,0 79,2
Pozostate koszty rodzajowe 2572 0,3 23895 1,7 10,8
RAZEM KOSZTY WG RODZAJU 761 986 100,0 1406 196 100,0 54,2
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku (1 656) (7 923) 20,9
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (2 553) a773) 144,0
Koszty 0gdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (64 931) (74 759) 86,9
Koszt wytworzenia produktow na wlasne B B B
potrzeby
.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 692 846 1321741 52,4
i ustug
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4717 11 836 39,9
Koszt ,spr'zedany'ch Produkt(iw, ushug, 697 563 1333577 52,3
towardow i materialow, razem

W analizowanym okresie Grupa osiggneta zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 36.301 tys. PLN
oraz zysk z dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 33.957 tys. PLN.
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8.2. Analiza majatku Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Majatek Grupy Kapitatowej POL-AQUA wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku i odpowiednio 2010
roku, jego strukture i dynamike prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 12:  Majgtek Grupy Kapitatowej POL-AQUA wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

i 2010 roku
(dane w tys. PLN)
. Stan na dzien Dynamika
TrANEDANE e SR [ st [0t |y i | s T
AKTYWA

AKTYWA TRWALE 311248 48,5 370 269 45,0 84,1
Rzeczowe aktywa trwate 135 767 211 188 852 23,0 71,9
Warto$¢ firmy 159 765 24,9 159 773 19,4 100,0
Warto$ci niematerialne 1178 0,2 537 0,1 219,4
Nieruchomosci inwestycyjne 4845 0,8 4951 0,6 97,9
dA(l;ct%fgaaozv tgét;ﬂu odroczonego podatku 120 } 1178 01 102
Inne rozliczenia migdzyokresowe 849 0,1 307 - 276,5
Pozostate aktywa finansowe 8715 14 14 593 1,8 59,7
Pozostate aktywa trwate 9 - 78 - 11,5
AKTYWA OBROTOWE 330812 51,5 451 983 55,0 73,2
Zapasy 4176 0,7 5883 0,7 71,0
Aktywa z tytulu kontraktéw budowlanych 48 740 7,6 19 234 2,3 253,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 213213 33,1 244 646 29,8 87,2
Pozostate naleznosci 10124 1,6 9814 12 103,2
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 469 0,1 10 817 13 43
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - 1420 0,2 -
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 2 645 0,4 3297 0,4 80,2
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 42 227 6,6 156 872 19,1 26,9
e e Lo T 1
AKTYWA RAZEM 642 060 100,0 822 252 100,0 78,1

8.3. Analiza zrédel finansowania majatku Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Zrodha finansowania majatku Grupy wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku i odpowiednio 2010 roku,
jego strukture i dynamike prezentuje ponizsza tabela.
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Tabela Nr 13: Zrédla finansowania Grupy Kapitatowej POL-AQUA wg stanu na dzieri 31 grudnia
2011 roku i 2010 roku

(dane w tys. PLN)

o Stan na dzien Dynamika
rRANELANE RSN | et [ S oo o |t ST
PASYWA
KAPITAL WEASNY 267 742 41,7 240 697 29,2 111,2
Kapitat akcyjny/Kapitat podstawowy 27 500 4,3 27 500 33 -
Pozostate kapitaty rezerwowe 583 624 90,9 582 380 70,8 100,2
Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych (45) - - - -
ilac;lzrglncic(:: ;l].l‘;sowe z przeliczenia dziatalno$ci a4 } 50 B 88,0
fg/isegkg}:aty) zatrzymane (niepokryte) z lat (368 604) (57,4) (82 721) (10.1) 4456
Zyski (straty) netto okresu biezacego 25 266 39 (284 639) (34,6) -
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych (43) - (1873) 0,2) 23
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 68 175 10,5 88 675 10,8 76,9
Kredyty i pozyczki - - 88 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 14 087 2,2 19 028 2,3 74,0
Zobowigzania dlugoterminowe inne 26 609 4,1 36 401 4.4 73,1
Rezerwy 21962 34 29 725 3,6 73,9
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego 5379 0,8 2183 0,3 246,4
Przychody przysztych okresow 138 - 1250 0,2 11,0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 306 143 47,8 492 880 60,0 62,1
Kredyty, pozyczki 42 758 6,8 17 288 2,1 247,3
Pozostate zobowigzania finansowe 5094 0,8 15 684 1,9 32,5
Zobowiazania z tytutu wyceny kontraktow 27 605 43 55717 6.8 495
budowlanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 184 933 28,8 310271 37,8 59,6
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe inne 38823 6,0 66 372 8,1 58,5
Rezerwy 6 408 1,0 27 356 33 23,4
Przychody przysztych okresow 522 0,1 192 - 2719
PASYWA RAZEM 642 060 100,0 822 252 100,0 78,1
8.4. Analiza podstawowych wskaznikéw ekonomicznych
Tabela Nr 14:  WskaZniki rentownosci
Nazwa Formula obliczeniowa 2011 rok 2010 rok

Rentowno$¢ brutto ze sprzedazy fg[?;r(;;;it;}), brutto ze sprzedazy/przychody 4,9% -1,8%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej fgzgr(zsé:g;}), na dziafalnosei operacyjnej/przychody 4,6% -21,6%
Rentowno$¢ brutto Zysk (strata) brutto/przychody ze sprzedazy 4,0% -22,2%
Rentowno$¢ netto Zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy 3,4% -21,9%
Rentowno$¢ kapitalow wiasnych (ROE) | Zysk (strata) netto/kapital wlasny bez zysku netto 10,4% -54,5%
Rentowno$¢ aktywow (ROA) Zysk (strata) netto/aktywa ogdtem 3,9% -34,8%

Na podstawie danych zaprezentowanych w powyzszej tabeli mozna stwierdzi¢, iz w badanym okresie
wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej POL-AQUA ulegly znacznej poprawie w stosunku do roku
ubieglego.
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8.5.

Tabela Nr 15:  WskaZniki zadluZenia
Nazwa Formuta obliczeniowa 2011 rok 2010 rok
Wskaznik ogélnego zadtuzenia zobowigzania ogdtem/aktywa ogotem 58,3% 70,7%
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego | zobowigzania ogotem/kapitat whasny 139,8% 241,6%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego | zobowigzania dlugoterminowe/kapital wlasny 25,5% 36,8%
Wartosci wskaznikow zadtuzenia ulegly poprawie w poréwnaniu do konca 2010 roku.
Tabela Nr 16:  WskaZniki plynnosci
Nazwa Formutla obliczeniowa 2011 rok 2010 rok
Wskaznik biezacej ptynnosci aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe 1,08 0,92
L. . - (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania
Wskaznik szybki ptynnosci Krotkoterminowe 1,07 0,91
L. - . (Srodki pieni¢zne + krotkoterminowe papiery
Wskaznik ptynnosei natychmiastowy warto§ciowe)/zobowiazania krotkoterminowe 0.14 0,32

Jak wynika z danych zawartych w powyzszej tabeli wskazniki: biezacej ptynnosci i szybkiej ptynnosci
wzrosty w relacji do konca 2010 roku i ksztattowaly si¢ na poziomie zblizajacym si¢ do wartos$ci

przyjmowanych za bezpieczne.

Analiza rachunku przeplywow pieni¢znych

Przeplywy pieni¢zne Grupy Kapitalowej POL-AQUA prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 17:

Rachunek przeplywow pienieznych Grupy

(dane w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

(przeksztalcone)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 29 485 (290 681)
Suma korekt (161 474) 299 043
- w tym amortyzacja 23277 27384
Srodki pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej (131 989) 8362
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjne;j
Wpltywy 15683 7406
Wydatki (10 389) (8770)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 5294 (1364)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy 26 886 1255
Wydatki (14 263) (33798)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 12 623 (32 543)
Zwi;kszenief (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ich (114 072) (25 545)
ekwiwalentow
Roznice kursowe netto (573) (536)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 156 872 182 953
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 42 227 156 872

Zmniejszenia si¢ stanu zobowigzan.

Zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej w 2011 roku byto gtéwnie wynikiem
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10.

11.

Dodatnie saldo $rodkow z dziatalno$ci inwestycyjnej wynikalo gtownie ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych i warto$ci niemterialnych.

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej dotycza zaciagniecia kredytow.

Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta i osiagniete przez nig zyski
lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym

W roku zakoniczonym w dniu 31 grudnia 2011 roku istotny wptyw na osiagnigte przez Grupe Kapitatows
POL-AQUA wyniki finansowe miata eliminacja aktywow netto spotek wytaczonych z konsolidacji.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie,
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarzad Emitenta nie publikowal prognoz wynikow finansowych  Grupy Kapitatlowej
POL-AQUA na 2011 rok.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i warto$ciowym

Pozycje pozabilansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 18:  Pozycje pozabilansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA
(dane w tys. PLN)

Lp. D e Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
1. | Nalezno$ci warunkowe 107 981 109 291
1.1 | Od jednostek powigzanych (z tytulu) 31223 23673
- otrzymanych gwarancji i porgczen 31223 23673
1.2 | Od pozostatych jednostek (z tytutu) 76 758 85618
- \?\;’srizlrgjvrg)/ch gwarancji i porgczen (w tym: porgczenia 51013 59873
- pozostate 25745 25 745
2. | Zobowiazania warunkowe 303 821 353 542
2.1 | Narzecz jednostek powigzanych (z tytulu) 4768 17 894
- udzielonych gwarancji i porgczen 4768 17 894
2.2 | Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 299 053 335 648
- udzielonych gwarancji i poreczen, zabezpieczen umow 299 053 335 648

Na dzieni 31 grudnia 2011 roku naleznoéci warunkowe obejmujg porgczenia od jednostek powigzanych
w wysokosci 31.223 tys. PLN, poreczenia od pozostatych jednostek w kwocie 1.198 tys. PLN, otrzymane
gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe w wysokosci 49.815 tys. PLN oraz naleznosci warunkowe
w arbitrazu w kwocie 25.745 tys. PLN.
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12.

13.

Zobowiazania pozabilansowe Grupy w podziale na kategorie przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Tabela Nr 19:  Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej Emitenta w podziale na kategorie

Zobowiazania warunkowe w podziale na kategorie Stan na 31.12.2011r. Stan na 31.12.2010r.
Zobowiazania warunkowe z tyt. kredytow 4103 20 500
Zobowigzania warunkowe z tyt. gwarancji bankowych 67 703 77 896
Zobowiazania warunkowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowych 193917 191 016
Zobowigzania warunkowe z tyt. umow leasingowych 34916 59138
Zobowigzania warunkowe z tyt. umow handlowych 1750 2032
Zobowigzania warunkowe z tyt. dotacji Unijnych 1432 2960

Pozycje pozabilansowe, razem 303 821 353 542
Kwota ta obejmuje juz ujawnione zobowigzania przez spOtki i  zaprezentowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy w kwocie 14.770 tys. PLN (za 2010 rok 30.269 tys. PLN.).

Opis struktury glownych lokat kapitalowych lub gléwnych inwestycji dokonanych
w ramach Grupy Kapitalowej w danym okresie sprawozdawczym

INWESTYCJE RZECZOWE

W okresie objetym raportem, naktady inwestycyjne Grupy Kapitalowej POL-AQUA obejmowaly
wydatki na $rodki trwate, w tym: urzadzenia techniczne i maszyny, §rodki transportu i pozostate srodki
trwate oraz wartosci niematerialne.

W 2011 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA zrealizowala naklady inwestycyjne w wysokosci
5.625 tys. PLN.

INWESTYCJE KAPITALOWE

Realizujac umowe zawarta w dniu 30 listopada 2010 roku pomiedzy P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. a Panem
Jozetfem Poptawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal Pomorze
S.A. Spotka Dominujaca zawarta w dniu 13 stycznia 2011 roku umowe przeniesienia akcji i zakupita
56.980 akcji za kwote 6.000 tys. PLN.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkos$ci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci

INWESTYCJE RZECZOWE

W 2011 roku Grupa Kapitalowa POL-AQUA przewiduje dalsza kontynuacje zamierzen inwestycyjnych
w rzeczowe aktywa trwate. W ramach tych wydatkéow inwestycyjnych bedzie przewazal zakup maszyn
i urzadzen technicznych oraz $rodkow transportu przeznaczonych do wykonywania robot budowlanych
oraz budowlano-montazowych. Inwestycje te pozwolg spoétkom Grupy na realizacje we wlasnym zakresie
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14.

15.

robot zlecanych dotychczas podwykonawcom. Dziatania takie spowoduja eliminacje marzy podmiotow
trzecich oraz wptywaja na poprawe rentownosci Grupy.

INWESTYCJE KAPITALOWE

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa Kapitatowa POL-AQUA nie prowadzi zadnych dziatan
akwizycyjnych.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciagnietych
zobowigzan, oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Grupa
Kapitalowa Emitenta podjela lub zamierza podjaé¢ w celu przeciwdzialania tym
zagrozeniom

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa kontynuowata strategiec finansowa z lat poprzednich.
W zwiazku z dalszym rozwojem Grupy Kapitalowej POL-AQUA pozyskane zostaly nowe limity
na gwarancje w bankach Societe Generale S.A. i Nordea Bank Polska S.A. oraz zwickszony limit
w InterRisk TU S.A.

Kwota przyznanych i aktywnych limitoéw na gwarancje w bankach i towarzystwach ubezpieczeniowych
w Grupie Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 298.702 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zarzadzanie finansami Grupy Kapitalowej odbywato si¢ w sposob
racjonalny i efektywny. W analizowanym okresie w Grupie nie wystgpily zagrozenia w zakresie splat
zobowigzan. Wszystkie dlugoterminowe i wigkszo$¢é krotkoterminowych zobowigzan regulowane byty na
biezaco.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow
i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Informacje o zaciggnictych kredytach i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek
na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku prezentuja ponizsze zestawienia.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku i w okresie 12 miesiecy zakonczonym
dnia 31 grudnia 2010 roku w Grupie Kapitalowej POL-AQUA zZadna umowa kredytowa nie zostala
wypowiedziana.
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Tabela Nr 20:  Zobowigzania 7 tytutu kredytoéw i poiyczek wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku
Nazwa (firma) jednostki, Kwota Wartos$é Kwota kredytu/pozyczki pozostala Warunki Termin
ze wskazaniem formy Siedziba Rodzaj kredytu | kredytu/pozyczki | przyznanego do splaty obrocentowania | Zabezpieczenia
prawnej wg umowy kredytu Kapital Odsetki Razem P splaty
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11
Hipoteka Iaczna kaucyjna do kwoty
2.250.000,00 PLN, petnomocnictwo
do rachunku biezacego, zastaw rejestrowy
Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 1500 1500 - - -| IMWIBOR + 1,3p.p. | 17.05.2012r. | na dzwigu samojezdnym Liebherr, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej ww dzwigu,
cesja wierzytelnosci z istniejacych i
przysztych kontraktow.
Kredyt Porgczenie POL-AQUA,; hipoteka kaucyjna;
GE Capital Bank S.A. Krakow - - 10 597 10597 6403 - 6403 | IMWIBOR + 1,0 p.p. | 20.10.2016r. | zastaw rejestrowy na maszynach i
inwestycyjny -
urzadzeniach.
ING BANK $LASKI S.A Katowice | Kredyt obrotowy 2010 1364 1364 - 1364 | IMWIBOR + 2,5 p.p. | 07.06.2012r. %st *t‘r‘;f/‘\ll‘;z“"“‘ handlowych, zastaw
) ) Kredyt - qutaw na mieniu ruchomym, zastaw
ING BANK SLASKI S.A Katowice inwestycyjny 527 527 88 88 | IMWIBOR +2,4p.p. | 30.11.2012r. | rejestrowy na przedmiocie finansowania,
cesja polis.
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Wolce Kozodawskiej w gminie
Piaseczno przy ulicy Dworskiej 1, opisana
PEKAO S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 100 000 100 000 33855 - 33855 | IMWIBOR + 1,6 p.p. | 31.07.2012r. | w KW 298674 o wartosci 12.000.000,00
PLN, cesje wierzytelno$ci na kontraktach,
cesja z polisy ubezpieczeniowej; porgczenie
korporacyjne
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
GE Capital Bank S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 3000 3000 - - -| IMWIBOR + 1,8 p.p. | 30.06.2012r. | potozonej w Opolu opisana w KW
OP10/00075897/5,0P10/00075737/6
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt obrotowy 2000 2000 - - -| IMWIBOR +1,5p.p. | 13.01.2012r. | wierzytelno$ci z polis ubezpieczeniowych
nieruchomosci;
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt obrotowy 2000 2000 1048 - 1048 | IMWIBOR +1,5p.p. | 13.01.2012r. | wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych
nieruchomosci;
Societe Generale S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 25000 25000 - - -| IMWIBOR + 15 p.p. | 31.08.2012r. | Porgczenie korporacyjne
Razem 42 758 42758
dlugoterminowe -
krotkoterminowe 42 758
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Tabela Nr 21:  Zobowigzania z tytutu kredytéw i poiyczek wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku
Nazwa (firma) jednostki, Kwota Wartosé Kwota kredytu/pozyczki pozostala Warunki Termin
ze wskazaniem formy Siedziba Rodzaj kredytu | kredytu/pozyczki | przyznanego do splaty e R Zabezpieczenia
prawnej Wg umowy kredytu Kapital Odsetki Razem P P
1 2 8 4 5 6 7 8 9 10 11
Kredyt Zastaw rejestrowy na maszynach
PEKAO S.A. Warszawa inwestvevin 30000 29 902 4025 - 4025 | IMWIBOR +1,15p.p. | 29.07.2011r. | o tacznej wartosci 39.501.215,21 PLN,
yeyny cesja praw z polisy ubezpieczeniowych;
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Wolce Kozodawskiej
w gminie Piaseczno przy ulicy
PEKAO S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 100 000 100 000 - - -1 1M WIBOR + 1,6 p.p. 29.07.2011r. | Dworskiej 1, opisana w KW 298674
o warto$ci 12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelno$ci na kontraktach, cesja
z polisy ubezpieczeniowej;
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt obrotowy 3000 3000 - - -| 1IMWIBOR +15p.p. 30.06.2011r. | wierzytelno$ci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt obrotowy 3000 3000 - - -| 1IMWIBOR +15p.p. 30.06.2011 | wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
Porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.;
X Kredyt ) hipoteka kaucyjna; zastaw rejestrowy
BPH S.A. Krakow inwestycyjny 10 597 10 597 7727 7727| IMWIBOR+10pp. | 2010.2016r. | maszynach
i urzadzeniach;
. 1M WIBOR + 1,8 p.p. Porgczenie P.R.I. ,, POL-AQUA” S.A.,
BPH S.A. Krakow Kredyt obrotowy 4000 4000 4000 4000 marzy 28.06.2011r. hipoteka kaucyjna;
stawka referencyjna
Bank Millennium S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 1500 1500 - - - | WIBOR + marza banku | 16.06.2011r. | Brak
1,95 p.p.
BOS S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 1500 1500 1362 - 1362 | 1M WIBOR +2,7p.p. 31.01.2011 | Weksel, hipoteka kaucyjna;
Zastaw rejestrowy na mieniu
Kredyt ) ruchomym, zastaw rejestrowy
ING Bank S.A. O/Wroctaw Wroctaw inwestycyjny 800 800 57 57| 1M WIBOR + 2,6 p.p. 12.10.2012r. na przedmiocie finansowania, cesja
umowy dotacji;
Kredyt Zastaw na mieniu ruchomym, zastaw
ING Bank S.A. O/Wroctaw Wroctaw inwestyeyin 527 527 193 - 193 | 1M WIBOR +24p.p. 30.11.2012r. | rejestrowy na przedmiocie
yeyjny finansowania, cesja polis;
ING Bank S.A. O/Wroclaw Wroclaw | Kredyt obrotowy 2500 2500 12 - 12| IMWIBOR +25pp. | 08.06.2011r. %Zﬁr‘;m?“"“‘ handlowych, zastaw
Porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA”,
BPH S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 6 000 6 000 - - -| 1IMWIBOR +18p.p. 28.06.2011r. | hipoteka kaucyjna na
nieruchomosciach;
Razem 17 376 - 17376
dlugoterminowe 88
krétkoterminowe 17 288
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16. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym FEmitenta,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnos$ci
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku informacja o udzielonych przez Emitenta pozyczkach
przedstawia si¢ nastepujaco:
Tabela Nr 22:  Udzielone pozyczki
(dane w tys. odpowiednio)
y : . : Data Kwota Wart‘os'c bllansow?
Typ transakgcji Pozyczkobiorca Data zawarcia ... | Waluta . . | Stopa procentowa | na dzien 31 grudnia
zapadalnosci pozyczki 2011 roku
POL-AQUA WOSTOK zmienna stopa
Udzielenie pozyczki | Sp. z. 0.0. z siedziba 1o 1o procentowa LIBOR )
przez Emitenta w Moskwie - spotka 2007-12-19 2010-12-31 EUR 150 3M plus 0,5%
zalezna marzy
POL-AQUA WOSTOK zmienna stopa
Udzielenie pozyczki | Sp. z .0.0. z siedziba 1o 1o procentowa LIBOR )
przez Emitenta w Moskwie - spotka 2010-12-23 2011-12-31 Usb 20 3M plus 0,5%
zalezna marzy
zmienna stopa
Udzielenie pozyczki | TECO Sp. z 0.0. procentowa
przez Emitenta z siedzibg w Wroclawiu 2009-02-20 2011-04-30 | PLN 3000 | \viBOR 1M plus 2540
1,5% marzy
zmienna stopa
Udzielenie pozyczki | PA Conex Sp. z 0.0. e 19 procentowa
przez Emitenta z siedzibg w Gostyninie 2009-06-22 2010-12-30 PLN 1330 WIBOR 1M plus ”
1,5% marzy
zmienna stopa
Udzielenie pozyczki | PA Conex Sp. z 0.0. Aa 1o procentowa
przez Emitenta z siedziba w Gostyninie 2010-03-23 2015-12-31 PLN 2000 WIBOR 1M plus 116
2,0% marzy
zmienna stopa
Udzielenie pozyczki | PA Conex Sp. z 0.0. e 1oL procentowa
przez Emitenta 2 siedziba w Gostyninie | 2010-06-11 2015-12-31 | PLN 133701 \wiBOR 1M plus 4661
2,0% marzy
Udzielenie pozyczki PKO BP Inwestycje Zmrlgggr?téflsga
7ie eme POZYEZKL | sarnia Dolina 2010-04-22 | 2010-04-30 | PLN 50 P .
przez Emitenta WIBOR 3M plus
Sp. z o.0. |
3,0% marzy
Pan Robert Rulkiewicz- WSkaET.'II(( inflacji
. . . .| Prezes Zarzadu PA opu Glugwany K
Ur‘;f}‘:g;‘ﬁ e‘;‘gy”k‘ Conex Sp. 2 0.0. 2007-02-06 | 2011-02-28 | PLN 250 | PrEez oo o -
P do 30 wrzenia 2009 poprzedzajacy datg
roku splaty powigkszony
0 1% marzy
Razem 20170 7396
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17. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach w danym roku obrotowym
I gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powiazanym Emitenta
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku udzielone i otrzymane poreczenia stanowig.
17.1. Uzyskane i otrzymane poreczenia - jednostki powiazane
Tabela Nr 23:  Porgczenia (w tym poregczenia wekslowe) udzielone jednostkom powigzanym
(dane w tys. PLN)
Lp. Nazwa Jednostki Wartosé Przedmlc_vt Rl I?ata . Zabezpieczenia
poreczenia udzielenia | obowiazywania
poreczenie limitu . ) .
1. | PAConexSp.zo.0. 103 | umowy 30.06.2010r. 29.06.2012r. E?rgtcezlf;‘faﬁ'cR:ﬁa”P OL-AQUA”S.A.,
kredytowej P Yl
poreczenie
2. | TECOSp. z.0.0. 32 ‘é"v‘a';f;‘r’]‘g‘f do 24.07.2008r. 14.04.2012r. | poreczenie P.R.L ,,POL-AQUA” S.A.
ubezpieczeniowej
PLACIDUS poreczenie
3. INVESTMENTS 252 | wekslowe umowy | 26.06.2009r. 26.06.2012r. | porgezenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
Sp.zo.0. leasingowej
porgczenie
4. | PA Conex Sp. zo0.0. 381 | wekslowe umowy | 06.04.2009r. 15.03.2014r. | poreczenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
leasingowej
poreczenie limitu
5. | TECOSp.z0.0. 4 000 | 9varancyjnego 13.10.2009r. 27.01.2012 . | poreczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
ubezpieczenioweg
0
Razem 4768 X X X X
Tabela Nr 24:  Poreczenia (w tym poreczenia wekslowe) otrzymane od jednostek powigzanych
(dane w tys. PLN)
- ¥ Przedmiot Data Data ; ;
Lp. Nazwa Jednostki Wartosé s udzielenia | obowigzywania Zabezpieczenia
zabezpieczenie pozyczki udzielonej
w dniu 20.02.2009r. na kwotg
3.000.000,00 PLN w postaci
umowa pozyczki zastawu rejestrowego na wozku
1. | TECO Sp.zo.0. 2133 7 dnia 20.02.2009r. 02.03.2009r. 31.12.2011r. widlowym Linde H80D-900 nr
fabryczny E1X353N00397 oraz
samochodu cigzarowego marki
Scania nr VIN S2 R6X2001246839
umowa pozyczki porgczenie wekslowe umowy
2. | PAConex Sp. zo.0. 2000 7 dnia 23.03.2010r. 23.03.2010r. 31.12.2015r. pozyczki 7 dnia 23.03.2010r.
umowa pozyezki poreczenie wekslowe umowy
3. | PAConex Sp. zo.0. 13 370 | z dnia 11.06.2010r. | 11.06.201r. 31.12.2015r. ezki 2 dnia 11.06.2010
wraz z aneksami pozyczki z dnia 11.95. B
zabezpieczenie nieruchomo$ciami
kredytow Generalnego
kredyt obrotowy Wykonawstwa w Banku Nordea,
PA Wyroby Betonowe 7 hipotek w tacznej wysokosci
4, Sp.20.0. 3720 \évo?sﬁ:g xordea 02.04.2001r. 13.01.2012r. 3.720.200,00 PLN na rzecz Nordea
o Bank Polska S.A., Hipoteka faczna
w wys. 10.000.000,00 PLN na rzecz
Nordea Bank Polska S.A.
zabezpieczenie nieruchomo$ciami
kredytow Generalnego
Wykonawstwa w Banku Nordea
kredyt obrotowy . . L
5. | A Wayroby Betonowe 10000 | wbanku Nordea | 03.12.2007r. | 13.01.2012r, |/ Dipotek w tacznej wysokosci
p.zo.0. Polska S.A 3.720.200,00 PLN na rzecz Nordea
o Bank Polska S.A., Hipoteka taczna
w wys. 10.000.000,00 PLN na rzecz
Nordea Bank Polska S.A.
Razem 31223 X X X X
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17.2. Poreczenia otrzymane i udzielone - jednostki pozostale

Tabela Nr 25:  Poreczenia otrzymane od pozostalych jednostek

(dane w tys. PLN)

Lp. Nazwa Jednostki Warto$é Przedmiot poreczenia Data udzielenia Pata .
obowiazywania
1 | Hoffmann Polska Sp. z .0.0. 244 |  Zabezpieczenie wykonania zlecenia z dnia 10.02.2010r. 31.12.2011r.
10.02.2010r w postaci porgczenia wekslowego
zabezpieczenie gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu ( 10% wysoko$ci wynagrodzenia) z
2 ATREM S.A. 65 | umowy nr 520/BP/00/2007 z 29 listopada 2007r 22.10.2008r. 30.10.2012r.
zawartej z Operatorem Paliw Ptynnych Sp. z o.0.
W postaci poreczenia wekslowego
zabezpieczenie okresu gwarancji rekojmi zgodnie
3 Naftoserwis Sp. z 0.0. 336 z umowg PRI/33/07 z dnia 27.08.2007r. 08.06.2009r. 31.12.2011r.
W postaci poreczania wekslowego
WPB BUD-REM Krzysztof 3 weksle in blanco jako zabezpieczenie
4 Kaszubski Gotebiew Nowy 38 nalezytego wykonania umowy nr 28/C/10/2006 20.03.2007r. 21.03.2012r.
weksel in blanco - zabezpieczenie nalezytego
5 ELWOD Elblag 39 wykonania umowy Nr 26/C/10/2006 31.01.2008r. 24.08.2012r.
5 weksli in blanco jako zabezpieczenie
6 LIMEKS Ptock 32 nalezytego wykonania umowy nr 29/C/10/2006 19.06.2008r. 24.08.2012r.
weksel in blanco - gwarancja usunigcia wad
7 LUX-GLAZ A. Gosciniak 64 i usterek do umowy 2/5/2008, 6/5/2008, 24.04.2009r. 20.03.2012r.
3/7/2008, 2/7/2008, 1/9/2008, 2/1/2009
. weksel in blanco - gwarancja nalezytego
8 Unitrade HPH Sp. z 0.0. 380 wykonania umowy nr 29/2009 z 05.08.2009 05.08.2009r. 31.05.2013r.
X Razem 1198 X X X

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kwota gwarancji bankowych otrzymanych od podwykonawcow
i dostawcow Grupy Kapitatowej wynosi 16.290 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kwota gwarancji ubezpieczeniowych otrzymanych od podwykonawcow
i dostawcow Grupy Kapitatowej wynosi 33.525 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wykaz zobowigzan warunkowych, w tym udzielonych przez Grupeg

Kapitatlowa POL-AQUA gwarancji i poreczen takze wekslowych prezentuje ponizsza tabela.

Data sporzgdzenia: 20 marca 2012 roku
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Tabela Nr 26:  Wykaz zobowigzann warunkowych, w tym udzielonych przez Grupe Kapitatowg
Emitenta gwarancji i poreczen takze wekslowych

Rodzaj zobowiazan, gwarancji, poreczen

Stan (wartos$¢) na dzien:

Przeliczenie na tys. PLN
na dzien 31.12.2011r.

dzien 31 grudnia

dzien 31 grudnia

przyjety kurs
1 EUR =4,4168 PLN

2010 roku 2011 roku 1 CHF =3,6333 PLN
1 NOK =0,5676 PLN
1. weksle Warta (gwarancje ubezpieczeniowe) 3025 PLN 1866 PLN 1866
2. weksle PZU (Euro) (gwarancje ubezpieczeniowe) 3770 EUR 1436 EUR 6343
3. weksle Raiffeisen Leasing Polska (leasing) 319 PLN 319 PLN 319
4, weksle PZU (PLN) (gwarancje ubezpieczeniowe) 44 064 PLN 22 435 PLN 22 435
5. weksle CIGNA (PLN) (gwarancje ubezpieczeniowe) 296 PLN - -
6. weksle BFL Leasing (leasing) 7136 EUR 4151 EUR 18 336
7. weksle PEKAO Leasing (leasing) 7 948 PLN 90 PLN 920
8. weksle Lotos Mazowsze (umowa) 100 PLN 100 PLN 100
9. weksle PARP(dotacje) 2817PLN 1432 PLN 1432
10. | weksle PARP (dotacje) 36 EUR - -
11. | weksle BFL - (leasing) 439 PLN - -
12. | weksle BFL - (leasing ) 68 CHF - -
13. weksle HESTIA (gwarancje ubezpieczeniowe) 14 935 PLN 16 449 PLN 16 449
14. | weksle HESTIA (gwarancje ubezpieczeniowe) 870 EUR 779 EUR 3440
15. | weksle Peri (umowa handlowa) 29 PLN 52 PLN 52
16. weksle Operator Logistycznych Paliw (umowa handlowa) 221 PLN 221 PLN 221
17. weksle Euler Hermes S.A. (gwarancje ubezpieczeniowe) 30010 PLN 30 050 PLN 30 050
18. weksle Allianz (gwarancje ubezpieczeniowe) 24 379 PLN 20 352 PLN 20 352
19. | weksle Allianz (gwarancje bankowe) 219 EUR 204 EUR 901
20. | weksle Kredyt Bank (gwarancje bankowe) 1218 PLN 1218 PLN 1218
21, weksle Nordea Bank Polska (gwarancje bankowe) 33302 PLN 19 218 PLN 19 218
22. weksle Nordea Bank Polska (gwarancje bankowe) 46 EUR 46 EUR 201
23. Nordea Bank Polska S.A (zabezpieczenie kredytu) 6 000 PLN 4000 PLN 4000
24. | weksle Europejski Fundusz Leasingowy (leasing) 5120 PLN - -
25. weksle DNB Nord Leasig Sp z.0.0. (leasing) 110 PLN 110 PLN 110
26. | weksle Bawag Leasing & Fleet (leasing) 547 PLN 295 PLN 295
27. weksle Inter Risk TU (gwarancje ubezpieczeniowe) 27 136 PLN 75 633 PLN 75 634
28. gwarancje Pekao S.A. (gwarancje bankowe) 19177 PLN 37 314 PLN 37314
29 weksle ING Lease Sp. z 0.0. (leasing) 2217 PLN 2217 PLN 2217
30. | weksle Generali (gwarancje ubezpieczeniowe ) 4571 PLN 3676 PLN 3676
31. weksle Generali (gwarancje ubezpieczeniowe) 656 EUR 197 EUR 869
32. | weksle Pekao S.A. (gwarancje bankowe) 9229 PLN - -
33. | weksle TUW TUZ (gwarancje ubezpieczeniowe) 5424 PLN 3787 PLN 3787
34. weksle TUW TUZ  (gwarancje ubezpieczeniowe) 213 EUR 42 EUR 187
35. weksle HDI Reasekuracja (gwar ubezpieczeniowe) - 1376 PLN 1376
36. Societte Generale (gwarancje bankowe) - 2753 PLN 2753
37. Societte Generale (gwarancje bankowe) - 37 EUR 164
38. | weksle PTU ( gwarancje ubezpieczeniowe) 192 EUR 192 EUR 850
39. | weksle Agat Koluszki (uwowa handlowa) 46 PLN 46 PLN 46
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40. | weksle PKN Orlen flota (umowa handlowa) 25PLN 25PLN 25
41. | weksle PKN Orlen (umowa handlowa ) 10 PLN 10 PLN 10
42. | weksle Millenium Leasing (leasing) 4476 PLN 4176 PLN 4176
43. | weksle Millenium Leasing (leasing) 598 EUR 598 EUR 2640
44, weksle InterRisk (gwarancje ubezpieczeniowe) 1139 PLN 1933 PLN 1933
45. | weksle ING Laesing (Leasing) 975 PLN 548 PLN 548
46. | depozyt PSA Finance (Leasing) 60 PLN 60 PLN 60
47. | weksle De Lagen Landen (leasing) 1314 PLN 1314 PLN 1314
48. | weksle De Lagen Landen (leasing) 601 EUR 601 EUR 2 657
49. | weksle Prime Car Management S.A (leasing) 184 PLN 184 PLN 184
50. | weksle BRE Leasing (leasing) 1160 PLN 1160 PLN 1160
51. | weksle Arecor Mittal ( umowa handlowa) 1600 PLN - -
52. | weksle ORIX Polska S.A (leasing) 231 PLN - -
53. weksle Grupa Lotos ( porgcznie gwarancji handlowej) - 1296 PLN 1296
54. BPH S.A (gwarancje bankowe) 10 PLN - -
55. BPH S.A (gwarancje bankowe ) 1723 PLN - -
56. BPH S.A (. gwarancje bankowe ) 45 EUR 20 EUR 88
57. Bank Millenium ( gwarancje bankowe ) 40 PLN - -
58. Bank Millenium (gwarancje bankowe ) 3837 NOK - -
59. Bank Ochrony Srodowiska (gwarancje bankowe) 85 PLN 85 PLN 85
60. | Bank Raiffeisen Bank (gwarancje bankowe) 7585 PLN 2161 PLN 2161
61. Bank Raiffeisen Bank (gwarancje bankowe) - 815 EUR 3599
62. Fortis Bank (gwarancje bankowe) 49 PLN - -
63. | Pekao S.A (gwarancje bankowe) 2074 PLN - -
64. weksle Getin Leasing S.A. (lasing) 178 PLN 178 PLN 178
65. | weksle HDI Gerling (gwarancje ubezpieczeniowe) 9150 PLN - -
66. | weksle BOS (porgczenie kredytu obrotowego) 1500 PLN - -
67. weksle Europa Tow. Ubezp. (gwarancje ubezpieczeniowe) 241 PLN 626 PLN 626
68. weksle Europa Tow. Ubezp. (gwarancje ubezpieczeniowe) 9 EUR 3 EUR 12

Razem 299 053

Data sporzgdzenia: 20 marca 2012 roku

73




Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej POL-AQUA za 2011 rok

D.11l. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje dotyczace zatrudnienia

Stan i struktura zatrudnienia Grupy Kapitalowej POL-AQUA na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia

2010 roku prezentuje ponizsza tabela:

Tabela Nr 27:  Stan i struktura zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31grudnia 2010 roku
Stan na dzien 31 grudnia Stan na dzien 31 grudnia
2011 roku 2010 roku
Wyszczegollnienie 3 3
Liczba Struktura Liczba Struktura
zatrudnionych w % zatrudnionych w %
Zarzad* 6 0,4 4 0,2
Zarzady Jednostek z Grupy 9 0,6 11 0,5
Kadra kierownicza (dyrektorzy dziatlow) 49 3,0 46 2,0
Kadra techniczna (kierownicy
projektu/budowy/robot/majstrowie) 210 130 316 134
Administracja 352 21,9 397 16,9
Pracownicy fizyczni 982 61,1 1576 67,0
Razem 1608 100,0 2350 100,0

* na dzien 31 grudnia 2011 roku 4 osoby w Zarzadzie sg z powotania (na dzien 31 grudnia 2010 roku 2 osoby)

2. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych (data zawarcia umowy, przedmiot umowy, kwota
wynagrodzenia)

2.1.

Umowy zawarte w 2011 roku

Jednostka Dominujaca

W dniu 22 lipca 2011 roku zostata zawarta umowa na prace audytorskie pomi¢dzy Przedsiebiorstwem
Robo6t Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedziba w Piasecznie a firmg Ernst&Young Audit Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

przeprowadzenie badania Sprawozdania Finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2011
zgodnie z Ustawa o  rachunkowosci

przeprowadzenie przegladu Skréconego Sprawozdania Finansowego Spoiki za okres zakonczony
30 czerwca 2011 roku. Przeglad zostanie przeprowadzony zgodnie z Migdzynarodowymi

dla ktorej
jednostka dominujaca jest spotka Przedsiebiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.
(,,Spotka”) za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Badanie zostanie przeprowadzone zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci oraz Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

przeprowadzenie przegladu Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
roku. Przeglad =zostanie przeprowadzony zgodnie

v
roku. Badanie zostanie  przeprowadzone
oraz Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF”);
v
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSE”);
v’ przeprowadzenie badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy,
(MSSF”);
v
za okres zakonczony 30 czerwca 2011
Z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,MSSF”);
v

przeprowadzenie procedur w odniesieniu do pakietu sprawozdawczego Grupy sporzadzanego
zgodnie z wytycznymi Grupy. Zakres tych prac zostanie uszczegétowiony w formie aneksu
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do umowy po otrzymaniu przez Spétke informacji od podmiotu dominujacego DRAGADOS S.A.
i jego audytora.

W dniu 21 listopada 2011 roku podpisany zostal Aneks Nr 1 do umowy Nr 95/A/12 (,,Umowa”) z dnia
22 lipca 2011 roku pomiedzy Przedsigbiorstwem Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedziba
w Piasecznie a firmg Ernst&Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie.

Przedmiotem Aneksu jest doprecyzowanie zakresu prac dotyczacych przeprowadzenia procedur
w odniesieniu do pakietu sprawozdawczego Grupy sporzadzanego zgodnie z wytycznymi Grupy
DRAGADOS S.A. oraz

v przeprowadzenie procedur wymaganych do prawidlowego wuj¢cia danych finansowych
PA Conex Sp. z o.0. w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatlowe;j
POL-AQUA za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

v Przeprowadzenie procedur wymaganych do prawidlowego ujecia danych finansowych bylej
PA ENERGOBUDOWA S.A. w jednostkowych sprawozdaniach finansowych POL-AQUA S.A.
oraz skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej POL-AQUA za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Wynagrodzenie za wyzej wymienione ustugi ustala si¢ W wysokosci 597 tys. PLN. Do wynagrodzenia
doliczone zostang koszty bezposrednie (koszty podrozy, diet, zakwaterowanie itp.) oraz podatek VAT.

W dniu 14 lipca 2011 roku zostat podpisany Aneks Nr 1 do umowy Nr 907/A/10 z dnia 2 lipca 2010 roku
pomiedzy Przedsigbiorstwem Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedzibg w Piasecznie a firma
Ernst&Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem Aneksu jest przeprowadzenie procedur weryfikacyjnych w odniesieniu do pakietu
sprawozdawczego spotki Vectra S.A. za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2010 roku. Wynagrodzenie
za wyzej wymienione ustugi wynosi 90 tys. PLN.

Spolki zalezne

W dniu 24 pazdziernika 2011 roku zostata zawarta umowa pomig¢dzy Weneda Sp. z o.o0. z siedzibg
w Opolu z firmg: Ernst&Young Audit Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

v przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2011 roku sporzgdzonego
wg MSR/MSSF.

Wynagrodzenie ustalono w wysokosci 25 tys. PLN.

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku zostata zawarta umowa pomi¢dzy PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0.
z siedzibg w Elblggu a firma: Ernst&Young Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2011 roku.

Wynagrodzenie netto ustalono w wysokosci 40 tys. PLN.

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Mostostal Pomorze S.A. z siedzibg
w Gdansku a Ernst&Young Audit Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

v przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2011 roku
sporzadzonego wg MSR/MSSF;

Wynagrodzenie netto ustalono na poziomie 85 tys. PLN.
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2.2.

W dniu 24 pazdziernika 2011 roku zostata zawarta umowa pomi¢dzy TECO Sp. z o.0. z siedzibg
we Wroctawiu a Ernst&Young Audit Sp. z o.o. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

v' przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2011 roku
sporzadzonego wg MSR/MSSF.

Wynagrodzenie netto ustalono w wysokosci 60 tys. PLN.

Umowy zawarte w 2010 roku

Jednostka Dominujaca

W dniu 2 lipca 2010 roku zostata zawarta umowa na prace audytorskie pomi¢dzy Przedsiebiorstwem
Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedziba w Piasecznie a firmg Ernst&Young Audit Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

v przeprowadzenie badania jednostkowego Sprawozdania Finansowego P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 roku, przygotowanego zgodnie z MSSF. Badanie zostanie
przeprowadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz krajowymi standardami rewizji finansowej;

v’ przeprowadzenie badania skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2010 roku, przygotowanego zgodnie z MSSF. Badanie zostanie
przeprowadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz krajowymi standardami rewizji finansowe;j;

v przeprowadzenie  przegladu  skrdconego  jednostkowego  Sprawozdania  Finansowego
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. za okres 6 miesi¢cy konczacy si¢ 30 czerwca 2010 roku przygotowanego
zgodnie z MSSF. Przeglad zostanie przeprowadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci
oraz krajowymi standardami rewizji finansowej;

v przeprowadzenie przegladu skroconego  skonsolidowanego  Sprawozdania  Finansowego
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. za okres 6 miesi¢cy konczacy si¢ 30 czerwca 2010 roku przygotowanego
zgodnie z MSSF. Przeglad zostanie przeprowadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci
oraz krajowymi standardami rewizji finansowej.

Wynagrodzenie za wyzej wymienione ustugi ustala si¢ w wysokosci 460 tys. PLN. Do wynagrodzenia
doliczone =zostang koszty bezposrednie (koszty podrozy, noclegi) oraz podatek VAT. Ponadto
wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne
za inne ustugi po$wiadczajace za rok obrotowy 2010 roku wyniosto 1.118 tys. PLN.

Spolki zalezne

W dniu 14 pazdziernika 2010 roku zostata zawarta umowa pomig¢dzy Weneda Sp. z o.o0. z siedzibg
w Opolu z firmg: Ernst&Young Audit Sp. z o.o. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

v’ przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2010 roku sporzadzonego
wg MSR/MSSF.

Wynagrodzenie ustalono w wysokosci 25 tys. PLN.
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W dniu 14 pazdziernika 2010 roku zostata podpisana umowa pomi¢dzy PA CONEX Sp. z o.o0. z siedzibg
w Gostyninie a firma: Ernst&Young Audit Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

v’ przeprowadzenie przeglagdu jednostkowego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2010 roku
wg MSR/MSSF;

v' przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2010 roku
sporzadzonego wg MSR/MSSF;

v’ przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 roku
wg MSR/MSSF.

Wynagrodzenie netto za wykonanie prac ustalono na poziomie 65 tys. PLN.

W dniu 22 wrzesnia 2010 roku zostata zawarta pomiedzy PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.0. z siedzibg
w Opolu a firma: Ernst&Young Audit Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

v przeprowadzenie przeglagdu jednostkowego sprawozdania finansowego za I potrocze 2010 roku
wg MSR/MSSF,;

v' przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2010 roku
sporzadzonego wg MSR/MSSF;

v’ przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010r. wg MSR/MSSF.

Wynagrodzenie netto za wykonanie prac audytorskich ustalono w wysokosci 90 tys. PLN.

W dniu 16 pazdziernika 2010 roku zostata zawarta umowa pomi¢dzy PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0.
z siedzibg w Elblggu a firma: Ernst&Young Audit Sp. z o.0. z siedzibq w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2010 roku.

Wynagrodzenie netto ustalono w wysokosci 40 tys. PLN.

W dniu 18 pazdziernika 2010 roku zostata zawarta umowa pomigdzy Mostostal Pomorze S.4. z siedzibg
w Gdansku a Ernst&Young Audit Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

v’ przeprowadzenie przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2010 roku
wg MSR/MSSF;

v przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2010 roku
sporzadzonego wg MSR/MSSF;

v przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010r. wg MSR/MSSF.

Wynagrodzenie netto ustalono na poziomie 80 tys. PLN.

W dniu 22 wrze$nia 2010 roku zostala zawarta umowa pomigdzy TECO Sp. z o.0. z siedzibg
we Wroclawiu a Ernst&Young Audit Sp. z o.o. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

v przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2010 roku
sporzadzonego wg MSR/MSSF.

Wynagrodzenie netto ustalono w wysoko$ci 55 tys. PLN.
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E. OSWIADCZENIE ZARZADU O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

1. Wskazanie:

a) zasad ladu Kkorporacyjnego, ktoremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny lub

a) b) zbioru zasad ladu korporacyjnego, na ktérego stosowanie Emitent mogt
si¢ zdecydowa¢ dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie
dostepny, lub

b) ¢) wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez
Emitenta praktyk w zakresie ladu korporacyjnego, wykraczajacych poza
wymogi przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniem informacji
o stosowanych przez niego praktykach w zakresie ladu korporacyjnego

W obszarze swojej dziatalnosci P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. stosuje si¢ do powszechnie obowiazujacych
przepisow prawa, w tym przepisow prawa papierow wartoSciowych a takze regulacji wewnetrznych.
Jako spoétka publiczna P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. nie tylko przestrzega tzw. obowiazkow informacyjnych,
ale tez aktywnie prowadzac dzialania z obszaru relacji inwestorskich doktadata najwyzszych staran,
by informowac inwestoré6w o planach dotyczacych prowadzonej dziatalnoéci oraz perspektywach branzy,
w ktorej dziata.

Dodatkowo, jako spotka notowana na warszawskiej Gieldzie Papierow Warto$ciowych,
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. zobowigzata si¢ do przestrzegania przyjetych na tym rynku zasad tadu
korporacyjnego. Lad korporacyjny to zbidr zasad postgpowania, skierowanych zaréwno do organdéw
spotek oraz cztonkow tych organow, jak i do wigkszosciowych i mniejszoSciowych akcjonariuszy.
Zasady tadu korporacyjnego odnosza si¢ do szeroko rozumianego zarzadzania spotka.

Oswiadczenia o stosowaniu Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW zamieszczane sa w rocznych
sprawozdaniach finansowych spotki oraz na stronie www.pol-aqua.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie.

W roku 2011 w sferze regulacyjnej zasady tadu korporacyjnego wyznaczane byly przyjetymi przez Rade
Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie normami zawartymi w dokumencie - ,,Dobre praktyki
spotek notowanych na GPW” zwanym dalej ,,Dobrymi Praktykami” stanowigcym zatacznik do Uchwaly
Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z 4 lipca 2007 roku, dostgpnym na stronie internetowej WWW.COrp-
gov.gpw.pl oraz dalszymi ich zmianami.

W potowie 2011 roku Dobre Praktyki ulegty zmianie dwa razy tj. 31 sierpnia 2011 roku stanowigce
zatacznik do Uchwaty 15/1282/2011 oraz 19 pazdziernika 2011 roku stanowigce zatacznik do Uchwatly
20/1287/2011.

Zgodnie z nimi opracowany zostat odrgbny raport na temat ich stosowania w P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.,
stanowiacy czg$¢ Raportu Rocznego za 2011 rok, opublikowany tacznie z niniejszym sprawozdaniem
Zarzadu.

W 2011 roku P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. przestrzegala w pelnym zakresie wszystkich norm Dobrych
Praktyk zawartych w wyzej wymienionym dokumencie, za wyjatkiem zasad wskazanych w pkt. 2:

2. Zakres odstgpienia od postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego. Wskazanie
tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn, tego odstapienia

Zarzad Spotki podkresla, ze odstapienie od stosowania lub wyrazenie zastrzezen odno$nie mozliwosci
zastosowania niektorych zasad zawartych w dokumencie ,,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW”
nie maja w jego opinii istotnego negatywnego wplywu na transparentno$¢ dziatan zarzadczych
oraz nadzorczych w P.R.I. ,POLAQUA” S.A., a tym samym nie prowadzi do naruszenia podstawowych
zatozen tadu korporacyjnego.
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Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. informuje, ze trwale lub przejsciowo, badz w ograniczonym zakresie
nie stosuje nastepujacych zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie pod nazwa ,,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW™.

Zasada nr 11.1.2a

Informacja o udziale kobiet i mg¢zczyzn odpowiednio w zarzadzie i radzie nadzorczej w latach
2010-2011 okresla ponizsza tabela.

Od Do Zarzad Rada Nadzorcza
3 mezczyzn .
1.01.2010 8.02.2010 1 kobieta 6 mezczyzn
3 mezczyzn .
9.02.2010 9.02.2010 1 kobieta 3 megzczyzn
4 mezczyzn .
10.02.1010 28.04.2010 1 kobieta 7 mezczyzn
29.04.2010 15.06.2010 3 me¢zezyzn 7 me¢zezyzn
16.06.2010 16.06.2010 3 me¢zezyzn 6 me¢zezyzn
17.06.2010 17.11.2010 4 mezczyzn 7 mezczyzn
18.11.2010 14.12.2010 4 mezczyzn 6 mezczyzn
15.12.2010 29.11.2011 4 mezczyzn 8 mezezyzn
29.11.2011 20.03.2012 6 mezczyzn 5 mezczyzn

W spolce nie ma przepisow dyskryminujacych udziat kobiet czy mezczyzn w zarzadzaniu i nadzorowaniu
Spotki. Stosowanie zasady zrownowazonego udziatu kobiet i mgzezyzn w organach Spotki nie zalezy
od Zarzadu Spofki.

Sktad Zarzadu Spotki zalezny jest od decyzji Rady Nadzorczej natomiast sktad Rady Nadzorczej zalezny
jest od akcjonariuszy Spotki.

Zasadanr 11.1.5

Spotka stosuje ww. zasad¢ w ograniczonym zakresie tj. wylacznie woéwczas jesli otrzyma stosowne
dokumenty od podmiotow i 0s6b zglaszajacych kandydatow na Cztonkow Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

Zasadanr 11.1.6

Ze wzgledu na ochrong interesu Spolki i jej pozycji konkurencyjnej ww. zasada jest stosowana
w ograniczonym zakresie tj. przedmiotem publikacji nie beda oceny przez Rade Nadzorcza systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

Zasada 11.1.7

W Spoélce nie jest prowadzony szczegdlowy zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, zawierajacy
wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu poszczegdlnych kwestii w protokotach Walnego
Zgromadzenia decyduje ich przewodniczacy, kierujac si¢ przepisami prawa, waga danej sprawy
oraz uzasadnionymi zadaniami akcjonariuszy. Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, moga sktadac te
oswiadczenia, ktore wynikajg z Kodeksu spotek handlowych.

Spotka uznaje, ze takie zasady w wystarczajacy sposob zapewniajg transparentno$¢ obrad Walnych
Zgromadzen.

Zasada 11.1.11

Spoétka stosuje ww. zasadge w ograniczonym zakresie tj. wylacznie woéwczas jesli otrzyma od Cztonka
Rady Nadzorczej stosowne oswiadczenie w zakresie dotyczacym powigzan Cztonka Rady Nadzorczej
z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogoélnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Zasada I11.2.

Spoltka posiada stron¢ korporacyjna, zawierajaca podstawowe informacje w jezyku angielskim Spotka
zastrzega, iz udostgpnienie niektorych elementow w jezyku angielskim moze nastapi¢ z pewnym
opoznieniem zwigzanym z thumaczeniem materialdéw na stronge.
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Zasada 11.3.

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. Zdaniem Zarzadu Spoéliki uregulowania zawarte w powszechnie
obowiazujacych przepisach prawa oraz Statucie Spotki dotyczace zawieranych transakcji/uméw
z podmiotem powigzanym, sa wystarczajace. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staly nadzér
nad dziatalnoscia Spotki, rowniez w zakresie decyzji o wszystkich istotnych umowach Spoiki.

Zasada I1.6.

Zasada moze nie by¢ stosowana. Spotka czyni starania, aby na kazdym Walnym Zgromadzeniu obecni
byli Cztonkowie Zarzadu, jednak Spotka nie moze zagwarantowad, ze obecni bedg wszyscy Cztonkowie
Zarzadu oraz ze obecni na Walnym Zgromadzeniu Cztonkowie Zarzadu udziela odpowiedzi na wszystkie
pytania akcjonariuszy.

Zasada I11.1

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana w czgsci dotyczacej oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki, przedstawianej Walnemu Zgromadzeniu.

Ze wzgledu na ochrone interesu Spotki i jej pozycji ww. zasada bedzie stosowana w ograniczonym
zakresie tj. Rada bedzie sporzadzaé oceng sytuacji Spotki jednak bez uwzglednienia oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki. Spoétka stoi na stanowisku,
ze Spolka zarzadza Zarzad do ktérego to kompetencji naleze¢ powinna decyzja o tym czy publiczne
ujawnienie informacji o kontroli wewngtrznej i zarzadzaniu ryzykiem nie mogloby obnizy¢ jej
efektywnosci za§ w odniesieniu do =zarzadzania ryzykiem by¢ wykorzystane przez podmioty
konkurencyjne.

Zasada I11.2.

Spotka stosuje ww. zasade w ograniczonym zakresie tj. wylacznie wowczas jesli otrzyma od Czlonka
Rady Nadzorczej stosowne o$wiadczenie w zakresie dotyczacym powigzan Czlonka Rady Nadzorczej
z akcjonariuszem dysponujagcym akcjami reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Zasada I11.3.

Zasada moze nie by¢ stosowana. Spotka czyni starania, aby na kazdym Walnym Zgromadzeniu obecni
byli Cztonkowie Rady Nadzorczej. Jednak Spotka nie moze zagwarantowaé, ze obecni bgda wszyscy
Cztonkowie Rady Nadzorczej i co z tym si¢ wigze, ze obecni na Walnym Zgromadzeniu Czlonkowie
Rady Nadzorczej udziela odpowiedzi na wszystkie pytania akcjonariuszy.

Zasada I11.8.

»W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w Radzie Nadzorczej powinien by¢
Zatacznik 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005r. dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych (...).”

Kwestie zakresu zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w Radzie Nadzorczej reguluje § 25
i § 26 Regulaminu Rady Nadzorczej P.R. I. ,POL-AQUA” S.A. Zgodnie z jego postanowieniami
do zadan:

I Komitetu ds. Audytu nalezy:
a) nadzorowanie Zarzadu Spotki w zakresie:

(i) przestrzegania odpowiednich przepisow prawa dotyczacych rachunkowosci, finansow,
podatkoéw oraz sprawozdawczosci spotek publicznych,

(if) wspotpracy Spotki lub Zarzadu z Audytorem,

b) doradzanie Radzie w zwigzku z wyborem Audytora Spotki, w szczegdlnosci przedstawienia
rekomendacji w zakresie wyboru Audytora,

c) biezace kontakty z Audytorem Spétki, w szczegdlnosci w przypadku wykrycia przez Audytora
jakichkolwiek nieprawidtowosci w obszarach podlegajacych jego kontroli.
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1. Komitetu ds. Wynagrodzen nalezy:

a) przygotowywaniec rekomendacji dla Rady w zakresie zasad wustalania i wysokosci
wynagradzania lub premiowania Cztonkow Zarzadu Spoiki,

b) ocena obowiazujgcych w Spélce zasad ustalania i wysoko$ci wynagradzania lub premiowania
Cztonkow Zarzadu Spoiki.

Zasada I11.9.

Do kompetencji Rady Nadzorczej Spotki nalezy staly nadzor nad dziatalno$cig Spotki, réwniez
w zakresie zawieranych przez Spotke umow, na zasadach okreslonych w Statucie Spotki. Uregulowania
zawarte W powszechnie obowigzujacych przepisach prawa, w polaczeniu ze statutem dotyczace
zawieranych transakcji/uméw z podmiotem powiazanym, sa w opinii wladz Spotki wystarczajace.

Zasada 1V.10. (zacznie obowigzywa¢ od 1 stycznia 2013 roku)

Spoltka nie transmituje obrad walnych zgromadzen z wykorzystaniem sieci internetowej m.in. z uwagi
na strukture akcjonariatu. W walnych zgromadzeniach uczestniczy wickszo$¢ akcjonariuszy
reprezentujacych ponad 70-80% kapitatu zaktadowego P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

3. Opis gléwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skutecznosé
W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych przygotowywanych
i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw warto§ciowych
oraz warunkdéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 roku poz. 259).

Skuteczny system kontroli wewnetrznej Spotki i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci
finansowej funkcjonuje m.in. poprzez ustalone w wewnetrznych procedurach Spotki zasady i zakres
raportowania oraz odpowiedzialnoéci w  przedmiocie sporzadzania raportow  okresowych
oraz sprawozdan finansowych, w tym zapewnienia ich jako$ci i poprawnosci, autoryzacji oraz publikacji,
jak roéwniez regularne przeglady i badania publikowanych sprawozdan finansowych spotek przez
biegtego rewidenta. Wyboru bieglego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza.

Grupa Kapitatowa POL-AQUA stosuje spdjne zasady ksiggowe prezentujac dane finansowe
w sprawozdaniach finansowych, okresowych raportach gieldowych 1 innych informacjach
przekazywanych inwestorom.

Emitent prowadzi ksiggi rachunkowe w systemach informatycznych. Dostgp do zasobow systemu
ograniczony jest odpowiednimi procedurami m.in. poprzez nadanie uprawnien upowaznionym
pracownikom wyltacznie w zakresie powierzonych im zadan. Kontrola dostgpu do danych
przechowywanych w systemie informatycznym badz w innych bazach informacji prowadzona jest
na kazdym etapie sporzadzania raportow okresowych, jak i biezacej sprawozdawczosci zarzadczej. Spotki
prowadzg rejestry 0sob majacych dostep do danych poufnych.
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4.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w Kkapitale zakladowym, liczby glosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym

zgromadzeniu

Laczna liczba 1 warto$¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu o0sob
zarzagdzajacych i nadzorujacych Emitenta, wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien
publikacji raportu rocznego tj. 20 marca 2012 roku zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Tabela Nr 28:  Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow na WZA
na dzien 31 grudnia 2011 roku
3 z Udzial w ogodlnej
. .. . - Udzial w kapitale Liczba gloséw liczbie glosow
Posiadacz akcji Liczba akcji zakladowym na Walnym na Walnym
y Zgromadzeniu Zgromadzeniu
DRAGADOS S.A* 18 150 066 66,00% 18 150 066 66,00%
DIMSarL!'?® 21929 059 10,65% 21929 059 10,65%
Pioneer Pekao Investment
Management > 1 650 006 6,00% 1 650 006 6,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny * 1408 519 512% 1408 519 5,12%
Marek Stefanski > 428 305 1,56% 428 305 1,56%
ALTUS TFI S.A. (bezposrednio)* 226 010 0,82% 226 010 0,82%
Pozostali Akcjonariusze 2708 135 9,85% 2708 135 9,85%

wg informacji otrzymanych w zwigzku z zawiadomieniami przesylanymi do Spoétki w trybie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

3 wg informacji bedacych w posiadaniu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniem
przestanym do Spotki w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz w trybie art. 160 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi

Y DIM S.a.r.L. z siedziba w Luxemburgu jest podmiotem zaleznym od p. Marka Stefanskiego.

wg informacji przekazanych do publicznej wiadomosci na podstawie art. 70 pkt. 3 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach
publicznych

wg informacji otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniami przesylanymi do Spoétki w trybie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Altus TFI S.A. posiada posrednio i bezposrednio 2.955.069 akcji i gloséw na Walnym Zgromadzeniu (10,75%
udziatlu w kapitale zaktadowym Spotki oraz liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki) zgodnie
z zawiadomieniem z dnia 27 grudnia 2011 roku (Raport Biezacy 55/2011) w tym posrednio 2.729.059 akcji
POL-AQUA na podstawie zawartej umowy z DIM S.ar.l. - znaczacym akcjonariuszem POL-AQUA
o wykonywanie czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych. (Raporty Biezace 17/2011, 27/2011)
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Struktura kapitatu akcyjnego i struktura gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy prezentuje si¢
nastepujaco na dzien publikacji Raportu Rocznego za 2011 rok:

Tabela Nr 29:  Struktura kapitatu akcyjnego i struktura gloséw na WZA na dzien publikacji raportu

Liczba gloséw Udzial w ogolnej
Posiadacz akcji Liczba akcji Ud;;ﬁ;;:;g:;ale na Walnym h::b\;\e/jl'?;?nw
Zgromadzeniu Zgromadzeniu
DRAGADOS SA. 18 150 066 66.00% 18 150 066 66.00%
DIM SarLl ® 2 929 059 10,65% 2 929 059 10,65%
Egﬂgggg‘ﬁ% Investment 1650 006 6,00% 1650 006 6,00%
ING Otwarty Fundusz 1408 519 5,12% 1408 519 5,12%
Emerytalny
merytalny
Marek Stefanski 2 428 305 1,56% 428 305 1,56%
g';;p%?rzgif)'f' 226010 0.82% 226 010 0,82%
Pozostali Akcjonariusze 2708 135 9,85% 2708 135 9,85%

! wg informacji otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniami przesytanymi do Spoétki w trybie art. 69 ustawy

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

3 wg informacji bedacych w posiadaniu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., otrzymanych w zwigzku z zawiadomieniem
przestanym do Spotki w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz w trybie art. 160 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi

b DIM S.a.r.L. z siedziba w Luxemburgu jest podmiotem zaleznym od p. Marka Stefafskiego.

wg informacji przekazanych do publicznej wiadomos$ci na podstawie art. 70 pkt. 3 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach
publicznych

wg informacji otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniami przesylanymi do Spotki w trybie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Altus TFI S.A. posiada posrednio i bezposrednio 2.955.069 akcji i gtosow na Walnym Zgromadzeniu (10,75%
udzialu w kapitale zakladowym Spotki oraz liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki) zgodnie
z zawiadomieniem z dnia 27 grudnia 2011 roku (Raport Biezacy 55/2011) w tym posrednio 2.729.059 akcji
POL-AQUA na podstawie zawartej umowy z DIM S.arl. - znaczacym akcjonariuszem POL-AQUA
o wykonywanie czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych. (Raporty Biezace 17/2011, 27/2011)

5.  Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktéore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien
Stan na 31 grudnia 2011 roku

W Statucie Spotki w brzmieniu na dzien 31 grudnia 2011 roku brak jakichkolwiek specjalnych uprawnien
kontrolnych.

Stan na dzien sporzadzenia raportu

Brak jest obecnie specjalnych uprawnien kontrolnych.
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6. Wskazanie wszelkich ograniczen odno$nie wykonywania prawa glosu, takich
jak ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci
lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu
lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspolpracy spolki, prawa kapitalowe zwigzane
z papierami wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papierow wartosciowych

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami nie istnieja inne niz opisane wyzej ograniczenia
dotyczace ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Spotki.

7.  Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci
papierow wartosciowych Emitenta

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Z posiadaniem akcji Emitenta przez
Akcjonariuszy nie sa zwigzane zadne szczegdlne prawa, przywileje lub ograniczenia poza prawami
i obowigzkami akcjonariusza spotki akcyjnej wynikajacymi z Kodeksu spotek handlowych, Ustawy
0 obrocie* lub Ustawy o Ofercie** oraz przewidzianym w paragrafie 7 ust. 3 Statutu Spotki Emitenta
zakazem zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

Zgodnie z ogolng regulacja Kodeksu Spotek Handlowych akcje w spolce akeyjnej sa zbywalne. Statut
Emitenta nie zawiera ograniczen w zbywaniu albo nabywaniu akcji.

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami nie istniejg inne niz opisane wyzej ograniczenia
dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych Emitenta.

* Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U z 2005r., Nr 183, poz. 1538
Z pbdzn. zm.)

faled Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. z 2005r., Nr 183, poz. 1539

Z podzn. zm.).

8.  Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Stan na 31 grudnia 2011 roku oraz dzien publikacji raportu rocznego tj. 20 marca 2012 roku

Zgodnie z § 21 Statutu Spotki Rada Nadzorcza powotuje (na okres wspolnej 3-letniej kadencji)
i odwotuje cztonkéw Zarzadu.

Zgodnie z § 18 Statutu Spotki Rada Nadzorcza zawiesza jednego lub wigksza liczbg cztonkéw Zarzadu,
z waznych przyczyn, i oddelegowanie jednego lub wigkszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres
nie dluzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania obowiazkoéw cztonkow zarzadu, ktorzy zostali
odwotani, ztozyli rezygnacj¢ lub zostali uznania za niezdolnych do wykonywania swoich obowiazkow
z innego tytutu.

Zarzad Spotki ani poszczeg6lni Czlonkowie Zarzadu nie maja prawa do podjgcia decyzji o emisji
lub wykupie akgji.

9.  Opis zasad zmiany Statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaty podjetej wickszoscig trzech czwartych gloséw obecnych
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i wchodzi w zycie po jej rejestracji przez sad w rejestrze
przedsi¢biorcow prowadzonym dla Spotki w ramach Krajowego Rejestru Sadowego.
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10.

11.

Sposéb dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady
wynikajace z regulaminu Walnego Zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisow
prawa

Walne Zgromadzenie spotki akcyjnej jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat,
decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania tej spotki. Zgodnie z art. 414
Kodeksu spotek handlowych uchwaty podejmowane przez Walne Zgromadzenie spotki akcyjnej zapadaja
bezwzgledna wickszoscig glosow (co oznacza, ze za podjeciem danej uchwaly musi pas¢ wigcej niz
potowa glosow oddanych) za wyjatkiem szczegdlnych przypadkow przewidzianych przez Kodeks.
Rowniez Statut spotki akcyjnej moze przewidywaé surowsze od kodeksowych wymogi dotyczace
podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie tej spotki. W odniesieniu do tych szczegdlnych
przypadkéw podjecie uchwaly wymaga kwalifikowanej wickszosci glosow okreslonej przez Kodeks.
Poza kwalifikowanymi wigkszosciami wskazanymi powyzej nalezy zwréci¢ rdwniez uwage na wymog
Kodeksu Spotek Handlowych przewidujacy, iz do podjecia uchwaty w sprawie zarzadzenia przerwy
w obradach Walnego Zgromadzenia konieczna jest wigkszos¢ dwodch trzecich glosow oraz wymog
wynikajacy z paragrafu 12 ust. 5 Statutu Emitenta, zgodnie z ktérym uchwaly dotyczace zdjecia
z porzadku obrad badZ zaniechania rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy podejmowane sg wigkszoscia trzech czwartych glosow, po uprzednio wyrazonej zgodzie
przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zglosili taki wniosek.

Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego
oraz opis dzialania organow zarzadzajacych, nadzorujacych
lub administracyjnych Emitenta oraz ich komitetow

Zarzad

Opis dziatania organdéw zarzadzajacych, w zwiazku ze zmiang Statutu Emitenta w dniu 15 grudnia
2010 roku, zaprezentowano na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu.

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Zarzad jest organem wykonawczym Spotki i kieruje catoksztaltem jej dziatalnosci. Zarzad Spotki dziata
w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzadu, dostepne
na internetowej stronie Spotki www.pol-aqua.com.pl.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki, reprezentuje Spotke i jest wladny podejmowac wszelkie decyzje nie
zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad uprawniony jest
do nabywania i zbywania nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci bez
potrzeby podejmowania uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z § 21 Statutu Spotki Zarzad Spotki sktada si¢ z jednego lub wigkszej liczby czlonkow, w tym
Prezesa Zarzadu Przewodniczacego Zarzadowi i kierujacego jego pracami, oraz jednego lub wigksza
liczbg Wiceprezesow Zarzadu. Caty Zarzad jest powotywany na okres wspolnej kadencji i odwotywany
przez Rade Nadzorcza.

Stosownie do § 21 ust. 2 Statutu Spétki kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Cztonkdéw Zarzadu powotuje sie
na okres wspolnej kadencji.

Stan na dzien sporzadzenia raportu

W zwiazku z przeglosowanymi w dniu 15 grudnia 2010 roku zmianami Statutu Spoiki obecnie
do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki uprawnionych jest dwoch Cztonkoéw Zarzadu dziatajacych
lacznie lub Czlonek Zarzadu dziatajacy facznie z Prokurentem.
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Zarzad Spotki P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. od 1 stycznia 2011 roku do 29 listopada 2011 roku prezentowat
si¢ nastepujaco:

Imi¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Cheltkowski Prezes Zarzadu,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Robert Stefan Molo Cztonek Zarzadu.

Tym samym w dniu 29 listopada 2011 roku powotano nastepujace osoby na nowg kadencje do petnienia
funkcji w Zarzadzie Spoftki:

- do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu Pana Sierra Marti Servando,

- do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu Pana Serrano Villate Mario.

Zarzad Spoétki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. od 29 listopada 2011 do 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien
publikacji raportu tj. 20 marca 2012 roku prezentowat si¢ nastgpujaco:

Imie¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zarzadu,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Robert Stefan Molo Cztonek Zarzadu,

Sierra Marti Servando Cztonek Zarzadu,

Serrano Villate Mario Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Opis dziatania organéw nadzorujacych, w zwigzku ze zmiang Statutu Emitenta w dniu 15 grudnia 2010
roku, zaprezentowano na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu.

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Rada Nadzorcza sprawuje og6lny nadzor nad dziatalnoscia Spotki. Rada Nadzorcza dziata
w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spoétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej
dostepny na stronie internetowej Spotki www.pol-aqua.com.pl.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
w sktad Rady Nadzorczej wchodzito nie mniej niz 5 i nie wigcej niz 7 cztonkdéw, w tym Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej oraz Sekretarz Rady Nadzorczej
powotywanych ( na okres wspdlnej kadencji) i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. W przypadku
glosowania grupami Walne Zgromadzenie okresla liczbg cztonkow Rady Nadzorczej na dang kadencje
uchwata przed przystapieniem do wyborow.

Stosownie do § 15 ust. 2 Statutu Spotki kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Czlonkéw Rady
Nadzorczej powotuje si¢ na okres wspodlnej kadencji.
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Stan na dzien sporzadzenia raportu:

W zwigzku z przeglosowanymi w dniu 15 grudnia 2010 roku zmianami Statutu Spdtki obecnie
w sktad Rady Nadzorczej wchodzi nie mniej niz 5 (pigciu) i nie wigcej niz 8 (o$miu) cztonkow, w tym
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej oraz Sekretarz Rady
Nadzorczej, powotywanych (na okres wspdlnej kadencji) i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.
W przypadku glosowania grupami Walne Zgromadzenie okresla liczb¢ Cztonkéw Rady Nadzorczej
na dang kadencj¢ uchwalg przed przystapieniem do wyboréw. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 (trzy)
lata.

Nie przystuguja Zadne osobiste uprawnienia statutowe przyznane akcjonariuszom w zakresie
powotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Na dzien 1 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Spoétki P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. prezentowala si¢

nastepujaco:

Jozef Okolski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ignacio Segura Surifiach Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ricardo Cuesta Castifeyra Sekretarz Rady Nadzorczej,

Alberto Laveron Simavilla Cztonek Rady Nadzorczej,

José Puente Garcia Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Rafat Gadkowski Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Walne Zgromadzenie powotalo w sklad Rady Nadzorczej Spotki Pana Alfonso Costa Cuadrench
na funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej na okres do konca kadencji Rady, ktory zostal cztonkiem z dniem
zarejestrowania zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego tj. 18 stycznia 2011 roku zmiany Statutu Spotki okreslonej w Uchwale nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 grudnia 2010 roku.

W dniu 29 listopada 2011 roku do Zarzadu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. wptyngty rezygnacje nastepujacych

0sob:

Jozef Okolski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ignacio Segura Surifiach Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ricardo Cuesta Castifieyra Sekretarz Rady Nadzorczej,

Alberto Laverdn Simavilla Cztonek Rady Nadzorczej,

José Puente Garcia Cztonek Rady Nadzorczej,

Alfonso Costa Cuadrench Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Rafal Gadkowski Cztonek Rady Nadzorczej.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto w dniu 29 listopada 2011 roku uchwatg o powotaniu
w sktad Rady Nadzorczej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. na nowa kadencj¢ nastepujacych osob:

> na funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Alfonso Costa Cuadrench,

na funkcj¢ Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Pana José Puente Garcia,

> na funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej Pana Alberto Laveron Simavilla,
> na funkcje¢ Czlonka Rady Nadzorczej Pana Janusza Steinhoff,
> na funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Gerule.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej prezentowat si¢ nastepujgco:

Alfonso Costa Cuadrench Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

José Puente Garcia Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Alberto Laverén Simavilla Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gerula Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 14 marca 2012 roku Spoétka Dominujaca otrzymata pismo, w ktorym Pan José Puente Garcia
ztozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Przedsiebiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna.

Na dzien publikacji raportu tj. 20 marca 2012 roku sktad Rady Nadzorczej prezentowat si¢ nastepujgco:

Alfonso Costa Cuadrench Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Alberto Laveron Simavilla Cztonek Rady Nadzorczej,
Janusz Steinhoff Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Gerula Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spolki. Walne Zgromadzenie dzialta w oparciu
o powszechnie obowigzujace przepisy prawa, w szczegélnosci Kodeks spotek handlowych,
a takze w oparciu o statut Spotki oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia. Regulacje te okreslaja m.in.
kompetencje oraz sposdb zwotywania, organizacji i przebiegu Walnych Zgromadzen.

Statut oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia sg dostgpne na stronach internetowych
www.pol-aqua.com.pl.

Zgodnie z informacjami bedacymi w posiadaniu Zarzadu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., na dzien 31 grudnia
2011 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
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zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu prezentujg tabele Nr 28 1 29 w punkcie E.4.

Komitet Audytu

Sktad Komitetu Audytu Spotki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien
publikacji raportu tj. 20 marca 2012 roku prezentowat si¢ nastepujaco:

Alberto Laverdn Simavilla Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Alfonso Costa Cuadrench Cztonek Komitetu Audytu,
Krzysztof Gerula Cztonek Komitetu Audytu.
Komitet Wynagrodzen

Sktad Komitetu Wynagrodzen Spotki P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku
prezentowatl si¢ nastepujaco:

Alfonso Costa Cuadrench Przewodniczacy Komitetu Wynagrodzen,
José Puente Garcia Cztonek Komitetu Wynagrodzen,
Janusz Steinhoff Cztonek Komitetu Wynagrodzen.

Sktad Komitetu Wynagrodzen Spétki P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. na dzien publikacji raportu tj. 20 marca
2012 roku prezentowat si¢ nastepujaco:

Alfonso Costa Cuadrench Przewodniczacy Komitetu Wynagrodzen,

Janusz Steinhoff Cztonek Komitetu Wynagrodzen.
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F. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
POL-AQUA

Zarzad Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna w Warszawie o§wiadcza,
ze wedle swojej najlepszej wiedzy Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i dane porownywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej POL-AQUA oraz jej wynik
finansowy.

Ponadto, Zarzad oswiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej POL-AQUA zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk

i zagrozen.
Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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G. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE WYBORU PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna w Warszawie o$wiadcza,
ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011
roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim firma pn. Ernst&Young Audit Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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H. OPINIA ORAZ RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

- zaprezentowane w odrgbnych plikach - Zatacznik nr 2 i 3, zawierajacych:

1. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatlowej POL-AQUA.
2. Raport z badania skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej POL-AQUA.

Niniejszy Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitalowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku zostal zatwierdzony do publikacji przez Zarzad Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych
»POL-AQUA” Spotka Akcyjna w Warszawie:

OSOBY REPREZENTUJACE EMITENTA

Piotr Stanistaw Chelkowski Eduardo Martinez Martinez
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Drugi Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Sprawozdania Finansowe sporzadzita:

Renata Sucharska

Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

Data sporzgdzenia: 20 marca 2012 roku 92



