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Podstawa prawna: § 91 ust. 1 pkt 4 w zw. z § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieré6w wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33
poz. 259 z p6Zn. zm.).

1. Wskazanie zasad ladu Kkorporacyjnego, ktéremu podlega Emitent, oraz
miejsca, gdzie zbior zasad jest publicznie dostepny

W dniu 3 listopada 2010 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w przedmiocie stosowania przez Dom
Maklerski WDM S.A. zasad tadu korporacyjnego, ktéra nastepnie zostata zaakceptowana przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki w dniu 30 listopada 2010 r.

DM WDM S.A. podlega stosowaniu zasad tadu korporacyjnego okres$lonych w dokumencie
»,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na GPW”, stanowigcym zatgcznik do Uchwaty Nr
20/1287/2011 Rady Gietdy z dnia 19 pazdziernika 2011 roku (,Dobre Praktyki”). Tekst
wskazanego zbioru zasad jest publicznie dostepny na oficjalnej stronie Gieldy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod adresem: www.corp-gov.gpw.pl w zaktadce ,tad
korporacyjny na GPW”.

2. Informacja o odstapieniu przez Emitenta od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego oraz wyjasnienie przyczyn odstapienia

Dom Maklerski WDM S.A. w 2011 r. nie stosowat dobrych praktyk okreslonych w zbiorze ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych” w ponizszym zakresie:

Zasady nr 1 czesci | ,,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych” stanowiacej
m.in., iz ,spétka powinna umozliwiaé transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upubliczniaé go na swojej stronie
internetowej”’. Emitent nie stosuje przedmiotowej dobrej praktyki w powyZszym zakresie z
powodu braku mozliwosci technicznych. W opinii Spétki niezastosowanie wskazanej dobrej
praktyki nie rodzi zagrozen dla prawidtowej komunikacji Spo6tki z jej akcjonariuszami. Spotka
przekazuje do publicznej wiadomosci wszelkie informacje zwigzane ze zwotaniem walnego
zgromadzenia jak i wszelkie przewidziane przepisami prawa informacje zwigzane z przebiegiem
obrad walnego zgromadzenia, co umozliwi zapoznanie sie akcjonariuszom ze sprawami
bedacymi przedmiotem obrad walnego zgromadzenia jak i z przebiegiem walnego
zgromadzenia.

Zasady nr 5 czesci I ,,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spoétek gietdowych” stanowigcej,
iz ,spotka powinna posiadaé polityvke wynagrodzenn oraz zasady jej ustalania. Polityka
wyhagrodzen powinna w szczegdlnosci okresSlac forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw

organdéw_nadzorujqcych i zarzqdzajgcych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw

organdéw_nadzorujgcych i zarzgdzajqcych spétki powinno mieé zastosowanie zalecenie Komisji
Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen

dyrektorow spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30
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kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).” W przedsiebiorstwie Emitenta nie zostata ustalona polityka
wynagrodzen cztonkéw organéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych, poniewaz poziom
wynagrodzenia Zarzadu okresla Rada Nadzorcza Spétki, natomiast poziom wynagrodzenia Rady
Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie Spétki. Okreslenie wynagrodzen cztonkéw organéw
Spéiki zostato pozostawione w zakresie kompetencji organdw statutowych, a Zarzad nie ma
mozliwos$ci wplywania na te decyzje.

Zasady nr 9 czesci I ,,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych” stanowigcej,
iz ,GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy one
zrownowazony udziat kobiet i meZczyzn w wykonywaniu funkcji zarzqdu i nadzoru w
przedsiebiorstwach, wzmachniajgc w ten sposéb kreatywnos¢ i innowacyjnosé w prowadzonej przez
spétki dziatalnosci gospodarczej”. Spotka stoi na stanowisku, iz gtéwnymi kryteriami wyboru
sprawujgcych funkcje w Zarzadzie lub w organie nadzoru powinny by¢ umiejetnosci,
profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast inne
czynniki, w tym pte¢ osoby nie powinny stanowi¢ wyznacznika w powyzszym zakresie.

Zasady nr 1 czeSci Il ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek gietdowych”
stanowiacej, iz ,Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowaq i zamieszcza na niej, oprocz
informacji wymaganych przez przepisy prawa:”

— w pkt 1) ,podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegdlnosci statut i regulaminy
organdéw_spétki”. Emitent na swojej stronie internetowej nie zamieszcza regulaminéw
organdéw Spéiki, gdyZz najwazniejsze postanowienia dotyczace zasad funkcjonowania i
kompetencji organéw Spotki znajdujg sie w Statucie Emitenta, ktorego tekst jednolity
znajduje sie na stronie internetowej Spoétki.

— w pkt 2) ,Zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spétki” Emitent nie stosuje przedmiotowej
dobrej praktyki, gdyz zyciorys zawodowy kazdego z cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spé6iki zostal przedstawiony w Prospekcie Emisyjnym Spétki. Ponadto przy kazdej zmianie
cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej zyciorysy zawodowe cztonkéw organdéw Spotki
zamieszczone s3 w raportach biezacych, przekazywanych do publicznej wiadomosci w

momencie powotania danej osoby do organéw spotki.

— w pkt 2a) ,corocznie, w_czwartym kwartale - informacje o udziale kobiet i mezczyzn
odpowiednio w zarzqdzie i radzie nadzorczej spotki w okresie ostatnich trzech lat”.
Emitent nie stosuje przedmiotowej dobrej praktyki, gdyz informacje o osobach
wchodzacych w sktad poszczegélnych organéw Emitenta publikowane sg co kwartat, w
raportach kwartalnych, $rédrocznych i rocznych. Ponadto przy kazdej zmianie na
stanowisku cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej Emitent niezwlocznie informuje o tym
fakcie opinie publiczng w formie raportu biezacego.

— w pkt 5) ,w przypadku, gdy wyboru cztonkéw organu spétki dokonuje walne zgromadzenie

udostepnione spétce uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz
z zyciorysami zawodowymi, w terminie umoZzliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie

uchwaty z nalezytym rozeznaniem”. Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowoscig
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu do dobrowolnego
przyjecia zobowigzania do przekazywania Spotce informacji o swoich zamiarach w zakresie
zglaszania kandydatéw do sktadu Rady Nadzorczej Spotki przed odbyciem walnego
zgromadzenia. Spétka deklaruje, Zze w przypadku zgloszenia do porzadku obrad
zgromadzenia punktu dotyczacego zmian w skladzie Rady Nadzorczej, wystapi do
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wnioskujacego o przekazanie uzasadnienia wraz z zZyciorysem zawodowym kandydata lub
kandydatéw. Informacje te zostang niezwtocznie umieszczone na stronie internetowej po
ich otrzymaniu.

— w pkt 6) ,roczne sprawozdania z dziatalno$ci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej
komitetéw, wraz z przekazanq przez rade nadzorczq ocenq pracy rady nadzorczej oraz
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzqdzania ryzykiem istotnym dla spétki.” Emitent
nie przestrzega przedmiotowej zasady w cze$ci dotyczacej sprawozdania z pracy komitetéw
oraz oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spéiki. W ramach dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2011 r. nie istniaty komitety. Rada
Nadzorcza nie dokonuje oceny systemu Kkontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem, systemy te podlegaja nadzorowi bezposrednio przez Inspektora Nadzoru, ktéry z
kolei podlega nadzorowi przez Prezesa Zarzadu DM WDM S.A.

— w pkt 7) ,pytania_akcjonariuszy dotyczqce spraw objetych porzqdkiem obrad, zadawane

przed i w_trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania”.
Zasada ta nie jest stosowana, gdyZz w Spoétce nie jest prowadzony szczegdétowy zapis

przebiegu obrad walnego zgromadzenia, zawierajacy wszystkie pytania akcjonariuszy i
odpowiedzi. O umieszczeniu poszczegélnych kwestii w protokotach walnego zgromadzenia
decyduje ich przewodniczacy, kierujac sie przepisami prawa, wagg danej sprawy oraz
uzasadnionym zadaniem akcjonariusza. Publikacji, co do =zasady, beda podlegaty
odpowiedzi na pytania akcjonariuszy, umieszczone w protokole z walnego zgromadzenia
oraz odpowiedzi na pytania zadane poza Walnym Zgromadzeniem, zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 428 k.s.h. i § 38 ust. 1 pkt 12 i 13 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33 poz. 259 z p6Zn. zm.)

— w pkt 14) ,informacje o tresci obowigzujqacej w spétce reguty dotyczqcej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych lub informacje o braku takiej reguty.”
Obecnie Emitent nie posiada na swojej stronie internetowej informacji o obowiazujacej
w Spéice (lub jej braku) regule dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych. W przedsiebiorstwie Emitenta nie zostala ustalona reguta
dotyczaca zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
Wyb6r biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki na mocy Statutu
Spéiki lezy w kompetencji Rady Nadzorczej Spotki.

Zasady nr 2 czeSci Il ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spoétek gietdowych”
stanowigcej, iz ,spdtka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w_jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci II. pkt 1.” 7 uwagi na zasieg terytorialny
$Swiadczonych ustug, oraz strukture akcjonariatu w opinii Spétki ponoszenie kosztow
zwigzanych z tlumaczeniem strony internetowej oraz utrzymywaniem strony internetowej w
jezyku angielskim w pelnym zakresie wskazanym w czesci 1. pkt 1. byloby dodatkowym
obcigzeniem finansowym. Na stronie internetowej Spo6tki sa natomiast umieszczone w jezyku
angielskim informacje o zakresie $wiadczonych przez Spoétke ustug oraz informacje
umozliwiajgce kontakt potencjalnych inwestoréw ze Spéika.
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Zasady nr 8 czesci Il ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkdéw rad nadzorczych” stanowiacej,
iz ,w zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajqcych w radzie nadzorczej powinien by¢
stosowany Zatqcznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczqcego roli
dyrektoréw niewykonawczych (...)." Zasada ta nie jest przez Emitenta przestrzegana, poniewaz z
uwagi na matla liczebnos¢ Rady Nadzorczej Spo6tki funkcja komitetu audytu zostata powierzona
catej Radzie Nadzorczej Spotki. Ponadto w Spoétce nie funkcjonuja Zadne inne komitety.

Zasady nr 10, pkt 1 i 2 czesci IV ,Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy” stanowigcej, iz
,Spotka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwosé udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2)dwustronnej komunikacji w_czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogaq
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajqc w miejscu innym niz miejsce
obrad” Spétka z powodu braku mozliwosci technicznych nie umozliwia transmisji obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiada¢ sie w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

3. Opis gléwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skuteczno$¢ w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie
z obowigzujacymi Spoétke przepisami odpowiedzialny jest Zarzad.

W zwiazku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, spo6tki notowane na rynku regulowanym maja obowigzek ustanowi¢ Komitet
Audytu. W przypadku, gdy rada nadzorcza sktada sie z nie wiecej niz pieciu cztonkéw, zadania
komitetu audytu moga zosta¢ powierzone radzie nadzorczej. Obowigzek powotania komitetu
audytu ma na celu przede wszystkim spowodowa¢ wieksze zaangazowanie cztonkéw rady
nadzorczej w kwestiach sprawozdawczosci finansowej. Zgodnie z postanowieniami uchwaty nr
6 NWZ Spotki z dnia 30 listopada 2010 r. w sprawie wykonywania zadan Komitetu Audytu przez
Rade Nadzorczg, w 2011 r. w Spoétce zadania Komitetu Audytu zostaly powierzone catej Radzie
Nadzorczej.

W celu zapewnienia, aby przygotowywane sprawozdania finansowe Emitenta (zaréwno
jednostkowe, jak i skonsolidowane) spelniaty cechy rzetelno$ci, kompletnosci i zgodnosci z
obowigzujacymi przepisami - zaréwno w zakresie ich zawartosci, jak i terminowosci w Grupie
Kapitatowej Emitenta stosowany jest system kontroli i zarzadzania ryzykiem w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych. System ten funkcjonuje w oparciu o takie elementy jak:

i) przyjete i stosowane zasady obiegu dokumentéw oraz ich akceptacji, umozliwiajgce
kompletne ujmowanie wszystkich danych ksiegowych,
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(ii) przyjete odpowiednie kryteria doboru i oceny podmiotu zewnetrznego
zaangazowanego w proces sporzadzania sprawozdan finansowych, legitymujacego
sie wlasciwymi kompetencjami, wiedza i do$wiadczeniem adekwatnymi do
powierzonych mu funkcji i zadan,

(iii)  stosowanie w sposéb ciagly zasad wynikajacych z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz wydanych do tych Standaréw interpretacji

(iv)  prowadzenie ksigg rachunkowych w systemie informatycznym. Dostep do zasobow
informacyjnych systemu informatycznego ograniczony jest wylgcznie do
upowaznionych oséb w zakresie wykonywania przez nich obowigzkow.

Ponadto zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane potroczne sprawozdania finansowe
podlegaja przegladowi przez niezaleznego biegltego rewidenta, a roczne skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe podlegaja badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Zapewnia to dodatkowa kontrole w odniesieniu do sporzadzanych sprawozdan
finansowych oraz stosowanych wewnetrznych proceséw kontroli. Zalecenia audytora powstate
w wyniku dokonanego przegladu lub badania sg wdrazane przez Spétke i uwzgledniane w
kolejnych okresach. Biegtego rewidenta wybiera Rada Nadzorcza Spétki sposréd renomowanych
firm audytorskich.

Majac na uwadze powyzsze, w ocenie Zarzadu stosowany w Grupie Kapitatowej Emitenta
system Kkontroli i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych
spelnia swoje zadania i jest adekwatny do struktury Spéiki oraz jej Grupy Kapitatowe;j.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich
procentowego udzialu w Kkapitale zakladowym, liczby glosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glos6w na walnym
zgromadzeniu

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji Emitenta na dzien przekazania
niniejszego o$wiadczenia zostato przedstawione w ponizszej tabeli, ktéra sporzadzona zostata
zgodnie z informacjami bedgcymi w posiadaniu Emitenta.

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gltosow Udziat w kapitale | Udziat w og6lnej
zakladowym liczbie glosow

Tadeusz 14.400.000 14.400.000 17,45% 17,45%

Gudaszewski

Zofia Dzielnicka | 13.250.000 13.250.000 16,06% 16,06%

Wojciech 8.240.000 8.240.000 9,99% 9,99%

Gudaszewski

Adrian 8.240.000 8.240.000 9,99% 9,99%

Dzielnicki

SPQRS.A. * 6.858.747 6.858.747 8,31% 8,31%

* posrednio poprzez podmioty zalezne
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5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Nie wystepuja papiery wartoSciowe spo6tki Dom Maklerski WDM S.A. dajace specjalne
uprawnienia kontrolne.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu,
takich jak ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspoétpracy
spoiki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami warto$Sciowymi sa oddzielone
od posiadania papieréw wartosciowych

Nie wystepuja Zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu, takie jak: ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenie
czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy
Emitenta, prawa kapitatlowe zwigzane z papierami warto$ciowymi sg oddzielone od posiadania
papieréw wartos$ciowych.

Zgoda Komisji Nadzoru Finansowego na przekroczenie progéw 10%, 20%, 1/3 lub 50%

ogdlnej liczby glosow lub kapitatu zakladowego w domu maklerskim

W zwiagzku z faktem, Ze Emitent jest domem maklerskim podlega szczegélnym regulacjom, m.in.
regulacjom ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (dalej: ,Ustawa o obrocie”). Zgodnie z
art. 106 Ustawy o obrocie podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo
obja¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej osiggniecie albo
przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zakladowym, jest obowigzany kazdorazowo zawiadomic
Komisje Nadzoru Finansowego (dalej: ,Komisja”) o zamiarze ich nabycia albo objecia. Podmiot,
ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ sie podmiotem dominujagcym domu
maklerskiego w sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji domu
maklerskiego w liczbie zapewniajgcej wiekszo$¢ ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu, obowigzany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym zamiarze Komisje.

Zgodnie z art. 106 ust. 7 Ustawy o obrocie zawiadomienie do Komisji sktada sie réwniez w
przypadku, w ktéorym dwa lub wiecej podmiotéw dziata w porozumieniu, ktérego przedmiotem
jest wykonywanie prawa gtosu z akcji na poziomach okreslonych w ust. 1 lub wykonywanie
uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

Zgodnie z art. 106h Ustawy o obrocie Komisja zglasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia

albo objecia akcji lub praw z akcji lub co do stania sie podmiotem dominujacym domu

maklerskiego, jezeli:

— podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupemit w wyznaczonym terminie brakéw w
zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentach i informacjach,

— podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkowych informacji lub
dokumentéw zadanych przez Komisje,
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— uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzgdzania domem maklerskim, z
uwagi na mozliwy wpltyw podmiotu sktadajgcego zawiadomienie na dom maklerski lub z
uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie.

Dokonujac oceny w zakresie ewentualnego sprzeciwu co do nabycia albo objecia akcji lub praw z

akcji lub stania sie podmiotem dominujagcym domu maklerskiego, Komisja uwzglednia w

szczeg6lnosci, ztozone w zwigzku z postepowaniem, zobowigzania podmiotu dotyczace domu

maklerskiego lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania. Komisja moze wydaé¢ decyzje o

stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu, jezeli stwierdzi, Ze nie zachodza

okolicznosci wskazane w art. 106h ust. 1. Wydajac powyzsza decyzje Komisja moze ustali¢
termin nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnien podmiotu
dominujgcego domu maklerskiego.

Zgodnie z art. 106n Ustawy o obrocie podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z
akcji domu maklerskiego, w trybie art. 106 ust. 1, jest obowigzany poinformowac o nabyciu lub
objeciu dom maklerski, ktdrego akcji nabycie albo objecie dotyczy, w terminie 14 dni od dnia
nabycia albo objecia.

Zgodnie z art. 1061 Ustawy o obrocie, w przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akgji:

— z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 Ustawy o obrocie (niezawiadomienie Komisji o
zamiarze przekroczenia progu lub stania sie podmiotem dominujacym wobec domu
maklerskiego) albo,

— pomimo zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1 Ustawy o
obrocie (sprzeciw Komisji co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub co do stania
sie podmiotem dominujagcym domu maklerskiego), albo

— przed uptywem terminu uprawniajacego Komisje do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa
w art. 106h ust. 1, albo

— po wyznaczonym przez Komisje terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji, o
ktérym mowa wart. 106h ust. 5 (w decyzji o stwierdzeniu braku podstaw zgloszenia
sprzeciwu Komisja moze ustali¢ termin nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji albo
uzyskania uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego)

z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji
przez akcjonariusza w wyznaczonym terminie. Jezeli akcje nie zostang zbyte w wyznaczonym
terminie Komisja moze natozy¢ na akcjonariusza domu maklerskiego kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt lub cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci maklerskie;j.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartosciowych emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen przenoszenia
akcji Emitenta.



Dom Maklerski WDM S.A.

8. Opis zasad dotyczacych powotlywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz
ich uprawnien, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

Zarzad Emitenta dziala na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa, w szczego6lnosci
Kodeksu spotek handlowych i Statutu Spo6tki.

Stosownie do tresci art. 7 Statutu Spétki Zarzad sktada sie z nie mniej niz (2) dwdch i nie wiecej
niz (7) siedmiu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu. Kadencja Zarzagdu wynosi trzy lata.

Czlonkowie Zarzadu powotywani sg w nastepujacy sposéb:

a) Cztonek Rady Nadzorczej, powotany przez akcjonariusza Wojciecha Gudaszewskiego na
mocy uprawnienia statutowego (zawartego w art. 6 ust. 5 lit. a Statutu Spotki), powotuje i
odwotuje Prezesa Zarzadu Spotki,

b) Cztonek Rady Nadzorczej, powotany przez akcjonariusza Adriana Dzielnickiego na mocy
uprawnienia statutowego (zawartego w art. 6 ust. 5 lit. b Statutu Spoétki), powotuje i
odwotuje jednego Cztonka Zarzadu Spoétki,

c) Pozostatych cztonkéw zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza w gltosowaniu tajnym
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych, pod warunkiem, Ze w posiedzeniu uczestniczy
co najmniej 1/2 cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadenciji.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spo6tki uprawnionych jest dwoéch cztonkéw
Zarzadu tacznie, albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem. Zarzad kieruje biezaca dziatalnoscig Spoétki i
do zakresu jego dziatalno$ci naleza wszystkie sprawy, ktére moca Kodeksu spétek handlowych
lub Statutu Spotki nie zostaly zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub
Rady Nadzorcze;j.

Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spéice konkurencyjnej jako wspdlnik lub czionek
organdw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad nie jest uprawniony do podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki. Statut Emitenta nie przewiduje mozliwoSci podjecia przez Zarzad
Emitenta decyzji o wykupie akcji.

9. Opis zasad zmiany statutu sp6iki emitenta

Zmiany statutu Emitenta reguluje art. 430 Kodeksu spo6tek handlowych. Zmiana statutu lezy w
wyltacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia Spo6tki. Walne Zgromadzenie moze upowaznic
Rade Nadzorczg Spo6tki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu lub wprowadzenia innych zmian
o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale zgromadzenia. W celu dokonania zmiany
Statutu Spétki w ogltoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powota¢ nalezy dotychczas
obowiazujace postanowienia, jak rowniez tres¢ proponowanych zmian. Zmiana Statutu Spétki
wymaga powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty wiekszoscia 3/4 gtoséw przy obecnosci
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akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50% (piecdziesiat procent) kapitatu akcyjnego.
Zmiana Statutu Spétki wymaga wpisania do Krajowego Rejestru Sagdowego.

10. Sposdb dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnoSci zasady
wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie odbywa sie w oparciu o przepisy prawa, w szczegdlnosci w oparciu o
przepisy Kodeksu spétek handlowych. Walne Zgromadzenie odbywa sie we Wroctawiu lub w
Warszawie, w terminie okreslonym w ogloszeniu na stronie internetowej sp6tki oraz w raporcie
biezacym przekazywanym zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
do instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotywane jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Prawo do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje organom Spotki, gdy uznaja to za
wskazane, jak rdéwniez akcjonariuszowi reprezentujagcemu co najmniej potowe Kkapitatu
zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe ogoétu gtoséw w Spétce. Natomiast akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakltadowego Spotki moga
zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia. Takie Zadanie nalezy ztozy¢ Zarzadowi Spotki na
piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdéch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi Spétki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sagd wyznacza wowczas przewodniczacego tego
Zgromadzenia.

Uchwat Walnego Zgromadzenia wymagaja nastepujgce sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnos$ci Spéiki za rok ubiegty,

2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spéiki za ubiegly rok
obrotowy,,

3) podziat zysku lub ustalenie sposobu pokrycia strat za rok ubiegty,

4) udzielenie cztonkom organéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkéw,

5) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Sp6iki, sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

6) zmiana Statutu,

7) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

8) ustalenie wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

9) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czeSci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

10) zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

11) decyzje w sprawie podjecia dziatan, w wyniku ktérych zobowigzania Spo6tki przekrocza
wartos¢ jej majatku,

12) potaczenie lub rozwigzanie Spotki,
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13) emisja obligacji, wiaczajac obligacje zamienne na akgcje,

14) emisja akcji uzytkowych w miejsce umorzonych akcji Spéiki,

15) inne sprawy, ktére na mocy Kodeksu spoétek handlowych lub niniejszego Statutu
podlegaja wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wiekszoscia gloséw przy obecnosci
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50% (piecdziesigt procent) kapitatu akcyjnego,
chyba ze przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statut Spétki przewidujg surowsze warunki.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiScie lub moga by¢ na nich
reprezentowani przez petnomocnikéw. Zgodnie z przepisami KSH, prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu Sp6tki maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie
dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
- tzw. record date).

Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5%
kapitatu zakltadowego moga Zzada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgloszone w formie elektroniczne;j.
Zadanie powinno by¢ zgloszone Zarzadowi Spétki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ zgtoszone w postaci
elektroniczne;j.

Na mocy art. 401 § 5 kss.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas walnego zgromadzenia
zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga
przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pisSmie lub przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé wprowadzone do
porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.).

Na podstawie art. 385 § 3 k.ss.h. wybéor Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 20% kapitatu zakladowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w
drodze glosowania oddzielnymi grupami na najblizszym walnym zgromadzeniu, nawet gdy
Statut Spotki przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy
na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji
reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak
udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w
Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzona zgodnie z
zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).

W wymienionych powyZej gltosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden glos bez
przywilejéw lub ograniczen (art. 385 § 9 k.s.h.).
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W przypadku gdy podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze statutem Spotki
badZ dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h,, akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spotce
powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spo6tki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest:

- zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organéw,

- akcjonariusz, ktéry glosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

- akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

- akcjonariusz, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spotki publicznej powéddztwo o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie p6Zniej jednak niZ w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

11. Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dzialania organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub
administrujacych emitenta oraz ich komitetow

11.1. Zarzqd Spotki

W skiad Zarzadu spétki Dom Maklerski WDM S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
wchodzi:

— Prezes Zarzadu - Wojciech Gudaszewski

—  Wiceprezes Zarzadu - Adrian Dzielnicki

— Cztonek Zarzadu - Stawomir Cal-Catko

W okresie od zakoriczenia roku obrotowego 2011 do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

sktad Zarzadu zmienit sie nastepujaco:

— wdniu 5 marca 2012 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 02/03/2012 w sprawie
powotania do sktadu Zarzgdu Spétki Pana Stawomira Cal-Catko w charakterze Cztonka
Zarzadu

W sktad Zarzadu spétki Dom Maklerski WDM S.A. na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:
— Prezes Zarzadu - Wojciech Gudaszewski
—  Wiceprezes Zarzadu - Adrian Dzielnicki

W sktad Zarzadu spétki Dom Maklerski WDM S.A. na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzili:
— Prezes Zarzadu - Wojciech Gudaszewski
—  Wiceprezes Zarzadu - Adrian Dzielnicki

W okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2011 roku w sktadzie Zarzadu Spéiki nie zaszty Zadne zmiany
osobowe,
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Opis dziatania Zarzadu Spotki

Zgodnie z art. 7 ust. 1 statutu Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z nie mniej niz dwoch i nie
wiecej niz siedmiu cztonkéw, w tym Prezesa. Kadencja Zarzadu wynosi trzy lata.

Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem. Zarzad Kieruje biezaca dziatalnoscig Spétki i
do zakresu jego dziatalno$ci naleza wszystkie sprawy, ktére moca Kodeksu spétek handlowych
lub Statutu Spéiki nie zostaty zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub
Rady Nadzorcze;j.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spo6tki uprawnionych jest dwoéch cztonkow
Zarzadu tgcznie albo jeden cztonek Zarzadu z prokurentem.

Do dokonywania czynnosci okreSlonego rodzaju lub czynnosci szczegélnych moga by¢
ustanowieni petnomocnicy, dziatajacy samodzielnie w granicach swego umocowania. Prokury
udziela Zarzad, natomiast moze by¢ ona odwotana przez kazdego cztonka Zarzadu z osobna.
Pelnomocnictwa udziela Zarzad, z zachowaniem formy pisemnej, o ile Kodeks cywilny lub
Kodeks spotek handlowych nie stanowig inaczej.

W umowach pomiedzy Spé6tka a cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi reprezentuje Spotke
Rada Nadzorcza. Umowy o prace lub inne dotyczace stosunku pracy z cztonkami Zarzadu
podpisuje w imieniu Rady Nadzorczej jej Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci, osoba
przez Rade upowazniona. W tym samym trybie dokonuje sie wszelkich innych czynnosci
prawnych pomiedzy Spoétka a cztonkami Zarzadu, chyba ze ustawa przewiduje szczeg6lny tryb
reprezentacji.

Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spéice konkurencyjnej jako wspdlnik lub czionek
organdw.

11.2. Rada Nadzorcza Spotki

W sktad Rady Nadzorczej sp6tki Dom Maklerski WDM S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu wchodzi:

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Grzegorz Bubela

— Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Krzysztof Piotrowski

— Cztonek Rady Nadzorczej — Mieczystaw Wojciak

— Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Mikotajuk

— Cztonek Rady Nadzorczej - Janusz Zawadzki

W okresie od zakoriczenia roku obrotowego 2011 do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

sktad Rady Nadzorczej zmienit sie nastepujaco:

— ze skutkiem na koniec dnia 22 lutego 2012 r. z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
zrezygnowat Pan Stawomir Cal-Catko,

— decyzja akcjonariusza Spo6tki Pana Adriana Dzielnickiego na podstawie art. 6 ust. 5 lit. b)
Statutu Spétki do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta z dniem 23 lutego 2012 r. powotany
zostat Pan Grzegorz Bubela.

W sktad Rady Nadzorczej spétki Dom Maklerski WDM S.A. na dzien 31 grudnia 2011 r. i na dzien
31 grudnia 2010 r. wchodzili:

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Stawomir Cal-Catko
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— Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Krzysztof Piotrowski

— Cztonek Rady Nadzorczej — Mieczystaw Wojciak

— Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Mikotajuk

— Cztonek Rady Nadzorczej - Janusz Zawadzki

W okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2011 roku w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki nie zaszty
Zadne zmiany osobowe.

Opis dziatania Rady Nadzorczej Spotki

Rada Nadzorcza sprawuje nadzor na dziatalnos$cig Spotki.

Rada Nadzorcza sklada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej
wybierajg ze swego grona Przewodniczacego i Zastepce Przewodniczacego Rady w gtosowaniu
tajnym. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ odwotani przed uptywem kadencji Rady, na
ktérg zostali wybrani.

Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza nastepujace sprawy, wymienione w art. 6 ust 4 Statutu

Spotki tj.:

1) badanie sprawozdania finansowego Sp6tki za ubieglty rok obrotowy,

2) badanie sprawozdania Zarzadu Spétki z jej dziatalnoSci w poprzednim roku
obrotowym oraz opiniowanie wnioskdw Zarzadu dotyczacych podziatlu zyskéw lub
sposobu pokrycia strat za poprzedni rok obrotowy,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnych sprawozdan z czynnos$ci okreslonych w
pkt1i?2,

4) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spéiki,

5) reprezentowanie Spo6tki w czynnoSciach prawnych pomiedzy Spétka a czlonkami
Zarzadu,

6) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spoéiki,

7) ustalanie zasad udzialu pracownikéw Spotki w jej zyskach lub przychodach ze
sprzedazy,

8) wyrazanie zgody na nabycie nieruchomosci Spétki lub praw wieczystego
uzytkowania, jak tez ustanawianie na nich zabezpieczen lub hipoteki,

9) wyrazanie zgody na wyptate akcjonariuszom =zaliczki na poczet przewidywanej

dywidendy,

10) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,
11) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie

i innych obcigzen majatku Spéiki, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym
zgodnie z postanowieniami Statutu Spéiki,

12) wyrazanie zgody na zbycie sktadnikéw majatku trwatego Spotki, ktérych wartosé

przekracza 10% (dziesie¢ procent) kapitatow wtasnych Spotki,

13) wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie znaku towarowego lub firmy Spotki,
14) wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spo1ki,
15) inne sprawy, ktére na mocy Kodeksu spétek handlowych lub niniejszego Statutu

podlegaja kompetencji Rady.

15



Dom Maklerski WDM S.A.

Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 wybierani na okres trzech lat i s3 powotywani i odwotywani w
nastepujacy sposéb:

a) Tak dlugo jak akcjonariusz Wojciech Gudaszewski posiada, co najmniej 4.000.000
(cztery miliony) akcji Spotki powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem
notarialnie poswiadczonym , jednego cztonka Rady Nadzorcze;j.

b) Tak dtugo jak akcjonariusz Adrian Dzielnicki posiada, co najmniej 4.000.000 (cztery
miliony) akcji Spotki powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym jednego cztonka Rady Nadzorcze;.

c) Tak dtugo jak akcjonariusze Wojciech Gudaszewski i Adrian Dzielnicki posiadajg tacznie
12.000.000 (dwanascie milionéw) akcji Spoétki powotuja i odwotuja jednomyslnie, w
formie pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi, jednego cztonka Rady
Nadzorczej.

d) Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady. Jezeli Przewodniczacy Rady
Nadzorczej jest chwilowo niezdolny do wypelniania swych obowigzkéw, wéwczas posiedzenie
Rady jest zwotywane przez Zastepce Przewodniczacego lub co najmniej dwéch cztonkéw Rady
Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim 7 (siedmio) dniowym
powiadomieniem przekazanym cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym Ilub za
posrednictwem poczty elektronicznej, chyba Ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza
zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyZszego 7 (siedmio) dniowego
powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec osoby zwotujacej posiedzenie Rady
Nadzorczej przekazana za pomoca kazdego srodka lub sposobu komunikacji na odlegtos¢.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé wigzace uchwaty jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali
zawiadomieni o posiedzeniu, a w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potowa liczby wybranych
w danej kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej. Poza przypadkami okreslonymi Statucie, uchwata
Rady zostaje podjeta, jesli liczba gloséw oddanych za przyjeciem uchwaty jest wieksza od liczby
gltosow oddanych przeciw przyjeciu uchwaty. W przypadku réwnej liczby gtoséw oddanych za i
przeciw przyjeciu uchwaty, o podjeciu uchwaty rozstrzyga gtos Przewodniczacego

Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ w jej posiedzeniach za posrednictwem telefonu
lub innego urzadzenia telekomunikacyjnego pod warunkiem, Ze telefon lub inne urzadzenie
telekomunikacyjne zapewnia wszystkim uczestnikom posiedzenia dobrg styszalno$¢, przebieg
posiedzenia jest protokotowany, a protokét z posiedzenia zostanie podpisany przez wszystkich
cztonkéw Rady uczestniczacych w posiedzeniu. W razie konieczno$ci Rada Nadzorcza moze
podja¢ uchwate w trybie obiegowym, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o
tym fakcie a za jej przyjeciem glosuje wiecej niz potowa wszystkich czlonkéw Rady danej
kadencji, w tym jej Przewodniczacy.

Czlonkowie Rady sa wynagradzani za swoje czynno$ci wedtug zasad okresSlonych przez Walne
Zgromadzenie.

Opis dziatania Komitetéow

Z uwagi na matg liczebnos¢ Rady Nadzorczej Spétki funkcje komitetu audytu zostata powierzona
catej Radzie Nadzorczej Spo6tki. Ponadto w Spotce nie funkcjonuja zadne inne komitety.

16



Dom Maklerski WDM S.A.

Wojciech Gudaszewski Adrian Dzielnicki Stawomir Cal-Catko
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqgdu Cztonek Zarzqdu
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