Telefon: =48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.

Teiefax: +48 Z2 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pt 02-676 Warszawa
internel:  vww.bdo.pt Poland

Zetkama
Spotka Akcyjna
ul. 3 Maja 12
57-410 Scinawka Srednia

Opinia i raport
niezaleznego bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

BDO Sp. z a.0. Sad Rejonowy dla M. St Warszawy, Xill Wydzial Gospadarczy KRS: 0000293339, Kapital zaktadowy: 1.000.000 PLN., NIP 108-000-42-12.
Biura regionatne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tet: +48 32 359 50 C0, katowice®bdo.pi; Krakow 30-363, ul. Rydiowka 3, tel: +48 12 420 41 56, krakow@bdo.pl;
Poznary 61-028, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo.pl; Wroclaw 53-332, ul. Powstasdicdw Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 98, wrediaw@hdo.pt

BDO Sp. z 0. 0. jest cztorkiem BDO International Limited, brytyjside] spélki | czadciq migdzynarcdowe] sied BDO, ztofonej z niezaleinych spdtek crionkowskich.



Telefon: +48 22 543 16 00 BBOQ Sp. 2 9.0.

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-maik: office@bdo.pl 02-476 Warszawa
Internet: www.bdo.pi Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Zetkama S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Zetkama S.A. z siedziba
w Scinawce Sredniej przy ul. 3 Maja 12, na ktore skiada sie:

- informacja dodatkowa ¢ przyjetych zasadach rachunkowosci;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 134.129 tys. zt;

—  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 16.803 tys. zi;

-~ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace dochéd catkowity w wysokosci 15.866 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 15.866 tys. zt;

- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 1.039 tys. zi;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pbézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa ©
rachunkowaosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoici tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowieti:

1) rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2009 roku
nr 152, poz, 1223, z pdzniejszymi zmianami);

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (potlityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catoSciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacei podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, cbejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

— przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii maiatkowej
i finansowej Zetkama S.A. na 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku;

- zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spdtki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowasci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji bieZzacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
infoermacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Wroctaw, 15 marca 2012 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

' 3
Kluczowy biegty rqwident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w im%niufﬁ'

Koka, J%‘m Jz&

Katarzy Stojek dr André Helin
Biegly Rewident Prezes Zarzadu ¢
nr ewid. 11396 Biegty Rewident nr
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

SPIS TRESC!

i. CZESC OGOLNA RAPORTU
. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
lil, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku :

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce Spéike
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firmg Zetkama Spdtka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia.

1.3, Przedmiot dziatainosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spélki przedmiotem dziatalnodci Spotki jest
w przewazajacej czesci:

— odlewnictwo zeliwa,
— produkcia pozostatych kurkdw i zaworow,
— produkeja pozostatych pomp i sprezarek,

- sprzedaZ hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
i grzejnego. '

1.4. Podstawa dziatainosci
Zetkama S.A. dziata na podstawie:

- statutu Spétki sporzadzonego w formie Aktu Notarialnego dniu 1 grudnia 1990 roku {Rep. A
nr 1453/90) wraz z pdzniejszymi zmianami,

- kodeksu spdtek handlowych,

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 29 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu - IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000084847 {wczednieisza rejestracja w Rejestrze Handlowym B
pod numerem 671 w Sadzie Rejonowym w Watbrzychu - Vi Wydziat Gospodarczy).

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NP 883-000-04-82
REGON 890501767

BDO Sp. Z 0.G. _ 2



Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama S.A. za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

1.7. Kapital podstawowy { wlasny Spotki

Kapitat zakiadowy na 31 grudnia 2011 roku wynosit 981 tys. zt i dzielit sie na 4.904.150 akcji

o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Akcje Spotki nie sa uprzywilejowane. Na dziert 31 grudnia 2011 roku akcje dziela sie na nastepujace

serie :

- akcje na okaziciela serii A
- akcje na okaziciela serii B
- akcie na okaziciela serii
- akcje na ckaziciela serii D
- akcje na okaziciela serii E

Razem

Z.

101.750
952.400
850.060
560.000
443,000

4.904.150

Struktura kapitatu na dzief 31 grudnia 2011 roku ksztattowata sie nastepujaco :

AKCJONARIAT NA DZIEN Liczka akcji llii;::a;: Liczba glosow ogé[ne?f?;:é;;
31 GRUDNIA 2011 zaktadowym gloséw
Avallon MBO S.A. 767.987 15,66% 767.987 15,66%
Maciej Jurczyk 506.770 10,33% 506.77C 10,33%
Tomasz Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Jan Jurczyk 447 874 9,13% 447 876 9,13%
Zygmunt Mrozek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374.4%6 7,64% 374.456 7,64%
Jakub Jurczyk 318.252 6,49% 318.252 6,49%
OFE ING 287.13% 5,86% 287.139 5,86%
Pozostali 1.303.860 26,59% 1.303.860 26,59%
Razem 4,904,150 100,00% 4,904,150 100%

W roku 2011 oraz do dnia zakoniczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowesgo.

Na kapitat wiasny Spotki na 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

- kapitat z aktualizacji wyceny

- zysk netto za 2011 rok

- zysk z lat ubiegtych

- zysk przeniesiony na kapitat zapasowy

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2011 roku wynosit 82.009 tys. zt.

31.843 tys. =t

258 tys. zt

16.803 tys. zt

3.240 tys. zt

28,875 tys. zt

BDO Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2011 roku cztonkami Zarzadu byli:
- Leszek Jurasz - Prezes Zarzadu

- Jerzy Kozuch -~ Wiceprezes Zarzadu

W ciagu roku obrotowego i do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

1.9. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Rade Nadzorcza stanowiti :

- Michat Zawisza - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Jan Jurczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
- Zygmunt Mrozek - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Tomasz Stamirowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Tomasz Jurczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.

1.10. informacja o jednostkach powiazanych

Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.

Na dzien 31 grudnia 2011 do Grupy Kapitatowe] Zetkama zalicza sie nastepujace spatki

podporzadkowane:

- MCS Sp. z 0.0. z siedziba w Zorach,

- Srubena Unia $.A. z siedziba w Zywcu,

- Varimex Yalves 5p. z 0.0, z siedzibg w Warszawie,
-~ Armak 5p. z 0. 0. z siedzibg w Sosonowcu,

~  Terrell Trading Sp. z 0. o. z siedziba w Scinawce Sredniej.

BDO 3p. z o.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Zetkama S.A. z siedzibg
w Scinawce Sredniej przy ul. 3 Maja 12, na ktére skiada sie:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywdw zamyka sie suma 134.129 tys, zt; '

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 16.803 tys. zi;

~-  sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace dochod catkowity w wysokosci 15.866 tys. zi;

~  sprawgzdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 15.866 tys. zt;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 1.939 tys, zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Zetkama S.A. za 2011 rok zostalo przeprowadzone przez
BDO Sp. z o.0. zZ siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegltych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 3z 19
kwietnia 2011 roku

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 30 czerwca 2011 roku,
w terminie od 13 pazdziernika 2011 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowege biegtego
rewidenta Katarzyne Stojek {nr ewidencyjny 113%8).

O$wiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej Zarzad oraz hiegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyraZenia bezstronnej 1 niezaleinej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z'200% roku, nr 77, poz. 64%).

Spétka w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacii
i wyjadnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach po
dacie bilansu do dnia zloZzenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byl ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0, 5



Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostato zatwierdzone
uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 21 czerwca 2011 roku.

Zgodnie z uchwata nr 16 z 21 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczylo zysk
netto za rok obrotowy 2010 w wysokoséci 3.836 tys. zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok ziozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 22 czerwca 2011 roku
oraz ztozone do publikacji w ,,Monitorze Polskim B” 5 Yipca 2011 roku.

BDO Sp. z 0.0, 6



Rapert z badania sprawozdania finansowego Zetkama S.A. za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

l. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu (w tys. zi)

311241 bif;::on\:fyej 31.12.10 bi:{::::‘:yej 31.12.09 é::?q?g
wej
AKTYWA
Aktywa trwale
wartodci nilematerialne 3 426 3% 2 615 2% 869 1%
rieruchomosci inwestycyine 4155 3% 4155 4% 4 155 4%
rzeczowe aktywa trwale 45 360 - 34% 46 367 40% 47 358 41%
inwestycje dtugoterminowe 48 423 36% 28 662 25% 28 662 25%
101 364 76% 81 799 70% 81044 70%
Aktywa obrotowe
zapasy 14 008 10% 15 310 13% 15173 13%
naleznosci krdtketerminowe i
pozostate aktywa 16 392 12% 18 861 16% 17 340 15%
inwestycje krotkoterminowe 2207 2% 323 - 1110 1%
rozliczenia miedzyokresowe 158 - 88 - 427
32765 24% 34582 30% 34 050 30%
SUMA AKTYWOW 134 129 100% 116 381 100% 115 094 100%
PASYWA
Kapitat wiasny 82 000 61% 66 134 57% 62 224 54%
Zobowigzania i rezerwy
rezerwy na zohowiazania 3726 3% 3711 3% 3308 3%
zobowiazania diugoterminowe 23 454 7% 14 706 13% 19 439 17%
zobowigzania
krétkoterminowe 22928 17% 30122 26% 19 387 26%
roziiczenia miedzyokrasowe 2021 2% 1 708 1% 736 1%
52 129 39% 50 247 43% 52 870 46%
SUMA PASYWOW 134 129 100% 116 381 100% 115 094 100%
BDO Sp. z o.0. 7
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zetkama S.A. za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

2, Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zi)

2041 2010 2009 Dynamika  Dynamika
2011/2010  2010/2009%
Przychody ze sprzedazy 94 663 95 894 110 618 {1,3%) (13,3%)
Koszt wiasny sprzedazy (71 686) {75 240) (86 132} (4,7%) {12,6%)
Zysk brutto ze sprzedazy 22 979 20 654 24 486 11,3% {15,6%)
Koszty sprzedazy (5 644) {5 461) (4 909} 3,3% 11,3%
Koszty ogélnego zarzadu {7 358) {8 183} {10 459) {(10,1%) {21,8%)
Zysk na sprzedazy 9 977 7 009 9118 42,3% {23,1%)
Pozostate przychody operacyine 52 377 266 {86,2%) 41,7%
Pozostate koszty operacyjne {1331} {598) {1221} 122,6% {51,0%)
Zysk z dziatalnosci operacyinej 8 698 6 788 8 163 28,1% (16,8%)
Przychody finansowe 11 292 11 372 >1000% (97.,0%)
Koszty finansowe (15351) (2 024) {4 751) {23,4%) {57,4%)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Zysk brutto 18 439 4775 3784 286,2% 26,2%
Podatek dochodowy (1 63€) {939} {322) 74,2% 191,6%
Zysk netto za rok obrotowy 16 803 3 836 3 462 338,0% 10,8%
BDO Sp. z o.0. 8
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2011 2010 2009
Wskazniki rentownosci:
Rentownosc majathu
nik finansowy netto roku biezacego
Wy ¥ ; 2 12,5% 3,3% 3,0%
suma aktywow
Rentownosd¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto roku biezacego
) 20,5% 5,8% 5,6%
kapitat wiasny
Rentownosc netto sprzedazy
nik finansowy netto roku biezacego
o Y Iezaces +7,8% 4,0% 3,1%
przychody ze sprzedazy
Wskazniki ptynnosci:
Wskaznik plynnosci |
akfywa gbrotowe ogétem 13 11 11
Zobowiazania krétkoterminowe : ! ’
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa gbrotowe ogdlem - zapas
JRLOTOWE OS0EN - ZARASY 0,8 0,6 0,6
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci:
Szybkosd sptaty naleznosci w dniach
Sredni stan naleznoscl Z tyiutu dostaw | ustug® x 360 dni ) . ]
; 61 dni 60 dni 4G dni
przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug® x 360 dni
azanzly _ : 55 dni 73 dni 94 dni
koszt wtasny sprzedazy
Szybkosd rotacji zapasdw w dniach
sredni stan zapasow® x 360 dni
P 77 dni 76 dni 75dni

koszt wiasny sprzedazy

Pokrycie majatku trwategeo kapitatem wilasnym

kapitaly wiasne
, 0,8 0,8 0,8
majatek trwaty

Wartosc ksiegowa na jedng akcje

kapitat wiasay
: s 16,7 13,5 12,7
liczba akcii

Wynik finansowy na jedna akcje

wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy 34 0.8 0.7
liczba akeji ’ ’ ’

*) redni stan naleznosci, zapasow i Zobowiazart jest wyliczony jako Srednia arytmetyczna wartoéci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamknigcia

BDO Sp. z 0.0. 9
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4, Komentarz

Suma bilansowa na 31 grudnia 2011 roku zwiekszyta sie o 17.748 tys. z, ti. 15,2% w stosunku do
roku poprzedniego. Na wzrost sumy bilansowej najwiekszy wptyw miato nabycie od Skarbu Parisiwa
Rzeczypospotitej Polskiej 29 grudnia 2011 roku 33.900 udziatéw spotki Slaskie Zaktady Armatury
Przemystowej Armak sp. z o.0. z siedzibg w Sosnowcu w wysokosci 19,662 tys. zt.

Po stronie aktywow najwieksza pozycja bilansowa byty inwestycje dtugoterminowe, stanowiace 36%
sumy bitansowe] oraz naleznosci krotkoterminowe i zapasy (12,0% 1 10% sumy bilansowe]).

Po stronie pasywow, podobnie jak w roku poprzednim dominuja: kapitat wiasny stanowiacy 61%
sumy bilansowej oraz kredyty i pozyczki (24,5% sumy bilansowei).

Przychody ze sprzedazy w 2011 roku wyniosty 94.665 tys. zt i zmniejszyty sie w stosunku do roku
'poprzedm‘ego 0 1.229 tys. zt, tj. o 1%. Jednoczednie koszt wlasny sprzedazy zmniejszyt sie o 3.554
tys. zt, tj. o 5%. Wyisze tempo spadku kosztdw w stosunku do przychodéw ze sprzedazy
spowodowato, iZ Spotka wygenerowata na poziomie dziatalnosci podstawowej zysk w wysokosci
9.977 tys. zt. tj. 0 2.968 tys. zt wyzszy niz w roku poprzednim.

Zysk ze sprzedazy zostat skorygowany o ujemny wynik na pozostatej dziatalnoici operacyjnej
w wysokosci 1.279 tys. zt oraz o dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 9.741 tys. zt,
wynikajacy gtownie z dywidendy otrzymanej od Spétki Zaleznej Srubena Unia S.A w kwocie 10.000

tys. zt.
W 2011 roku Spotka wygenerowata zysk netto na poziomie 16.803 tys. zt.

Korzystna tendencja wynikow finansowych Spdtki znalazta odzwierciedlenie w poprawie wskaznikéw
rentownosci: majatku, kapitatu wiasnego oraz sprzedazy, ktdre wyniosty w 2011 roku odpowiednio
12,5%; 20,5% oraz 17,8% .

Wskaznik ptynnosci pierwszego stopnia- ulegt zwiekszeniu z 1,1 w 2010 roku do 1,3 na 31 grudnia
2011 roku. Wskaznik ptynnosci drugiego stopnia wzrdst z 0,6 do 0,7. Wskazniki ptynnoéci 1t stopnia
ksztattuje sig ponizej poziomu uznawanego za optymalny {(1,0).

Wskaznik szybkosci splaty naleznosci wyni6st 61 dni (nie ulegt zmianie w stosunku do roku
ubiegtego), szybkosc sptaty zobowigzan ulegta skroceniu o 18 dni i wyniosta 55 dni. Wskaznik rotacji
zapasow wynidst 78 dni | w porownaniu do roku ubiegtego ulegt wydtuzeniu o 1 dzied.

Osiagniete wyniki jak i ogolna sytuacja finansowa Spotki nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci.

BDO Sp. z o.0. 10
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li. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy -0 rachunkowoéci. Zastosowane metody wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spdtki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uZyciu oprogramowania QAD 2008.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania majg wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2011 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku. :

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacii gospodarczych. Dane sg
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowoddw
kstegowych. Zapewnicno ciagtosé zapisdw oraz bezblednosdé dziatania stosowanych procedur.

Chronotogia zdarzen gospodarczych w Spdice jest przestrzegana. Spétka dokonuje miesiecznych
zamknigl ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umoztiwiajacy uzgodnienie jego obrotdw z obrotami zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gtownsej.

Dowody bedace podstawa zapiséw ksiegowych zawierajg niezbedne dane wymagane ustawg
o rachunkowosci,

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowo$ci mozna uznal za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2, Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoici oraz inne informacie zostaty
sporzadzone w sposéb kompletny 1 poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych
Z MSR/MSSF, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidiowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

BDO Sp. z 0.0, 11
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4. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda poérednig i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, rachunkiem zyskow 1 strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacii wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci sg zgodne z informacjami zawartym: w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spdtki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktére

wystapily poe dniu bilansowym.
Wroctaw, 15 marca 2012 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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