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1. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu POLMED.S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki POLMED S.A. z
siedzibg w 83-200 Starogard Gdanski, Os. Kopernika 21, obejmujgcego:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume¢ 53 769 tys. zi,

e sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 1 837 tys. zt.,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wtasnego o kwote 703 tys. zt.,

e sprawozdanie z przepltywu Srodkdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych netto w ciggu
roku obrotowego w kwocie 9 750 zt.,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego
jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2010 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce,



3. rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnoznaczne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim .

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby

uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2011 jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci.

C) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
0 rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

Andrzej Kuligiewicz nr ewid. 2043

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

KR Audyt Sp. z 0.0. TAX Sp komandytowa wpisang na liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
1768
03-825 Warszawa ul. Owsiana 12

Warszawa, 20 marca 2012
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
POLMED S.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

e A.INFORMACJE OGOLNE.
e Podstawowe informacje o dzialalnosci spotki

Spotka dziata pod firmg POLMED S.A. Siedziba Spoéiki jest 83-200 Starogard Gdanski,
Os. Kopernika 21. Spofka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Gdansk - Péinoc VII
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS 0000271013.

Spotka posiada Numer Identyfikacji Podatkowej 592-19-63-724.
Identyfikator Regon 192110780

Przedmiotem dziatania spoiki jest:
glownym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest ochrona zdrowia ludzkiego w zakresie:

Podstawowej opieki medycznej,

Specjalistycznej ambulatoryjnej opieki medycznej,
Medycyny pracy,

Diagnostyki medycznej,

Rehabilitacji medycznej,

Stomatologii,

vV V.V V V V V

Szerokiej profilaktyki zdrowotnej.

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2011 wynosit 197 os6b
Kapitat akcyjny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 wynosit 28 350 061 zt i
dzielit si¢ na 28 350 061 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

W dniu 30 czerwca 2009 r. Aktem Notarialnym nr A 5531/2009 Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowilo podwyzszy¢ kapitat zaktadowy spotki do kwoty 27 350 061
czyli o kwote 13.347.186,00 zt poprzez utworzenie nowych 12 035 000 akcji imiennych
serii G, ktore to akcje zostaty objete przez Inwestora w subskrypcji prywatnej w zamian
za whniesienie do Spotki wkladu pienigznego w wysokosci 14.919,000,00 zt oraz
1312 186 akcji imiennych zwyklych serii F, ktore zostaly objete przez Czlonkow
Zarzadu Spolki. Optacenie akcji nastapito w dniach 23 i 24 lipca 2009r

Aktem notarialnym A 12455/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 na podstawie uchwaty
zarzadu 2z dnia 6 pazdziernika 2011 stwierdzono, ze w ramach oferty publicznej doszto
do zlozenia przez subskrybentéw zapisow 1 ich objgcia przez nich wszystkich
1.000.000 akcji serii H.
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Akcjonariuszami reprezentujacymi co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na WZA
wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku byty osoby :

Akcje Udzial % w Liczba Udzial %
kapitale glosow glosow
POLMED MEDICAL 13.579.329 47,90 19.876.454 57,37
R.Szubert, R.Magdon sp. j.
NPN Il Med S.a.r.I.Lukemburg |12 035 000 42,45 12 035 000 34,73
Radostaw Szubert 867 866 3,06 867 866 2,50
Romuald Magdon 867 866 3,06 867 866 2,50

Rokiem obrotowym Spoiki jest okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011r

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 byt nastepujacy:

- Radostaw Szubert
- Romuald Magdon

- Prezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu

W roku 2011 nie nastgpily zmiany w sktadzie Zarzadu:

Sktad Rady Nadzorczej do dnia 31 grudnia 2011 byt nastepujacy:
Krzysztof Ptachta — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Robert Bozyk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Jacek Dudkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Polakowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Bolestaw Rutkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Kosakowska Monika — Cztonek Rady Nadzorczej
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Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2011 i
obejmuje:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktory po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 53 769 tys. zi,

sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 1 837 tys. zt., .,

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwotg 703 tys.
z1.,

sprawozdanie z przepltywu srodkow pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkow pieni¢znych netto w
ciggu roku obrotowego w kwocie 9 750 zi.,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci
Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 do 30 grudnia 2011.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy sporzadzone zostato na dzien 31
grudnia 2010 i obejmuje:

sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010, ktory po stronie

aktywow 1 pasywow wykazuje sume 49 987 tys. zi,

sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia

2010 wykazujacy zysk netto w kwocie 3 012 tys. zt.,

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31

grudnia 2010 wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 4 941 tys. zi.,
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e sprawozdanie z przeptywu $rodkdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 do 31
grudnia 2010 wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych netto w ciggu
roku obrotowego w kwocie 6 534 tys. zt.,

¢ dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato zbadane przez KR Audyt Sp. z
0.0. Tax. Sp komandytowa wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 1768 w imieniu ktorego dziatal biegly rewident Andrzej
Kuligiewicz nr ew2043.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostatlo zgodnie z przepisami prawa
ztozone w dniu 4 lipca 2011 w sadzie rejestrowym i urzedzie skarbowym.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 3 w dniu 21 czerwca 2011r. Uchwala nr 4
podzielono zysk w sposob nastgpujacy:

e kwote 1 134 002,44 zt przeznaczono na wyplate dywidendy

e kwote 1 877 727,55 zt przeznaczono na kapital zapasowy spotki

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo opublikowane w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym nr 156/2011 z dnia 7 lipca 2010r poz. 135070.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 zostat
poprawnie wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia roku 1 stycznia 2011 do 31
stycznia 2011.
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B. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskow 1 strat oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy spolki, jej sytuacje finansowa i
majatkowa. Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w oparciu o koncepcje kosztu
historycznego, w zwigzku z czym nie bierze ono pod uwage warunkéw inflacyjnych
wystepujacych w polskie gospodarce. Ogolny wskaznik wzrostu cen pomigdzy 1 stycznia
2011r. a 31 grudnia 2011r. wyniost 4,1%.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i 1.01.2009- 1.01.2010- 1.01.2011-
strat 31.12.09 31.12.10 31.12.11
(w tys. z1.)
Przychody ogotem 18 366 23703 34 473
Koszty dziatalnos$ci operacyjne;j 14 670 20 966 32 953
Pozostate przychody operacyjne 392 404 1 356
Pozostate koszty operacyjne 501 76 206
Przychody finansowe 293 577 216
Koszty finansowe 93 71 531
Strata na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0 0
Zysk na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0 0
(Strata) zysk brutto 3787 3571 2 355
(Strata) zysk netto 3033 3012 1837

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towardéw skorygowane o wskaznik wzrostu
cen towarow konsumpcyjnych w tys. zt.

Rok  Przychody ze sprzedazy produktow i Skorygowane przychody ze
towarow sprzedazy
2009 18 366 19712
2010 23 703 24 675
2011 34 473 34 473
Wskazniki rentownosci
2009 2010 2011
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 20.12% 9,86% 4,41%
Rentownos¢ sprzedazy netto 16,51% 12,7% 5,33%
Rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 8,23% 7,21% 4.32%
Rentowno$¢ majatku 7,13% 6,03% 3,42%
Wskazniki efektywnosci
2009 2010 2011
Wskaznik rotacji majatku 0,43 0,47 0,64
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Wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 52,3 62,2 73,0
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 66.9 57,3 36,4
Wskaznik rotacji zapasOw w dniach 1,64 1,90 2,1

Plynnos¢/Kapitat obrotowy netto

2009 2010 2011
Stopa zadtuzenia 13,4% 16,4% 21,0%
Trwato$¢ struktury finansowania 89,5% 88,2% 83,9%
Wskaznik ptynnosci 5,20 3,46 1,47
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 4,28 2,25 0,05

Analiza powyzszych wielko$ci 1 wskaznikdw wskazuje na wystapienie w roku 2011
naste;puj acych tendencji:
wskazniki rentownosci netto ulegly pogorszeniu, na skutek ponoszenia naktadow
na rozwoj spotki
- wskaznik rotacji majatku pogorszy? sie, wskaznik rotacji zapasow nie ma
istotnego znaczenia dla dziatalno$ci spoiki, za wyjatkiem wskaznika rotacji
zobowigzan poprawit si¢, , wskaznik rotacji naleznosci pogorszyt sig .
- wskazniki pltynnosci ulegly pogorszeniu.
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C. OCENA SYSTEMU KSIEGOWOSCI I KONTROLI WEWNETRZNEJ

System ksiegowosci

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sg w oparciu o zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad i opracowany zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci. Zaktadowy plan kont okresla migdzy innymi
wykaz kont ksiegi glownej, zasady prowadzenia ewidencji analitycznej i jej
powiazania z kontami ksiegi gldwne;j, zasady ksiggowania operacji gospodarczych na
kontach syntetycznych oraz zasady wyceny aktywow i pasywow i ustalania wyniku
finansowego.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest w oparciu o system komputerowy ,,BOSS”.
System posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osdb nieuprawnionych.
Dokumentacja systemu przetwarzania danych zawiera mi¢dzy innymi wykaz
stosowanych programéw. Dokumentacja spelnia wymogi art. 10 ustawy o
rachunkowosci. Ksiegi prowadzone sg przy uzyciu systemu spetniajg wymogi art. 14
ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie
zapisOw ksiegowych z dokumentami spetnia wymogi rozdziatu 2 ustawy o
rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spotki sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o
rachunkowosci.

Kontrola wewnetrzna

Zarzad spoiki jest odpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu kontroli
wewngtrznej. W tym celu Zarzad musi ocenié¢ potencjalne koszty i1 korzysci ustalenia 1
wdrozenia okreslonych zasad 1 procedur kontroli wewng¢trzne;.

Podczas planowania badania sprawozdan finansowych POLMED S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku wzielismy pod uwagg system kontroli wewngtrznej
Spotki w celu okreslenia naszych procedur na potrzeby badania sprawozdan
finansowych. Ocena nasza nie miata jednak na celu uzyskanie pewnosci co do
efektywnosci dziatania systemu kontroli wewnetrznej.

Kontrolg instytucjonalng nad Spotka sprawuje Zarzad. Spotka nie ustanowita kontroli
funkcjonalnej.

W trakcie naszych badan nic nie zwrdcito naszej uwagi abysSmy mogli stwierdzi¢, ze
kontrola wewnegtrzna nie zapewnia kompletnego i poprawnego ujecia,
udokumentowania i sprawdzenia:
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a) przychodow i rozchodow materiatow, towaréw, produktoéw i ustug oraz zwigzanych
z tym faktur,

b) przychodow i rozchodoéw srodkow pienigznych, a m.in. czekow, weksli, papierow
wartosciowych,

C) naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace

D. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2011, zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 3 sierpnia 2011 r., zawartej pomigdzy POLMED S.A. a firmg K.R. Audyt
Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Poselska 29 wpisang na prowadzong przez
Krajowa Izbg¢ Bieglych Rewidentow list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 1768. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego =zostalo przeprowadzone przez kluczowego bieglego
rewidenta Andrzeja Kuligiewicza - nr ewidencyjny 2043 w dniach od 5 r. do 20 marca
2012r.

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza uchwalg nr 21/07/2011 z dnia 18
lipca 2011r

Zarzad spotki udostepnit bieglemu rewidentowi wszystkie:

a. Ksiegi rachunkowe oraz odpowiednie dowody ksiggowe i inne dane.
b. Protokoty ze posiedzen zarzadu lub streszczenia z przebiegu ostatnich posiedzen, z
ktorych protokoty nie zostaly jeszcze sporzadzone

Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania

K.R. Audyt Sp. z 0.0., Audyt i doradztwo ksiggowe oraz biegly rewident Andrzej
Kuligiewicz potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniajg warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o0 biegtych rewidentach, do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki POLMED
S.A.
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Komentarz co do prawidlowosci i rzetelnosci poszczegélnych pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z dochodow calkowitych

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego sprawozdania z

sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011r.

Warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznos$ci dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
AKTYWA RAZEM

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Kapital rezerwowy

Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk netto

Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe
PASYWA RAZEM

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego

dochodow catkowitych (w tys. PLN):
Za okres 1.01.2011 —-31.12.2011
Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalno$ci operacyjne;j

Zyk ze sprzedazy

11 736
20 765

10073
737
190

7424
382

2 462
53 769

28 350
9438
1385
944
531
1837
380
2634
7101
1169

53 769

sprawozdania z
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Pozostate przychody operacyjne 1 356
Pozostale koszty operacyjne 206
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 2670
Przychody finansowe 216
Koszty finansowe 531
Zysk z dzialalnosci gospodarczej 2 355
Wynik na innych zdarzeniach gospodarczych 0
Zysk brutto 2 355
Obowiazkowe zmniejszenia wyniku finansowego 518
Zysk netto

1837

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie 1 prawidlowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura kosztow i
przychodéw operacyjnych, pozostatych przychodow 1 kosztow operacyjnych,
przychodoéw i kosztow finansowych zostata przedstawiona w notach objasniajacych
(informacji dodatkowej) do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z przeplywu Srodkow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych wykazuje:
- nadwyzke $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie
642 tys. PLN
- niedobor srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokos$ci
6 554 tys. PLN
- niedobor $rodkow pienig¢znych z dziatalnosci finansowej w kwocie
3838 tys. PLN

a jego pozycje sg powigzane prawidtowo ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
rachunkiem wynikow i oraz ksi¢ggami rachunkowymi

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje stan kapitatu wlasnego
- na poczatek roku 41 783 tys. PLN

- na koniec roku 42 486 tys. PLN

Inwentaryzacja
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Ostatnie inwentaryzacje poszczeg6lnych sktadnikow majatku przeprowadzono w
nastgpujacych terminach
1. Warto$ci niematerialne i prawne - 31.12.2011r

2. Zapasy - grudzien 2011r

3. Rozrachunki - 30.11. 2011r

4. Srodki pienigzne - 31.12. 2011r.
Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego. Sg one zgodne z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Majatek trwaty zostal wyceniony z zastosowaniem rzeczywiscie poniesionych na jego
nabycie cen, pozostate sktadniki aktywow i pasywow zostaly wycenione w wartos$ciach
nominalnych lub wymagajacych zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rezerwy 1 rozliczenia mi¢dzyokresowe wujeto w  wielkosciach wiarygodnie
wyszacowanych lub przewidywanych kwotach.

Przy ustalaniu wyniku finansowego Spoétka ujeta osiggnigte, przypadajace na jej rzecz
przychody i obcigzajace ja koszty zwigzane z tymi przychodami, niezaleznie od terminu
ich zaptaty.

Prezentacja

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywow i
pasywow oraz przychodow 1 kosztow w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z dochodéw catkowitych wraz z
notami objasniajgcymi, stanowigcymi ich integralng czes$¢, zawieraja wszystkie pozycje,
ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest zgodne z zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci i
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz wynika z
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnoznaczne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim.

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansoweqo.

Struktura zapasow
Struktura zapasow zostata prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej te¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.
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Struktura naleznoSci

Struktura czasowa naleznosci zostata prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej te
pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. Odpis aktualizujacy naleznosci wynosi 230
tys. zt

Struktura zobowiazan
Struktura czasowa zobowigzan zostata prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej
te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszltych okresow.

Noty objasniajace t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej w sposob prawidlowy
opisuja ich strukture. Koszty 1 przychody rozliczane w czasie prawidlowo
zakwalifikowano w stosunku do okresu obrotowego Pozycje zostaty prawidtowo ujete w
odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowego.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalagcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadno$¢
zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i1 kompletnie
opisane w tym wprowadzeniu.

Informacja dodatkowa

Spotka sporzadzita informacj¢ dodatkowa w postaci not objasniajacych do
poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z dochodow
catkowitych.

Noty objasniajace do pozycji: Srodki trwate, Wartosci niematerialne i prawne, Finansowy
majatek trwaly, Kapital akcyjny, Kapitat zapasowy, prawidlowo  przedstawiaja
zwigkszenia 1 zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Informacja Dodatkowa w sposob prawidlowy 1 kompletny opisuje pozycje
sprawozdawcze 1 przedstawia zasady rachunkowos$ci stosowane w Spotce, oraz jasno
prezentuje dodatkowe informacje i1 objasnienia wymagane wedtug zalacznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci *

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoS$ci

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011. Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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Dokonali§my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktorych bezposrednim zréditem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Zgodnos¢ z przepisami prawa

Oswiadczenie bieglego rewidenta

K.R. Audyt Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisani indywidualni biegli rewidenci potwierdzaja,
iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja oni warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki POLMED
S.A.

Badanie sprawozdan finansowych zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujagcymi w
tej mierze przepisami prawa oraz normami Srodowiskowymi.

Andrzej Kuligiewicz nr ewid. 2043
Kluczowy bieglty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

KR Audyt Sp. z 0.0. TAX Sp komandytowa wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
1768

03-825 Warszawa ul. Owsiana 12

Warszawa, 20 marca 2012r

-13-



