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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej COMPLEX S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spolki COMPLEX S.A.
zsiedzibg w Lodzi, przy ulicy Smiglego Rydza 20, na ktore skiada sie sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskow i strat i sprawozdanie
z calkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki.

Zarzad Spoiki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z poZn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalto sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapital zakladowy: 100,000 2! 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzie 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdédw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

/n&ré //gw/&

................................................ e

Aneta Pisera
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 12165

Jacek Mateja
J DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0,

2p s %’ El Al. Jana Pawla Il 19, 00-854 Warszawe
egly rewident tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
rewid. 97 NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 marca 2012 rok
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI COMPLEX S.A. ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spolke

Spolka dziata pod firmg COMPLEX S.A. Siedzibg Spotki jest Lédz, ul. Smiglego Rydza 20,
Spotka prowadzi dzialalnosé w formie spdlki akeyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
6 kwietnia 2006 roku przed notariuszem Ewg Swieboda w Lodzi (Repertorium Nr A 1495/2006).
Spotka zostala zarcjestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Lodzi, Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego,
w dziale B pod numerem 0000256855, na podstawie postanowienia z dnia 11 maja 2006 roku.
Aktualnie Spdélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Lodzi, Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Lodzi pod numerem KRS 0000256855,

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 728 261 02 26 nadany przez Urzad Skarbowy
w Lodzi w dniu 29 stycznia 2007 roku,
Urzad statystyczny nadal Spotee w dniu 25 czerwea 2006 roku REGON o numerze 100180654,

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spolek handlowych.

Wedlug statutu Spolki przedmiotem jej dzialalnoset jest:

- produkeja i dystrybucja tozysk, srub, kéi zebatych, przekladni zgbatych i elementdéw
napgdowych,

—  produkcja narzedzi i maszyn dla gornictwa i do wydobywania,

—  produkcia maszyn dla budownictwa,

~  produkcia maszyn dla przemystu papierniczego, tekstylnego, odziezowego, skorzanego,
przetworstwa zywnosci, tytoniu i produkeji napojow,

—  produkeja narzedzi i maszyn do obrébki metali, maszyn ogdlnego przeznaczenia, maszyn dla
metalurgii,

—  produkeja pozostalych technicznych wyrobdw ceramicznych,

-~ produkeja ztaczy 1 $rub, kurkéw 1 zawordow, obrdbka metalu, produkeia konstrukeji
metalowych,

—  produkgja siinikow elektrycznyeh i turbin, z wylgezeniem silnikow lotniczych,
samochodowych i motocyklowych,

~  produkeja aparatury rozdzielczej, aparatury pomiarowe;,

-~ produkcja wyposazenia elekitrycznego i elektronicznego do pojazddw silnikowych,

—  produkeja baterit | akumulatorow,

- produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan, produkeja pozostalych wyrobow
z papieru i tektury,

- wydawanie ksigzek, gazet, czasopism, pozostala dzialalnosé wydawnicza,

—  naprawa i konserwacja maszyn, urzadzen elekirycanych, komputerdw i urzadzen
peryferyjnych,

—  produkeja czgsci | akcesoridw, sprzedaz hurtowa i detaliczna do pojazdow silnikowych
z wylgezeniem motoeykli,

‘‘‘‘‘ sprzedaz hurtowa wyrobdw metalowych, chemicznych, narzgdzi, maszyn,

~  magazynowanie i przechowywanie towardw,
kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
wynajem i dzierzawa nieruchomodet wlasnych i obeych,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5
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- doradziwo w zakresie prowadzenia dzialalnoscei gospodarcze),
~  dzialalnos¢ rachunkowo - ksiggowa, doradztwo podatkowe, Humaczenia,

- dzialalnogé agencyjna,

—  sprzedaz detaliczna przez domy sprzedazy wysylkowej oraz internet,
- dzialalnos¢ agencji reklamowej, badanie rynku i opinit publicznej,
—~  dzialalnogé firm centralnych i holdingow, z wylaczeniem holdingow finansowych,

W badanym okresie Spdtka prowadzila dzialalnos$é w zakresie produkeji i dystrybucji lozysk, $rub,
kdl zebatych, przekiadni zgbatych i elementéw napedowych.

Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosid 51.000.000 zi
i dzielit si¢ na 25.500.000 akeji zwyklych o wartosct nominalnej 2,00 zt kazda. Wedlug stanu na
dziett 31 grudnia 2011 roku wérod akejonariuszy Spolki znajdowali sig:

—  Michal Nowacki — 78,67% akeji,
- Katarzyna Nowacka - 5,01% akcit,
— akcje wlasne — 0,71% akeji,
- pozostali akcjonariusze ~15,01% akeji.

W roku obrofowym ani tez do dnia wydania naszej opinii nie wystapily zmiany w wysokosei

kapitalu zaktadowego Spotki. Wystapily zmiany w strukturze kapitalu podstawowego:

—  Pan Michal Nowacki nabyt 21 949 sztuk akcji zwyktych od pozostatych akcjonariuszy,

—  Spotka nabyta 48.200 sztuk akceji wilasnych i sprzedata w ramach programu pracowniczego
pracownikom wlasnym i spolek zaleznych,

Kapitat wiasny Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 78.296 tys. zl.

Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

Nazwa spolki Wiasciciel Yo ndzial w
kapitale
i glosach
FFactory Business Park Sp. z 0.0. Zaktady Hydrauliki Silowej (99,66%) 100,00%
i COMPLEX S.A. (0,44%)

ZEM-IEN CEEMA S.A. COMPLEX 8.A. 92.92%
COMPLEX IQ Sp. z 0.0, COMPLEX §S.A. 100,00%
Zaktady Hydrauliki Silowej Sp. z 0.0, COMPLEX S.A. 99,02%
Quinto Sp. z 0.0. COMPLEX 8.A. 100,00%
PREMIUM TECHNIK POLSKA Sp. z 0.0, COMPLEX S.A. 100,00%
Jotes Business Park Sp. z 0.0. (dawnicj COMPLEX S.A. 100,00%
COMPLEX - Marketing Sp. z 0.0.}

Przedsi¢biorstwo Handlowo - Uslugowe Premium Technik Polska sp. z 0.0 85,00%
METALZBY'T Sp. z 0.0,

HERTZ Polska Sp. z 0.0 COMPLEX 5 A, 1064,00%
OSTRANA Internationale GmbH Premium Technik Polska sp. z 0.0. 100,00%
Trust Properties 5p. z o.0. COMPLEX S.A. 51,00%
COMPLEX Automotive-Bearings Sp. 7 0.0. COMPLEX S.A. 100,00%
International Business Services Polska Sp. z 0.0,  COMPLEX S.A, 99,87%
Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 6
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Nazwa spolki

KENNER Polska Sp. z 0.0.

IFabryka Maszyn Jotes Sp. z 0.0. (dawniej -
Centrum Nowych Technologii
INVENTIME Sp. z c.0.)

Komplexmetal Ukraina
COMPLEX Production Sp, z 0.0,

ConnectON Sp. z 0.0.
COMPLEX Waelztager Deutschland GmbH

Metrotog Centrum Pomiarowe Sp, 2 0.0,
Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0,
ITC Infologic Sp. z 0.0.

COMPLEX Autoteile Radlagersatze
Deutschland GmbH

CMX Outlet Sp. z 0.0,
COMPLEX Finance Sp. z o.0.
B2B Properties Sp. z 0.0.
Travel. Sp. z 0.0.

CELMA Metal Sp. 7 0.0.

CELMA Motors Sp. z 0.0,
CELMA Power Tools Sp. z 0.0

CMX Properties Sp. z 0.0,
CMX 3 5p. zo.0.
CELMA Business Park Sp. z o0.0.

Wihasciciel

COMPLEX S.A.
COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.
COMPLEX S.A,

COMPLEX S.A.
COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S A,

COMPLEX S.A. (95,2%)
COMPLEX Finance Sp, z 0,0. (4,8%)

COMPLEX Automotive
Bearings Sp. z 0.0.

COMPLEX S.A.
COMPLEX S.A.
COMPLEX S.A.
Polskie Centrum

Caravaningu Sp. z 0.0.
ZEM-EN CELMA S.A.

ZEM-EN CELMA S.A.
ZEM-EN CELMA S.A.

COMPLEX S.A.
COMPLEX S.A.
COMPLEX S.A.

W sklad Zarzadu Spotki na dzient wydania opinii wehodzili:

—  Michat Nowacki - Prezes Zarzadu,
—  Radosfaw Lodziato - Wiceprezes Zarzadu.

Y udzial w
kapitale

i glosach
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

92,92%

92,92%
92,92%

100,00%
100,00%
100,00%

W badanym okresie ani do dnia wydania ninigjszego raportu nie wystapily zmiany w skladzie

Zarzadu Spotki.

2. Informacie o sprawozdanin finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnod¢ Spolki w 2010 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokodei 6.403 tys. zi
Sprawozdanic finansowe Spolki za rok obrotowy 2010 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta, Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Biegly rewident w driu 21 marca 2011 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen ze
zwroceniem uwagi na niespelnienie warunkdw kontynuowania kredytu w Raiffeisen Bank oraz

ING Bank Slgski.

Deloitte Audyt Sp. 7z 0.0.
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbylo sig w dniu 12 maja 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
o przeznaczeniu zysku netto za rok 2010 na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 26 maja 2011 roku i zlozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 7 czerwea
2011 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 531 w dniu
13 lutego 2012 roku,

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imienin badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie wmowy z dnia
18 czerwea 2011 roku, zawartej pomigdzy COMPLEX S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla I1 19, wpisana na prowadzong przez Krajows Radg
Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Anety Pisery (nr ewidencyjny
12165) w siedzibie Spotki w dniach od 7 do 10 listopada 2011 roku, od 13 do 24 lutegoe 2012 roku
oraz poza siedzibg Spdlki do dnia wydania niniejszego raportu.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwaty z dnia 17 czerwea 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w art, 26 ust.7 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Aneta Pisera potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniajg warunki okreslone w art, 56
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U, z 2009 roku Nr 77, poz. 649
7z poézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niczalezne] opinii o sprawozdaniu finansowym
Spdtki COMPLIEX S.A.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujgeych informacii

i wyjasniefi, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spdlki
z dnia 20 marca 2012 roku.

Deloitie Audyt Sp. 2 0.0, g
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II. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkodei z rachunku zyskdw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansows 1 majatkowa w pordwnaniu
do analogicznych wielkodei w poprzednim roku.

Podstawowe wiclkodci z rachunku zyskow i strat (w tvs. zh) 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 98.564 79.351
Koszly dzialalnosci operacyjnej {93.668) (73.767)
Pozostale przychody operacyjne 3.755 11.397
Pozostate koszty operacyjne (96) (7.193)
Przychody finansowe 4721 3.458
Koszty finansowe (7.966) (5.604)
Podatek dochodowy (385) (1.507)
Zysk (strata) netto 4.925 6.135
Przychody ze sprzedazy zaniechanej 0 738
Koszty dzialalnosci operacyjne) zaniechanej 0 (407)
Podatek dochodowy 0 (63)
Zysk (strata) netto ogdlem 4.925 6.403
Wynik na sprzedazy akeji wlasnych 0 29
Podatek dochodowy od sprzedazy akeii 0 (5)
wiasnych
Calkowity dochdd ogdtem 4.925 6.427
Wskazniki rentownosci
— rentownos¢ sprzedazy 9% 12%
- rentowno$¢ sprzedazy netio 5% 8%
rentownosé netto kapitalu wlasnego 7% 10%
Wskazniki efektywnodei
- wskaznik rotacji majatku 0,69 0,59
~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach 101 82
—  wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 66 64
— wskaznik rotacji zapasdéw w dniach 95 160
Plynnosé&/Kapital obrotowy netto
— stopa zadtuzenia 45% 46%
— stopied pokrycia majatku kapitalem wilasnym 55% 54%
kapital obrotowy netto (w tys. zi) 8.906 13.950
— wskaznik plynnosci 1,17 1,27
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0.85 0,65

Analiza powyzszych wielkosel 1 wskaznikdw wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastgpujacych
tendencji:
spadek rentownosci,
----- wzrost rotacji majatku,
spadek rotacji naleznosci i zobowiazan w dniach przy wzrodcie rotacji zapasdw w dniach,
- spadek stopy zadluzenia,
-~ wazrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym,
spadek kapitalu obrotowego netto,
spadek wskaznika plynnosct przy rownoczesnyin wzroscie wskaznika podwyzszone]
plynnosed,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 9



COMPLEX S.A,

NI INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada  dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesma 1994 roku o rachunkowosdei (D2, U, z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 7z pdZn.
zm.), zwane] dale] ,ustawg o rachunkowosci”, w szczegolnosci dotyczacyg: okreslenia roku
obrotowego t wchodzgeyeh w jego skiad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aklywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych,
systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana
zgodnie z ustawy o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aklywow 1 pasywoOw oraz prezentacji
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia
1 stycznia 2010 roku uchwata Zarzadu nr 32 z dnia 23 listopada 2010 roku. Podstawowe zasady
wyceny aktywdw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spolka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSY, zostaly
wybrane w sposdb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spolki, jej
sytuacji finansowej oraz vzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly stosowane w sposob
ciagly i nic ulegly one zmianic w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksigg
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Navision Axapta oraz program
kadrowo - placowy Optima, w kiorych dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen
gospodarczych,  Systemy te posiadaja zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0séb
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwicrdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czedei przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi  rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu  prowadzenia
rachunkowoscei oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i 7z czegstotliwodeia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne uj¢to
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku 1 obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziea 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 141.855 tys. z,

—  rachunek zyskoéw 1 strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 4.925 tys. 21,

—~  sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
20171 roku wykazujacy catkowity dochdd ogolem w kwocie 4.925 tys. zi,

—~  sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 5.210 tys. zi,
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- sprawozdanic z przeplywow pienigznych za okres od | stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 742 tys. zi,

-~ informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosdci i inne
informacje objasniajgce.

Strukiura aktywdw i pasywow oraz pozyeji ksztattujacyeh wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe akivwa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywdw trwalych w Spolce skladajy sig:
srodki trwale w kwocie 11.940 tys. zh,
- $rodki trwale w budowie w kwocie 2.108 tys. 2l

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu $rodkdw trwalych oraz srodkow frwalych
w budowie.

Inwestycje diugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spoélce zaliczono udzialy i akcje w podmiotach
podporzadkowanych w kwocie 44.841 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapaséow zostata prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajgeej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Strukiura naleznosci

Struktura wickowa naleznosdci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w  informacji
objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Zobowigzania
Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidiowo
przedstawiona w informacji objasniajgce] {¢ pozycje sprawozdania z sytuacji {inansowej.
Najwicksze wartosdei wérdd zobowiazan Spotki stanowia:
- kredyty dlugoterminowe w kwocie 3.710 tys. 7,
—  kredyty krotkoterminowe w kwocie 27.492 tys. #l,
—~  zobowigzania dugoterminowe finansowe w kwocie 1.479 tys, zl,
- pozostale zobowigzania dlugoterminowe w kwocie 3.642 tys. zi,
zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug w kwocie 17.012 tys. 1,
- pozostate zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 5, 954 tys, #1.

Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych.

Rozliczenia miedzyvokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajgce czynne 1 bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposdb prawidiowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasic
zakwalifikowano  prawidlowo w  stosunku do  badanego  okresu  obrotowego.  Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujglo kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosei sprawozdania finansowego.
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4. Kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzgdzenia dodatkowych informacji i obja$nien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spolki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajgcych.

Dla poszczegdlnych aktywoéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaezyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 201 1. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrodlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Aneta Pisera
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nrewid. 12165

Jacek Mateja

DELOITTE AUUDYT Sp.zo.c
Al. Jana Pawla Il 14, O( Warszaw:
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076370

osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 marca 2012 roku
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