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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy 1 Rady Nadzorezej
INFOVIDE-MATRIX SPOLKA AKCYJNA

I.  Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok 2011 firmy Infovide-Matrix
Spotka Akceyjna 7 siedziba w Warszawie, przy ul. Prostej 51,
na ktore sklada sig:  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011
r. (wykazujacy sumeg bilansowg 247.295 tys. zL), sprawozdanie z catkowitych dochodow
(wykazujacy zysk netto 3.393 tys. zL), sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
(wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o 2 210 tys. z1.), sprawozdanie z przephywow
pienieznych (wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o 16.305 tys. zL) za
rok obrotowy od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.
Za sporzadzenie, zgodne z obowigzujgeymi przepisami, sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorcze) sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnodci spelnialy  wymagania
preewidziane w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczoscei Finansowej w wersji
zatwierdzone] przez Unie Furopejska, a w zakresie nieuregulowanym powyvzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pdzn. zmianami), zwanej dalej ,ustawa o
rachunkowosci™,

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
1 finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigeveh podstawe jego sporzadzenia.

I.  Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien :
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardow rewizji finansowe). wydanyvch przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,
- Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdama finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposab,

aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

NIF: 527-020-13-89; KRS: DOOD176651; Komto: PKO BP S.A. X0 W-wa 45 1020 1097 0000 7102 0101 2103
Kapitat zakladowy 59800 - PLN.
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W szezegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanvch przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w
przewazajgce] mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksicgowyceh. z ktorveh
wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. jak i calo§ciowa ocene
sprawozdama finansowego,

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istoinych aspektach:

a) przedstawia reetelnie i jasno informacje istotne dla oceny syluacii majatkowe] i
finansowej jednostki na dzien 31.12.2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.,

b) sporzadzone =zostalo, we wszystkich istotnych aspektach. zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Luropejska, oraz zwiazanveh z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Furopejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach., stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawcezych oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢} Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanic z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (Dz. U1 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje. pochodzice ze
zbadanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Wiestawa Kepezynska-Skiba
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Raport « badunia sprawoedania finansoweso
za ohres od UT01.2010 v do 3112200 | 1.

Infovide-Malrix S.A

A. Informacje ogolne

1. Dane identyfikujace badang jednostke i podstawy prawne dzialalnosci

1.1. Podstawy prawne

Infovide-Matrix 5.A z siedziba w Warszawie ul. Prosta 51 zostata zawiazana na czas
nieokreslony. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki Infovide Sp. z 0. o w
Spotke Akeyvina. Przeksztalcenia dokonano uchwala Zgromadzenia Wspolnikow, spisang w
dniu 27.06.2002 r. przed notariuszem Sylwia Kubicka w Kancelarii Notarialnej w
Warszawie Al Roz nr 7 m 9, Rep. A Nr. 2690/2002. jednoczesnie zostal uchwalony Statut
Spotki.

W sierpniu 2006 r. nastapito partnerskie polaczenie Spoltki Infovide SA ze Spolka Matrix.pl
SA a formalne polaczenie nastapito w marcu 2007 r. 1 w tym okresie nastgpita zmiana
nazwy Spotki na Infovide-Matrix SA.

Wpisanie Spotki do rejestru przedsighiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastapilo w dniu
12.07.2002 r. pod numerem KRS 0000122829,

1.2, Przedmiot dzialalnosei

Przedmiotem dzialalnosci Infovide-Matrix S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dzialalnos¢
ujeta w 56 punktach.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnosé w zakresie:

) dzialalnosé w zakresie oprogramowania,

2} driatalnosé ustugowa w zakresie technologii informatycznyeh i komputerowych,

3}  doradztwo w zakresie informatyki,

4)  sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania.

1.3. Rejestracia podatkowa i statystyczna

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 526 — 00 —-11 - 003

oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 012075230

[.4. Kapitaly

Kapital podstawowy w wysokosci 1 183 488,10 z1. i dzieli sig na 11.834 881,00 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w kapitale podstawowym Spolki.

Na koniec roku obrotowego struktura wlasnosci kapitalu podstawowego byla nastgpujaca:

-
R Rt Lt T LR s g_tmoegToaan _1@
4Ig
II

Fomeelaria Rewideniow 1 Doneleow KR Spe 2 a0

Pedmict uprasenions do badonia or ewidencyin



Baport « badamia spraveosadinia lingnsowepe

Faokres od 01020011 roda 3122001
Ifovicle-Mlatrin S A
" nominalna Wartodd Udzial w kapitale
Akcjonariusz losé akeji akeji posiadanych akeji |podstawowym

Well.com Holding Gmbl1 4550617 0.0 455 061,70 38,45%
Boris Stokalski-Dzierzykraj | 876 434 C0.10] 187 643,40/ 15,86%
Jacek Krolik | 891 794 0.10 189 179,40 15,98%
Aviva Ofe Aviva BZ WBK 790 928 01n] 79 092,80 C6,68%
Pozostali akcjonariusze 2725108 0.10 272 510,80 23,03%
razem 11834881] 0,10 1 183 488,10 100,00%|
Kapital wlasny na dzien 31.12.2011 r. wynosik: 193 478 tys. zi.
wtym :
- kapital podstawowy 1 183 tys. 2h

- kapital zapasowy (agio)
- kapital zapasowy
- wynik finansowy za rok obrotowy

140 175 tys. zl.

48 727 tys. 2.
3393 tys. zh

. Wladze Spolki

Zeadnie ze statutem wladze Spotki stanowia :

- Zgromadzenie Akcjonariuszy

- Rada Nadzorcza

- Zarzad

Aarzgd

W skiad Zarzadu Spotki na deien wydania opinii wehodzili:

Boris Stokalski-Disierevkra) -
larostaw Plisz -

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

W badanvm okresie i do dnia wydania opinii wystapily nastepujgce zmiany w skladzie

Zarzadu Spotki:

- w dniu 20 grudnia 2011 r. dotychezasowy Prezes Zarzadu — Jan Maciejewicz zlozvl
rezygnacje 2 pelniongj funkeji ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2011 roku,

- w dniu 12 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza powotala na funkcj¢ Prezesa Zarzadu od dnia
01 styeznia 2012 r. Borisa Stokalskiego-Dzierzykraj oraz Jaroslawa Plisza na
Wiceprezesa Zarzadu.

- w dniu 12 stycznia 2012 r. dotvchezasowy Wiceprezes Zarzadu — Jacek Krolik stozyvi
rezygnacje 7 petnionej funkcji ze skutkiem na dzien 12 stycznia 2012 r.,

Raoncelaria Bewidentaw | Deradesw BRD Sp, s oo
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Faport « budania sprawoedania fingnsowepe
Faokres ad OLOL2Z00T0 rodo 31012200 1 r
Infovice-Matrix 5.0

Rada Nad-oreza

W sklad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wchodzili:

Marck Kobiatka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Gorazda - Sekretarz Rady Nadzorczej

Beata Chmielewska - Czlonek Rady Nadzorcze]

Jacek Krolik - Crtonek Rady Nadzorczej

Jan Maciejewicz - Cztonek Rady Nadzorcze|

W badanym okresie do dnia badania opinii wystapily nastepujgce #miany w Skladzie Rady
Nadzorczej:
- w dniu 12 stycznia 2012 roku:
¥ rezygnacje # pelnienia funkeji czlonka Rady Nadzorczej zlozyl Piotr Ploszajski,
v rezygnacje 7 petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorezej zloiyt Mieczystaw Pulawski.
- uchwala Nadzwycrajnego Walnego Zgromadzenia Inlovide-Matrix S.A — powolano z
dniem 13 stveznia 2012 r. na czlonkéw Rady Nadzorcze) Jacka Krélika 1 Jana
Maciejewicza,

1.6, Informacija o jednostkach powigzanvch

Na dzien 31.12.2011 r. jednostkami powiazanymi, dla ktoérych Infovide-Matrix SA  jest
jednostka dominujaca sa:

udzial w kapitale charakter powigzania

- IMX tow. Ukraina 100, 00% zaleina
- CTPartners 5A Warszawa 100, 00% zaleina
- DahliaMatic Sp. z 0. o Warszawa 43.66% zalezna
- Axial Sp.zo. 0 100,00% zaledna
- One2tribe Sp.z 0. 0 45.66% stowarzyszona
oraz

Utilis IT Sp. 2 0. 0 — w upadlosci likwidacyjnej 20L00% stowarzyszona

Zmiany w inwestyvcjach w 2011 r.
CTParners S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy C'TPartners podjeto 13 grudnia 2010 roku
uchwale o umorzeniu 600 akcji wlasnych. Umorzenie zostato zarejestrowane w czerweu 2011
r.., w wyniku czego udzial Infovide-Matrix SA w kapitale zakladowym si¢ zwigkszylo i
wynosi 100,00% i uprawnia do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

DahliaMatic Sp. z 0. 0

W odniu 28.09.2011 r. podpisany zostal aneks nr 2 do umowy Inwestycyjnej nr 01/06/2008 z
dnia 30.06.2008 r. Na podstawie tego ancksu podpisano dwie warunkowe umowy sprzedazy
udzialow DahliaMatic Sp. z o. o, na podstawic ktorychinfovide-Matrix SA nabylo 50
udzialow o laczne wartosci nominalngj 25.000,00 zt w cenie 400.000,00 zt. W efekcie

e e e s RSN
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sokres od D107 2000 rodo 301220010 ¢
[nforvide-Matrix 5.4

Infovide-Matrix SA posiada 251 udzialéw w Spotce DahliaMatic Sp. 7z 0. 0 a procentowy
udzial w kapitale zakladowym 1 w glosach wzrdst z 75% do 93,66%

INMX tow,

W dniu 13.04 2011 roku zawarta zostala umowa sprzedazy udziatow, w wyniku ktorej
Infovide-Matrix SA nabyta 20% udzialow w Spolee IMX Sp. z 0. 0 z siedziba w Kijowie na
Ukrainie. W wyniku tego nabycia Infovide-Matrix SA posiada 100% udziatow, Wartosc
7wickszenia inwestygji  wyniosta 2454001 =L Spotka nie prowadzi  dziatalnosci
gospodarcze]. Na cala inwestycje dokonany zostat odpis aktualizujacy.

Jako podmiot dominujacy Spotka  Infovide-Matrix  SA  sporzadza  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe).

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajgcy rok badany

Sprawozdanie to, w ktorym:
- suma bilansowa wynosiia 209 442 tys. zl.
- wynik lnansowy netto wynosi 3 043 tys. zt.

bylo badane przez bieglego rewidenta drzialajacego w ramach podmiotu Kancelaria
Rewidentow i Doradeow KRD Sp. z 0.0. w Warszawie - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow pod numerem 926, uzyskujac opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe
zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 28.04.2011 r., w Urzedzie
Skarbowym w dniu 26.04.2011 r. Sprawozdanic za 2010 r zostato ogloszone w Monitorze
Polskim B, nr 1156 z dnia 12.07.2011 r.

Bilans zamkni¢cia za rok poprredzajacy rok badany zostal wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2010 r.

Zysk bilansowy nelto za rok 2010 w kwocie 3 043 248,73 71, zostal uchwala Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21.04.2011 r. preeznaczony:

- na dywidendg dla akcjonariuszy 1 183 488,10 2

- na kapital zapasowy Spolki 1 859 760,63 zi.

3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony do
badania i bieglego rewidenta

3.1. Badanic sprawozdania finansowego przeprowadzilismy w oparciu o postanowienia
umowy zawartej dnia 17.06.2011 r. pomiedzy Infovide-Matrix SA a Kancelaria
Rewidentow i Doradedw KRD Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Florianska 8 lok. 2, na
podstawie wyboru audytora dokonanego uchwaly podjeta na posiedzeniu  Rady
MNadzorczej w dniu 17.06 2011 r.

Kancelaria Rewidentow 1 Doradecdw KRD Sp. z 0.0. dziala w zakresie badan sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawyg 2 dnia 7 maja 2009 r. o bieglych

- ———
ancelarin Rewidentdw i Doradeds KRI2 5p.0 2 000
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Raport 7 badania spravwozdania finansoweoo
Faokres od 01002001 ¢, do 301220101 1.
[nfovide-Matrix 5.4

rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostala
wpisana do rejestru podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 926.

. Badaniem objeto :

- sprawozdanic z sytuacji finansowej na koniec 31.12.2011 r., ktdrego suma bilansowa
wynosi @ 247 295 tys, «.

- sprawozdanie 7z catkowitych dochodow za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci : 3 393 tys. zL

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2011 r, do 31
erudnia 2011 r. wykazujacy zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote: 2.210 tys. zl.

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia
2011 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwotg:- 16.305 tys. zl.

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki za rok 2011 oraz
dowodow ksiegowych i ksigg rachunkowwch, na podstawie ktorveh sprawozdanie
Lo sporzadzono.

MNie byto przedmiotem hadania wykrycie | wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu
np. naduzy¢ oraz innych nieprawidtowosci, jakie moglyby wystapic poza systemem
rachunkowosci.

W imieniu KRD Sp. z o.0. badanie przeprowadzili Wiestawa Kepezynska — Skiba,
wpisana do rejestru bieghych rewidentow wykonujaeyeh zawod biegltego rewidenta pod
numerem 7324,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych., wpisany na liste prowadzona
przez Krajowa lzbe Bieghych Rewidentow pod numerem 926, jak i przeprowadzajgcy
w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzaja ninigjszym, ze sa niezalezni od
badanej jednostki w rozumieniu postanowien arl. 56 ust.3 ustawy 2 dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Za sporzadezenie sprawozdania linansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Naszym
zadaniem byto natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

4. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Farzad Spolki zlozyl oswiadezenie o kompletnosci. rzetelnosei 1 prawidlowosei
sprawozdania finansowego przediozonego do  badania, ujawnieniu w  informacji
dodatkowe] wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgeych na deien 31.12.2011 r
oraz o nie zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposab
istotny na wielkos¢ danvch wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Eoancelana Bewidenooos 1 Daradeow BREDT 0.« oo

Poclmiod uprasanine do hadamia ne evidency jov 924



Lapor! 4 hadama sprivvosdania finansowcen
daokres od D101 200 roda 311220101 ¢

Intovide-Matrix 5.5

Badana jednostka udostgpnita nam Zadane dane 1 dokumenty oraz udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania. Nie wystapily istotne ograniczenia

zakresu badania.

B. Czes¢ analityczna

1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywow i pasywow.
kwota w tys. PLN stam ni stan na LN Na
SEEZ2011 wdriatw % 31122000 udzial w % 31122009 udzial w %
AKTYWA
A.  Aktywa trwale 164 405  66,48% 166 143 61,66% 181 484  B2,60%
[ Wartosci niematerialne i prawne 118 583 47 DE% 1149 037 44 18% 120 238 45 61%
I. Rzeczowe akiywa trwate 2 651 1.07% 3 558 1,32% 1805 1,40%
M. Maleznoici dlugoterminowe ] 0.00% i} 1,000%, ] 01,00%
V. Imwestycie disgoterminowe 40 226 16.27% 39 814 14, 78% a5 428 13,73%
CHugoterminawe rozliczenia
V. miedzyokresowe 2635 1.19% 3734 1,39% 2315 0,86%
B. Aktywa obrotowe 82 890 33,52% 103 2949 3B,34% 96 473 37,40%
I Lapasy 587 0.24%: 400 0,15% G0a 0,24%
. MaleZznosci kratkotaminowe 73179 29 59% 75234 27 92% 7o a4 30,95%
. inwestycje krotkaterminawe 7 970 3.22% 24775 9.19% 12 210 4,73%
Kratkoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 1154 047% 2880 1,07% _3B14 1,48%
AKTYWA RAZEM 247295 100,00% 269442 10000% 257957 100,00%
PASYWA
A.  Kapital wiasny 193478 78,24% 191268 70,99% 191776 74,34%
L. Kapital podstavcey 1183 0,48%, 1183 Q0,44 %, 1183 0,46%,
Il.  Malerne wplaty na kapital podstawawy a 0,00%, ] 0,00% ] 0,00%
Il Udzaly (akce) whasne 140 175 56 GEY, 140176 52 02% 140 175 54, 34%,
. Kapitat zapasowy 45 727 19,70% 46 BET 17,39% 38 400 14 BGY%,
. Kapital z aktualizacji wyceny ] 0,00% 0 0, 00% ] 0,00%
Wl Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0,00% 0 0,00% a 0,00%
VIl Zysk (strata) z lat ubieghych 0 0,00% 0 0,00% a 0, 00%
VIl Zysk (strata) netto 3393 1.37% 3043 1,13% 12 018 4 88%
Cdpisy 2 Zysku netto w ciagu roku
1X.  obrotowego 0 0,00% ] 0, 0% 0 0,00%
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania _BEB1T 21,T6% 78174 29,01% 66181  2566%
1. Rezerwy na zobowiazania 348 0,14% 313 0,12% 282 0,11%
Il Zobowigzania diugotemmincwe 541 0,24% 1119 0,42% 380 0,15%
1. Zobowigzania krotkoterminowe 52 578 21,38% TG 742 28, 48% 65519 25.40%
V. Rozliczenia miedzyokresowe 1] 0,00 % ] 0.00% ] 0.00%
| PASYWA RAZEM 247295  100,00% 269442 100,00% 257957  100,00%
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2. Analiza bilansu — zmiany wielkosci bezwzglednych

200171

stan na dynamika
w iys. PLN L2201 w
AKTYWA 2011200

A, Aktywa trwale 164 405 DR A

I Wartosci niematenalne i prawne 118 593 0% Ry

I, Rezecrowe akiywa trwale 2851 7451

. Maleznogei dhugaterminowe ¥]

IV, Inwestygje diugoterminowe a0 776 101,03
[V Dhugoterminowe rozliceenia miedzyokresowe 2 535 THGI%
|B.  Aktywa obrotowe 82 890 #h.24%,
[1. Zapasy 587 L4685
[l Maleznoci krdtkotemminows 737G gy a7
| . Inwestycje krotkaterminawe 7 570 32,179
[ IV, Kratkaterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1154 39 %
|AKTYWA RAZEM 247 295 91,785,

PASYWA

A.  Kapital wiasny 183479 10L.16%

. Kapital podstawowey 1183 00 00

1l Malaine wplaty na kapital podstawowy 0

. Udziaby (akeje) whasne 140176 100,00%

IV, Kapitat zapasowy a8 72T 103,57

W Kapitat z akiualizac wyceny 0 -

W1 Pozostale kapitaly rezerwowe ] e

VIl Zysk (strata) z lat ubieghych qa i
I WL Zysk (strata) netta 3393 T A5
[ X Odpisy z Zysku netto w ciagu roku obrotowego Q =

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 53 817 08,84 %

. Rezeresy na zobowigzania 3458 T 102

I Zabowigzania dlugoterminowe 591 8179

ll.  Zonhowigzania krotkoterminows 52 BT 68 90,

IV, Rozliczenia migdzyokrasowe 0 =

PASYWA RAZEM 247 295 91, TE%
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3. Analiza porownawcza osiggni¢tych przychodow i poniesionych kosztow

okres okres koficzaey  dyvnamike w  okres ka.ﬁ::.za;::_;,.- " .&ymumka w

w tys. PLN kofizacy sie sl % sig %
31122011 31.12.2010 11/2010  31.12.2009  2010/2009
Przychody ze sprzedazy 153453 186810  82,14% 209175 $9.31%
Preyvchody ze sprredazy produktow i ushig 132 294 151 142 87,5305 155 243 97 36,
Przychody ze sprzedazy towardw i materialiw N 15 BHE 59,32 23912 a6, 14%,
Koszt wlasny sprzedazy 115084 144 747 78,51 % 154 245 B0 H

koszl wylworzenia sprzedanych produktdw i

ustug 04 £33 110454 §3.80% 199 97] -
Wartosd sprredanych towardw | materialdw 20249 34283 0,050 45275 AL B0%
Lyshistrata brutto ze sprzedazy 38369 42 D63 41,22%, 49 930 84,245
Koszt sprredazy | marketingu 16 525 153442 L7 02% 16 302 94.72%
Koszty ogdlnego zarzadu 18074 19 287 ¥3.71% 19 438 47.22%,
Pozostate przychody operacyjne 187 417 44 58% 204 205 89,
Pozostale kosaty operacyine B3R | 074 77.54% 346 111.39%,
| Zyvsk/strata z dzialalnoici operacyjnej 3121 b 6T 4676 %, 13 647 45,0
Preychody finansowe | 706 L 114 152 6% 1682 6. 45%
kosely lnansowe LT 3210 17.31% 503 038, 71%
Zyskistrata brutio 4271 4581 93.23% 14827 30,90%
Podatek dochodowy 878 538 57,00% 2 809 54.77%
Zyskistrata netto 3303 3043 111,40% 12 018 215,32

Zgodnie z danymi wynikajacymi z analitycznego bilansu i rachunku zyskow i stral, syluacje
Jednostki charakteryzuja:

- majatek firmy ulegh niewielkiemu obnizeniu w poréwnaniu z rokiem ubicgtvm (spadek o
8.22%) i jest to pierwszy rok od kilku lat gdzie nastapit spadek. Dotychczas majatek
wykazywal tendencje wzrostowa, ktory spowodowany byt glownie inwestycjami w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych a w badanvm okresie nie bylo tak znaczgeych
inwestycji,

- najwickszy spadek wirod pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej wykazuja srodki
pienigzne o 16.304 tys. zh.(spadek prawie o 68%), zobowigzania krotkoterminowe o
23.857 tys. #b (spadek o 32%),

- kapital wlasny pozostal prawic na niezmienionym poziomie — nieznacznie waerost o 2.209
tvs. zh (o 1,16%),

- przychody ogotem jak i preychody ze sprredazy zmalaly o prawie 18%. w tym samym

Foomeelaria Rewidentaw i deiay BRI Sp, oo /
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tempie zmalaty koszty. W efekcie zysk ze sprzedazy ulegl zmniejszeniu prawie o 49% i
wyniosh 3,770 tvs, zh. w pordwnaniu do roku ubieglego 7.335 tys. zl.

- zysk netto roku obrotowego wyniost 3 393 tys. zh i byl wyzszy od zysku z roku
ubieglego o 349 tys. zh (0 ok. 11.49%). Wyniki netto sa nieporownywalne z uwagi na to,
iz w ubieghym roku wystapity znaczne odpisy aktualizujace inwestycji.

Jednoczesnie kosety sprzedary 1 Kosatéw ogolnego zarzgdu wykazuja bardzo niewielki

spadek odpowiednio o 5% i 3% w efekcie spadt zysk ze sprzedazy w pordwnaniu z rokiem

ubiegtym o 7.867 tyvs, zh

Struktura majatku ulegta niewielkim zmianom, wzrést udziat majatku trwatego 7 61,66% do

66.48% glownie w  wyvniku niewiclkiemu wzrostowi inwestyeji  dlugoterminowych.

Inwestycje dlugoterminowe wzrosty o 412 tys. zh. i dotvezy zakupu nastepnych akecji w

Spotce CTPartners oraz udziatow w Spotee DahliaMatic Sp. z 0. o..

W strukturze finansowania majatku wrrost udziat kapitatow wiasnych z 71% do 78% przy

jednoczesnym spadku udzialu zobowiazan. Jest to wynikiem wysokicgo spadku zobowiazan,

ktore zmalaty o 23.858 tys. zh

4. Wezlowe wskazniki analizy

Wskazniki charaktervzujace dziatalnosé jednostki oraz sytuacje majatkowa. finansowa
w roku badanym na tle poprzednich lat uksztaltowaly si¢ w cenach biezacych w nastepujacy
sposoh:

miernik |

| berpiecsny | 31.12.2011 | 31.12.2010 ‘ 31.12.2009

| Wsabricbrontownoeel BTN
Rentownosé majatku [ROA] |
wynik finansowy netto x100 5-8 1,37% 1,13% | 4,66%

_akltywa ogotemn

Rentownost netto

wiynik finansowy netto x 100 38 2, 18% 1,62% 5,69%
preychody ogolem
Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x100 15-25 1,75% 1,59% 6,27%

kapitaty wtasne
Skorygowana rentownosé majathku | [
zysk netto + (odsetki - pod.doch. od adsetek) x100 - | 151% 1,15% 4,71%
aktywa ogofem
Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto 2,21% | 163% 5,75%
przychody ze sprzedazy | |
Rentownosc brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produktow i towarow - 2,46% 3,93% 6,59%
przychody ze sprzedazy produktow i lowardw

Diwignia finansowa puaia: 0,25% 0,44% | 1,56%
rentownodt kapitatu wiasn. - skorygowana rentownads ma)gtku | dadatni | : -

o LT
o ] | R.."".'.'\.I.|“l\.|'-" I |'||.I.:|\..L.|I\' '\r\i | B R N
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W badanym okresie wszystkie wskazniki rentownosci (poza rentownoscia brutto sprzedazy)
ulegly nieznaczne) poprawie 1 potwierdzajg wysoka zyskownosé kapitalow, majatku i
sprzedazy. Majatek pracujacy w Spolce wypracowal zysk w wysokosci 1.37 groszy na jedna
zlotowke zaangazowana w aktywa. Poziom wskasnika rentownosci sprredazy oznacza 7¢ z
kazdej ztotowki sprzedazy osiagnigto zysk 2 groszy. Dodatni wskaznik dzwigni finansowej
wskazuje na korzystny wphyw wykorzystania kapitatow obecych na wzrost zyskownosci.

' wekanik [ |
| Wskainiki plynnosci finansowej | bezaieczny ! 31.12.2011  31.12.2010 | 31.12.2009
Wskainik ptynnosci finansowej | stopnia
1,2-2,0 1,57 1,35 1,47

rohowigzania krick otermin. - _zc-how. _;_L_-_,-l.r_lqg[ i q_:d_l_:ﬁ pow, 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stapnia
aklywa abrotowe - zapasy - RME - nalefnosci 2 tyvt. dost. i ustug pow, 12 me | 1 1,56 1,34 1,46

cebowigzania kratkotermin, - robow. 2 tyt.dost | ustug pow. 12 mc

Wskainik ptynnosci finansowej lll stopnia .
inwesTycie kritkolerminowe 01-02 0,15 0,32 0,19
rehowiazania kratketermin, - robow. 2 tyt.dost | usdug pow. 12 mc [

Wskaznik handlowej zdolnoici kredytowe]
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 2.54 1,68 1,59
tobowigzania z tytulu dostaw i ustug [

Pordéwnanie powyzszych wskaznikow plynnosci, bedacych relacja majatku obrotowego do
zobowigzan krotkoterminowych — nie wskazuje na wystgpowanie w jednostce zaklocen w
terminowym regulowaniu wymagalnych zobowiazan. W badanym okresie uleghy one
nieznacznej poprawie na co mial wplyw znaczny spadek zobowigzan krotkoterminowych.
Wszystkie wskazniki ksztaltuja sig na bezpiecznym poziomie.

e i e
Wskaéniki rotacji (obrotowost) | bespieceny  31.12.2011  31.12.2010 31.12.2009 |
Szybkosc abrotu zapasdw (w dniach)
sredni stan zapasdw x 365 dni wik
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i male] gy Al P98 1,31
materiatow 0 |
Sphyw naleznosci (w dniach)
¢ radni letnosci , ; : il dni
sredni stan na eznoscizwt_dostam u:s’ruanESrdm‘ e 144,47 128,40 113,91
preychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i Inazlp 18
materiatow
Splata zobowigzan (w dniach) ilot dni
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni pOrGwWnywa 96,05 92,89 71,70
koszty dziatalnosc operacyjnegj Inaz lp 17
Produktywnosc aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 0 0,62 0,69 0,81
materiatow ____2ktywa ogotem

S P ISP
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Na plynnosc srodkow obrotowyeh ma wplyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami.
Obrot naleznosciami w dniach wzrdst z 128 dni do 144 dni i ksztaltuje si¢ na niekorzystnvm
poziomie, swiadczy on o trudnosciach w windykacji naleznoscei. Pogorszeniu rowniez ulegl
wskaznik splaty zobowiazan, ktory wzrast z 93 do 96 dni..

Wskaznik produktywnosci aktywow stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania
majatkiem wynoszacy 0.62 informuje, ze 1 z zaangazowanego majatku przysporzyta 0,62 #f

: e | e o
 Wstepna analiza bilansu bespeczny | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009

Ziota reguia. hilansm-.raﬁia
kapitaty wiasne + rezerwy diugoterminowe x 100 o150 | 117, 85%, 115,31% 118,93%

aktywa trwate

Ziota reguta bilansowania Il
kapitaty obce krdtkoterminowe x 100 Al - B0 63,80% 74,29% 67,91%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania

kapitaty wasne x 100 PO 361,82% | 245,66% 291,01%
kapitat obey B |
Wskainik wyposazenia jednostki w trwate srodki gospodarcze
aktywa ogatem

Wszystkie powyvzsze wskazniki ksztaltuja si¢ na bezpiecznym poziomie. Wskaznik . Zlotej
reguly bilansowania™ (pokrycie majgtku trwatego kapitatem wilasnym), wyzszy od 100
sygnalizuje prawidlowos¢ sfinansowania aktywow trwalych kapitalami wlasnvmi i sprzyja
utrzymaniu rownowagi finansowej jednostki, potwierdza to rowniez wskaznik ,.Zfotej reguty
finansowania”, gdvz zobowiazania jednostki nie przekraczajg polowy kapitaléw wilasnych,
czyli nie wplywaja na ostabienie ptynnosci finansowej jednostki.

| wskainik |
ey | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009

Obcigzenie majatku zobowigzaniami
zobowigzania ogdtem - 21,62% 28,90% 25,55%
majatek ogotem o [
Wskainik zobowiazan do kapitatéw wiasnych
zobowiazania agotem - 27.50% 40,64% 34,31%
kapitaty wlasne + rezerwy
Trwatosc struktury finansowania
kapitaty whasne + rezerwy diug. + zob, diupoterminowe - 78.62% 71.52% 74,60%
suma aktywow

Pokrycie zobowigzan nadwyika finansowsa
zysk netto + amortyzacja roczna 10,58% 2.64% 22.17%
przecietny stan zohowi_a zan

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym
kapitat wlasny + rezerwy - 159,87% 156,27% 155,08%

aktywa trwate

e e 1
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Wszystkie wskazZniki ulegly niewielkicj poprawic, wplyw na to miata znaczne zmniejszenie
w 2011 r. zobowigzan. Znacznej poprawie ulegha relacja zobowigzan do kapitalow whasnych
i ksztaltuje sig na korzystnym poziomie. Wypracowana nadwyvzka finansowa pokrywa
Zobowigzania biezace tvlko w 10,538%.

Caly majatek trwaty firmy jest finansowany kapitalem wiasnym.

Zdolnosé jednostki do kontynuowania dzialalnosei w roku nastgpnym po badanym
{ w niezmienionym istotnie zakresie).

Wyniki analizy poréwnawczej na podstawie bilansu oraz rachunku zvskow i strat, wskazniki
charakileryzujace  svitwacje majgtkowa oraz  finansowa, jak rdwnicz wyniki  badania
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy wskarzuja, ze Jednostka jest zdolna do
kontynuowania dziatalnosci w niezmnigjszonym istotnie zakresie w dajacej sie przewidziec
prevsziosci, 1. przynajmnicj w ciagu 12 miesi¢ey od dnia bilansowego

C. Czesc szezegolowa
1. Organizacja rachunkowosci i kontrola wewnetrzna

Dokonalismy wyrvwkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu  ksiggowosci
i powlazanego 2 nim svstemu kontroli wewnetrznej. Nasze] ocenie podlegaly w szezegdlnosct:

- prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidiowosé prowadzonych za pomoea komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich

przetwarzania za pomocg komputera,

- powiazaniec danvch wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacii ksiegowej, ksiag rachunkowwch i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzanie i rozliczanie wynikow inwentaryzacji,

- poprawnosc dzialania kontroli wewngtrznej.
W wyniku tych ocen w polgezeniu z rezultatami badania wiarvgodnosci poszezegdlnveh
pozycji sprawozdania [inansowego stwierdzilismy, 2e system ksiggowosci i dzialajacy
w powiazaniu 7 nim system kontroli wewnetrznej mozna ogdlnie uznac¢ za prawidlowe. Nie
bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych
systemaow,

Za ustanowienie i wprowadzenie systemu kontroli wewngtrznej odpowiedzialny jest Zarzad
i on ocenia potencjalne koszty 1 korzyéei wdrosenia | utrzymania okreslonych procedur
kontroli wewnetrznej.

kKontrola wewnegtrzna powinna dostarczaé zarzadowi zapewnienia w rozsgdnych granicach,
iz aktvwa spolki sg zabezpieczone przed nieuprawnionym ich wykorzystaniem, oraz
7e transakcje dokonywane sy zgodnie z ustanowionymi w Spdlce uprawnieniami. a nastepnie
poprawnie ksiggowane w celu umozliwienia sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie
Z Wymogami prawa.
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Badana jednostka nie powolala instytucjonalne] kontroli wewngtrznej. Naczelng funkcjg
kontroli sprawuje Zarzad 1 kierownicy komdrek organizacyjnych. Pracownicy posiadaja
przydziaty czynnosei i obowigzkdw. Majatek trwaly i obrotowy chroniony jest umowa
ubezpieczeniowa.

Ochrona dostepu do informacji o firmie jest wystarczajaca. Dane statystyvczne gromadzone sa
w postaci wydrukdw komputerowych oraz na nosnikach magnetyeznych., Nad  caloksztaltem
obrotu materialowego oraz ponoszonych przez Spotke wydatkow, nadzor sprawuje Zarzad
i kierownicy komdarek.

Dokumenty ksiggowe sa akceptowane Koszlowo 1 opisywane w elektronicznym systemic
obiegu dokumentdw i automatycenie przenoszone do Systemu Finansowo-Ksiggowego.
Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze
sig ona  ze sprawozdaniem finansowym 1 dotyezylo kontroli wewnetrzne) procesu zakupdw
i sprzedazy. obrotu Srodkami picnicznymi | wynagrodzen. Nie mialo ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu,

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczaeych niedociagnied w dziataniu systemu kontroli
WEWnNEtrzne;.

Sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzane jest zgodnie z MSR na podstawie art. 45 ust 1b i
lc ustawy., Stosowane przez Spolke zasady (polityka) rachunkowosci zgodne sa z
Miedzvnarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej/Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSSF/MSR), a w zakresie nie uregulowanym w MSSF/MSR
zgodne z postanowieniami ustawy o rachunkowosci i odpowiednie do specyfiki i poziomu
aktywnosci spotki. W badanvm okresie nie ulegly one zmianie. Ewidencja prowadzona jest
na podstawie Zakladowego Planu Kont wprowadzonego Zarzgdzeniem Prezesa.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone jest przez zewnetrzne biuro rachunkowe w programie
finansowo - ksiegowym SAP.

Podstaw¢ ujgcia operacji gospodarczych w  ksiggach rachunkowych stanowia dowody
ksiegowe spelniajgce wymogi przepisow rozdziatlu 2 ustawy o rachunkowosci, zaakceptowane
i zakwalifikowane do ujecia w ksiggach rachunkowwch, Dokumenty sa ksiegowane
i archiwizowane w sposob umozliwiajacy powiazanie dowodu z zapisami ksiggowymi,
Stwierdzono kompletnose i prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz dokonanych tam zapisow
w powigzaniu z dowodami ksiggowymi.

Sposob przechowywania ksiag i dokumentow nie budzi zastrzezen.

2. Inwentaryzacja

W badanym okresie przeprowadzono inwentaryzacje nastepujacych skladnikow majatku:

- srodkéw pienieznych w kasie - w drodze spisu 2 natury wg stanu na dzien
31122011 .,

- $rodkow pienigznych w bankach - drogg uzyskania potwierdzen bankow wg stanu na
dziern 31.12.2011 r.,

- srodkow trwalych — droga spisu z natury wg stanu na dzien 31.12.2011 r.

- wartosei niematerialnych i prawnych — droga porownania danych z ksiag 7
odpowiednimi dokumentami Zrodlowymi, stwierdzenia przydatnosci do uzytkowania na
dzien 31.12.2011 r.
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- naleznosci i zobowiazan - droga uzvskania potwierdzen sald od kontrahentow,

- towardw — w drodze spisu z natury na dzien 31.12.2011 r.,

- kapitalow — droga porownania danych z ksiag rachunkowych z odpowiednimi
dokumentami zrodtowymi 1 weryfkacji realnej wartosci powyzszych skltadnikow

- pozostalych sktadnikdw  aktywdw 1 pasywow — wg metod zgodnych z ustawg o
rachunkowosci.

3. Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Infovide S.A.
{aktualnie InfovideMatrix SA.) z dnia 11 lipca 2006 r. sprawozdania (inansowe Spatki
poczawszy od 2006 roku sporzadzane sy na podstawie art. 45 ust Ib i ust l¢ zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami oglaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sa w wartosci godziwe], a skutki wyceny
ujmowane sa w preychodach lub kosztach finansowych.

3.1 Sprawozdanie z syvtuacji finansowef

Wartoscl niematerialne | prawne oraz rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomnigjszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe i odpisy aktualizujace z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Sa one amorlyzowane metoda liniowa w okresie odpowiadajacym im  szacowanemu
okresowi ekonomiczne] uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezvdualnej.

Okresy amortvzacji w latach dla poszezegdlnych rodzajow srodkow wynoszy:

- oprogramowanic komputerdw 2-10.
- pozostate wartosci niematerialne i prawne 2-10.
- inwestycje w obcych obiektach 10,
- urzadzenia techniczne 2:5,
- srodki transportu 5-10,
- pozostale (w tym urzadzenia biurowe) 2-10

W przypadku wartosei niematerialnych i prawnych, dla ktérych nie dokonuje si¢ odpisow
aktualizujacych, przeprowadzany jest coroczny test na trwala utratg wartosci.

Zapasy — materialy i towary - ewidencjonowane sa wg cen zakupu., z uwzglednieniem
zasady ostrozne] wyceny. Rozchdd materialow i towarow odbywa sie wg zasady FIFO -
pierwsze weszlo pierwsze wyszlo™,
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Naleznosci wyceniane sa w wysokosci. w jakiej powstaly w kwocie wymagajacej zaplaty z
zachowaniem zasady ostrozne] wyceny. Nalesnosct wyrazone w  walutach obeych
wycenione zostaly, na dzien bilansowy po kursie natychmiastowej wymiany, za ktory Spotka
przyjeta sredni kurs ustalony przez NBP dla danej waluty.

Spotka dokonuje 100% odpisu aktualizujgcego na nalednosci, ktoryeh termin platnosci
uplynal powyzej 3600 dni oraz na naleznosci  dochodzone na drodze sadowej lub
kwestionowane przez dtuznikow,

Srodki pienigzne i kapitaly wyceniono wg wartosci nominalnej. Srodki pienigzne wyrazone
w walutach obeveh wycenione zostaly we srednicgo kursu ustalonego na dzien bilansowy
dla danej waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spotke kurs natychmiastowe] wymiany.

Zobowiazania wycenione zostaly w wartosci nominalnej lub w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania wyrazone w walutach obeych wycenione zostaly na dzien bilansowy po
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spotke kurs
natychmiastowej wymiany.

Wylaczeniu z powvizsze] reguly podlegaja zobowiazania finansowe, ktorych (zgodnie z
warunkami umowy) uregulowanie nastepuje droga wydania aktywow finansowych innych
niz srodki pieniezne lub droga wymiany na instrumenty [inansowe.

Roznice kursowe powstate na dzien wyceny odniesione zostaly w koszty lub przychody
finansowe.

Rozliczenia miedzvokresowe

- czvene obejmuja wydatki dotyczace okresow nastepujacyeh po  okresie objetym
sprawozdaniem [inansowym i wyceniane sg w wysokosci faktyeznie poniesionej.

- bierne stanowia uzyskane swiadczenia przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy.
ktore nie stanowia jeszeze zobowigzania do zaplaty.

- przychodow obejmuja w szezegolnosci otrzymane lub naleine srodki z tytutu swiadezen.
ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duizyvm stopniu prawdopodobienstwa przyszie
zobowiazania, ktorvch wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowac.

Kredvty i pozvezki oprocentowane w momencie poczgtkowego ujecia, s one ujmowane wg
ceny nabvcia odpowiadajacej wartodci godziwe] otrzvmanych srodkow  pienigznych,
pomnigjszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem Kredytu 1 pozyczki.

W nastgpnym okresach, sa wyceniane wg zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedlug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w
istotny sposob od wyceny w kwocie wymagajacej zaptaty, zobowiazanie wyeceniane s3 na
dzien bilansowy w Kwocie wymagajacej zapfaty, tj. powigkszone o odsetki naliczone
memoriatowo.

]
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3.2, Sprawezdanie z catkowityeh dochodow

Spotka sporzgdza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Przvchody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwic nalezne lub uzyskane korzysci
ekonomiczne o wiarygodnie okreslonej wartosci. Ujmowane sa one w okresach. ktorych
dotvera.

Przychody 2z wykonania niezakonczone] ushugi, ustala sig na  dzien  bilansowy
proporcjonalnie do  stopnia  je] zaawansowania, jezeli stopien ten, jak rowniez
przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caty czas jej realizacji (mierzone
iloscia godzin dla poszezegolnych cztonkow zespohu projektowego), mozna ustalic w
sposdb wiarygodny. Stopien zaawansowania mierzy sig:

- zaawansowanie wykonania projekiu  ustala sig¢  poprzez udzial rzeczywiscie
przepracowanych godzin w projekcie w stosunku do zaplanowanej ilosci godzin dla
poszezegolnych grup konsultantdw zaangazowanych w wykonanie projektu dla zlecen 2
wynagrodzeniem ryczatltowym.

Budzet planowanvch godzin jest wervlikowany nie rzadziej niz na koniec kaidego
kwartatu przez Kierownika Projektu.

- liczba przepracowanych godzin bezposrednich wykonania ushugi — dla zlecen =z
wynagrodzeniem godzinowvm.

Dla danego kontraktu przychody wykazywane za dany okres sprawozdawczy ustalane sa z
uwzglednieniem przyvchodéw wykazanych w okresach poprzednich. Bez wzgledu na
zastosowany sposob ustalania prevchoddw, na wynik finansowy wplywajg przewidywane
straty zwigzane z wykonaniem ustugi obj¢tej umowa.

-Maleznosci z wyceny kontraktow™ i ,zobowigzania z wyceny kontraktow™ ustalane sa dla
kazdego kontraktu osobno i prezentowane rozdziclnic bez kompensowania poszezegalnveh
pozycji.

Na wynik z dziatalnosci pospodarcze] Spolki wplyvwaja ponadto:

- pozostate przychody 1 koszty operacyjne, posrednio zwigzane z dzialalnoscia Spotki,
w tym w szczegolnosci zyski i straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,

- przychody i koszty finansowe, w tym w szczegolnosci z tytutu odsetek i@ wyniku
pomigdzy ujemnymi i dodatnimi réznicami kursowymi.

Wynik z dzialalnoéci gospodarczej brutto korvguja:
- biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od osob prawnych.
- aktywa i rezerwa 2 Lylutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalane sg wg stawek
obowiagzujacych w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

Aktywa z tviulu odroczonego podatku dochodowepo ustala sie w wysokosci kwoty
przewidziane] w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z
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ujemnymi roznicami  przejsciowymi. ktore spowoduja w  przyszlosci zmnigjszenie
podstawy opodatkowania.

Rezerwe 2 tviutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sig w owyvsokoser kwoty

podatku dochodowego. wymagajacej zaplaty w przysziosci. w zwiazku z wystgpowaniem
dodatnich roznic przejsciowvch. to jest roznic, ktore spowoduja zwiekszenie podstawy
opodatkowania w przyszlosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czgs¢ odroczona stanowi rdznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec 1 poczatek okresu
sprawozdawczego.

Zdarzenia po dacie bilansowej

Nie wystapity zdarzenia mogace mie¢ wplyw na wynik finansowy Spoftki.

Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia sprawozdania finansowego i
sprawozdania z dzialalnosci jednostki

5. 1. Sprawozdanie = sytuacii finansowef, sprawozdanie = calkowitvch dochodow,  informacie

"y

dodatkowe i ohjasnienia

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady Kontynuacji dzialalnosei przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego.

Stosowane przez Spolke zasady wyceny aktywow i pasywow. pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadezenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i
kompletnie opisane w informacjach objasniajacych.

Spotka dokonala prawidiowe] wyceny i prezentacji poszezegalnyeh skladnikow aktywaow
i pasywow oraz przychodow i kosztow w sprawozdaniu finansowym.

Dane liczbowe ujete w dodatkowych informacjach wynikajg z ewidencji ksiggowej i sa
zeodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie Zmian w  Kapitale wlasnym  wykazuje prawidlowe powigzanie 7 7e
sprawozdaniem z svtuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddw .

Kameelaria Rewidenion 7 Domsludw KR Sp. 7 .
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Zmiana stanu kapitatlow wiasnych wynika z:

BO

7zwigkszenia

(wynik roku biczacego)
zmnigjszenia :
wyplata dywidendy

BZ

S
L

Rachunek przeplywow pieniginych sporzadzony zostat metoda posrednia i wykazuje
prawidlowe powiazanic ze sprawozdaniem 7z syvtuacji finansowej, sprawozdaniem z

raokres od 01012000 e de 311220010 1

Intovide-Marrix 5 4

. Sprawozdanie = przephwaw pieniginych

191 268 tys.
+ 3393 (ys.

-1 183 tvs.

193 478 tys.

catkowitych dochoddow oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

Zmiana stanu srodkdw pienigznyeh wynosi - 16 305 tys. zl z tego :

- z dzialalnosci operacyjnej

- z dzialalnodei inwestycyjnej
- z dzialalnoscei finansowej

iy
b

. Sprawozdanie = dzialalnoici Spolki

z1.
zl.

z1.

- 14 442 tvs. zh

- Ttys. zh
- | 856 tvs. zh

zostato sporzadzone w sposdb wyczerpujacy wymogi zawarte w art. 49 ust. 2 ustawy o

rachunkowosei oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w

sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papicrow

wartosciowych. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresic ujawnionyveh w

nim informacji, ktoryveh bezposrednim Zrodlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

D. Informacje i ustalenia koncowe

1. Zgodnosc z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly Rewident otrzymala od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie. w ktorym Zarzad

stwierdzil, i2 Spotka preestrzegata preepisow prawa.
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Odwiadezenia biegleso rewidenta

Kancelaria Rewidentow i Doradcow KRID Sp. 7z 0. 0o oraz nizej podpisany biegly rewident
potwierdraja, i# sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja oni
warunki okreslone w art, 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bicglvch
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
linansowych oraz o nadzorze publicanym, do wyrazenia bezstronng i niezaleznej opinii o
sprawozdaniu finansowym Spatki Infovide-Matrix SA.

2. Ustalenia koncowe

1. Podsumowaniem wynikéw badania jest opinia stanowiaca odrebny  dokument.
Kontynuowanie dzialalnosci Spotki na dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone.

I

Raport zawiera 21 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegltego  rewidenta

stron.

Wiestawa Kepezviska-Skiba
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