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dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
INFOVIDE-MATRIX SPOLKA AKCYJNA

I. Prezeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania tinansowego Grupy Kapitatowej za
rok 2011, dla ktérej Podmiotem Dominujacym jest Infovide-Matrix Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Prostej 51, na ktore sklada sig: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
tinansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 r. (wykazujacy sume bilansowa 264,253 tys. zl.).
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow (wykarzujacy calkowity dochdd ogotem
9.443 tys. zL), sprawozdanie ze smian w skonsolidowanym kapitale wlasnym (wvkazujgce
zwickszenie kapitalu wlasnego o 5.078 tys. zl.). skonsolidowane sprawozdanie z przephywow
pienieznyvch (wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o - 5.799 tys. zl) za rok
obrotowy od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Fa sporzagdzenie, zgodne z obowiazujacymi przepisami, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoscr Grupy Kapitalowe] odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej.

Zarzad Spolki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorcze] sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowe] spelnialy wymagania przewidziane w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowe] w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie
nicuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowoécei (Dz. U, z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pdin. zmianami), zwanej dalgj
~ustawg o rachunkowosei™.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosct skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalows zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono. we wszystkich istotnych aspektach, svtuacje majatkows i
finansowa, jak tex wynik finansowy Grupy Kapitalowe;j.

II. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien :
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardéw rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,
- Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe).

MIP; 527-020-13-89, KRS 00001768551; Konto: PKO BP SA. IX/O W-wa 4510201097 0000 7102 0101 2103
Kapital zakadowy 58.8B00.- PLN.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w
taki sposob. aby uzvska¢ racjonalna pewnosc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegolnoscl badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie — w
preewazajace] mierze w sposob wyrywkowy — podstaw. z ktoryeh wynikaja liczby i informacje
zawarte w  skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym. jak i calosciowa oceng
skonsolidowanego  sprawozdania  [inansowego.  Uwazamy., 2z¢ badanie  dostarczyvlo
wyslarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. we wszystkich istotnych

aspektach:

a) prredstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2011 roku, jak tez jej wyniku [inansowego za tok
obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 1.,

b} sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie 7 zasadami rachunkowosci
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe] w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejska, oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskicj, a w zakresie nieursgulowanym w  tvch
Standardach. stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na je) podstawie
przepisow wykonawczych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania f(nansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowe] za rok obrotowy 2010 jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacyveh 1 okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (D2, UL 2009 nr 33 poz. 239), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne,

Kancelaria Rewidentaw ! Doradedw

Sp. »
; i . 0.0,
ey Lo T

al.ffax 818778 B¥1a1 :

podmiot uprawniony do badania

preeprowadzajacy badanie w imieniu sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotdow uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 926

Kancelarii Rewidentow i Doradeow
KRD Sp.zo.0

03-707 Warszawa

ul. Floriafiska 8/2

Warszawa dnia 16.03.2012 1.

KRD Sp. - oo, Warszawa wl. Flovighska & Ik 2 2
Newprisu do vefesiva podiotiw gprawnionyeh do badaria 9246



KRID Sp. z 0. 0.
03-707 Warszawa ul. Florianska 8/2
MNr wpisu do rejestru podmiotdw uprawnionych do badania 926

Grupa Kapitalowa

Infovide-Matrix
w ktorej jednostka dominujaca jest
INFOVIDE-MATRIX SPOLKA AKCYJNA
ul. Prosta 51
00-838 Warszawa

RAPORT

uzupelniajacy opinie
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GRUPY KAPITALOWEJ
INFOVIDE-MATRIX
za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Warszawa marsee

20112 rok

L



REapor » baclania -\LI'II'-C.llil_ll'l\.'nillll.:':-_'l,! spraseosdania Noansoswego
et okres od QL0200 roda 31122001
Grepy kapitatowey Infovide-Matris 5.4

Spis tresci
Bis EEC o, s i e T S B T e L R S i R 2
A, Ot T B e o s it o T o D 0 0 B o e P s P s B 3
1..Dane identyhibouygce Jednosthe DO SR i mimsaionss e v s i i i b e s L i i s b s 3
2. 8klad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy 1 zmiany w biezacym okresie ..., 5
3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdanio finansowym za rok popreedzajacy rok badany ... &
4. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe, podmiol uprawniony  do badania i bieglego

LT 1 PO
5. Informacje o ograniczeniach zakresu badania
B I T o e i B 1o g it o Lot o 5o 2 S 24 A R S o L 1 1 81 51 PR 1 1 £ 2 o £ A
. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aknywdw | pasywow,

2. Analiza bilansu — zmiany wielkodei bezwzglednyeh .

3. Analiza pordwnaweza osiggnigiyeh preychodow @ poniesionyeh kosztdw

4. Wezlowe wekainileanalioy o e L R s R s e R R 13

C. Czest szeregdowa.... o

I. Zasady rachunkowosci

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweso. .. L&
2.1. Zasady zastosowane do wyliczenia wartoSel fimmy ... e 17
2.2, Metody konsolidac)i kapitatow 1 ustalenie udzialdw niekonteolujacych., . e 17
2.3 Dokumentacia Konsolidacy i ottt et e I8

3. Ldarzenia po dacic DITARSOIWE] oo s e (]

4. Kompletnose | poprawnose sporzadzenia sprawozdania finansowegzo 1 sprawozdania z deialalnosei

L T = e At 18
4.1, Sprawozdanie z sytuacji finansowe], sprawozdanie z catkowitveh dochoddw,  informacje dodatkowe
o R T B B e e e s I G s L A e R e T e e e
4.2, Sprawozdanie z¢ zmian w skonsolidowanym kapitale whasnvm
4.3, Skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywdw pienieanych..ene,

4.4. Sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitabowej
5. Oswiadczenie kierownictwa jednosthi dominujace) 1 biegleso rewidenta

Ernformac) el astul eniE KONGOWE o s i s e e e 20
|- Rodsimiwan e O BRIANIE xainaresiin piosis shosty s i a1 o tsa Fu i e o spisy gersnTis e s goms 2
T R TRy R ST UT S NP TR TT PN S P PN RIS S LT S

Beaneclaria Rewidentoa 1 Doradoos R S e o

Pocdmier upraw niony do badania nr cvwideneyiny 926

=



Kaport « badania skonsolidowanego sprawosdunia finansowean
saokres ed 01012000 rode 31,12.2001 ¢
Cirugy keapatalonee) Inlovide-Marris S.A
A. Informacje ogolne
1. Dane identyfikujgce Jednostke Dominujgceg
1.1 Padstawy prawne

Infovide-Matrix S.A z siedziba w Warszawie ul. Prosta 51 zostala zawigzana na czas
nieokreslony. Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia Spotki Infovide Sp. z 0. o w
Spolke Akeyina. Przeksztatcenia dokonano uchwata Zgromadzenia Wspolnikow, spisana w
dniv 27.06.2002 r. przed notariuszem Sylwia Kubicka w Kancelarii Notarialnej w
Warszawie Al. Roz nr 7 m 9, Rep. A Nr. 2690/2002, jednoczeénie zostal uchwalony Statut
Spotki.

W sierpniu 2006 r. nastapito partnerskic polaczenie Spotki Infovide SA ze Spotka Matrix.pl
SA a formalne pofaczenie nastapito w marcu 2007 r. i w tym okresie nastapita zmiana
nazwy Spotki na Infovide-Matrix SA.

Wpisanie Spolki do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st,
Warszawy, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastapilo w dniu
12.07.2002 r. pod numerem KRS 0000122829,

1.2 Praedmion dzialalmnnsei

Przedmiotem dzialalnosci Infovide-Matrix S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dziatalnosé
ujeta w 56 punktach.

W badanym okresic Spotka prowadzita dzialalnosé w zakresie:

I} daatalnosé w zakresie oprogramowania,

2)  dzialalnos¢ ushugowa w zakresie technologii informatyeznych i komputerowych,

3) doradztwo w zakresic informatyki,

4)  sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryleryjnych i oprogramowania.

1.3, Rejestracia podatkowa i statyvstyezna

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 526 — 00 — 11 — 003

oraz numer identyfikacji statvstycznej w systemie Regon: 012075230

1.4. Kapitaly
Kapital podstawowy w wysokosci 1 183 488,10 zb i dzieli si¢ na 11.834.881.00 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki
dominujacej byla nastepujaca:



Raport ¢ badanig skonsolidowanezo sprawosdania linansoweso
Faookres od OLOT 2001 rodo 3E12.20010 ¢

Cirupy heapstalose) Inlovide-Marriy 5.4

' wartoéé | Wartosé Udziat w kapitale
~ Akcjonariusz llos¢ akeji | nominalna ai_cp_';_ii_ﬁmiadanvch akcji |podstawowym
Wellcom Holding GmbH | 4550617 0,10/ 455 061.70 38.45%
Boris Stokalski-Dzierzykraj 1 876 434 0,10 187 643,40 15.86%
Jacek Krolik 1 891 794 0,10 189 179,40 15.98%
Aviva Ofe Aviva BZ WBK 790 928| 0.10| 79 (92,80 6,68%
|Pozostali akejonariusze 2725 108 (.10 272 510,80 23,03%
razem _ 11834881 000 118348810  100,00%

1.5. Wladze Spotki
Zpodnie ze statutem wihadze Spotki stanowia :

- Zgromadzenie Akcjonariuszy
- Rada Nadrzorcza
- Larzad

Zarzgd
W sklad Zarzgdu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

Boris Stokalski-Dzierzvkraj - Prezes Zarzadu
Jarostaw Plisz - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia wydania opinii wystlapily nastepujace zmiany w skladzie

Zarzadu Spétki:

- w dniu 20 grudnia 2011 r. dotychezasowy Prezes Zarzadu — Jan Maciejewicz zlozyl
rezygnacje v petnionej funkeji ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2011 roku,

- w dniu 12 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza powotata na funkcje Prezesa Zarzadu od dnia

01 stycznia 2012 r. Borisa Stokalskiego-Dzierzvkraj oraz Jarostawa Plisza na

Wiceprezesa Zarzadu.

w dniu 12 stycznia 2012 r. dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu — Jacek Krolik zlozyt

rezvgnacjg z pelnionej funkcji ze skutkiem na dzien 12 stycznia 2012 r.,

Rada Nadzoreza

W sklad Rady Nadrzorczej na dzien wydania opinii wehodzili:

Marek Kobiatka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Gorazda - Sekretarz Rady Nadzorczej

Beata Chmielewska - Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Krolik - Czlonek Rady Nadzorcze)

Jan Maciejewicz - Czlonek Rady Nadzorcze)

W badanym okresic do dnia badania opinii wystapity nastgpujace zmiany w Skladzie Rady

Nadzorezej:
- w dniu 12 styveznia 2012 roku:
i § Daradeow KR Sp. 2 oo Q
vy do badania ne ew idencsjis 926
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s okres od 01012000 eodo 3132201010

Cirwpy beapatalose) Inlovide-Matris S.A
v rezygnacje 2 pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorezej zlozyt Piotr Ploszajski.
v rezygnacje z petnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej elozyt Mieczystaw Pulawski,

- uchwaly Nadzwycrajnego Walnego Zgromadzenia Infovide-Matrix S.A — powolano z

dniem 13 stvcznia 2012 r. na celonkéw Rady Nadzorczej Jacka Krolika i Jana
Macicjewicza.

2. Sklad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym okresie

Na dzien 31.12.2011 r. w sklad Grupy Kapitalowej Infovide-Matrix wchodzily nastgpujace
podmioty:

Jednostka Dominujgea:
Infovide-Matrix S.A.

Jednostki zalezne konsolidowane metoda peha:

udzial w kapitale

- IMX tow. Ukraina [00,00%
- C'T'Partners SA Warszawa 100 00%
- DahliaMatic Sp. z 0. 0 Warszawa 03,66%
- Axial Sp.zo. 0 100,00%4%

CTParners S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CTPartners podjeto 13 grudnia 2010
roku uchwale o umorzeniu 600 akeji wilasnych. Umorzenie zostalo zarejestrowane w
czerweu 2011 r., w wyniku czego udziat Infovide-Matrix SA w kapitale zakladowym sie
zwiekszylo i wynosi 100,00% | uprawnia do 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu.

DahliaMatic Sp. z 0. 0

W dniu 28.09.2011 r. podpisany zostal aneks nr 2 do umowy Inwestveyjne] nr 01/06/2008
7 dnia 30.06.2008 r. Na podsiawie tego aneksu podpisano dwie warunkowe umowy
sprzedazy udzialow DahliaMatic Sp. z 0. 0, na podstawie ktorychinfovide-Matrix SA
nabylo 50 udziatow o laczne wartosci nominalnej 25.000,00 zt w cenie 400.000,00 21, W
efekcie Infovide-Matrix SA posiada 251 udzialdw w Spolece DahliaMatic Sp. z 0. 0 a
procentowy udziat w kapitale zakladowym i w glosach wzrost z 75% do 93,66%

IMX tow,

Wodniu 13.04 2011 roku zawarta zostata umowa sprzedazy udzialow, w wyniku kiérej
Infovide-Matrix SA nabyta 20% udzialow w Spdfee IMX Sp. z 0. 0 2 siedzibg w Kijowie
na Ukrainie. W wyniku tego nabycia Infovide-Matrix SA posiada 100% udziatow. Wartosé
zwiekszenia inwestyeji wyniosta 24.540.01 #1.  Spotka nie prowadzi dzialalnosci
gospodareze]. Na cala inwestyveje dokonany zostat odpis aktualizujgey.

= N ) e 5L
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Raport 7 badania skonsohdowaness sprawoedania linansoweso
zachres od O101.200 1 rodo 3182200 1

Cirupy Kapitatowe] Infovide-Matriy S04

Jednostki stowarzyszone wycenione metoda praw wlasnosei:

- one2tribe Sp. z 0. 0

45.66%

Udziaty w Spétee One2tribe Sp. z 0. o nie ulegty zmianie w 2011 roku.

Inne inwestyeje nie ujete w konsolidacji:

W 2010 roku Infovide-Matrix S.A. nabyla udziaty w Spotce Utilis I'T Sp. z 0.0. 7 siedziba
we Wroctawiu. Udziat w kapitale zaktadowym i w glosach wyniost 20%.

W dniu 26 pazdziernika 2010 roku Infovide-Matrix SA, jako mnigjszosciowy udzialowiec
Utilis IT (20% udzialow), zostata poinformowana przez zarzad spotki o zamiarze zlozenia

wniosku o upadfosé.

Infovide-Matrix zrealizowata wszystkie zobowiazania zawarte w umowie inwestycyjnej.
W zwiazku z decyzja zarzadu Utilis Il o postawieniu spotki w stan upadiodci
likwidacyjnej. w Infovide-Matrix zostal dokonany 100% odpis aktualizujacy na ta
inwestyeje. Wysokosc odpisu wyniosta 2.049 tys. 21

21 Jednostka dominujgea

Infovide-Matrix S.A

Siedziba

Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana stanu srodkow pienigznych
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

2.2, Podmioty zalezne

Warszawa, ul. Prosta 51
247.295 tys. z6
3.393 s, zh
- 16.305 tys. zh
Kancelaria Rewidentdw 1 Doradedw
KRD S5p.zo. 0
z dnia 16.03.2012 r. bez zastrzezen

Wszystkie spolki zalezne sporzadzaja stalutowe sprawozdania linansowe za okres 01.01-

31.12.2011 r.
CTPartners S.A

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Suma hilansowa

Wynik finansowy

Zmiana stanu srodkdw pienigznych

Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Warszawa, ul. Pandy 12
realizacja ustug szkoleniowych 1 doradezych w
zakresic zarzgdzania organizacjami IT,
4.129 tys. zh
1.942 tys. zh.
- 899 tys, 2l
Kancelaria Rewidentdw 1 Doradcow
KRD Sp.zo. 0
z dnia 15.03.2012 r. bez zastrzezen
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IMX tow. Ukraina

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana stanu srodkow pieniginyech

Podmiot uprawniony do badania
Axial Sp.zo. 0

Siedziba

Przedmiot dzialalnosei

Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana stanu srodkow pienigznych

Podmiot uprawniony do badania

DahliaMatic Sp. z 0. o

Siedziba

Przedmiot dzialalnosci
informatveznych w biznesie,

Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana stanu srodkdw pienigényveh

Podmiot uprawniony do hadania

Opinia z badania

2.3, Podmiony stonvearzyszone

Spotka stowarzyszona sporzadzita statutowe sprawozdania finansowe za okres od 001 stycznia

do 31 grudnia 2011 r.

OmneZtriche Sp. z 0. 0

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana stanu srodkow pienigznych

Podmiot uprawniony do badania

P aony do badania e ewidencsjon 92a

SR BIH TR RN

Ukraina, Kijow
dziatalnosc zwiazana z informatvka.
1 tys. zl.
- 2 tys. zt,
spotka nie sporzadeata sprawozdania 7
przeplywoiw pienigznych
spotka nie podlega obowiazkowi badania

Warszawa, ul. Prosta 51
prowadzenie prac badawezo-rozwojowych,
36 tys. 7k
- Stys. zl
spotka nie sporzadzata sprawozdania z
przephywow pienigznych
spotka nie podlega obowiazkowi badania

Warszawa, ul. Zlota 26

doradztwo w obszarze zastosowan technologii

28.768 tvs. #l.
5.521 tvs. 7k
11 407 tys, zI.
Kancelaria Rewidentdw 1 Doradeow
KRD Sp.zo.0
# dnia 14.03.2012 r, bez zasuzezen

Reguly. ul. Badycha 77
dziatalnosc w zakresie oprogramowania,
4 092 tys. zt.
- 560 tys, 2L
spotka nie sporzadzala sprawozdania z
przeplywow pienigznych
spotka nie podlega obowigzkowi badania

KRBT Spwe o



Faport « badania skensolidowancoo sprawozdania finansoweun
saokres ad OLOL200T rodo 31122001 r
Crrupy Bapitabowe Infovide-Mamx 5 A4

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
poprzedzajaey rok badany

Sprawozdanie to, w ktorym:

- suma bilansowa wynosifa 280 218 tys. zL
- wynik finansowy netto wynosil 6 344 tys. zl.
w tym zysk przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 4 803 tys. zh

bylo badane przez bieglego rewidenta dzialajacepo w ramach podmiotn Kancelaria
Rewidentow i Doradcow KRD Sp. z 0.0, w Warszawie - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowvch, wpisany na list¢ prowadzong przez Krajowa Radg Bicglvch
Rewidentow pod numerem 926, uzyskujac opinig bez zastrzeren. Sprawozdanie finansowe
zostatlo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 28.04.2011 r., w Urzedzie
Skarbowym w dniu 26.04.2011 r. Sprawozdanie za 2010 r zostalo ogloszone w Monitorze
Polskim B, nr 1156 zdnia 12.07.2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie linansowe Grupy Kapitalowe] Infovide-Matrix za okres od |
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. zostato zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego
Zeromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21.04.2011 r.

4. Dane identyfikujgce badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony
do badania i bieglego rewidenta

4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy w oparciu o postanowienia

umowy zawarte] dnia 17.06.2011 r. pomig¢dzy Infovide-Matrix SA a Kancelarig
Rewidentow i Doradeow KRD Sp. z v.o. w Warszawie, ul. Florianska 8 lok. 2, na
podstawic wyboru audytora dokonanego uchwata podjgta na posiedzeniu  Rady
Nadzorczej.
Kancelaria Rewidentow i Doradedw KRD Sp. 2 0.0, dziata w zakresie badan sprawozdan
finansowvch w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o bieglvch
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostala
wpisana do rejestru podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 926,

4.2, Badaniem objgto

- skonsolidowane sprawozdanie z syluacji finansowe] na koniec 31.12.2011 r., ktorego
suma bilansowa wynosi : 264 253 tys. zl.
- skonsolidowane sprawozdanie 7z catkowitych dochodow za okres 01.01.2011
311220101 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci @ 9.443 tvs, z1,
w tvm: zysk przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 8.562 tyvs. zh
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia
2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwotg: -

5.078 tys. zL
8f/
kancelara Bewidonmow | Derpdocw RRLY Spoz oo ‘%
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- skonsolidowane sprawozdanie z przephywow pienigznych za okres od 01 stycznia 2011 r.
do 3] grudnia 2011 r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwotg:
5.799 tys. zk

- dodatkowe informacje i objasnienia.

4.3, W imieniu KRD Sp. z o0.0. badanie przeprowadrzili Wiestawa Kepczynska — Skiba,

wpisana do rejestru bieghych rewidentéw wykonujgeych zawod bieglego rewidenta pod
numerem 7324,
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. wpisany na list¢ prowadzong
przez Krajowa lIzbe Bieglych Rewidentdw pod numerem 926, jak i przeprowadzajacy
w jego imieniu badanic biegli rewidenci stwierdzajg niniejszym, Zc¢ sg niezalezni od
badanej jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
bicglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicenym.

4.4. Za sporzadeenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
Dominujacej. Naszym zadaniem bylo natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie
0 nim opinii.

5. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad  Spolki  zlozyt  oswiadczenie o  kompletnosci, rzetelnosei 1 prawidlowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2011
r. oraz o0 nie zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob
istotny na wielkos¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu linansowym za
badany okres.

Badana jednostka udostepnita nam Zadane dane i dokumenty oraz udzielita informacji
i wyjasnien niezbednvch do przeprowadzenia badania. Nie wystapily istotne ograniczenia
zakresu badania.

........... S— e gl
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B. Czgs¢ analityczna

Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywow i pasywow.

Stan na

kewota w tys. PLN star na st fi
31122011 udzigbw®e 31122010 wdziatw % 31122009 udsiadw %
AKTYWA
A, Aktywa trwale 150026 S5B77% 152383  54,38% 152474  59,08%
h Wartosci niematenalne | prawne 143 367 54 25% 143 501 51.32% 145 010 BE,19%
. Rezecrowe aktywa trwate BT 1,03% 3 589 1,28% 3684 1,43%
N Maleznosci dlugoterminowe o 0,00%: ] 0.00% 0 0.00%
V. Inwestycje diugoterminawe B37 0, 24% 893 0,32% 1156 0,45%
W, Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3305 1,25% 4 100 1,46% 2624 1,02%
B.  Aktywa obrotowe 114227  43,23% 127835  4562% 105593  40,92%
l Zapasy 1806 0.68% 1 606 0,57% Taz 0,30%
1] Mazleznosc kratkotermminows 24 020 32.14% 91 496 3265% 83 046 32,53% |
. inwestycje krotkaterminawe 75 141 9.51% 31240 11,15% 16 702 6.47% |
V. Krotkoterminows rozliczenia migdzyokresowe 2351 0@89% 3483 125% 4163 1,61% |
AKTYWA RAZEM o 264 253 100,00% 280 218 100,00% 258 057  100,00% |
PASYWA |
A Kapitat wiasny 190 244  71,99% 185 166 66,08% 188 828 T317% |
fum Kapital
DEtk) dominuace) 1889 G853 F17E% G5.07% 186 360 72.21%
udzaiswoow medaigoych kontroll 555 02 1% 1075 2 468 0, 96%
l. Kapitat podstawowey 1183 0. 45% 0,42% 1183 0.46%
[Il.  Kapitat zapasowy {agic) 140175 53.04% 50,02% 140175 54.30%
Il Kapital zapasowy {zyski zatrzymane) 43 727 15.44% 16,73% 3E 400 14 33%
| Kapital z podwyzszenia udzialow w spalce -7 B37 297% -3, 31% -5 658 -2.19%
V. zalezngj i ; :
V. Kapitat z tytulu rdznic kursowych -55 -01,02% -5d -0,02% -54 -0.02%
VI Pozestale kapitaly rezervawe 0 0,00% y 0.00% y 0.00%
Wl Zysk (strata) z |at ubieghych 066 -0.40% 235 0,08% 455 0.18%
VIl Zysk (strata) nette & 5E2 3.24% 4803 1,71% 12 894 5 00%
IX. Odpisy z zysku netlo w ciggu roku obrotowego 0 0.,00%% -1579 -0.56% -1 035 -0,40%
. Udziaky niakontrolujgce 555 0,21% 2828 1,01 % 2 468 0, 96%:
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 74 009 28,01% 95 052 33,92% 69 239 26,83%
l. Rezersy na zobowigzania 424 0,16% 313 0,11% 329 0,13%
I, FLobowigzania diugoterminowe 581 0,22% 1118 0, 40%: 80 0,15%
1. Zobowigzania krotkoterminowe T2 879 27 .58% 93 537 33.38% 58 330 26.458%
V. Rozliczenia migdzyokresowe 115 0.04% 83 003% 200  008%
PASYWA RAZEM 264253 100,00% 280218 100,00% 258067  100,00%
i ST RN S P SO SRR (|| I%P
ki 1 videntow | Droradeion KRD S 7

wlmvial upras niomy o badania nroewidenes

LAY

m



Foaport ¢ budania shonsohdowaneeo sprasozdania finansoweon

wiookres od 00002001 r.do 31

P20k

Cirupy beapitalosve) Infovide-MMarris 50A

2. Analiza bilansu — zmiany wielkosci bezwzglednych

Atan na
31122000

152 383

143 801
3 589

4]

a3

4 100

127 835

1 606
91 496
31240

s g

280 218

185 166

T
g T
o L
Gt L

(=5]

1183
140175
46 BET

-5 282

225

4 803
-1 5749
2 B28
95 052
313
1119
93 /KaT
B3

260 218

stan na dynamika
w tys. PLN 31122001 w b
AKTYWA 200122000

A, Aktywa trwate 150026 08 450

1 Wartodci niematerialne i prawne 143 387 Gu T

l. Rzeczowe aktywa traabe 2717 75.T0%

. Malesnosci divgoterminowe ]

V. Inwestycie dlugoterminowe 637 71.33%

W Dhugoterminowe razliczama migdzyokrasowe 3305 RilGEYa

B.  Aktywa obrotowe 114 227 B0.36%
| l. Zapasy 1 806 112,45%
[l Naleznosci krotkoterminowe 84 929 92 82%
[ Inwestycje kratkoterminowe 75 141 B4R

V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyakresowe RN 1171 I A7.31%

AKTYWA RAZEM 264 253 94.30%,

PASYWA
A Kapital wlasny 190 244 102,74%
wapiaf
185 659 P
isdaacych kantrol 555 RN

l. Kapital podstawowy 1183 TR0

II.  Kapital zapasowy (agio) 140 175 -

I Kapital zapasowy (zyski zatrzymane) 48 T27 103,978
| Kapital z padwyszenia udzialdw w spdlce 7 B37 B4.43%
| V. zaleznej ’

V. Kapital z tytuhu roznic kursowych 55 100 "55%,

Wl  Pozostak kapitaly rezerwowe ] =

VI Zysk (strata) z lat ubieglych -1 DBE  -473,7R%

WL Zysk istrata) netto B b2 178, 26%:

IX. Cdpisy 7 zyskw netto w ciagu roku obrotowego 0

IX.  Udzialy niskentrolujace 555 19,63%

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 74003 T R6T

I Rezeray na zobowigzania 424 135.37%
[l Zobowigzania dugoterminowe 581 52.81%

I, Zobowigzania kratkoterminowe 72 879 IT91%
| V. Razliczenia migdzyokresowe 115 L38.55%

PASYWA RAZEM 264 253 94 30

kancelaria Mewidentéw | Dovadeow KDY Spoz oo

L 4oy AT i\ v v P T "
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dynamika w
%o

20007 2009
49.94%
L LT

97 42%0

7.25%
156, 25%,
121,06%%
2005 37
1008 99y
187 a8
B3.91%
108,58%

U8, o

100 0%
122,05%

1 (5%

100G
449450
37.25%
152 56%
114, 5% %
137,28%
95,2 T4
294 4T%
136 84595
41 50%
108,58%

152 474

SLAN Na
31122009

145010
3 BE4
a
1156
2624
105 593
782
83 946
16 702
o oo JETEd
258 067

188 828

186 360
2 468
1183

140 175

38 400

-5 658
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3. Analiza porownawcza osiagnietych przychodow i ponies

w tys. PLN

| Preychody ze sprzedazy

| Preychody #e spreedaiy produktdw i ustug
| Przychody ze spreedazy towardw | materiatdw

Koszt whasny sprzedaiy

Koszt wytworzenia sprzedanych prod. 1 ushug
| Wartodé sprzedanyveh towardw | materiabow

Fvskistrata brutto ze spreedaiy
, Koszt sprzedazy 1 marketingu

| Koszty ogolnego zarzadu

| Pozostale praychody operacyjne

| Pozostate koszty operacyjne

Lvsl/strata z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Lysk/strata brutto
Podatek dochodowy

Lyskistrata netto

' preypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

| Udzialom niedajacym kontroli

ionych kosztow

Lyskistrata z wyceny metoda praw whasnosci
| Zyskistraia netto z dzialalnodei Kontynuowanej

okres okres koncegoy
konczgey s S
3.12.2011 31122010
210233 Z27 040
il 205 172 895
45 968 54 143
156 978 174 013
115 2060 124 477
41 778 48 3346
F e 53 027
19 330 18 266
20814 21 2649
191 446
RdZ 1 09l
Sind 269
HEN) 3312
12 387 2794
2 BRS 2717
9609 TN
-28h -733
9443 6 344
8 562 4 J03
581 13541

dynamika w
o

2011/2010
92,007
95,01 %
B bt

i 2 1%
92.55%
B4 340

100 43%%

105 531%,
A7 6%
42,835
77.18%

96,990,

209.67%
1%, 18%

126 48%

98,93
137.05%
148,85%

178,26 "0

57.07%

okres konczacy
sic
31.12.2009
230 713
174 308
56405

172 379
121 264
SNy

58 334

17 Al

21Ny

421
049

18619
JEk
14 787
-169

14 61%

12 §94
1724

dynarmika w |
k]

2010/2008
O8R40 %0
98, 19%
Q5,99%

100,95 %
102, 65% |
96.90%
T,
104.37%
97 94%
9. 72%
907

H7,95%

63 91
468.55%

52,60 |
T
47.86%%
43.40%

37.25%

80,3004

Analiza porownawcza powyvzszvch wskaznikow i danych liczbowych pozwala na sformutowanie
nastepujacych wnioskow dotyczgeyeh tendeneyi gtownych danych ekonomicznych:
- majatek grupy ulegl niewielkiemu zmniejszeniu (o 5,70%). w tym najwyzsza dynamike
spadku, wykazujg srodki pieniezne i rzeczowe aktywa trwale,
- jednoczesnie nastapit wysoki spadek zobowiazan krotkoterminowych, prawie o 33%,
- kapital wlasny pozostal prawie na niezmienionym poziomie , niewielki wzrost o 2,74% (o
5,078 tys. zb). spowodowany gldwnie wzrostem wyniku finansowego w spatkach zaleznych
- zysk netto roku obrotowego, preypisany akcjonariuszom jednostki dominujace] wynidst
8.562 tys. zh i byl wyiszy od zysku z roku ubieglego 0 3.759 tys. zh (0 ok, T78%),
- nastgpit dalszy spadek przychodow ze sprzedazy (o 7.4%) 1 w takim samym tempie spadty
kosztv dzialalnosci operacyjne) | w efekcie zvsk brutto ze sprzedazy ulegt niewielkiemu

Lanvetaria Bewidentow 1 Doradoow
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smnigjszeniu o 381 tyvs, zh(o 2.8%).
Niewielkiej zmianie ulegla struktura majatku Grupy. Zmalal udzial aktywow obrotowych
prawie 0 2% i o tyle samo wrost udzial aktywow trwatych. Spowodowane jest to znacznym
spadkiem wartosci majatku obrotowego w tym glownie Srodkow pienicznych. W strukturze
finansowania majatku zmiana jest troche wigksza, wzrost udzial kapitatow wlasnveh z 66% do
2% i zmalal udziat kapitalu obcego w finansowaniu Grupy, co ma zwiazek ze znacznym
spadkiem zobowigzan.
Niepokojaca tendencj¢ wykazuje spadek juz kolejny rok, przychodow ze sprzedazy. chociaz
nie ma to przclozenia na wynik finansowy Grupy. ktory w badanym okresie ulegl
zwickszeniu,

4. Weztowe wskazniki analizy

Wskazniki charaktervzujace dziatalnodé jednostki oraz sytuacje majatkowa, [inansowa
w roku badanym na tle poprzednich lat uksztaltowaly sie w cenach biezacych w nastepujacy
sposob:

Wskaéniki rentownosci L begecsny| 31122011 31.12.2010 | 31.12.2009
Rentownosé majatku (ROA)
wynik finansowy netto x100 5-8 3,24% 1,71% 5,00%
aktywa ogotem

Rentownost netto

wynik finansowy netto x100 3-8 4,06% 2,11% 5,58%
przychody ogatem N | .

Rentownosd kapitatu wiasnego (ROE) :
wynik finansowy netto 1100 15-25 4,50% 2,59% 6,83%

kapitaty wiasne
Skorygowana rentownosé majatku
zysk netto + {odsetki - pod.doch.od odsetek) x100 | 3,35% 1,74% 5,12%
~ aktywa ogotem i
Rentownoid netto sprzedazy :
wyhik finansowy netto | 4,07% 2,12% 5,59%
preychody ze sprzedazy

Rentownosc brutto sprzedaiy [
wynik ze sprzedaiy produktow i towardw - 6,24% 5,94% 8,29%
przychody ze sprzedaiy produktow i towardw | . |
Diwignia finansowa sk, 1,15% . 0,85% 1,71%
rentownodc kapitahs whasn, - skorygowana rentowncst majgtku | dadatni )

W badanym okresie wszystkie wskazniki rentownosci ulegly wyraznej poprawie i
potwierdzaja one zyskownos¢ kapitatow, majatku i sprzedazy. Ale nadal ksztaltuja si¢ one na
niskim poziomie. Majatek pracujacy w Grupie wypracowal zysk w wysokosci 3.24 eroszy
na jedna sotdwke zaangazowana w aktywa. Poziom wskasnika rentownosci netto sprzedazy
oznacza z¢ z kazdej dotdwki sprzedazy osiagnigto 4 grosze zysku. Dodatni wskasnik

|
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i
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dzwigni finansowe] wskazuje na korzystny wplyw wykorzystania kapitalow obeych na
wzrost zyskownosci,

| wakainik

Wskainiki ptynnosci finansowej o Abeseany

Wskainik ptynnosci finansowej | stopnia i
aktywa ohrotowe - naleznoscl 7 1y, dostaw i ustug pow. 12 me L2-10 1,57 1,37 1,55
?Dh-:_:u_-via;_._:_.]rli"_1 kratkotermin. - zobow. 2 byt ._(_Jp_il_i_l_.u_;_h__;g pow. 12 me [

31.12.2011 | 31.12.2010 ! 31.12.2009 |

Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa abrotowe - zapasy - RME - naleinosc z tyt. dost, | ustug pow. 12 me 1,0 1,54 1,35 1,53
tobowigzania kratkorermin. - robow, 2 tyt.dest T ustug pow. 12 mc |

Wskainik ptynnosci finansowej 11l stopnia
Inweskycje krotkoterminowe 0,1-0.2 0,34 0,33 0,24
Tancwigrania krotkatermin. - zobow. 2 tyt.dest | ustug pow. 12 mo |

Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej |
naleznosc z tytutu dostaw i ustug 19 1,43 1.28 1.81
robowigzania z tytutu dostaw i ustug ]

Porownanie powyzszych wskaznikow plynnosci. bedacyeh relacja majatku obrotowego do
zobowigzan krotkoterminowych — nie  wskazuje na wystepowanie w Grupie zaklocen w
terminowym regulowaniu wymagalnych zobowiazan, W badanym okresie ulegly one
nieznacznej poprawie na co miat wplyw znaczny spadek zobowigzan kritkoterminowvch.
Wszystkie wskazniki ksztaltuja sie na bezpiecznym poziomie.

miernik |

Wskainiki rotacji (obrotowodé) _ bespieceny | 31.12.2011 | 31.12.2010 = 31.12.2009 |
Szybkosé obrotu zapasdw (w dniach) [
sredni stan zapasow x 365 dni wik. malejacy 2,96 : 1,92 1,39
preychody netto ze sprzedazy produktow, towardw | materiatdw

Splyw naleinosci (w dniach) ladt di

sredni stan naleinodci z tyt. dostaw i ustug x 365 dni pordwnywalna | 125,28 119,23 108,81
przychady netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow | 2P 18
Sptata zobowiazan (w dniach) ilase dni

sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni pardwnywalna 93,41 89,81 | 68,52
koszty dziatalnosci operacyjnej 2lp17

Produktywnosc aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw 20 0,80 081 0,89
aktywa ogotem

Na plynnos¢ srodkdw obrotowych ma wplyw szybkosé obrotu naleznogciami i zapasami.
Obrot naleznosciami w dniach wzrost z 119 dni do 125 dni i ksztaltuje si¢ na niekorzystnym
poziomie, swiadezy on o trudnosciach w windykacji naleznosci. Pogorszeniu réwniez uleel
wskaznik splaty zobowiazan, ktory wzrdst z 90 do 99 dni.

Wskaznik produktywnosei aklywow shuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania
majatkiem wynoszacy 0,80 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyvla tylko
(.80 zt przychodu.

Pralanied npravwniony de Dadania ne ewidencsmy 920
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Niepokojace jest. ze wskazniki rotacji wykazuja niekorzysing tendencje wzrostows a
wskaznik produktywnosei rowniez niekorzystna tendencje malejaca.

—_ e i s
 Wstepna analiza bilansu LS ecpiecny | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 |
Ztota reguta bilansowania
kapitaly wiasne + rezerwy diugoterminowe x 100 loo-150  127,.04% 121,72% 124,03%

aktywa trwate
Zlota reguta bilansowania 11
kapitaty obce krotkoterminowe x 100 L] 63,81% 73,17% 64,71%
aktywa ohrotowe

Ztota reguta finansowania

kapitaty wtasne x 100 Pl | 258.92%  19562% | 274,82%
kapitat obcy [ '
Wskainik wyposaienia jednostki w trwale érodki gospodarcze |
aktywa trwate x 100 | 30-50 56,77% 54,38% 59,08%

aktywa ogofemn |

Wszystkie powyzsze wskazniki ksztaltuja si¢ na bezpiecznym poziomie. Wskaznik ..Zlotej
reguly bilansowania™ (pokrycic majatku trwalego kapitalem wlasnym), wyzszy od 100
sygnalizuje prawidlowos¢ sfinansowania aktywow trwalych kapitalami whasnymi i sprzyja
utrzymaniu rownowagi finansowe] jednostki. potwierdza to rdéwniez wskaznik .Zlotej reguty
linansowania”, gdvz zobowigzania Grupy nie przekraczaja polowy kapitatdw wlasnych.
czyli nie wplywaja na ostabienie ptynnosci finansowej jednostki,

wikainik

| Wskainiki wyptacalnosci | bewpiensmy | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 |

Obcigzenie rnajqfku mhnwla zaniami
zobowigzania ogotem | - 27.80% 33,78% 26,62%
majgtek ogotem

Wskainik zobowigzan do kapitatéw wiasnych [
zobowigzania ogdtem - 38.54% 51,03% 36,32%
kapitaty wiasne + recerwy | W IC I
Trwalosc struktury finansowania
kapitaly wlasne + rezerwy diug, + zob, diugoterminowe . 72,35% b6, 59% 73,43%
sUma aktywow
Pokrycie zobowiazan nadwyika finansowa [
zysk netto + amortyzacia roczna - 14,565% 9,85% 22,89%
przecietny stan zobow!azaﬁ

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym | |
kapitat whasny + rezerwy 130,52% 125,84% 127,21%
aktywa trwate

Wszystkie wskazniki ulegly niewielkiej poprawie, wplyw na to miata znaczne zmnicjszenie
w 2011 r. zobowigzan. Znacznej poprawie ulegha relacja zobowiazan do kapitaléw wlasnych
i ksztaltuje si¢ na korzysinym poziomie. Wypracowana nadwyzka finansowa pokrywa
zobowigzania biezgce tylko w 14.56%.

Caly majatek trwaly Grupy jest finansowany kapitalem wlasnym

i
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Zdolnos¢ Grupy do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po badanym
( w niczmienionym istotnie zakresie).

Wyniki analizy pordwnawczej na podstawie bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wskazniki
charakteryzujace sytuacje majatkowa oraz finansowa, jak rowniez wyniki badania
sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy wskazuja. 7e Grupa jest zdolna do
kontynuowania dziatalnosci w niezmnigjszonym istotnic zakresie w dajacej sie przewidzicé
przyszlosci, 1j. przynajmniej w ciagu 12 miesigey od dnia bilansowego

C. Czesc szczegolowa

1. Zasady rachunkowosci

Sprawozdania  finansowe  podmiotéw  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym, zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe
podmiotu dominujgeego.

Jednostka dominujaca oraz spitki zalezne ( CTPartners SA i DahliaMatic Sp. 7 0. 0)
sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami oglaszanymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie 7z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2002 r. nr
76, poz. 694 pdoin. zmianami).

Pozostate Spotki sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie 7z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci lub lokalnymi przepisami o rachunkowosci (spétka na Ukrainie)
Sprawozdania tych spolek zaleinych sa przeksztatcane przez spotke dominujaca do zasad
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawcezoscel Finansowej w wersji zatwierdzonej przez
Unig Europejska.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] sporzadzone zostalo zgodnie #
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscei Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami oglaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskicj a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2002 r. nr 76, poz. 694 pdzn. zmianami) i wydanych na jej
podstawie preepisow wykonawezych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawic informacji biezacych i
okresowych przekazyvwanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U, z 2009 r. nr
33 poz. 259) stosowanych w sposob konsekwentny i ciagly.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem akiywow finansowych dostgpnych do sprzedazy i aktywow
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finansowych przeznaczonych do obrotu, ktore wyceniane sa w wartosci godziwej, a skutki
wyceny ujmowane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Infovide-Matrix sporzadzone
zostalo na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatowej i zestawicnie w taki sposob, jakby grupa stanowila jedna jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaly metoda pelna. Podmioty
stowarzyszone wycenione zostaty metoda praw wlasnosci.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresic wzajemnych naleznosci i
zobowigzan, przychodow i kosziow dotyczacveh operacji dokonanveh miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja. zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i
pPasywow.,

Ponadto wylaczeniom podlegata wartosé¢ posiadanych udzialow i akcji przez jednostke
dominujaca w kapitatach jednostek zaleinych.

2. Zasady zastosowane do wiliczenia wartosci firmy

Wykazana w aktywach wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia lub kosztu polaczenia
w rozumieniu MSSF 3 nad wartoscig godziwa nabytyvch aktyvwow, pasywow i zobowiazan
warunkowych jednostki zaleznej.

Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku
preeprowadzonych testéw utrata wartosci ujmowana jest w rachunku zyskdw i strat i nie
podlega pozniejszej korekcie.

Po zmianie MSSFE 3 Polaczenia jednostek gospodarczych, wartosé firmy wycenia sie na dzien
przejecia jako roznice migdzy:

— sumg {a) wartosci godziwe] prrekazanej zaplaty, (b) kwoty udzialow niekontrolujacych w
Jednosice przejmowanej oraz (c) wartosei na dzien przejecia udzialu w kapitale jednostki
przejmowane], nalezacego poprzednio do jednosiki przejmujace).

— warloscig netto na dzien przejecia mozliwych do zidentytikowania nabylych aktywow i
przejetych zobowiazan w wartosci godziwej.

Powyzsza zmiana obowigzuje od 1 lipca 2009 r.

W 2011 roku nie wystapily w Grupie nowe przejecia, ktore zobowigzalvby do wyceny
wartosci firmy zgodnie ze zmienionym MSSF 3.

2.2, Metody konsolidacyi kapitaiow [ ustalenie udzialow nickontrolujgeyeh
Kapitalem zaktadowym grupy kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostalych skladnikow kapitalu wlasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez
dodanie  do  poszczegolnych skladnikow  kapitatu  wilasnego jednostki - dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznyvch objgtyeh skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. odpowiadajacych udzialowi jednostki dominujace] we wlasnosci
jednostek zaleznyeh wedtug stanu na dzien bilansowy.
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Kapitaly wlasnc grupy kapitatowej skorygowano o wartos¢ udzialu jednostki dominujacej w
wynikach jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktore
powstaty od momentu rozpoczecia wywierania na nie znaczacego wphywu przez jednostke
dominujaca. Wyliczenia tego dokonano na podstawie udziatu grupy kapitalowej we wlasnosci
jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

Wyliczenia kapitalu wiasnego - udziatow nickontrolujacych w jednostkach zaleznych
objetvch skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatu tych
udziatowedw we wlasnosci jednostek zalesnych, wedlug stanu na dzien bilansowy.

2.3, Dakumentacia konsolidacyina

Podstawe  sporzgdzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna, obejmujaca w szczegdlnosci:

- sprawozdania  finansowe  jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem
linansowym;

- sprawozdania linansowe jednostek podporzadkowanyveh dostosowane do zasad (politvki)
rachunkowosci obowigzujacyeh przy konsolidac)i;

- sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska:

- wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- obliczenie wartosci godziwe] aktywow netto jednostek podporzadkowanych;

- obliczenia wartosci firmy i ich odpisdw, w tym z tytulu trwalej utraty wartosci;

- ustalenie udziatow niekontrolujgeych;

- obliczenia roznic kursowych z przeliczenia sprawozdan jednostek podporzadkowanych,
wyrazonych w walutach obeych.

3. Zdarzenia po dacie bilansowej

Nie wystgpity zdarzenia moggee mie¢ wplyw na wynik finansowy Spotki.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia sprawozdania finansowego i
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

4.1, Sprawezdanie z sytuacfi finansowej, sprawozdanie z calkowitveh dochodow, informacje
dodathowe | abjasnienia

Spotka Dominujaca potwierdzifa zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuac)i dziatalnosci
przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego.

Stosowane przez Grupe zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania (inansowego zostaly prawidlowo i kompletnie
opisane w informacjach objasniajacych.
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Grupa dokonata prawidtowe] wyceny i prezentacji poszezegolnych skladnikow aktywow
| pasywow oraz przychodow i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Zasady wyceny
aktywow i pasywow, pomiaru  wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w
dodatkowych informacjach i  objasnieniach do  skonsolidowanego  sprawozdania
linansowego.

4.2, Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanyvm kapitale wiasnmym

Sprawozdanic ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostalo sporzadzone
prawidlowo i wykazuje prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z
sytuacji linansowej i skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddw.

4.3, Skemsolidowane sprawozdanie z przephwow pieniginveh

Skonsolidowane sprawozdanie z  przephywow  pienigznych  zostalo  sporzadzone 7z
uwzglednieniem przepisow MSR7,  metoda posrednia. Wykazuje ono prawidiowe
powiazanie odpowiednio ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej i
skonsolidowanym sprawozdaniem » catkowitych dochodow.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych sporzadzone zostalo poprzez:

- sumowanic odpowiednich pozycji sprawozdan z przeptywow pienieznych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych. polegajacych na wylaczeniu przephywow pienieznych
miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

4.4, Sprawozdanie = doialalnosci Grupy Kapitalowey

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dzialalnodei Grupy Kapitatowej,
ktore uwzglednia wymogi art. 49 ustawy o rachunkowosdci oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finansow 7 dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biczacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych (Dz. U, z 2009 r. nr 33 poz.
259),

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosei Grupy Kapitatowej sg zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za 2011 rok.

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej i bieglego rewidenta

Oswiadezenia Zarzadu

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl pisemne odwiadezenie o nie pominieciu zadnych
informacji, ktére mogtyby mieé istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ~
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dotyczgeveh Grupy Kapitalowej. ktére nastapity po dacie bilansowej.

Oswiadczenia bieglego rewidenta

wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach

Kancelaria Rewidentow i Doradcdw KRD Sp. 2 0. 0 orarz nizej podpisany biegly rewident

potwierdzaja, 17 sa uprawnieni do badania sprawordan finansowych oraz iz spelniajg oni

warunki okreslone w art. 56 ust, 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglvch

rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronng] i niezaleznej opinii o

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej [nfovide-Matrix.

D. Informacje i ustalenia koncowe

1. Podsumowanie wynikow badania

1. Podsumowaniem wynikow badania jest opinia stanowigea odrebny dokument.

2. Raport zawiera 20 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego  rewidenta

strom,

Wiestawa Kepezynska-Skiba

wpisana na liste bicghych 1:1'1tlrf?dentﬁw

pod numerem 7324 |.r”|f}_ [/

kluczowy bieghy rewideh
preeprowadzajacy badaric w imieniu

Kancelarii Rewidentow i Doradedw

KRD Sp.zo.0
03-T07 Warszawa

ul. Florianska 8/2

Warszawa dnia 16.03.2012 r.
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KRD sp. = 0.0,
03-707 Warszawa, ul. Fgglatska & 1ok 2

...lelffax 8187784 8187181

podmiot uprawniony d
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionyveh
pod nr. ewidencyjnym 926



