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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PEKAES S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PEKAES S.A (zwanej
dalej ,Spétky”) z siedziba w Bloniu przy ulicy Spedycyjnej 1, obejmujacego sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 r., ktére po stronie aktywéw oraz
zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume 391.753 tys. zl, sprawozdanie z calkowitych
dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujace dochody catkowite
w kwocie 48.153 tys. zl, sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywow pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych
zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
isprawozdania z dzialalnosci jednostki oraz prawidlowos¢ ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spotki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn.
zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do:
a. przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowsa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spoélke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.
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Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowa Spélki na dzieh 31 grudnia
2011 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz Statutem
Spélki;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31grudnia 2011 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 16 marca 2012 .



