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NIEZALE ZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

GINO ROSSI S.A

z siedzily
w Stupsku,
ul. Owocowa 24

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego GINO ROSSI S.A. z
siedzily w Stupskuzwanej dalej "Spok'), na ktore sktada i

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. sprawozdanie z sytuacji finansowej spgizone na dzie 31 grudnia 2011 r.,
ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka suny
103 141 tys. zt
3. sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od tzstig 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r. wykazayy strat netto w wysokéci
-9 557 tys. zt
4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od tzstia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r. wykazige zmniejszenie kapitatu wiasnego o kgvot

-9 869 tys. zt
5. rachunek przeptywow piegitnych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r. wykazegy wzrost standrodkéw pieneznych o kwog

163 tys. zi
6. dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedziélmmonosi Zarad GINO
ROSSI S.A. Zarzd oraz Cztonkowie Organu Nadzoguoggo Jednostk(przez ktéry rozumie
sie - zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 5a ustawy z dnia 29 wrz& 1994 r. o rachunkowoi Dz. U. z
2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pb. zmian. - Rad Nadzorca, a w przypadku, gdy nie zostata
powotana, Zgromadzenie Wspdélnikéw lub \Bi&iela) s zobowhzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziateirgpetnialy wymagania przewidziane
W niniejszej ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wigaie opinii o rzetelngri, prawidtowdci i jasnaci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtdeioksiag rachunkowych stanoggych podstawy
jego sporzdzenia.



Opinia Niezalénego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdaniarsmvego GINO ROSSI S.A.
za rok obrotowy 2011

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzylistosownie do postanowiie

*  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wragia 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223 z ga. zmian.),

*  Kkrajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przeajiws Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce,

*  migdzynarodowych standardow rewizji finansowej w kwestiamuregulowanych w
wyzej wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwalii przeprowadzimy w taki sposob,

aby uzyska racjonaln pewna¢, pozwalagca na wyraenie opinii o sprawozdaniu. W

szczegoOlnéci badanie obejmowato sprawdzenie popravanozastosowanych przez

Spoétke zasad (polityki) rachunkowgi i znaczcych szacunkéw, sprawdzenie - w

przewaajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisoOwekgiwych, z ktorych

wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jakatosciowg

ocere sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarcaagj podstawy do wyrgenia miarodajnej

opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, olgenujane liczbowe i

objanienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istottla oceny sytuacii
majtkowej i finansowej badanej Spotki na dai@1 grudnia 2011 roku, jak tejej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku3dogrudnia 2011
roku, zgodnie @z Midzynarodowymi  Standardami Rachunkawio
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawizo Finansowe] (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez UaiEuropejsk,

b) sporzdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnieasadami
(politykg) rachunkowséci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci, Mig¢dzynarodowych Standardow SprawozdawécioFinansowej
(MSR/MSSF) oraz zwagzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowiovydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie ptawam prowadzonych
ksigg rachunkowych,

C) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozpdeenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informaciji bigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfsiowych oraz warunkOéw uznawania za rownawa
informacji wymaganych przepisami prawa ngéwva nielgdagcego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 258&n. zmian.),

d) jest zgodne z wplywarymi na tréé sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.
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Nie zgtaszajc zastrzeen do sprawozdania finansowego podiaeny fakt, ze udziat
kredytow i payczek w finansowaniu dziataldoi spétki wzrést z poziomu 39,11% w
2010 roku do poziomu 41,53% w roku ehjm sprawozdaniem finansowym, ponadto
udziat zobowszan handlowych i innych wzrést z poziomu 13,81% w 2010 roku do
poziomu 24,30% w roku oktym sprawozdaniem finansowym.

Zarzad spotki sporadzit sprawozdanie finansowe przy zagmiu kontynuacji dziatalrii
wskazugc w sprawozdaniu z dziataldoi spétki miedzy innymi na podjte dziatania
restrukturyzacyjne w kluczowych obszarach swojej dzmdai oraz optymalizag
ponoszonych kosztéw. Ponadto w dniu 31 stycznia 2012 rokdziNgczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Gino Rossi S.A. pgdjuchwat o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez emgspubliczrg obejmupca nie mniej niz jedna i nie wgcej niz
15.918.443 nowych akcji serii H o wadto 1 zt kazda.

Pomimo podjtych przez Zarad dziatah, na dzié wydania opinii, nie mena okréli¢ ich
wplywu na sytuag finansova Spotki, gdy efekt tych dziatda moze nasipic w
przysztaci.

Podkréli¢ nalezy rowniez, ze banki finansujce zawarly ze Spokk porozumienie
ustalajce warunki sptaty kredytéw oraz ich zabezpieczenia. Ponignie to, zgodnie z
publikowanymi przez Spok raportami biegcymi, w kolejnych aneksach przedhu
sptat kredytow. Ostatni zawarty aneks ustala termin splaty Kidyna dzié 31 marca
2012 roku.

W sytuacji, gdy warté¢ pozyskanychsrodkdw finansowych z emisji publicznegtizie
nizsza od zaktadanej oraz/lub w sytuacji postawienia przekilfaransupce dziatalnéc
Spoiki kredytow w stan wymagaldo, zatazenie kontynuacji dziatalriei moze okaza
sie niezasadne.

W okresie objtym opinig Zarzad Spotki dokonat zmiany w metodologii naliczania
odpisow aktualizyjcych warté¢ zapasow, o czym informuje w punkcie 1.26
wprowadzenia do sprawozdania finansowego. W wyniku tepamiv 2011 roku Spotka
rozwigzata odpisy aktualizgpe wart@¢ zapasow odcznej wartgci 1.922 tys. zt oraz
zawigzata odpisy aktualizgfpe wartd¢ zapasow wdcznej wartéci 343 tys. zt. Fakt ten
ograniczyt pogibienie s¢ straty netto.

W okresie objtym opinig Zarzad Spoétki dokonat rownig zmiany w metodologii
naliczania rezerw na naprawy gwarancyjne, o czym informwjepunkcie 1.32
wprowadzenia do sprawozdania finansowego. W wyniku tepamiv 2011 roku Spotka
zawizata rezerw o wartgci 541 tys. zt, wzgidem rezerwy zavgzanej w poprzednim
okresie w wartéci 951 tys. zt. Zmiana sposobu kalkulacji rezerw na naprawy
gwarancyjne ograniczyta wptyw kosztow na stnaétto.

Zarzad Spotki przeprowadzit anakzwartaosci aktywow z tytutu podatku dochodowego
utrzymupc miedzy innymi maliwos¢ rozliczenia straty podatkowej w wysod@
podatku maliwego do rozliczenia o wartgi 2.122 tys. zt. sczne zwekszenie wyniku
finansowego w efekcie ¢gia podatku odroczonego wynosi 691 tys. zt.
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Spotka posiada zarejestrowane w Niemczech i na Litwie @dgilsamobilansue, ktore
nie podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta. Udzigiediv powyzszych oddziatow
(przed dokonaniem wytzen) w sprawozdaniugcznym Spotki wynosi 3,19%, natomiast
udziat przychodéw ze sprzeda oddziatow (przed dokonaniem wggzen) w
sprawozdaniugcznym Spotki wynosi 5,66%.

Sprawozdanie z dziataldo Spoétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i ust. 3
ustawy o rachunkowiei oraz Rozporgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za rownawe informaciji
wymaganych przepisami prawarnséwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 roku, Nr 33, poz. 259 z pi. zmian.), a zawarte w nim informacje, pocheck ze
zbadanego sprawozdania finansoweg@, sim zgodne.

Ks¢gowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spétka wpisana na lispodmiotow uprawnionych do badania sprawozflaansowych
pod numerem 101

Michat Rudowski Lucyna Witek

Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11046 Numer ewidencyjny 8038
Czionek Zarzdu

Ksigowi i Biegli Rewidenci
Spoéitka z ograniczanodpowiedzialnécia

Gdask, dnia 20 marca 2012 r.
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RAPORT

UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU

dla GINO ROSSI S.A. spogdzony przez:

Biegtego Rewidenta Michata Rudowskiego Numer ewidencyjny 11046

Sprawozdanie finansowe na dzi81 grudnia 2011 r. bytlo przedmiotem badania i uzyskato
opinie bez zastrzeen z uzupetniajcymi objanieniami.

Jednostka jest emitentem papieréw wsectowych dopuszczonych do obrotu na Gietldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie. Zgodnie z art. 45 ust. 1a ustawy z dniaveAsnia
1994 roku o rachunkowgi (Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z 0 zmian.) sporgdza
sprawozdanie finansowe zgodnie z ddizynarodowymi Standardami Sprawozdaw&czo
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez KomiSpuropejsk.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wpsface czsci sktadowe:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
* sprawozdanie z sytuacji finansowej spgizone na dzie31 grudnia 2010 r., ktory po stro

aktywow i pasywow zat 103 141 tys. zt
* sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres oydzeia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
wykazupce strag netto w wysokéci -9 557 tys. zt
* zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazejw okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r. zmniejszenie kapitatu wtasnego otkw -9 036 tys. zt
* rachunek przeptywéw pieginych wykazujcy w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grut
2011 r. wzrost stanérodkéw piengznych o kwog 163 tys. zt

* dodatkowe informacje i objaienia.

Uchwah nr 1 z dnia 15 lipca 2011 r. Rada Nadzorcza Spétki na podstparagrafu 19 ust. 2
lit.i statutu Spétki, dokonata wyboru firmy REWIT Kgjowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w
Gdaisku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowaegokz2011, zgodnie z art.
66 ust. 4 ustawy o rachunkod®. Firma REWIT Ksggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawazflaansowych wpisanym na listppodmiotow
uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wsfpne i zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki GINO RIGSA. zgodnie z
umowy zawary pomiedzy REWIT Ksegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzbw
Gdaisku, ul. Starodworska 1, a GINO ROSSI S.A. z siegwi Stupsku, ul. Owocowa 24.
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CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

. Nazwa badanej jednostki i adres
GINO ROSSI S.A. z siedzibw Stupsku, przy ul. Owocowej 24.

. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatabsci

Spotka powstata na podstawie umowy Spoiki, spdeonej w formie aktu notarialnego przed
Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem w Kancelarii Notaggw Stupsku w dniu 14
grudnia 2000 roku (Rep. A nr Il - 9521/2000).

Do Krajowego Rejestru fllowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniegduS
Rejonowego Gdask-Pétnoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego z dnia 12 wrzeia 2001 roku pod numerem KRS 0000043459.

Podczas badania sprawozdania finansowego przexko wypis z Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 9 stycznia 2012 r.

. Wiadze Spoiki

Wiadzami Spoiki 8.
*  Walne Zgromadzenie,
*  Rada Nadzorcza,
*  Zarzd.

SktadRady Nadzorczejdo dnia 15 czerwca 2011 byt ngstjacy:

Krzysztof Urbaski

Przewodniczcy

Grzegorz Golec

Czionek Rady

Maciej Federowicz

Czlonek Rady

Stawomir Strychacz

Czionek Rady

Piotr Karmelita

Cztonek Rady

SktadRady Nadzorczejod dnia 15 czerwca 2011 byt ngstjacy:

Jan Pilch Przewodniczcy
Krzysztof Bajotek Czionek Rady
Wiestaw Wojas Czlonek Rady

Jakub Bartkiewicz

Czionek Rady

Jacek Koczwara

Cztonek Rady

Zmiany w w Zaradzie Spoétki w trakcie roku obrotowego:

- Witold Jesionowski - Prezes Zadu do 7 wrzénia 2011 r.

- Anna Stenszke Wiceprezes Zgta do 10 lipca 2011 r.

- Artur Morawiec Czionek Zagrlu od 6 maja 2011 r. do 22zuziernika 2011 r.
- Lukasz Adach od 1 lipca 2011r. do 1Zzgaernika 2011 r.

SktadZarzadu Spotki od dnia 17 palziernika 2011 jest nagiujacy:
Grzegorz Koterwa Prezes Zaradu
Tomasz Malick Wiceprezes Zaradu
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Prokurentami w okresie badanym do dnia wydania opinii byli:

Beata Kurczyn Prokura tgczna
Marek Kwiatkowski Prokura tgczna
Do skladania éwiadczé i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdzigan
dwoch cztonkéw Zardu albo jednego cztonka Zadu gcznie z prokurentem.

W dniu 13 grudnia 2010 r. Spoétka podpisata umgowma prowadzenie ksg rachunkowych z
firmg BDO Sp. z 0.0. z siedzjlw Warszawie.

4. Kapitat zaktadowy Spoiki

4.1 Kapitat zakltadowy wynosi 31.836.886.zt i dzieliesna 31.836.886 akcji, kala o wartdci
nominalnej 1,00 ziotych.

Seria Liczba Akcji Warto §¢ Akcji Udziat
Seria akcji A - akcje zwykte| 1926 130 1926 130,00 z 6,05%
Seria akcji B - akcje zwykie| 7 704 660 7 704 660,00 z 24,20%
Seria akcji C - akcje zwykte| 3 000 000 3 000 000,00 z 9,42%
Seria akcji D - akcje zwykie| 150 000 150 000,00 zi 0,47%
Seria akcji E - akcje zwykte| 390 000 390 000,00 z 1,22%
Seria akcji F - akcje zwykte| 449 496 449 496,00 | 1,41%
Seria akcji G - akcje zwykle| 18 216 600 18 216 600,00 z} 57,22%
Suma: 31 836 886 31 836 886,00 z} 100,00%

4.2. Zmiany wysokdci i struktury kapitatu, jakie nagpity w badanym roku obrotowym oraz do
dnia wydania opinii.

Zmiany w strukturze wiasnoi kapitatu w trakcie roku obrotowego:

Akcje spétki ¢ notowane na Gieldzie Papierow Wastmwych w Warszawie, zmiany w
strukturze wiasnixi nastpuja w ramach transakcji gietdowych.

4.3 Jednostki powkzane z badanJednostk na dzié bilansowy:
- MB SHOPS Sp. z 0.0. w likwidacji - jednostka zale z siedzip w Stupsku;
- GARDA Sp. z 0.0. - jednostka zatea z siedzipw Stupsku;
- MWM - Gino Rossi Sp. z 0.0. w likwidacji - jedrt&a zalena z siedzipw Stupsku;
- COMO Sp. z o0.0. w likwidacji - jednostka zate z siedzip w Katowicach;
- SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. - jednostka zala z siedzilp w Warszawie;
- GINO ROSSI s.r.0. - jednostka zata z siedzipw Pradze w Czechach.

4.4 Oddziaty Spoétki na dziebilansowy:
- oddziat samobilansagy w Niemczech, Berlin, Kurfurstendamm;
- oddziat samobilansagy na Litwie, Wilno.

5. Czas trwania dziatalncgci Spotki jest nieograniczony

6. Rok obrotowy: rok kalendarzowy

7. Wielkosé zatrudnienia
Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia dor8timja 2011 roku wynosito 545 etaty.
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8. Przedmiot dziatalnacsci Spotki
Zgodnie ze statutem Spotki oraz wpisem do rejesydowego przedmiotem dziatalém

Spoiki

jest:
47, 72, z, sprzeda detaliczna obuwia i wyroboéw skorzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

46, 42, Z, sprzedahurtowa odzigy i obuwia;

15, 20, Z, produkcja obuwia;

14, 20, Z, produkcja wyrobéw futrzarskich;

15, 12, Z; produkcja toreb bagmwych, toreb ¢cznych i podobnych wyrobéw
kaletniczych; produkcja wyrobow rymarskich;

47,71, Z, sprzedadetaliczna odzigy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;
47, 72, z, sprzeda detaliczna obuwia i wyroboéw skorzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

47, 78, Z, sprzeda detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

52, 10, Z, magazynowanie i przechowywanie pozostatigwarow;

64, 20, Z, dziataln& holdingdéw finansowych;

64, 92, Z, pozostate formy udzielania kredytow;

64, 99, Z, pozostata finansowa dziatadb@stugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpiec#gi funduszow emerytalnych;

68, 20, Z, wynajem i zagdzanie nieruchonmigiami wkasnymi lub dzietawionymi;

70, 22, Z, pozostate doradztwo w zakresie prowadzeniaalm@ti gospodarcze; i
zarzdzania,;

74, 10, Z, dziataln&& w zakresie specjalistycznego projektowania;

74, 90, Z, pozostata dziatalo profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

77, 39, Z, wynajem i dziemwa pozostatych maszyn, ydzen oraz débr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane;

77, 40, Z, dzietawa whasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z viggizeniem
prac chronionych prawem autorskim;

82, 11, Z, dziataln& ustugowa zwjzana z administracygrobstug biura
82, 99, Z, pozostata dziatalb® wspomagajca prowadzenie dziatalgo
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Przedmiotem dziatalr$gi rzeczywicie prowadzonej w Jednostce jest produkcja, sprzeda
hurtowa i detaliczna odzig i obuwia oraz innych wyrobow skérzanych.

9. Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzp Urzedu Skarbowego w Stupsku, ul. Szczeska 50, z dnia 11 pgalziernika 2001
roku Przedsibiorstwo GINO ROSSI S.A. otrzymato numer identyGigy:

NIP 839-02-02-281

Decyzp Urzedu Statystycznego w Gfisku, ul. Danusi 4, z dnia 2 stycznia 2001 roku
Przedsibiorstwo GINO ROSSI S.A. otrzymato numer identyGigay:

REGON 771479103
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego GINO ROSSI S.A.
za rok obrotowy 2011

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzagy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajok badany tj. za okres od 1 stycznia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r. zostato zbadane przez REWIEgdsii i Biegli i Rewidenci
Sp. z 0.0i uzyskato oping bez zastrzeen z uzupetnigicymi obja&nieniami

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotvy poprzedzapcy rok badany:
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegfizajrok badany, tj. za okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wagjace sé:

- sumy bilansowy po stronie aktywéw i pasywoéw 97 153 tys. zt

- zyskiem netto 853 tys. zt
zostalo zatwierdzone uchwalalnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 14 z dnia 15
czerwca 2011 r.

Podziat wyniku finansowego za rok poprzedni
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwadr 15 z dnia 15 czerwca 2011 r. postanowito o
przeznaczeniu zysku netto za 2010 rok na pokrycaysz lat ubiegtych.

Ztozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegty do:

Pomorskiego Urgdu Skarbowego V)
Gdaisku

Sadu Rejonowego w Gaaku dnia 8 sierpnia 2011 roku

dnia 27 czerwca 2011 roku

Do dnia wydania niniejszego rapotru sprawozdanie finaesa@a rok obrotowy 2011 nie
zostato opublikowane w Monitorze Polskim B.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzapcy badanie sprawozdania
finansowego sporgdzonego na dzig 31 grudnia 2010 r.

- REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska80-137 Gdiask,

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101,

- nazwisko i numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpolziainego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Michat Rudowslewidencyjny 11046,

- podmiot uprawniony, jak rowniebieglty rewident stwierdzaj ze spetniag warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleej opinii 0 sprawozdaniu finansowym Spotki, w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewtatdni ich samorgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawaziilkansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 zzp0 zmian.),

- podstawa przeprowadzenia bada

umowa nr 17/B/2011 zawarta w dniu 3 sierpnial2@ku.

Oswiadczenie Zaradu oraz dosepnosé danych

Zarzad Spoiki ztazyt pisemne éwiadczenie o kompletnym i prawidtowymggiu w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdagespodarczych dotygeych
badanego okresu, ujawnieniu zobgran warunkowych oraz niezaistnieniu lub ewentualnym
wystgpieniu do dnia zakaczenia badania zdanze wpltywajacych w sposéb istotny na
wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym zamadok.

11



Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego GINO ROSSI S.A.
za rok obrotowy 2011

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka gooiga nam wszelkiggdane przez
nas istotne dokumenty, a pracownicy Spétki udzielali namiezlgdnych do zbadania
sprawozdania finansowego, wydania opinii i spdeenia raportu - informaciji.

CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWO SCI |
OMOWIENIE WYNIKOW KONTROLI ZEWN ETRZNYCH

B. 1. SYSTEM RACHUNKOWGCI

Zasady rachunkowégi przyjete przy sporgdzaniu sprawozdania finansowego na dzgd
grudnia 2011 roku wynikaj z zapisow zawartych w Mdzynarodowych Standardach
Rachunkowéci, Mi¢dzynarodowych Standardach SprawozdawczoFinansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpmtzen Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosowniewgmogoéw ustawy o
rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonavetzy

Dokonalsmy wyrywkowego sprawdzenia prawidtow® dziatania systemu ksjowasci.
Naszej ocenie podlegaty w szczegdlrio

- prawidtowa¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnd¢, bezbkdnas¢ i sprawdzalné¢ prowadzonych za pomaeckomputera ksig
rachunkowych,

- zasadn& metod zabezpieczenia dgsti do danych i systemu ich przetwarzania za pamoc
komputera,

- powigzanie danych wynikagych z ksag z dowodami ksigowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji kgiowej, ksgg rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentargjza

W wyniku tych ocen, w pajczeniu z rezultatami badania wiarygodooposzczegoéinych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdaily, ze system ksigowasci mozna ogolnie
uzna za prawidtowy. Nie byto celem naszego badania vigrae kompleksowej opinii 0 tym
systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia ¢fmstdo danych i systemu ich przetwarzania za pamoc
komputera nie budzzastrzeen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowayzt ksag rachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentacji dggwej, ksag rachunkowych oraz sprawozda
finansowych jest prowadzona w sposobsaiay.
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Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego GINO ROSSI S.A.
za rok obrotowy 2011

B.Il. INWENTARYZACJA
W okresie oljtym badaniem Spotka przeprowadzita gpejace inwentaryzacje:

* w drodze spisu z natury wedtug stanu naal8& grudnia 2011 r.:

- $rodkow trwatych

- towardéw handlowych,

- wyrobdéw gotowych,

- materiatéw,

- produkcji w roku,

- gotowki w kasie,

* w drodze uzyskania potwierdaeod bankow i kontrahentéw wedtug stanu na dzgl
grudnia 2010 r.:

- rozrachunkéw z odbiorcami,

- $rodkdéw piengznych w banku,

- kredytow,

Obserwowakimy inwentaryzag w dniach 30 grudnia 2011 r. i 3 stycznia 2012 r., ktérej
przedmiotem byly materiaty, wyroby gotowe, towaraz produkcja w toku.

Inwentaryzacja zostata przeprowadzona w zakresie, techini z czstotliwoscig
przewidziam w ustawie o rachunkowoi.

B. lll. KONTROLE ZEWNETRZNE
W okresie olgtym badaniem nie byly przeprowadzane kontrole z¢wne.
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Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego GINO ROSSI S.A.

za rok obrotowy 2011

CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
SPOLKI | GEOWNE WSKA ZNIKI EKONOMICZNE

C.l. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
AKTYWA 31.12.2011r. 31.12.2010 r.

Wyszczegolnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Aktywa trwate 61 074 59,24 61337 62,43
Wartasci niematerialn 685 0,66 78 0,8p
Rzeczowe aktywa trwe 21 93( 21,26 22 548 22,99
Nieruchomdci inwestycyjn 0,00 0,04 0,0p 0,00
Inwestycje wyceniane metagrwa wlasnéci 0,00 0,0 0,0p 0,00
Naleznosci dtugoterminow 2181 2,11 2318 2,35
Inwestycje w podmiotach zaleycl 33 404 32,3p 33 4@4 34,00
Inne aktywa finansov 0 0,00 0,0(
Aktywa z tytutu podatku odroczone 2873 2,79 2248 2,48
Aktywa obrotowe 42 064 40,79 36 940 37,57
Zapas 33 809 32,78 27 334 27,81
Naleznosci handlowe i inn 5 253 5,09 6 89)7 7,92
Naleznosci z tytutu biegcego podatku dochodowego 0 0,04 q 0,0
Inne aktywa finansov 0 0,00 q 0,0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 2 467 2,39 2 30p 2,34
Krotkoterminowe rozliczenia redlzyokresow 539 0,53 39% 0,4p
Aktywa trwate sklasyfikowane jako degine do sprzecds 0 0,04 Q 0,0
SUMA AKTYWOW 103 141 100,0p 98 237 100,00

PASYWA 31.12.2011r. 31.12.2010 .

Wyszczegolnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Kapitaty wtasne 32 53( 31,54 42 399 43,15
Kap|_ta+ _vvlaspy przypadajacy akcjonariuszom jednostki 32 530 315k 42 3do e
dominujacej
Kapitat podstawow 31 837 30,8f 31837 32,40
Kapitat zapasow 27 906 27,06 27 946 28,40
Kapitat z aktualizacji wycer 1 561 1,51 156p 1,99
Kapitat rezerwow 0 0,04 q 0,0
Niepodzielone wynil -28 494 -27,6B -18 937 -19,p7
Rdéznice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicz -279 -0,21 3 0,0B
Zobowiazania dtugoterminowe 15 754 15,28 19 449 19,15
Kredyty i pazyczki 14 714 14,2 18 042 18,38
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowe 230 0,2 48f 0,5p
Rezrwa na odroczony podatek dochod 654 0,63 71% 0,78
Rezrwa ngwiadczenia pracownic. 155 0,15 14% 0,1p
Zobowiazania krotkoterminowe 54 854 53,18 36 448 37,09
Zobowigzania handlowe i inne zoboyzianie 25 05§ 24,3 13 547 13,81
Kredyty i pazyczki 28 114 27,26 20 345 20,13
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowe 517, 0,5( 54 0,5p
Rezerwa ndwiadczenia pracownic, 498 0,44 532 0,54
Pozostale rezerv 666 0,64 143p 1,46
Zobowigzania zwgzane z aktywami sklasyfikowanymi jako 0 0.0 i 0.0
dostpne do sprzeds ' '
SUMA PASYWOW 103 14] 100,0p 98 237 100,00
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Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego GINO ROSSI S.A.

za rok obrotowy 2011

C.ll. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Obroty w roku sprawozdawczym

Wyszczegolnienie 2011 r. 2010 r.
w tys. zt struktura w tys. zt struktura

Przychody ze sprzeday 104 99§ 100,0p 101 408 100400
Przychod ze sprzeéaproduktév 63 917 60,8f 58 337 57,53
Przychdd ze sprzedatowardw i materiatd 41 082 39,18 430710 42 47
Koszty wlasny sprzeday 67 638 64,4p 58 640 57,83
Koszt wytworzenia sprzedanych produk 41 311 39,34 32 246 31,84
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiat 26 327 25,0y 26 395 25,99
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDA ZY 37 361 35,58 42 748 42,17
Koszty sprzeday 36 305 34,58 35 449 34,98
Koszty ogéinego zaszlu 5 865 5,5 6 181 6,10
WYNIK ZE SPRZEDA ZY -4 809 -4,5 111B 1,10
Pozostate przychody operacy 5 987 5,7 8 48p 8,47
Pozostale koszty operacy 4 624 4,4 3957 3,90
WYNIK OPERACYJNY -3 44§ -3,2 5 64 547
Przychody finansowv 5 0,01 463 0,4p
Koszty finansow 6 807 6,4 6 77p 6,48
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wsypglin

N 0 0,04 Q 0,0
przedsgwzieé
WYNIK BRUTTO Z DZIALALNO  $C
KONTYNUOWANEJ] -10 248 9,7 -66p -0,45
Podate -691 -0,6 -1 06p -1,05
WYNIK NETTO Z DZIALALNO SCI 9557 o1 sob 040
KONTYNUOWANEJ ’ ’
Wynik netto z dziatalngi zaniechant 0 0,04 q 0,0
WYNIK NETTO -9 557 -9,10 40§ 0,40
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Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego GINO ROSSI S.A.

za rok obrotowy 2011

WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dziatalnosé¢ gospodarca Spoétki i jej wynik oraz sytuacje majatkowa i finansowa za
okres objety badaniem w poréwnaniu z okresami poprzednimi charakteryujg
przedstawione veztowe wskaniki:

Lp.

Wyszczegolnienie

2011r.

2010r.

1.

Rentownds¢ / Deficytowas¢ majatku (w %)
wynik finansowy netto
suma aktywow

-9,27

0,41

Rentownds¢ / Deficytowaé¢ kapitatu wiasnego (w %)
wynik finansowy netto
kapitat wkasny

-29,38

0,96

Rentowndé¢ / Deficytowdé¢ sprzedazy netto (w %)
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedsp

-9,10

0,43

Wskaznik ptynnosci finansowej - |

aktywa obrotow
zobowgzania krotkoterminowe

0,76

1,01

Wskaznik ptynnosci finansowej - I
aktywa obrotowe - zapa
zobowizania krétkoterminow

0,15

0,26

Wskaznik ptynnosci finansowej - IlI
srodki pienezne i ich ekwiwalenty
zobowgzania krétkoterminow

0,04

0,06

Szybkaosé obrotu naleznosci (w dniach)
naleznosci handlowe i inne nadmosci x 365 dni
przychody ze sprzedq

18

25

Szybkaéé obrotu zobowigzan (w dniach)
zobowhzania handlowe i inne zobayriania x 365 dni
koszt wlasny sprzedg + koszty administracyjne i sprzega

83

49

Szybkaosé obrotu zapasami (w dniach)
zapasy x 365 dni

koszt wlasny sprzedg + koszty administracyjne i sprzega

112

99

10.

Unieruchomieniesrodkéw (w %)

majatek trwaty
wartas¢ aktywow

59,21

62,43

11.

Stopa zadhzenia (w %)
zobowhzania ogotem
wartas¢ aktywow

68,46

56,85

12.

Pokrycie majatku trwatego kapitalem wtasnym (%)

kapitat wlasny
majatek trwah

53,26

69,12
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Graficzne ujecie wybranych wskanikow ekonomicznych
Wskazniki rentownosci / deficytowasci /pkt 1, 2, 3/

04T 996043
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C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA

Komentarz do zaprezentowanych wielkéci wskaznikdw

Na sytuag} finansows Spotki na dzié bilansowy wplyrly nastpujace zjawiska, ktore
znajdup odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych skaw
ekonomicznych:

Przychody ze sprzeéla w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wyniosty 104.998 tys. zt i w poréwnaniu z poprzednim okresgigkszyly s¢ 0 3,53% tj. 0
3.580 tys. zt. Przychody ze sprzeglaroduktow wzrosty o 5.580 tys. zt (z poziomu 58.337
tys. zt w roku 2010 roku do poziomu 63.917 tys. zt w roku 20tajpmiast zmalaty
przychody ze sprzeghatowarow i materiatdw o 1.988 tys. zt (z poziomu 43.070 tysu z
roku 2010 roku do poziomu 41.082 tys. zt w rokul201

Koszt witasny sprzedg w badanym okresie wyniost 67.638 tys. zt i stanowit 64,42%
wartasci przychodow ze sprzega Porownugc wartasci z poprzedniego okresu koszt ten
wzrost w roku badanym o 15,34%, tj. o 8.998 tys. zi. gkezyly s¢ rOwniez koszty
sprzeday o 2,36% (tj. o 836 tys. zt) agyajgc poziom 36.305 tys. zt. Zmniejszyty koszty
0golnego zarzdu 0 5,11% (tj. 0 316 tys. zt) i na koniec roku 2@dyniosty 5.865 tys. zt.

W roku 2011 Spotka poniosta steahetto na poziomie 9.557 tys. zi. Fakt ten wplyna
wartasé wskanikow rentowngci majtku z 0,41% w ubieglym roku do -9,27%, kapitatu
wiasnego z 0,96% do -29,38%, jak rowirserzeday netto z 0,43% do -9,10%.

Na uksztattowanie siwyniku brutto z dziatalnéci kontynuowanej w wysoka -10.248 tys.
zt wplyreta nadwyka kosztéw finansowych nad przychodami finansowymi w len@&802
tys. zt oraz nadwika pozostatych przychodéw operacyjnych nad pozostatysut&mi
operacyjnymi w kwocie 1.363 tys. zt.

Udziat pozostatych przychodéw operacyjnych oraz przyéhodfinansowych w
przychodach netto w 2011 roku ksztattowat@ilpowiednio na poziomie 5,70% i 0,01% (w
poprzednim okresie 8,37% oraz 0,46%).

Udziat pozostatych kosztow operacyjnych oraz kosztéwn$ioaych w kosztach netto w
2011 roku ksztattowat siodpowiednio na poziomie 6,84% i 10,06% (w poprzednim
okresie 6,75% oraz 11,55%).

Suma bilansowa na dzie81 grudnia 2011 r. w poréwnaniu z rokiem ubieglym gkszyta

Sig 0 4.884 tys. zt, ksztalg§ sie na poziomie 103.141 tys. zt. W strukturze aktywow
obserwujemy w poréwnaniu z okresem poprzednim spadeksdeanteznasci handlowych

i innych o 1.644 tys. zt oraz aktywow trwalych o 264 tys. zigeddlnoczesnym wzfcie
wartasci zapasow 0 6.485 tys. zi.

Struktura pasywow natomiast wykazuje zmagzudziat kapitalu obcego jakdrodta
finansowania dziatalnfci gospodarczej. Warkg kapitalu wlasnego w poréwnaniu z
rokiem poprzednim zmniejszytg & 9.869 tys. zi, tj. 0 23,28% ksztalygjsic na poziomie
32.530 tys. zt.

Zobowgzania diugoterminowe zmniejszyty si 3.651 tys. zt, tj. 0 18,81%, ksztaligjsie
na poziomie 15.758 tys. zt. Zob@wania krotkoterminowe zwkszyly s¢ 0 18.406 tys. zi,
tj. 0 50,50%, ksztaltyg si na poziomie 54.854 tys. zi.
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Struktura krotkoterminowego kapitatu obcego zmienitagddwnie w wyniku zwkszenia
sie zobowgzai handlowych i innych o 11.491 tys. zt oraz kredytow dymaek o 7.750 tys.
zt.

W badanym okresie - w stosunku do okresu poprzedniego mikl@ynnagci finansowej |
stopnia wzrést z poziomu 1,01 do poziomu 0,76. Natomiastzwigk ptynnaci Il i IlI
stopnia spadty odpowiednio z 0,26 w okresie pomiredio 0,15 oraz z 0,06 do 0,04.

Wartas¢ wskanika szybkgci obrotu zobowjzar w dniach ksztattowata gina poziomie 83
dni w badanym okresie (w okresie poprzednim na poziomie 49 Limniejszyta si za to
wartos¢ wskanika szybkeci obrotu naleénaosci w dniach z 25 dni do 18 dni. Zykiszyta s¢
wartas¢ wskanika obrotu zapasami z 99 dni do 112 dni w rokuagen.

W roku 2011 zmniejszeniu ulegt wskik pokrycia majtku trwatego kapitalem wiasnym z
69,12% w roku ubieglym do 53,26% w roku badanym,cksayta s¢ natomiast stopa
zadhgenia z poziomu 56,85% w roku 2010 do 68,46% w akieslanym.

Wskazujemyze udziat kredytéw i payczek w finansowaniu dziataldoi spotki wzrést z
poziomu 39,11% w 2010 roku do poziomu 41,53% w rokueton sprawozdaniem
finansowym, ponadto udziat zoboyzian handlowych i innych wzrést z poziomu 13,81% w
2010 roku do poziomu 24,30% w roku etigm sprawozdaniem finansowym.

Zarzad Spotki podgt miedzy innymi dziatania restrukturyzacyjne w kluczowych cdosch
swojej dziatalnéci oraz optymalizagj ponoszonych kosztéw. Ponadto w dniu 31 stycznia
2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariusayo@rossi S.A. podjo
uchwat o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emigpbliczrg obejmupca nie
mniej nz jedna i nie wgcej niz 15.918.443 nowych akcji serii H o waito 1 zt kazda.

Ponadto banki finansgge zawarty ze SpoOlk porozumienie ustalgge warunki splaty
kredytéw oraz ich zabezpieczenia. Porozumienie to, zgodpiublikowanymi przez Sp&gk
raportami bieacymi, w kolejnych aneksach przedtu sptag kredytow. Ostatni zawarty
aneks ustala termin sptaty kredytéw na A& marca 2012 roku.

W sytuacji, gdy warté& pozyskanychsrodkéw finansowych z emisji publicznej w
wystarczajcy sposob zasili kapitat pracigy Spoétki oraz/lub w sytuacji dalszego
utrzymania kredytowania przez banki finangg dziatalné¢ Spotki w  wartgci
pozwalajcej na prawidtowe funkcjonowanie Spotki, zaémie kontynuacji dziatalrisi
moze okaza sie zasadne.
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CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegolnym pozycjom bilansu i rachunku zyskow i stralana oznaczenia literowe i
cyfrowe zgodne z kolejrgoia omawianych pozycji sprawozdania finansowego.
Poniej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania fioeego:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Aktywa trwate w kwocie 61 074 tys. zt
stanowig 59,21% sumy bilansowe]

Na wartg¢ aktywow trwatych skitadaj sie gtownie rzeczowe aktywa trwate i inwestycje
diugoterminowe. Ze wzgtu na istotny udziat w sumie bilansowej oraz na istotne zgjian
jakie miaty miejsce w porownaniu do poprzedniego okresu izEnprezentujemy
szczegoOtowe omoéwienie wybranych pozyciji.

Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 21 930 tys. zi
stanowia 21,26% sumy bilansowej

Gtowng pozycg rzeczowych aktywOw trwatych stanogvibudynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej w kwocie 10.690 tys. zt oraz indeodki trwate w kwocie

6.568 tys. zt. Najistotniejszzmiarg w porownaniu z rokiem ubiegtym jest zmniejszenie
pozycji innesrodki trwate.

Szczegotowe zestawienie zmian wadiagrup rodzajowyclsrodkéw trwatych, zawieragy
stan tych aktywow na pogtek roku obrotowego, zwkszenia i zmniejszenia oraz stan
koncowy, zostato zaprezentowane w sprawozdaniu finayiso

Na rzeczowych aktywach trwatych ustanowiono przewtasziezeraz zastawy rejestrowe,
ktore zostaly zaprezentowane w dodatkowych spraamadinansowym.

Inwestycje dlugoterminowe w kwocie 33404 tys. zt
stanowia 32,39% sumy bilansowe]

Na warté¢ pozycji bilansowej sktadaj sic w szczegolnéci diugoterminowe aktywa
finansowe w jednostkach pogzanych kwocie 33.404 tys. zt. Najgkiszy udziat w pozycji
bilansowej maj akcje Spotki Simple Creative Products S.A. w kwedgB.031 tys. zt.

Inwestycje diugoterminowe zostaly zakwalifikowane i wymae zgodnie z przygtymi
przez Spotks metodami wyceny, gfymi w polityce rachunkowsi.

Na akcjach ustanowiono zabezpieczenia, ktOre zostalyezaptowane w sprawozdaniu
finansowym.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 873 tys. zi
stanowig  2,79% sumy bilansowej
Na pozycg bilansow sktadag sic aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Zarzad Spoiki przeprowadzit anakzwartcsci aktywow z tytutu podatku dochodowego
utrzymupc miedzy innymi maliwos¢ rozliczenia straty podatkowej w wysod@ podatku
mozliwego do rozliczenia o wartei 2.122 tys. zt. Zwgkszenie wyniku finansowego w
efekcie ugcia aktywa z tytutu podatku odroczonego wynosi 830 zt.

Aktywa obrotowe o wartosci 42 068 tys. zt
stanowia 40,79% sumy bilansowe]

Pozycp, ktéra ma najistotniejszy wptyw na wieliomaptku obrotowego szapasy.

Zapasy w kwocie 33 809 tys. zt
stanowia 32,78% sumy bilansowe]

Na wartg¢ zapaséw ogotem sktadagie materiaty w kwocie 6.275 tys. zi, potprodukty i
produkcja w toku w kwocie 1.422 tys. zt, produkty gotowe w lkoieo11.341 tys. zt oraz
towary w kwocie 12.207 tys. zt.

W okresie objtym opinig Zarzd Spotki dokonat zmiany w metodologii naliczania
odpisow aktualizyjcych warté¢ zapasow, o czym informuje w punkcie 1.26
wprowadzenia do sprawozdania finansowego. W wyniku tejammiw 2011 roku Spoétka
rozwigzata odpisy aktualizgge wartd¢ zapasow o gcznej wartdci 1.922 tys. zt oraz
zawigzata odpisy aktualizgge wart@é zapasow wgcznej wartéci 343 tys. zt.

Na zapasach wyrobéw gotowych i towarO6w ustanowiono przexelzenia oraz zastawy
rejestrowe, ktére zostaly zaprezentowane w sprammadinansowym.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA

Kapitat (fundusz) wtasny w kwocie 32 530 tys. zt
stanowi  31,54% sumy bilansowej

W badanym roku nasgpit spadek kapitatu wkasnego o 9.869 tys. zt, gtdwnie na ekut
osiggniecia straty w biggcym okresie.

Szczegotowe zmiany w kapitale wkasnym Spotki w roku badamgstaty przedstawione w
Zestawieniu zmian w kapitale wikasnymedacym integralla czescig sporadzanego przez
Spotke sprawozdania finansowego.
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Zobowiazania dtugoterminowe w kwocie 15 758 tys. zi
stanowia 15,28% sumy bilansowej

Na pozycg bilansowy sktadag sic zobowgzania z tytutu kredytu w kwocie 14.718 tys. zt,
rezerwa z tytutu podatku odroczonego w kwocie §54t.

Szczego6towa charakterystyka kredytow i zabezpigcze nimi zwigzanymi zostata
zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 54 854 tys. zt
stanowia 53,18% sumy bilansowe]

Na pozycg bilansows w znacacym stopniu sktadajsic z kredyty, ktére wynosg28.115
tys. zt oraz zobowzania handlowe i inne w kwocie 25.058 tys. zt.

SzczegoOlowe zestawienie zabezpigczestanowionych na powsgzych kredytach i
pozyczkach zostato zaprezentowane w sprawozdaniudovaym.

22



Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego GINO ROSSI S.A.
za rok obrotowy 2011

D.lIl. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - PRZYCHDY

Ponizej omowiono te pozycje rachunku zyskéw i strat, ktére miagcytiupcy wpltyw na
wynik finansowy oraz ktére w sposob istotny zmigmsie w stosunku do roku ubiegtego

Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzeday produktow 63 917 tys. zi

Przychody ze sprzedsp produktow ugte 53 prawidtowo i kompletnie w rachunku zyskow i
strat.

W okresie badanym nagit znaczcy wzrost przychoddéw ze sprzegeobuwia stanowjcych
wyroby gotowe Spotki o kwet5.579 tys. zt tj. 9,56% w poréwnaniu z rokiem pagnim.

Szczego6towa struktura rzeczowa i terytorialna zaprezesma jest w dodatkowych
informacjach i objé&nieniach sporgdzonych przez jednostk stanowicych integralg czgsé
sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzeday towarow i materiatow 41 082 tys. zt

W okresie badanym nagdit znaczcy spadek przychodow ze sprzegabuwia i galanterii
skorzanych stanowgych towary Spotki o kwagt1.988 tys. zi, tj. 0 4,62%.

SzczegoOtowa struktura rzeczowa i terytorialna zaprezesma jest w dodatkowych
informacjach sporgdzonych przez jednostk

Pozostate przychody operacyjne 5987 tys. zt

W najbardziej istotny sposob na pozyojptynety nadwyzki inwentaryzacyjne w kwocie
3.284 tys. zt oraz przychody z tytutu rozygania odpiséw aktualizagych wartd¢ zapasow w
kwocie 1.922 tys. zt.

D.IV. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - KOSZTY

Koszty wiasny sprzeday
Koszt wytworzenia sprzedanych produktov 41 311 tys. z
W okresie badanym nagit wzrost kosztu wytworzenia o kwg®.025 tys. zi, tj. 0 27,95%.

. Warto §¢ sprzedanych towaréw i materiatow 26 327 tys. zt

W roku obrotowym maia na sprzeds towarow wyniosta 56,05%, przy czym miar za
poprzedni rok obrotowy wynosita 63,42%. Mar na sprzedg towaréw liczona jest w
stosunku do wartei sprzedanych towarow i materiatow.
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Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatdw uleglta w stosunku do rokyprpedniego
zmniejszeniu o kwet28 tys. zt tj. 0,11%.

Koszty sprzeday 36 305 tys. zt

W badanym okresie nagtit wzrost kosztow sprzedst o 836 tys. zt w stosunku do roku
poprzedniego.

. Koszty ogolnego zargdu 5 865 tys. zi

Koszty og6lnego zagrlu zmalaty w stosunku do roku poprzedniego o 3%6zly

. Pozostate koszty operacyjne 4 624 tys. zt

Na pozycg skladaj si¢ gtownie niedobory inwentaryzacyjne w kwocie 2.558 tys. zi,
utworzone odpisy aktualizgge w hcznej wartdci 740 tys. zt oraz wart@ zlikwidowanych
zapasow w kwocie 747 tys. zt.

Koszty finansowe 6 807 tys. zi

W najbardziej istotny sposob na wynik finansowy Spotki wigly ujemne ré@nice kursowe w
kwocie 3.100 tys. zt oraz odsetki i prowizje oddg®w w kwocie 2.964 tys. zt.

Podatek dochodowy -691 tys. zt

Badana Spotka jest podatnikiem podatku dochodowego od msdmych. Warté¢ -691 tys.
zt wynika ze zmian w pozycjach aktywa z tytutu odroczonegdgiku dochodowego oraz
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W badaniresie nie wysgpit
biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych.
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D.V. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania Zestawienia zmian wi&igpivtasnym stwierdza i
zmniejszenie kapitatow wtasnych o kw@& 869 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym jest prawidtowo p@ane z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz kegami rachunkowymi.

D.VI. SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeptywowigiaych za okres od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, stwierdza swickszenie srodkow
pieniznych o kwo¢ 163 tys. zi.

Rachunek przeptywéw piegiinych jest prawidtowo povgzany z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz kegami rachunkowymi.

D.VIl. INFORMACJA DODATKOWA

Noty objaniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy #ekony 31 grudnia
2011 roku zostaly spogdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowéci, wynikajagcymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkdeaip
Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawéczd-inansowej oraz zwezanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozpadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymoggianty z dnia 29 wrzaia
1994 roku o rachunkowgi (Dz. U. z 2009 Nr 152, poz. 1223 z @ zmian.) i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych, azgkgodnie z wymogami Rozpadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie inforjnb®zacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wasiowych oraz warunkéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawang@va nielgdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259&m zmian.).

CZESC E - OCENA PRZEDLOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI

Sprawozdanie z dziataldo Zarzdu na dzié 31 grudnia 2011 roku uwzgtinia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mawart. 49 ust. 2 i 3 ustawy z
dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2009 Nr 152, poz. 1223 z pd.
zmian.) oraz wymagane przepisami Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartéciowych oraz warunkédw uznawania za réwnawe informacji
wymaganych przepisami prawarnséwa hielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 r., Nr 33, poz. 259 z 3. zmian.). Informacje finansowe w nim zawartezgodne z
informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finamgam.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostaloanigaad wsgpnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do gpaenia sprawozdania przez
jednostk. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotkinesok od 27 lutego
do 2 marca 2012 roku oraz w siedzibie REWIT &wi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. do
dnia wydania opinii.

Badanie przeprowadzone zostato przez biegltego rewidentzhath Rudowskiego Nr
ewidencyjny 11046 oraz asystentow Aleksan8rzumslg, Krzysztofa Szagati Krzysztofa
Bachanka.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwiergzag sprawozdanie finansowe zostato
sporadzone na podstawie prawidtowo prowadzonychyggsachunkowych, jest kompletne,
sporadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z palitachunkowséci
Spokki,  wynikapcymi  z Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkdaio
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavéczo Finansowej (MSR/MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpgzenh Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Staraldrd stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkowgei i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Dane
liczbowe i obj&nienia stowne zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalaj oceg
sytuacji majtkowej i finansowej badanej Spotki oraz eghictego przez rj wyniku
finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostala wydana opina iestrzeen z
uzupetniagcymi objanieniami dotycacymi wptywu sytuacji ekonomicznej i finansowej
Spotki na maliwosé kontynuaciji dziatalnéci oraz dokonanych zmian w wycenie odpisow
aktualizupcych zapasy oraz kalkulacji rezerw na naprawy gwarancyjied iwptywu na
wynik finansowy, a take efektu wptywu podatku odroczonego na wynik finansowy wurok
obrotowym. Dodatkowo wskazano na udziat wéciooddziatdbw samobilansagych w
aktywach oraz obrotach Spoiki.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opini¢ skladajca si¢ z 4 kolejno numerowanych stron - od 1 do 4,
2. raport zawierajcy sk na stronach od 5 do 26 kolejno ponumerowanych i
parafowanych przez biegtego rewidenta.

Ksigowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na lisppodmiotow uprawnionych do badania sprawozéflaansowych
pod numerem 101

Michat Rudowski Lucyna Witek

Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11046 Numer ewidencyjny 8038
Czionek Zarzdu

Ksigowi i Biegli Rewidenci
Spéika z ograniczanodpowiedzialnécia
Gdaisk, dnia 20 marca 2012 r.
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