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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki Makarony Polskie S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Makarony Poiskie S.A.
z sicdzibg w Rzeszowie, przy ulicy Podkarpackiej 15, na ktore sklada sig sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetel polityce rachunkowosci 1 inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoild,

Zarzad Spditki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spehialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z pdin.zm.), zwanej dalgj ,,ustawg o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgednosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowz i finansowa, jak teZ wynik
finansowy Spélki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego
sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Radg Biegfych
Rewidentdw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewno$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szezegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenic poprawnodci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewaiajgcej mierze W sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze
badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii,

Sad Rejonowy diz m. st Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: G1007687C
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Spotka Makarony Polskie S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku nie spetnila wymaganego poziomu
wszystkich wskaznikéw ekonomiczno-finansowych, zawartych w umowach kredytowych z
bankami finansujacymi Spokke, co zostalo przez Spélke opisane w nocie 27 dodatkowych
informacji 1 objasnien do sprawozdania finansowego. Zgodnie z zapisami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoscei, w przypadku, gdy jednostka nie spetnia warankéw umowy
dlugoterminowej pozyczki w dniu lub przed dniem zakonczenia okresu sprawozdawczego,
w zwigzku z czym zobowigzanie staje si¢ wymagalne na zadanie, zobowigzanie zaliczane
jest do zobowiazan krétkoterminowych. Spotka nie dokonata reklasyfikacji czgscel kredytdw nie
spelniajacych opisanych powyzej wskaZaikéw na kwote 6.643.228 =zl ze zobowigzan
dhagoterminowych na zobowiazania krdtkoterminowe.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw wynikajacych z nieprawidlowej prezentacji ekspozyeji
kredytowych na kwote 6.643.228 z1 jako zobowigzanie diugoterminowe, zbadane sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

~ przedstawia tzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
Spolki na dzief 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeii Komisii Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w fych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spdtki.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, Ze sytuacja finansowa 1 ocena plynnosci Spofki ulegla
pogorszeniu, Zwracamy réwniez uwage na punkt L7 d wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, w ktérym Zarzad przedstawia warunki funkcjonowania Spétki i wdrazany program
restrukturyzacji a takze proces rozméw z bankami finansujgeymi Spotke,

Zwracamy réwniez uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanic jest sprawozdaniem
jednostkowym i winno stuzyé przede wszystkim celom statutowym, Nie mozZe by¢ ono jedyng
podstawg oceny sytuacii finansowej i majatkowej Spétki, ktéra jest podmiotem dominujgeym w
Grupie Kapitalowej. Oprécz sprawozdania jednostkowege Spétka sporzadza rowniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktérej jest jednostka dominujacy.
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Sprawozdanie z dzialalnodci Spétki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowotci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoiciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informaci wymaganych przepisami
prawa panistwa nicbedgcego pafstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzaee ze
zhadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Marek Turczynski
Kluezowy biegly rewident
pracprowadzajycy badanic
o ewid, 90114
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Makarony Polskie S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
MAKARONY POLSKIE S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spotke
Spotka dziata pod firmg Makarony Polskie S.A. Siedziba Spétki jest Rzeszow ul. Podkarpacka 15,

Spotka prowadzi dziatalnosé w formie spétki akeyjnej, zawiazanej aktemn notarialnym w dniu
10 maja.2004 roku przed notariuszem Teresa Panck-Wisniowskg w Rzeszowie {Repertorivm A
Nr 4882/2004). Spéika zostata zargjestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy pod numerem 0000212001
na podstawlie postanowienia z dnia 5 lipca 2004 roku.

Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
XU Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Rzeszowie pod numerem
KRS 0000212001,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 8133278856 nadany przez Naczelnika
I Urzedu Skarbowego w Rzeszowie w dniu 26 czerwea 2002 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spélce w dniu 01 wrzednia 2009 roku REGON o numerze: 691674708,
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spétki przedmiotem jej dzialalnesei jest:

- Produkcja makarondw, klusek, kuskusu i podobnych wyrobéw macznych,

—  Przetwarzanie i konserwowanie migsa oraz produkcja wyrobow z migsa,

~  Przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakéw i migezakow,

—  Przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw,

—  Produkcja olejéw i thuszezdw pochodzenia rodlinnego 1 zwierzgeego,

—  Wytwarzanie wyrobow mieczarskich,

~  Whytwarzanie produktdw przemiatu zb6z, skrobi i wyrobow skrobiowych,

—  Produlkeja wyrobdw piekarskich i maczaych,

—  Produkcja pozostatych artykuldéw spozywezych,

-~ Produkeja gotowych paszy i karmy dla zwierzat,

~  Produkcja napojéw bezalkoholowych, produkcja wéd mineralnych 1 pozostatych wéd
butelkowanych,

—  Produkcja opakowan drewnianych,

- Produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowai z papieru i tekiury,

—  Produkcja pozostatych wyrobdw z papieru i tektury,

—~  Drukowanie i dziatalno$é¢ ushugowa zwiazana z poligrafia,

—  Produkcja opakowan z tworzyw sztucznyci,

—  Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzgdzen,

~  Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow,

- Roboty zwiazane z budowa obiektow inzynierii ladowej 1 wodnej,

- Roboty budowlane specjalistyczne,

~ Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdow
samochodowych,

—  Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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—  Transport drogowy towarGw,

~  Magazynowanie i dziatalno$¢ ushugowa wspomagajaca transport,

—  Dziatainosé ustugowa zwigzana z wyzywieniem,

- Przetwarzanic danych, zarzadzanie stronami internefowymi( hosting) i podobna dziatalno$é
portali internetowych,

—  Drziatalno$é zwigzana z obstuga rynku nieruchomodei,

~  Badania naukowe i prace rozwojowe,

—  Reklama, badanie rynk 1 opinii publicznej,

—  Wrynajem i dzierzawa,

—  Dazialalnesé zwigzana z zatrudnieniem,

~  Duzialalno$é ochroniarska w zakresie obshigi systemdw bezpieczenstwa,

—  Duzialalnodé ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach i zagospodarowaniem
terenéw zieleni,

- Duziatalno$é zwigzana z administracyina obstuga biura i pozostata dziatalnodé wspomagajgca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,

—  Dziataino$¢ zwigzana z grami losowymi i zaldadami wzajemnymi,

- Naprawa i konserwacja komputerdw 1 artykuléw uzytku osobistego i domowego,

~  Pozostata dziatalnosé ushugowa, gdzie indziej nieklasyfikowana.

W badanym okresie Spéfka prowadzila dzialalno$é w zakresie produkeji i sprzedazy makaronéw,
kiusek, kuskusu i innych wyrobdw spozywezych.

Kapitat zakladowy Spdlki wedhig stanu na dziefi 31 grudnia 2011 roku wynosit 27.750.213,00 z
i dzielit sig na 9.250.071 akcji o wartodel nominalnej 3zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wéréd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:
—  Agro-Technika S.A. — 21,62.% akcji,

—  Marek Jutkiewicz. — 14,70% akcii,

—  Eizbieta i Grzegorz Stomkowscy 12,79%,

—  OFE Polsat 5,28%,

—  Pogostali 45,60%.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym nie wystgpily zmiany w kapitale .zak%adowyqu
Spotki, a zmiany w strukturze wlasnosei kapitatu zakladowego byly konsekwencjg transakcji
kupna/sprzedazy akcji Spolki na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowyeh.

Kapital wiasny Sp6tki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 53.270. 075,89 zt.

Rokiem obrotowym Spokki jest rok kalendarzowy.

Spélka posiada nastepujace podmioty powigzane:
—  Stoczek Sp. z 0.0, —  podmiot zalezny w 100%,

W sklad Zarzadu Spolki na dziet wydania opinii wehodzili:
~  Pawel Nowakowski ~  Prezes Zarzadu,
- Krzysztof Rubak —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
- zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej nr 3 z dnia 20 maja 2011 z petnienia funkeji Czlonka
Zarzadu zostat odwolany Marek Ferus. .

Powyzsze zimiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we whadciwym rejestrze sgdowym.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 7
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnodé Spédki w 2010 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosei 279.011,19 zt,
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy 2010 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Re-Vision Rzeszdw-Jozef
Krol Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie. Biegly rewident w dniu 18 marca 2011 roku wydat o tym
sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwicrdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbylo si¢ w dniu 24 maja 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o przekazaniu zysku netto za rok 2010 w kwocie 279.011,19z} na kapitat zapasowy Spéiki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zestato zlozone w Krajowym Rejestrze Sqdowym
w dniu 20 czerwea 2011 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu
3 czerwea 2011 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 47 poz.
262 w dniu 4 stycznia 2012 roka,

3, Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kiuczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 11 lipca
2011 roku, zawartej pomiedzy Makarony Polskie S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla I 19, wpisana na prowadzong przez Krajows Radg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdad finansowych pod nr 73,
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kiuczowego bieglego rewidenta Marka Turczynskiego (nr ewidencyjny 90114)
w siedzibie Spétki w dniach od 27 do 29 grudnia 2011 roku, od 20 lutego do 2 marca 2012 roku
oraz poza siedziba Spdtki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 15 czerwcea 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 19statutu Spolki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Marck Turczyfiski potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdaf finansowych oraz iz speiniaja warinki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdin,
zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki Makarony
Polskie S.A.

4. Dostepnosé danych i odwiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszege badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakeie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i

wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spdtki z
dnia 20 marca 2012 rcku. -

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, g
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Poniicj zaprezentowane sg podstawowe wielkosel z rachunku zyskéw i strat oraz wskaZniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w pordwnaniu
do analogicznych wielkodei za rok ublegly (po przeksztalceniu dokonanym przez Spotke,

jak opisano w punkecie 1.7.e dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego za
rok 2011).

Podstawowe wielkodci z rachunku zyskdw i strat (w tys. zh) 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 148 385,46 124 990,13
Koszty dziatalnosci operacyjnej 156 452,88 127 488,64
Pozostale przychody operacyjne 956,59 3791,21
Pozostale koszty operacyjne 918,84 857,00
Przychody finansowe 3 430,84 451,59
Koszty finansowe 1 945,48 1312,33
Podatek dochodowy 157,50 291,29
Zysk (strata) netto -6 701,82 -716,31
Catkowity dochéd ogdlem -6 701,82 -716,31
Wskazniki rentownogci 2011 2010
— rentownosé sprzedazy -5% 0%
- rentowno$é sprzedazy netto -53% -1%
- rentowno$é nefto kapitatu wiasnego -11% -1%

Wskazniki efelktywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,20 1,06
— wskaznik rotacji naleznodci w dniach 65 67
— wskaZnik rotacji zobowigzan w dniach 62 52
- wskaZnik rotacji zapasdéw w dniach 20 21

Phynnodé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadhizenia 57% 49%
- stopiefl pokrycia majatku kapitatem wiasnym 43% 31%
— kapital obrotowy nette {w tys. zi) {5859 1063
- wskaznik plynnosci 0,88 1,03
- wskaznik podwyzszongj phynnosci 0,70 0,77

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 9



Makareny Polskie S.A.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2011 nastgpujacych
tendencii:

- spadek wskaznikéw rentownodct,

—  wazrost wskaznika rotacji magatku.

- spadek wskaznika rotacji naleznosci oraz zapaséw w dniach,

—  wzrost wskaZnika rotacji zobowiazar w dniach,

—  wazrost stopy zadluzenia,

- spadek stopnia pokrycia majatku kapitalem wiasnym,

~  spadek kapitatu obrotowego netto,

—~  obnizenie wskaZnikéw ptynnosci.

Spotka nie dokonata reklasyfikacji czesci kredytéw niespetniajacych wskaZnikow zawartych w
umowach kredytowych na kwote 6.643.228 zi ze zobowiazaf dtugoterminowych na zobowigzania
krotkoterminowe.

Jak opisano w punkcie 1.7.d. dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego
Zarzad przedstawia warunki funkcjonowania Spolki i wdrazany program restrukturyzacji a takze
proces rozmdw z bankami finansujacymi Spotke.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 10



Makarony Polskie S.A.

I1I. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Ocena systemu rachunkowosei

Spétka posiada dokumentacje wymaganq przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosei (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pbén. zm., zwanej dalgj ,ustawg o
rachunkowosci, w szczegblnosei dotyczaces: okreslenia roku obrotowego

i wehodzacych w jego sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywéw oraz
ustalania wynike finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systenu ochrony
danyeh i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowodci zostata opracowana zgodnie z ustawg
o rachunkowoséci, a w zakresie wyceny akiywdw i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami MSSF i przyjgta do stosowania od dnia 1 stycznia 2011 roku
nchwata Zarzadu nr 6 z dnia 11 maja 2011 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach
objasniajgeych.

Zasady rachunkowosci, co, do kidrych Spétka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dzialalnosei Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposdb
ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim, za wyjatkiem
zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, polegajacej na przyjeciu stawek amertyzacii bilansowe]
stuzacych do rozliczenia dotacji na §rodki trwale zamiast stawek amortyzacji podatkowe;. Zmiana
ta zostala uzasadniona przez Zarzad Spoiki, jako lepiej odzwierciedlajaca sytuacj¢ i wyniki
finansowe Spotki. Zmiana ta spowodowala pogorszenie wyniku finansowego o kwotg 1.826.639,45
zh. Spofka zamiescita opis tej zmiany w punkcie 1.7.¢ dodatkowych objasnien i informacji do
sprawozdania finansowego.

W Spotce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Asseco Softlab, w ktdérym
dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System Asseco Softlab posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osob nieuprawnionych oraz funkeyjne ograniczenia
dostgpu. Opis systemu informatycznego speinia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 1lit. c) ustawy
o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
po przeksztateeniu dokonanym przez Spolks, jak opisano w punkcie 1.7.d. dodatkowych informaciji
i objasnieri do sprawozdania finansowego za rok 2011 i zostal on prawidiowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych badanego okresu. W zakresie sald bilansu otwarcia wykonalismy niezbgdne
procedury majace na celu potwierdzenie, czy salda te nie zawierajg istotnych bleddw.

W czedel przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowodei.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjgtego sposobu  prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki s przechowywane zgodnie
z rozdziatem § ustawy o rachunkowosei.

Spéika przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwodcia wymagana przez ustawe o rachunkowodei. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.
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2, Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzient 31 grudnia 2011 roku 1 obegjmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziet 31 grudnia 2011 roku, ktdre po
stronie aktywow 1 pasywdw wykazuje sumg 123.376.673,46 zi,

—~  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace strate netto w kwocie 6,701.816,52 zt oraz catkowity ujemny dochdd
ogdlem w kwocie 6.701.816,52 zi,

—  sprawezdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku de 31 grudnia
2011 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 6.701. 816,52 =i,

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pieniginych o kwotg 338.066,40 z1,

- informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.

Strukiura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spélce skladaja sic:
~  drodki trwale w kewocie 52.553.284,43 z1,
—  $rodki trwale w budowie w kwocie 1.869.480,51 zt.

Informacje dedatkowe prawidlowo opisuja zmiany stanu $rodkdw trwalych oraz $rodiéw trwalych
w budowie, facznie z ujawnieniem ewentuainych odpisdéw aktualizujgcych powyisze sktadniki

majatkowe.

Inwestyeje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dhugoterminowych w Spélee zaliczono:
- udzialy i akcje w kwocle 20.653.736,61 zi,
- inwestycje w nieruchomosci w kwocie 318.085 zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struklura zapasow

Struktura zapasédw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ POZYCj¢
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznodei handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
nateznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily.

Zobowigzania

Najwigksze wartodci wérdd zobowigzan Spotki stanowig:
—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 9.626.099,99 zi,
—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie9.606.443,07 zi,
- zobowigzania z tytuhu dostaw i usfug w kwocie 31.458.042,79 zt.
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Specyfikacje zaciafgnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczed ujawniono w informacjach
dodatkg;ych. Zobowiazania przedawnione fub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie
wystapliy.

Spétka 1}ic dokonata reklasyfikacji czesel dhugoterminowej kredytéw niespetniajgeych wskaznikdw
ckonomiczno-finansowych na kwote 6.643.228 zl, co zostalo zaznaczone w opinii.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajgce czynne 1 bieme rozliczenla migdzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposdh prawidlowy opisujg ich struktur¢. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidtowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspekiach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanei opinii

Opinia zawiera zastrzezenie dotyczace nieprawidlowej prezentacji ekspozycji kredytowych na
kwote 6.643.228 zt jako zobowiazanie diugoterminowe. Zgodnie z zapisami Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci obowiazujacych Spétke, a w szczegdlnosci MSR 1 jednostka powinna
klasyfikowaé swoje zobowigzania finansowe, jako krotkoterminowe, gdy sq one wymagalne w
ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego, nawet wowezas, gdy
pierwotny termin wymagalnosci przekraczal dwanascie miesigey. Spotka Makarony Polskie S.A,
na dzien 31 grudnia 2011 roku nie utrzymata wymaganego poziomu wszystkich wskaZnikow
ckonomiczno-finansowych, zawartych w umowach kredytowych z bankami finansujgeymi Spdtke.
Jednoczesaie Spétka nie uzyskata od bankéw zapewnienia zwalniajgcego Spotke od przestrzegania
wskaznikéw ekonomiczno-finansowych, Zgodnie z zapisami Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosei, w przypadku, gdy jednostka tamie warunki umowy dtugoterminowej pozyczki w
dniu lub przed dniem zakoficzenia okresu sprawozdawczego, w zwigzku, z czym zobowigzanie
staje sie wymagalne na zadanie, zobowigzanie zaliczane jest do zobowigza krétkaterminowych.
Spéika nie dokonala reklasyfikacii czgéei kredytow niespetniaiacych opisanych powyiej
wskaznikéw na kwote 6.643.228 zf ze zobowiazan dlugoterminowych na zobowigzania
kréthoterminowe.

4. Kompletno§¢ i poprawnoé¢ sporzgdzenia dodatkewych informacji i objadnien oraz
sprawozdania z dzialainodci Spéiki

Spotka potwierdzila zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dzialalnodei przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w
informacjach objasniajacych.

Dla poszezegdinych aktywédw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajgce w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze 0raz jasno prezentujg
pozostale informacje wymagane przez MSSF.
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Zurzad sporzadzit 1 zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosei Spétki w
roku obrotowym 2011, Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosei oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacii wymaganych przepisami
prawa paistwa niebedacego pafistwem  czlonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia  tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrddiem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

IV, UWAGI KONCOWE

QOswiadczenia Zagzadu

Deioitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spdiki pisemne
véwiadezenie, w ktbrym Zarzad stwierdzit, iz Spdlka przestrzegata przepisdw prawa.

P

Ho |

Marek Turczyfiski
Kluezowy bicgly rewident
przeprowadzajacy badanic
nr ewid. 001 14

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr, ewidencyinym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 marca 2012 roku
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