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BUDUJEMY ZAUFANIE

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
SKOTAN S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku Grupy Kapitalowej SKOTAN S.A. (dalej
Grupa), dla ktdrej ,SKOTAN" S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Uniwersyteckiej 13 jest
jednostka dominujaca, na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzies 31 grudnia 2011
roku, ktdre po stronie aktywow i pasywdéw wykazuje sume 63 286 tys. 2t

c. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 01
stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje catkowity strate w
wysokosci 31 425 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 01
stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwote 31 401 tys. zt,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 01
stycznia 2011roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu
srodkéw pienigznych o kwote 228 tys. zf,

f. dodatkowe noty objasniajace,
{zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnos¢, prawidiowose i jasnos¢ zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jak réwniez prawidiowos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Jednostki dominuj
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani s3 do zapew
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Usta ]
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), z
Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozd
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we w
aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyj
jego sporzadzenia jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w spos

do obowigzujacych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych/
Rewidentéw w Poisce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposé
pozwalajgca na wyrazenie opinii o zatgczonym skonso
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w.

y uzyska¢ racjonalng pewn
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dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rdéwniez ocene poprawnosci przyjetych
do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych szacunkéw oraz ich
podstaw, a takze ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajagcych podstaw
do wyrazenia opinii o zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catosé.

Na dziert wydania opinii nie zakoriczyt sie spér sadowy Jednostki dominujgcej z AT Agrar Technik
GmbH z siedzibg w Schiaitdorf {dalej AT Agrar). Poczatek sporu sgdowego zapoczatkowat otrzymany
w dniu 7 wrzesnia 2009 roku nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym Sad
Okregowy w Warszawie nakazat Jednostce dominujacej zaptacenie na rzecz AT Agrar kwoty 5200
tys. euro z ustawowymi odsetkami oraz zwrot kosztéw procesu. Wraz ww. nakazem Jednostka
dominujgca otrzymata kopie pozwu z dnia 10 lipca 2009 roku skierowanego przez AT Agrar
przeciwko ,SKOTAN” S.A. o zaptate kwoty 10% wartosci umowy z dnia 19 czerwca 2006 roku
zawartej pomiedzy Spotka a AT Agrar z tytutu wykonania czesci dokumentaciji technicznej. Zawarty
kontrakt dotyczyt budowy dwéch instalacji produkcyjnych estréw metylowych wyiszych kwaséw
ttuszczowych i opiewat na faczng kwote 52 000 tys. euro. W opinii Zarzadu Jednostki dominujacej
dostarczony nakaz =zaptaty w postepowaniu upominawczym byt nieprawomocny oraz
bezpodstawny w kwocie, o ktérej zasadzenie wnidst AT Agrar. W dniu 21 wrzeénia 2009 roku
Jednostka dominujgca wniosta do Sadu sprzeciw wobec ww. nakazu zaptaty w postepowaniu
upominawczym.

Sprawa sgdowa jest nadal w toku. Radca Prawny Jednostki dominujgcej przedstawit informacje,
iz na obecnym etapie rozprawy nie mozna przedstawi¢ rozwazan co do rokowart w tym sporze.
W ocenie Zarzadu ,SKOTAN” S.A. ryzyko powstania zobowiazania jest niskie w zwigzku z czym nie
utworzono rezerwy na powyisze zobowigzanie. Wartod¢ przedmiotu sporu na dzie 31 grudnia
2011 roku po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP wynosi 22 967 tys. zt. Z uwagi na wcigz
istniejgce ryzyko powstania powyiszego zobowigzania, naszym zdaniem ,SKOTAN” S.A. powinna. .
utworzy¢ rezerwg na zobowigzanie wobec AT Agrar, na skutek utworzenia ktérej, skonsolidowany
wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku jak i kapitat wiasny Grupy na
31 grudnia 2011 bylyby o 22 967 tys. zi nizsze.

Zarzad przedstawit informacje w sprawie powyzszego sporu w pkt. XXIX sprawozdania z dziatalnoéci
Grupy.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem powyiszego zastrzezenia, zatgczone skonsolidowane ‘sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny aniku finansowego
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, jak tei sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia -
2011 roku, ‘ i

b. zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosici, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach =
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stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

c. jest zgodne z wpltywajacymi na forme i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych.

7. Nie zglaszajagc dodatkowych zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastepujace fakty:

a. do dnia zakoriczenia badania, skonsolidowane sprawozdanie za rok poprzedni nie zostato
ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

b. na przestrzeni 2011 roku podobnie jak w roku ubieglym podstawowa dziatalnoé¢ Jednostki
Dominujgcej pozostawata w sferze dziatalnosci naukowo-badawczej. W zwigzku
z powyzszym, Grupa nie odnotowuje przychoddéw ze sprzedazy podstawowej ponoszac
jednoczeénie koszty prowadzonej dziatalnosci badawczo — rozwojowe] przypadajace na
Jednostke Dominujaca.

8. Zapoznalismy sie ze z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznaliémy, Zze informacje pochodzace zzatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa znim zgodne oraz ze sprawozdanie Zarzadu
uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoiciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowaizne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

argin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10789 Numer ewidencyjny 11266

AAUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Kosicielna 18/4
Podmict uprawniony do badania
sprawozdart finansowych wpisany

na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR, ‘
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2012 rok
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RAPORT  UZUPEELNIAJACY OPINIE ZBADANIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 01 STYCZNIA

2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU
l. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujaca ,Skotan” S.A. (dalej Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu zostata
zawigzana w dniu 14 grudnia 1995 roku w Warszawie na podstawie postanowiert zawartych w Akcie
Notarialnym (Repertorium A nr 20157/95).

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Katowicach, przy ulicy Uniwersyteckiej 13.

Dnia 27 lipca 2001 roku Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000031886.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 5480075967 oraz symbol REGON 070629344.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

a. badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,
b. badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych

Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit
65 880 tys. zti dzielit sie na 54 000 000 akcji o wartosci nominalnej 1,22 ztotych kazda.

Kapitat zaktadowy Spétki dominujacej w badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie ulegt zmianie.

Wedtug stanu na dziet 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dommumcej
przedstawiata sie nastepujaco:

% posiadanych  llo$¢ posiadanych Wartosé - Wartos¢
Akcjonariusz o p A posladany nominalna akeji  posiadanych akeji
glosdw akcji ' .

: (wzt) = (wys.at) o

Razem 100,0% 54000000 1,22 65 880
Grupa Kapitatowa SKOTAN S.A. obejmuje nastepujace podmioty:
6/18:
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Z
Jednostka T
" S zastrzezeniem i 4 Audyt
~SKOTAN" S.A. domg\uch - pelna uwagami Sp.z 0.0. 31.12.2011
objasniajacymi
“SKOTAN-ESTER Sp.zo.0. ~ - 100% . 100% .~ pelna  Niebadana =~ = = = . =" 31122011
ALCHEMIA-ESTER Sp. z c.0. 100% 100% peina Nie badana - 31.12.2011

W trakcie badane okresu nastgpifa zmiana skiadu Grupy Kapitatowej. Jednostka dominujgca dokonata
zbycia posiadanych akcji w spétce Eurochem Sp. z 0.0.

Zgodnie z Statutem organami Jednostki dominujgcej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzit Marek Pawetczak petnigcy
funkcje Prezesa Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu
Jednostki dominujacej.

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dziert wydania opinii wchodazili:

Wyszczegdinienie Funkcja

Cz{onek RN
2
longk RN

Jécek Kostrzewa Cztonek RN

Fiak

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 28 czerwca 2011 roku w zwigzku z powotaniem Rady Nadzorczej na kolejng kadencje do skiad‘tj
nowo powolanej Rady Nadzorczej nie zostat powofany Pan Mariusz Jagodzmskl a w jego miejsce "
powotano Pana Jakuba Nadachwicza.

7/18
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2. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Gére numer ewidencyjny 10009, dziafajgcego
w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato
opinig biegtego rewidenta z zastrzezeniem oraz objasnieniami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
28 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 7 lipca 2011
2011 roku. Do dnia wydania opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 nie zostato
ziozone do opublikowania w Monitorze Polskim B

3. ZAKRES PRAC | QDPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Jednostki dominujacej ,SKOTAN" S.A. z siedziba w Katowicach, przy ulicy Uniwersyteckiej 13 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
kt6re po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 63 286 tys. zt,

¢. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 01 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje catkowita strate w wysokosci 31 425
tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktdre wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o
kwote 31 401 tys. zt,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 01 8]
2011roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw piei
o kwote 228 tys. 74,

f. dodatkowe noty objasniajace,
{zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie
kolejnych miesiecy od 01 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni r
okres od 01 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieni
rewident Piotr Bataban nr ewidencyjny 10789.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego p
zdnia 08 lipca 2011 roku zawarta na podsta

owadzono  zgodnie
uchwaly Rady Nadzo
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Jednostki dominujgcej z dnia 21 czerwca 2011 roku odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone poza siedzibg Jednostki
dominujgcej w dniach od 24 luty 2012 roku do dnia 20 marca 2012 roku z przerwami.

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za dokumentacje konsolidacyjna, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z postanowieniami
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej sa zobowigzani zapewnié, ponoszac w tym
zakresie solidarng odpowiedzialnos¢, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finansow 2z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowaine informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33, p0z.259).

Naszym  zadaniem bylo, w roparciu O przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajagcego  (uzupetniajgcego) ja raportu, o zatagczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnoéci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegéInosci takie, ktore
zaistniaty po dacie bilansu.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad udostepnit nam wszelkie
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz mformaqe a takie udzielit
stosownych wyjasénien. Lan

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce wbadanlu zachzonego :
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniajg wymag niezaleznosci.

Zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sa3 wsporzqdzoney
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT Sp.zo.o0.
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BUDUJEMY ZAUFANIE

H.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWEJ | MAJATKOWEI

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE) UPROSZCZONE

. Koniec .

" Koniec . s Koniec
Koniec X . biezacego X
. . poprzedniegc Dynamika poprzedniego

bieigcego roku
roku (tys. zi) roku (%) {struktura roku
¥s: (tys. zt) %) (struktura %)
0

Wartoscr nlematerlalnelprawne ‘ . 685 649

Aktywa z tytufu odroczonego podatku 38 37 2.7% 0.1% 0.0%
_dochodowego

-47,2%

o

Aktywa razem 63 286 101072 -37,4% 100,0% 100,0%
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. Koniec .

. Koniec . s Koniec
Koniec ) . biezacego .
. poprzedniego Dynamika poprzedniego

hiezacego . roku
roku {tys. zt} roku (%) {struktura roku
¥s. {tys. zt) %) {struktura %)
(4

Kapitat podstawowy

)“Pa\zostaie diugoterminowe'zobowiqzania
finanso
Pozostale rezerwy

tacie rzadowe. f

Zobowigzania krdtkoterminowe
L o

=

«‘s‘&”. =

4AUDYT Sp. z 0.0
ul. Koscietna 18/4
60-538 Poznan

tel: +48 61 841 71 80
fax: +48 61 841 71 90

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

www: www.4audyt.pl
e-mail: biuro@ daudyt.pl

KRS 0000304558
Kapital zakladowy 100 000 PLN

=11/18

Sgad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydzial Gospodarczy K



BUDUJEMY ZAUFANIE

2. SKONSCLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Koniec Koniec
biezgcego poprzedniego
roku (tys. zt) roku {tys. zt)

Dynamika
(%)

Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materialow

iyski(Strata) z dmaialnosa
operacyjnej

Zysk/{SirEta) z dziéiamosﬁci

-37 135 13 987 -365,5%
gospodarczej .

ﬁo&aték dochodowy 5710 2786 -305,0%

Calkownty dochod przypadajacy
akcjonariuszom jednostki -31425 11201 -380,6%
dominujgcej
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa Wartosc 51 122011 31.12.2010 31.12.2009
poizadana

Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max -49,7% 11,08% -14,8%
Ptynnosé finansowa
. . . Wartos¢
Nazwa wskainika Formutia obliczeniowa . 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
pozgdana

(aktywa obrotowe -
Wskaznik ptynnosci krotkoterminowe rozliczenia
bieigcej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krotkoterminowe

1,5-2,0 104,0 98,5 93,4

Kapitat cbrotowy netto aktywa obrotowe - zobowigzania
(w tys. zt.) biezgce
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AUDYT

Finansowanie dziatalnoéci

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa Wartosc 5, 122011 31.12.2010 31.12.2009
pozadana

Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/zobowigzania wraz

) ) >1 6,2 5,6 9,2
kapitatem wiasnym Z rezerwami

Trwatos¢ struktury
finansowania

kapitat wiasny/pasywa ogétem max 0,9 0,8 0,9

Komentarz

Istotnymi sktadnikami aktywow Grupy Kapitatowe] Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku byly inwestycje
krotkoterminowe, stanowigce 69,8% sumy bilansowej oraz rzeczowe aktywa trwate stanowigce 24,5%
sumy bilansowej. Inwestycji krotkoterminowe stanowig posiadane akcje Alchemii S.A. notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Rzeczowe aktywa trwate to gléwnie naktady poniesione
na realizacje bedacej w toku budowy doswiadczalnego zaktadu biotechnologicznego produkcji drozdzy
i drozdzowych produktéw paszowych w Czechowicach-Dziedzicach.

Warto$¢ kapitatu wtasnego zmniejszyta sie wzgledem 31 grudnia 2010 roku o 36,6% i stanowita na
koniec ostatniego analizowanego okresu 86,0% wszystkich pasywéw. O spadku kapitatu wtasnego
decydowata poniesiona strata za 2011 rok.

Istotnym sktadnikiem pasywoéw Grupy w roku 2011 roku jest rezerwa z tytutu podatku odroczonego '
stanowigca 6,9% sumy pasywow Spdtki oraz otrzymana zaliczkowo dotacja na realizacje projektu
biotechnologicznego w Czechowicach-Dziedzicach stanowigca 6,3% pasywéw Grupy.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Grupa poniosta strate w. wysokoéci
31425 tys. 21, ktdra byta gtownie efektem aktualizacji wartosci posiadanych akgji Alchemii S.A.

W zwigzku z osiggnieciem ujemnego wyniku finansowego w roku 2011 wartodci wskaZnikow
rentownosci kapitatu wlasnego oraz aktywdw spadty ponizej zera.

Wspotczynnik zadtuzenia Grupy opisujacy stosunek kapitatu obcego do kapitatu ogétem wynoszacy 0,1
wskazuje na wysoki udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu dziatalnosci Spotki-(86%) i utrzymuje sie na
poréwnywalnym poziomie w stosunku do 2010 roku. Wartoéci wskaZnikow obrazujacych poziom
finansowania kapitatem witasnym byly na koniec roku 2011 na poziomie przekraczajgcym zalecane
minimum.
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4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,SKOTAN” S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci wroku nastgpnym po badanym, naskutek zamierzonego lub

przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci Grupy
Kapitatowe].

W pkt. 2.8 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad ,SKOTAN” S.A.
poinformowat, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci Grupy oraz przedstawit informacje o czynnikach ktérymi zarzad kierowat sie
stosujac tg zasade. Zarzad Spotki dominujacej poinformowat o swoim nastepujgcym stanowisku: Zarzad
stoi na stanowisku, iz z uwagi na posiadany stan majatku oraz trwajgcy projekt inwestycyjny budowy
i eksploatacji drozdzowni, kt6ry wkroczyt w 2011 roku w faze realizacji, Spétka dominujgca oraz Grupa
zdolna jest do kontynuowania dziatalnosci w najblizszym okresie.
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Hl.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej
nie dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Ustawie o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposob, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe

prezentowato sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej tak jakby jednostki Grupy Kapitatowej
stanowity jedno przedsiebiorstwo.

2. DZIEN BILANSOWY
Nie wystgpity rozbieinosci pomiedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, a dniem, na ktéry zostaly sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacja.

3. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBIECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
Nie wystgpily wylaczenia z obowigzku konsolidacii.

4. RODZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitatowa zmniejszyta sie o spétke Eurochem
Sp. z 0.0. w zwigzku ze zbyciem Grupa odnotowata zysk w wysokos$ci 298 tys. zt.

5. WVYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja s zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiagnigte (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wylaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna. ‘

6. WARTOSC FIRMY

Dodatnia wartos¢ firmy wykazana w sprawozdaniu finansowym wyniosfa‘i(} tys. zt.
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7. KAPITAL WLASNY | UDZIALY NIESPRAWUIACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wiasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi. Kapitatu przypadajacy udziatowcom mniejszoéciowym nie wystapit.

8. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Grupa nie posiadata zobowiazan pozabilansowych.

9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly prawidiowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz w notach objaéniajacych.

Noty objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje niezbedne do oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zostaty one sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym wykazuje zmniejszenie
stanu kapitatu wiasnego w badanym okresie o kwote 31 401 tys. zi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pieniginych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych okwote 228tys. zl, a jego pozycje prawidiowo powigzane sg z skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji majgtkowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
notami objasniajacymi.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnoé¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego  sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie -
z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za.
rownowatzne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego parnistwem cztonkowskim.
Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dia ktérych
bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. :
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10. Informacje | ustalenia koricowe

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujgcej pisemne
o$wiadczenie, w ktérym stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw

prawa.
_

Wiceprezs Zarzadu

Piotr Bataha

Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10789 Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koicielna 18/4
Podmiot uprawniony de badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, 20 marca 2012 roku
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