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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Walnego Zgromadzenia NEUCA 5. A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
NEUCA S.A. z siedziba w Toruniu, ul. Szosa Bydgoska 58 (,.Spolka™), na ktére skiada sig
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 prudmia 2011 r,,
jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy
konczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqgdu oraz Rady Nadzorezef

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
Spotki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje za niezbedng, aby
sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek
celowych dzialan lub btedéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami} (..ustawa o rachunkowosci™), Zarzad Spotki oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Cdpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie. wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatln 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;
wydanych przez Krajowg Rade¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia s wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocen¢ tego
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ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania. nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewnetrznej] w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadno$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad Spolki oraz ocen¢ ogdlnej prezentacii
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, #¢ uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem. zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe NEUCA S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsg i finansowa Spdlki na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy koinczacy si¢ tego dnia. zostalo
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscei Finansowe). ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska. jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ jednostkowepo sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych. we wszystkich istotnych aspektach. ksiag rachunkowych.

Inne kbwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia. we wszystkich istotnych aspektach. informacje. o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafnstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r.. ur 33, poz.
259 z poZniejszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
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Ruport uzupedniafgey opinig = badunia jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficsgey sie 31 grudma 2011 r.
Cze$é ogdlna raportu
Dane identyfikujace Spolke
Nazwa Spolki
NEUCA S.A.
Siedziba Spdlki
87—100 Torun. ul. Szosa Bydgoska 58
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: 15 pazdziernika 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000049872

Kapital zakladowy
na dzien bilansowy:  4.440.677.00 z

. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spolki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

¢ Piotr Sucharski — Prezes Zarzadu,

¢ Robert Pigtek — Wiceprezes Zarzadu,
e Grzegorz Dzik — Wiceprezes Zarzadu,
s Jacek Styka - Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Marek Gajdziniski

Numer w rejestrze: 90061

Imieg i nazwisko: Rafal Wiza

Numer w rgjestrze: 11995

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS (0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w  Warszawie,
X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.
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Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
28 czerwca 2011 r.. ktore postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
18.186.727,69 zlotych zostal podzielony nastepujaco:

+ 7.973.170,59 zlotych przekazano na kapitat zapasowy,
e 10.213.557.10 zlotych przekazano na wyplate w formie dywidendy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 11 lipca
2011 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 457 z 6 lutego 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A. z siedzibg w
Toruniu, ul. Szosa Bydgoska 58 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktore
sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefh 31 grudnia
2011 r.. jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok
obrotowy koficzgcy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska. na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2007 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
1t lipca 2011 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 9 maja 2011 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowiein rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
w okresie od 14 do 18 listopada 2011 r., od 20 do 24 lutego 2012 r. oraz od 5 do 9 marca 2012 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacj¢ jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo. w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.



NEUCA S.A.
Raport uzupehiajgey opinig = badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviezgey sie 31 grudnia 2011 r,

Zarzad Spolki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyl wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowy biegly rewident oraz KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie. podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej.
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoseia sp.k.
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2.  Analiza finansowa Spolki

2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 %
71 '000 _ aktywdw z] "000  aktywiwn
Akiywa trwale
Rzeczowe akly wa trwale 155495 83 128 946 74
Wartoser mematenalne Y552 0.5 5544 03
Nieruchomaose inwesin oy e 4002 0.2 G{91 0,5
[nwesty cpe w ednostha mleme 1 stowarz szone 331137 17,6 321 600 18,5
Naleznoser handlowe 1uslug oraz pozostale 14179 07 334 02
Aktywa z iy tdu odroczonego podathu dochodowego 2 987 0.2 - -
Aktywa irwale razen 516352 27.5 468 725 269
Aktywa obrotowe
Zapasy 562901 299 625011 359
Naleznoscr handlowe 1usiug oraz poasstale 794268 422 643 931 7.0
Srodki premgme 1 wh ehwiwalenty 5502 03 2958 02
Pozosiale akiy wa 1 743 A 1 076 0.1
Aktywa obrotowe razem 1364414 725 1272976 730
SUMA AKTYWOW 1 880 766 100,50 1741 701 100.0
PASYWA 31.12.2011 %  31.12.2010 %a
w000 showow zE'000  akgvwdw

Kapital wiasny

Kapal podstawowy 4441 02 4429 3
Kapital zapasowy 2z sprzedazy akew powy ze) wh wanoser nommnalne) 128 406 6.8 127 503 7.3
Pozustah kapnal zmapasowy 57 147 31 49 174 28
Pozostale kapiak 3335 0.2 3198 02
Zyski mtrzyimane, w Ly 32444 17 18 187 1.0
- avsh rohu bremeepo 32 444 1.7 18 187 L0
Kapital wlasny razem 25773 12,0 202 491 1.6
Zobowiazania
Kredy ty 1pozveda 26488 14 81 %6 47
Inne awbhowigzang finansuwe T3 67 9 6198 36
Zobowiznia z tytulu instrumentow linansowych 13139 0.7 10728 0.6
Zobowigzania z tyvtulu odroczonepo poadathu dochodowepo - - 4000 02
Rezzrwy na zobowizania 2ty ulu swiadezen pracownen ch 27 0.0 23 0.0
Porostale robowigznia 3439 0.2 4020 0.2
Zobowigzania dugoterminowe razem 116 860 6,2 161776 93
Kredy 1y ipon czk 157224 84 168 606 97
Inne awbowwzania finansowe 86262 4,6 57706 33
Zobowlazania handlowe oraz nne sohownzanm operacyne 1 283088 68,2 1149707 66,0
Zobowigzan z by lubu hiesmcego padathu dochodowego 10116 0.6 - .
Rezzrwa na zohowigzani 7 1y tule swiadezen pracowniezych 626 0.0 381 0.0
Rezerwy na peavstale zobowigzana 135 0.0 62 0.0
Pozostale zobowipzani 702 0.0 972 0,1
Zobowigzania kritkoterminowe razem 1538 133 818 1377434 79,1
Zobowigzania razem 1654 993 880 1539210 ¥8.4
SUMA PASYWOW 1 880 Tty 100.0 1 741 701 10,0
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Raport uzupelniajycy opinie = budaniu jednostkowego spravozdunia finansewego
za rok obrotowy koviezgev sig 31 grudnia 2007 r,

2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2011 - % 1.00.2010 - Yo

3122001 przychodéw  31.12.2010  przychodin

Z1'000 _ze sprzedaly z| "000 ze sprzedaly
Prny chody a2 spradas 5725482 160 4622721 1,0
Kosa whsny sprzedan (5327127) 43,1 {4 324947) 93,6
Zysh brutto e sproedaly 398355 6,9 297773 6.4
Kosav spraedan (156 635) 27 (111 054) 24
Kosay ogolnepo zirzadu {188 38Y) 33 (140 545) 3,0
Pozvstale pra chody operacy jne 5661 ol 3033 0.1
Pomsiale kosAy operacy jne (13 548y 02 {101.406) 12
Zysk o dzialeinosci operucyjnef 45124 *8 18801 8.8
Preychody finansowe JVA3K u4 N 103 12
Kosay linansowe (32 146) LX) (21 5m) 0,5
Zysh preed opodatkowaniem 36616 a7 23395 0.5
Podatek dochodowy @17 0,1 {5208} 38|
Zysh netio 32 444 0,6 18187 0,4
Calkowite dochody ogélem 32 444 0,6 18187 0.4

Zysk netio przypadajgey na jedng akeje
Podstawowy () 731 4,12
Rozwodnieny () 060 17
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Wybrane wskazniki finansowe

zar rok obrotowy keiezqey siy 31 grudnia 20101 r.

2011 2010 2009

1.

Rentownosé spreedaiy netto

zysk netto x 100%
provchody 7ze sprzedan

Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x NP e

kapital w bisny - zysk netlo za rok obrotow

Szybko$¢ obrotu nalefmosci

gredni stan nakemogei handiows ch brutto x 365 dni
preyehody ze sprzedazy

Stopa zadluze nia

zobow izanin x 100%
5UMa pasyw ow

Wskamik plynnosci

akivwn obrolowe
zobow igzania krotkoterminowe

0.6%a 0A4% 0.3%

16,8% QY%

42 dni 44 dni 42 dni

88,0 884% 87,1%

0.9 09 (09

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw. towardw i materiatow,
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i uslug stanowi §rednig arytmetyczna naleznosci
handlowych brutto z poczatku i konca okresu sprawozdawczego. bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujgeych ich wartosé.
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Czesc¢ szczegolowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spolka posiada aktualna dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci., przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosei.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalis$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilisSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci. ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spdlka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majatkowyelh w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace. zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te
stanowig integralna czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki uwzglednia. we wszystkich istotnych aspektach,
informacje. o ktdrych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pozZniejszymi zmianami) i sg one zgodne z
informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.



34.

A

NEUCA 8.4,
Raport uzupetniajgey opinig = badania jednostkowego spravwozdania finansowego
za rok obrotowy koiezgoy sig 31 grndnia 2011 r.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spdlki
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres kofczaey sie tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu  KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51. 00-867 Warszawa

ol W2

Biegly rdwident nr 11995 Biegly rewident nr 90061
Komandytariusz, Petnomocnik Komandytariusz, Petnomocnik
Rafal Wiza Marek Gajdzinski

Poznan, 20 marca 2012 r.
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