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Swiecie, dnia 1 marca 2012 r.

Stanowisko Zarzadu Mondi Swiecie S.A.
dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji Mondi Swiecie S.A.
ogloszonego przez Mondi International Holdings B.V. i Framondi N.V.
w dniu 16 lutego 2012 r.

Zarzad Mondi Swiecie S.A. ("Spotka"), dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych ("Ustawa o Ofercie"),
przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
wszystkich akcji zwyktych na okaziciela Mondi Swiecie S.A. ("Wezwanie") ogloszonego
przez Mondi International Holdings B.V. i Framondi N.V. (facznie "Wzywajacy") w dniu 16
lutego 2012 r.

Zgodnie z Wezwaniem, Mondi International Holdings B.V. ("Nabywajacy") zamierza naby¢
w wyniku Wezwania ogloszonego stosownie do art. 74 ust. 1 oraz art. 91 ust. 6 Ustawy o
Ofercie, 17.000.000 akcji Spolki, stanowiacych 34% kapitalu zaktadowego Spotki i1
uprawniajacych do 17.000.000 gtosow na walnym zgromadzeniu Spoéiki, co stanowi 34%
ogoblnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spéiki. Nabywajacy, wraz ze swoim
podmiotem dominujacym (tj. Mondi plc), ktory w dacie ogloszenia Wezwania posiada
posrednio, poprzez Framondi N.V., 33.000.000 akcji Spotki, zamierza osiagna¢ w wyniku
Wezwania 50.000.000 akcji Spoétki, uprawniajacych do 50.000.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 100% ogolnej liczby akcji Spotki oraz gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

I. Podstawy stanowiska Zarzadu Spolki.

Sporzadzajac niniejsze stanowisko Zarzad Spoiki opieral si¢ na:

- analizie informacji zawartych w Wezwaniu,

- przegladzie cen rynkowych akcji Spotki w okresie 3 1 6 miesigcy poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania,

- przegladzie dostgpnych publicznie informacji o funkcjonowaniu, kondycji finansowej i
aktualnych cenach rynkowych akcji wybranych poréwnywalnych spotek z sektora produkcji
papierow.
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W celu zbadania, czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej akcji
Spotki, Zarzad Spoftki, dziatajac zgodnie z art. 80 ust. 3 Ustawy o Ofercie, zlecit takze KPMG
Advisory Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. (,,KPMG”) przygotowanie
niezaleznej opinii ma temat ceny akcji w Wezwaniu (,,Opinia”). W dniu 29 lutego 2012 r.
KPMG przedstawil Zarzadowi Spotki Opinig, ktora stanowi zatacznik do niniejszego
stanowiska.

1. Zastrzezenia.

Poza przegladem zrdodet informacji wskazanych wyzej, Zarzad Spotki nie dokonal zadnych
dziatah w celu analizowania, zbierania ani weryfikacji zadnych informacji, ktore nie
pochodza od Spoétki i nie ponosi on odpowiedzialnosci za prawdziwos¢, rzetelnos¢,
kompletno$¢ i adekwatno$¢ informacji, na podstawie ktorych zostalo przygotowane niniejsze
stanowisko, z wyjatkiem informacji pochodzacych od Spoiki.

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub sprzedazy
instrumentoéw finansowych, o ktorej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi. Kazdy z akcjonariuszy Spotki powinien dokona¢ wtasnej oceny
warunkéw Wezwania, w tym zasiggnac¢ porady u swoich doradcow posiadajacych wlasciwe
kwalifikacje, w celu podjecia decyzji o odpowiedzi na Wezwanie. Decyzja o sprzedazy akcji
Spotki w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ samodzielna decyzja kazdego akcjonariusza.

I11. Wplyw Wezwania na interes Mondi Swiecie S.A., w tym na zatrudnienie w Spélce.

Wzywajacy naleza do Mondi Group i, zgodnie z Wezwaniem, zamierzaja kontynuowac
obecng strategi¢ Spotki. Po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajacy planuja doprowadzi¢ do
zniesienia dematerializacji akcji Spotki poprzez podjgcie na walnym zgromadzeniu Spotki
uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji zgodnie z art. 91 ust. 4 Ustawy o Ofercie,
a nastgpnie do zlozenia wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego w celu uzyskania zgody
na wycofanie akcji Spotki z Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych oraz wniosku do
Gieldy Papierow Warto$ciowych o wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym.
Jezeli, po przeprowadzeniu Wezwania i nabyciu w jego ramach akcji, Wzywajacy uzyskaja
prawa do przynajmniej 90% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spoitki,
Wzywajacy rozwaza przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji Spotki bedacych w
posiadaniu akcjonariuszy mniejszo$ciowych (squeeze-out).

W ocenie Zarzadu, plany strategiczne Wzywajacych, bgdacych podmiotami zaleznymi od
Mondi plc - podmiotu posrednio dominujacego nad Spotka (posiadajacego, posrednio, 66%
ogoblnej liczby akcji Spotki uprawniajacych do 66% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki) - dotyczace Spotki wspotgraja z interesami Spotki, jako ze zaktadaja
one kontynuacje obecnej strategii Spotki, ktora przewiduje dalszy rozwoj prowadzonej przez
nia dziatalnosci.

Plany Wzywajacych dotyczace zakupu wszystkich akcji Spotki a nastgpnie zniesienia ich
dematerializacji, powinny mie¢ takze pozytywny wptyw na interes Spotki, ktora po zniesieniu
dematerializacji akcji nie begdzie zobowiazana do ponoszenia kosztow zwiazanych z
dopuszczeniem akcji do obrotu na rynku regulowanym.
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Wobec planéw Wzywajacych przewidujacych kontynuacj¢ obecnej strategii Spotki, nie ma
podstaw do stwierdzenia, ze b¢da one mie¢ wptyw na zatrudnienie w Spoéice 1 na lokalizacje
prowadzenia jej dziatalnoscli.

IV. Stwierdzenie, czy cena proponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej
Spoiki.

Zarzad Spoiki potwierdza, ze cena akcji Spotki proponowana w Wezwaniu w wysokos$ci
69,00 ztotych za jedna akcje jest wyzsza 0 15,6% od $redniej ceny rynkowej akcji Spotki z
okresu trzech miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania oraz 0 4,1% od $redniej ceny
rynkowej z okresu szes$ciu miesigcy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania.

Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajacy, podmioty od nich zalezne lub wobec nich
dominujace nie nabywaly zadnych akcji Spotki w okresie 12 miesigcy bezposrednio
poprzedzajacych dzien ogloszenia Wezwania.

Zgodnie z Opinia KPMG, cena za akcje zaproponowana w Wezwaniu zawiera si¢ w
przedziale na jaki oszacowana zostata, przez KPMG, warto$¢ godziwa akcji Spotki w
przeliczeniu na jedna akcje.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spotki stwierdza, ze jego zdaniem, cena proponowana w
Wezwaniu jest zgodna z wymogami ceny minimalnej okreslonymi w art. 79 Ustawy o Ofercie
i odpowiada wartosci godziwej Spotki.

Maciej Kunda Bogustaw Bielecki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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