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Szanowni Akcjonariusze,

Z przyjemnos$cia przedstawiamy Panstwu Raport Roczny, ktéry stanowi podsumowanie wynikéw finansowych
i najwazniejszych wydarzen jakie mialy miejsce w Grupie Kapitalowej DM WDM w roku obrotowym 2011.

Jest to pierwszy raport roczny Spotki, przekazywany przez nig jako spotke publiczng notowang na rynku
regulowanym GPW.

0d 19 lipca 2011 r. akcje Domu Maklerskiego WDM notowane s3 na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie. Zmiana rynku notowan pozwolita na zwiekszenie rozpoznawalnosci naszej marki oraz
uzyskanie prestizowego statusu spétki publicznej notowanej na rynku gtéwnym GPW.

W 2011 r. Grupa Kapitatowa DM WDM osiaggneta 28,5 min zt przychodéw oraz 5,6 mln zt zysku netto. W stosunku do
tego samego okresu roku ubiegtego jest to wzrost o odpowiednio: 92 i 200 proc. Wysoki zysk netto to zastuga dobrych
rezultatow w obu filarach biznesu Grupy Kapitalowej DM WDM - dziatalno$ci transakcyjnej i dziatalnosci
inwestycyjne;j.

W ujeciu jednostkowym Dom Maklerski WDM zanotowat 7,5 mln zt przychodéw oraz 2,75 mln zt zysku netto. Jest to
wzrost o odpowiednio: 157 proc. i 161 proc. r/r.

Pierwsza potowa 2011 roku byta dla nas wyjatkowo udana. Druga potowa roku przyniosta natomiast niespodziewane
zatamanie na rynku kapitalowym w sierpniu oraz zwiekszenie niepewnosci wsréd inwestoréw, co przetozyto sie na
silng przecene naszego portfela inwestycyjnego. Bioragc pod uwage niekorzystne uwarunkowania w trzecim i
czwartym kwartale wynik 5,6 mln zt zysku grupy za calty 2011 r. mozna uznac za satysfakcjonujacy.

W dniu 1 lutego 2012 r. Dom Maklerski WDM S.A. obchodzit swoje piate urodziny. Mineto 5 lat od rozpoczecia przez
Dom Maklerski WDM S.A. dziatalnos$ci maklerskiej. W ciggu 5 lat, jako jeden z lideréw w obstudze matych i $rednich
spétek w Polsce, zrealizowaliSmy ponad 60 transakcji (w tym 48 debiutéw gieldowych) o tacznej wartosci ponad
500.000.000 zt.

W dniu 9 lutego 2012 r. spé6tka z Grupy Kapitatowej DM WDM - WDM Autoryzowany Doradca - zostata nagrodzona
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie za najwieksza liczbe spétek wprowadzonych na rynek
NewConnect w 2011 roku. Przyznana nagroda jest potwierdzeniem skutecznos$ci oraz profesjonalizmu dziatan
prowadzonych przez sp6tke WDM Autoryzowany Doradca. Podmiot ten zwigzany jest z rynkiem NewConnect od
poczatku jego istnienia, czyli od 2007 roku. W tym czasie pemit role Autoryzowanego Doradcy dla 43 debiutantow.
WDM Autoryzowany Doradca od poczatku istnienia rynku NewConnect jest liderem posréd Autoryzowanych
Doradcéw pod wzgledem najwiekszej liczby, jak réwniez, wartosci ofert spétek wprowadzonych na ten rynek.

W 2011 roku przeprowadziliSmy z sukcesem 13 ofert private placement o facznej wartosci ponad 60 mln zt. Wsrod
tych podmiotéw jest Biomed-Lublin Wytwoérnia Surowic i Szczepionek - spétka z branzy biotechnologicznej dla ktorej
przeprowadziliSmy jedna z najwiekszych ofert prywatnych na rynku NewConnect (35,5 mln zt - praktycznie w catosci
objeta przez inwestor6éw instytucjonalnych).

W 2011 r. na rynku NewConnect zadebiutowato 16 spoétek dla ktédrych Dom Maklerski WDM pehit funkcje
oferujacego: Runicom, ukrainska Agroliga Group, E-Kancelaria, Eurosystem, ZOO Centrum, Biomed-Lublin Wytwoérnia
Surowic i Szczepionek, Emporium, Dobra Nasza, Incana, Stem Cells Spin, Emmerson Capital, Grupa Jaguar, Graphic,
Synkret, Alda oraz Median Polska.

W 2011 r. Grupa Kapitalowa DM WDM przeprowadzita rowniez procesy zwigzane z prywatnymi i publicznymi
emisjami obligacji klientéw Grupy, ktére zostaty wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst, z publicznymi emisjami
akcji z zachowaniem prawa poboru oraz procesy zwiazane z fgczeniem przedsiebiorstw.

Jak informowali$my przy okazji debiutu Domu Maklerskiego WDM na rynku regulowanym GPW w lipcu 2011 r., w
naszej dziatalnosci coraz wieksze znaczenie ma obstuga emisji i debiutéw spoétek z rynku gtéwnego GPW. W 2011 r.
pracowali$my nad przygotowaniem prospektu emisyjnego w zwigzku z przeniesieniem notowan z rynku NewConnect
na rynek regulowany dla spétki Euroimplant, obecnie pracujemy w tym samym zakresie nad prospektami spotek: E-
Kancelaria (prospekt zostat ztozony do KNF), Biomed-Lublin, Emmerson, Synkret oraz Stem Cells Spin. Pracujemy
réwniez nad prospektem spo6tki Euroimplant w zwigzku z planowanga publiczng Wtérng Emisjg Akcji (SPO) tej spotki.
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Segment inwestycyjny przyniést dobre rezultaty w 2011 r. pomimo niesprzyjajacej koniunktury na rynku
kapitatowym (5,4 mln zt zysku z operacji instrumentami finansowymi). Nasze starania w poszukiwaniu atrakcyjnych
spoétek niepublicznych poczynione w poprzednich kwartatach przynosza teraz efekty. W 2011 r. Grupa Kapitatowa
DM WDM rozwijata dziatalno$¢ inwestycyjna - dokonata licznych inwestycji kapitatowych, m.in. w akcje i udziaty
przysztych debiutantéw.

W 2011 r. trzy spo6tki inwestycyjne z grupy DM WDM pozyskaty z emisji akcji facznie 19,8 mln zt (w tym BIO-MED
Investors - 8,9 mln zi, Astoria Capital - 5,15 mln zt, EX-DEBT Partners - 5,75 mln zi). Srodki przeznaczane sg na
inwestycje private equity i transakcje oportunistyczne.

Ponadto Walne Zgromadzenia sp6tek BIO-MED Investors oraz Astoria Capital wyrazity zgode na potaczenie w trybie
art. art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku Astoria Capital (spétka przejmowana) na BIO-MED
Investors (spotka przejmujaca) w zamian za akcje, ktéore BIOMED Investors wyda akcjonariuszom Astoria Capital.
Rejestracja przez sad rejestrowy potaczenia miata miejsce w dniu 10 stycznia 2012 r. Warto$¢ kapitatéw wtasnych w
na dzien rejestracji potaczenia wynosita ponad 32 mln zt. Gldwnym celem potaczenia jest konsolidacja posiadanych
przez obydwie spo6tki aktywéw finansowych i wynikajaca z tego mozliwo$¢ rozszerzenia portfela inwestycyjnego o
projekty wymagajace wiekszego zaangazowania kapitatowego. Potgczenie stanowi przygotowanie do planowanego w
przysztosci przeniesienia notowan akcji spétki BIO-MED Investors S.A. z rynku NewConnect na rynek regulowany
GPW.

W 2011 r. doszto réowniez do przejecia kontroli nad EX-DEBT Partners przez EX-DEBT (dawniej: Public Image
Advisors). Obie spo6tki beda prowadzi¢ dzialalno$¢ w zakresie inwestycji w akcje i obligacje przedsiebiorstw
zajmujacych sie windykacja i obrotem wierzytelnosciami. W kregu zainteresowan EX-DEBT s3 gtéwnie spotki
niepubliczne dziatajace na rynku od co najmniej kilku lat, z ugruntowana pozycja rynkowg, kierowane przez ambitne i
zmotywowane zarzady. Spo6tki te - dzieki wsparciu kapitatowemu Grupy Kapitatowej DM WDM (m.in. w formie emisji
akcji i obligacji) beda dynamicznie zwiekszaé swoja warto$¢ i w horyzoncie do 2 lat bedg notowane na GPW.

W 2011 roku EX-DEBT Partners S.A. przeprowadzit inwestycje w spétke zajmujaca sie obrotem wierzytelnosci o
nazwie e-Kancelaria Grupa Prawno - Finansowa S.A. Posiadane przez EX-DEBT Partners akcje stanowia tacznie ok.
18,54% udziatu w kapitale zakladowym oraz ok. 11,57% gloséw na walnym zgromadzeniu tej spo6tki.

Rok 2011, ze wzgledu na niespodziewane zatamanie na rynkach kapitatowych w sierpniu 2011 r., byt okresem
trudnym, jednakze nie przeszkodzito to w realizacji strategii Grupy Kapitatowej DM WDM zaktadajacej systematyczny
wzrost warto$ci kapitatéw wtasnych i wynikéw finansowych Grupy.

Kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej DM WDM wzrosty na koniec 2011 r. do 52,0 mln zi, tj. 0 17,5% (na koniec 2010 r.
wynosity 44,3 mln zt). Akcje spétki sa notowane z duzym dyskontem do warto$ci ksiegowej. Wartos$¢ ksiegowa na 1
akcje wynosi 0,63 zt, a wskaznik C/WK (cena do warto$ci ksiegowej) wynosi ok. 0,75.

W roku obrotowym 2012 zamierzamy kontynuowaé dotychczasowa strategi¢ rozwoju Grupy Kapitalowej DM WDM
polegajaca na umacnianiu jej pozycji w obszarze pozyskiwania kapitatéw dla matych i $rednich przedsiebiorstw ze
szczegblnym uwzglednieniem mozliwo$ci jakie oferuje GPW.

Zarzad spotki Dom Maklerski WDM pragnie podziekowa¢ wszystkim Akcjonariuszom, klientom, kontrahentom oraz
pracownikom i wspoétpracownikom Emitenta za niewatpliwy wktad we wspdlny sukces przedsiebiorstwa.
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