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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Spétki PETROLINVEST S.A. mam przyjemnos¢ przedstawié¢ Panstwu pigty Raport
Roczny Spétki.

Dokument ten, prezentuje najwazniejsze osiagniecia Grupy PETROLINVEST w 2011 roku, perspektywy
jej dalszego rozwoju oraz stojace przed nig najblizsze wyzwania.

Rok 2011 byt czasem zmiany strategii polegajacej na jej dywersyfikacji, jednoczesnie Spétce udato sie
zgromadzi¢ ogromne aktywa w postaci polskich koncesji na segmencie gazu tupkowego i réwnolegle
zaawansowac z sukcesem prace na najbardziej perspektywicznym kontrakcie OTG w Kazachstanie.

Najwazniejsze wydarzenia 2011

Wdrozenie nowej strategii, opartej na dywersyfikacji aktywOw poszukiwawczych, generowato
najwazniejsze wydarzenia dla Petrolinvestu w 2011 roku. Po pierwsze, Spétce udato sie zgromadzic¢
ogromne aktywa w segmencie gazu tupkowego w postaci udziatow w spotkach posiadajacych 13
koncesji 0 tacznej ich powierzchni 9.630 km?, co jest druga pozycja po PGNIG, w kategorii ilosci
koncesji w Polsce. Po drugie, zakornczenie odwiertu Shyrak 1 i uzyskanie szczegdlnie dobrych
wynikéw potwierdzity ogromne perspektywy kontraktu OTG. Nowe aktywa poszukiwawcze w postaci
koncesji tupkowych oraz potwierdzenie znakomitych perspektyw OTG wptyneto na decyzje o
sprzedazy udziatow w kontraktach Emba i Profit, w celu skoncentrowania mozliwie duzej ilosci
srodkéw na OTG i przyspieszenie prac zwigzanych z przygotowaniem do oprébowania odwiertu
Shyrak-1 i rozpoczecia prébnego wydobycia.

Gfowne cele strategii

Gtownym celem strategii Petrolinvestu jest osiggniecie dodatnich przeptywéw finansowych w
mozliwie krétkim czasie. W obliczu ogromnych perspektyw jakie zaczety sie pojawia¢ w 2011 roku w
postaci raportéw dotyczacych zasobdw perspektywicznych gazu tupkowego w Polsce, Petrolinvest
uznat za zasadne zmodyfikowanie strategii fupkowej i zgromadzenie oraz skonsolidowanie
maksymalnie duzego potencjatu w postaci koncesji poszukiwawczych gazu tupkowego i ropy
tupkowej. Kazachski kontrakt OTG pozostaje obok gazu tupkowego gtdbwnym projektem
poszukiwawczym Petrolinvestu, w ktérym po zesztorocznych wynikach odwiertu Shyrak 1, w 2013
roku powinny mie¢ miejsce znaczace zmiany jakosciowe.



1. Segment gazu tupkowego. W Polsce, w 2011 roku pojawit sie nowy raport amerykarskiej Agencji
ds. Energii (EIA), ktdra szacuje polskie, perspektywiczne zasoby gazu tupkowego na 5,3 bin m?, co
zalicza je do najwiekszych w Europie. Wczesniejsze dane byty réwniez bardzo obiecujace: Wood
Mackenzie z 2009 — 1,4 bln m®, Advanced Rosources Int z 2009 — 3 bin m?; Rystad Energy z 2010
roku— 1 bin m® i stanowity podstawe decyzji dla inwestycji najwiekszych $wiatowych koncernéw
gazowych. Ministerstwo Srodowiska wydato do korica 2011 r. okoto 110 koncesji poszukiwawczych,
wsrdd koncesjonariuszy obecne sg najwieksze, swiatowe koncerny jak Chevron, Marathon Oil, Exxon
Mobil, Conoco Phillips, Total i ENI. Na rynku rowniez zrealizowano kilka transakcji kupna i sprzedazy
oraz jeden debiut gietdowy, ktére daty wyceny w granicach 24,8 tys. USD do 133 tys. USD za 1 km?
powierzchni koncesji. ROwnolegle, w Stanach, rynek przeje¢ i akwizycji byt najbardziej aktywny w
segmencie gazu tupkowego i ewaluuowat 1km?® koncesji z potwierdzonymi zasobami na okoto
3 - 3,5 mln USD/1km?. Petrolinvest jako wiekszosciowy udziatowiec w Silurian Sp. z 0.0. pozyskat
poprzez te spoOtke 9 koncesji a 4 kolejne koncesje zdobyt poprzez zakup udziatbw w spotce Eco Energy
2010 SKA — co wazne rozliczenie tej transakcji nastapito akcjami a wynegocjowana cena byta
najnizsza na polskim rynku (24,8 tys. USD/1km® i okoto 3 krotnie nizsza od sredniej na
rynku — 65 tys. USD/1km?. Aktualny potencjat 13 koncesji 0 tacznej ich powierzchni 9.630 km® mozna
szacowac na okoto 500 min USD i nalezy do jednego z najwiekszych zgromadzonych przez jedna
Grupe na rynku.

Dodatkowo, kazachskie aktywa w postaci kontraktu OTG, powoduja, ze Petrolinvest — jako klasyczny
independent explorer w sektorze oil&gas posiada ogromny, zdywersyfikowany i bardzo
perspektywiczny portfel aktywow poszukiwawczych, ktéry jest interesujacy dla zagranicznych
inwestoréw szukajacych odpowiednio duzej skali dla swojego zaangazowania.

Dalsze plany sp6tek zaleznych Silurian Sp. z 0.0., Silurian Hallwood Plc. oraz Eco Energy 2010 SKA to
pozyskanie srodkow finansowych w drodze private placement, znalezienie inwestorow i wejscie na
ktoras z zagranicznych gietd, gdzie znajomos¢ branzy wsrdd inwestoréw powinno pozwoli¢ pozyskaé
kapitat na dalszy rozw6j w optymalnej wielkosci.

2. Aktywa kazachskie. W zakresie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw w Kazachstanie Spotka
kontynuuje i koncentruje prace poszukiwawcze na kontrakcie OTG. W 2011 roku zakonczyta
wiercenie odwiertu Shyrak 1, w ktérym uzyskata bardzo obiecujgce wyniki. Pozwolity one
niezaleznemu ekspertowi — McDaniel & Associates — zmieni¢ szacunki prawdopodobierstwa sukcesu
dla tej struktury, ktére zawieraja sie teraz w przedziale od 40 do 48% w zaleznosci od jej czesci (w
raporcie z 2009 roku byto one znacznie nizsze i zawieraty sie w przedziale od 8 do 13%). Takie
podniesienie prawdopodobienstwa sukcesu powoduje rowniez, ze zasoby perspektywiczne z
uwzglednieniem tego parametru wynosza aktualnie 135,1 milionéw boe, co oznacza 4,5-krotny
wzrost w stosunku do 2009 roku. Nowy raport McDaniel uaktualnia zasoby dla catego kontraktu OTG
i w tym momencie wynosza one 1.909,2 min boe zasob6w perspektywicznych oraz 555,9 min boe
zasobOw perspektywicznych z uwzglednieniem prawdopodobienstwa sukcesu.

Uzyskanie znakomitych wynikéw w odwiercie Shyrak-1 w postaci silnych i statych przyptywéw gazu,
obecnos¢ w gazie kondensatu, bardzo wysokie cisnienie, ktdre w najnizszej czesci odwiertu osiggneto
1.400 atm., powoduje, ze Spétka pod wzgledem technicznym, a przede wszystkim biznesowym
przestaje traktowac Shyrak jako typowy obiekt poszukiwawczy i zaczyna postepowac jak z odkrytym
ztozem gazowo — kondensatowym. Niezalezne potwierdzenie nastapi po uzyskaniu pozytywnych
wynikow oprébowania odwiertu, ale juz teraz Spotka uwzglednia takie zatozenie w trakcie



przygotowan do oprobowania, planowania dalszych prac na strukturze oraz prowadzac rozmowy z
potencjalnymi partnerami w sprawie przysztego wspélnego zagospodarowania.

Na Koblandach, koncern Total i firma geofizyczna PGS wykonaty ponowne przetworzenie i
reinterpretacje danych sejsmicznych potwierdzajagc ogromny potencjat Koblandoéw i wyznaczyty
optymalne miejsce dla odwiertu K-4.

Potwierdzajaca sie, w toku prac na Shyrak i Koblandach bardzo wysoka perspektywicznos¢ kontraktu
OTG, przy réwnolegle dynamicznie rozwijajacym sie segmencie tupkowym, spowodowata, ze
Petrolinvest podjat decyzje o zbyciu mniejszych aktywow jak Emba i Profit.

3. Spotka, zgodnie ze strategig dywersyfikacji dziatan i zapowiedzig o akwizycji ha rynku podmiotow i
praw, ktore sa zbiezne z obszarem aktywnosci Spétki, zakupita udziaty w spotkach prowadzacych
projekty wiatrowe o0 tacznej mocy okoto 100 MW, z planowanym przychodem dla Petrolinvestu w
wysokosci 200 min PLN z tytutu sprzedazy inwestycji.

4. Spotka nadal zaktada mozliwosé akwizycji na rynku podmiotow i praw, ktore sg zbiezne z obszarem
aktywnosci Spotki, a ktore to akwizycje miatyby na celu zwiekszenie pozycji Spotki i przyczynity sie do
osiagniecia celéw ekonomicznych. Jednoczesnie Spotka dazy do tego by rozliczenie tych transakcji
mogto by¢ realizowane akcjami.

5. Handel gazem. Petrolinvest chce pozyska¢ partnera dajgcego szersze i stabilne zaplecze
surowcowe oraz dobra cene, co pozwoli poprawi¢ wyniki tej dziatalnosci.

Najblizsze plany

W Kazachstanie Spotka chce w najblizszym czasie rozpocza¢ oprobowanie odwiertu Shyrak-1, po
ktorym liczy, ze przekwalifikuje czes¢ zasobdw perspektywicznych na zasoby potwierdzone.
Rozpoczeto réwniez prace przygotowawcze do wiercenia odwiertu K-4 na Koblandach. W segmencie
gazu tupkowego, Spotka przygotowuje private placement dla Silurian Sp. z 0.0. i prowadzi prace
poszukiwawcze zgodnie z wymogami umowy koncesyjne;.

W imieniu Spotki chciatbym podziekowaé wszystkim akcjonariuszom za rok cierpliwosci, o ktorg
prositem. Jestem przekonany, ze zrealizowane prace poszukiwawcze, ktore daty bardzo dobre wyniki
w Kazachstanie oraz zgromadzenie wyjatkowego potencjatu w gazie tupkowym przedstawia
Petrolinvest w sposéb interesujacy dla powaznych inwestorow. Nadchodzacy czas bedzie szczeg6iny
— liczymy na to, ze zgromadzone aktywa zaczng zyskiwac na wartosci i wptywac dodatnio na wycene
akcji. Pozytywny wptyw powinno mieé spodziewane przekwalifikowanie czesci zasobow struktury
Shyrak i rozpoczecie wiercenia odwiertu K-4. Pozytywny wptyw na cene akcji powinny mieé¢ réwniez
transakcje private placement w obszarze shale gas oraz blizsze dane dotyczace zasobOw gazu na
poszczegolnych koncesjach.

Dziekuje za wspotprace instytucjom finansowym oraz firmom wspétpracujacym z Grupa Petrolinvest.
Dziekuje réwniez kolezankom i kolegom - cztonkom Zarzgdéw i Pracownikom Spétek Grupy
Petrolinvest, bez ktorych ogromnego wkfadu pracy nie udatoby sie osiggng¢ tych efektow.

W imieniu catego Zarzadu dziekuje Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej, Panu Ryszardowi Krauze, za
aktywng pomoc w budowaniu strategii Petrolinvestu.



Osobiscie chce szczeg6lnie podziekowaé za kredyt zaufania dla mnie i catego Zarzadu — mam
przekonanie, ze przyszedt czas kiedy cierpliwos¢ i oczekiwanie na realizacje naszych zapowiedzi
zostana nagrodzone.

Bertrand Le Guern

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku



