
LIST PREZESA ZARZ DU

Szanowni Pa stwo,

W imieniu Zarz du Spó ki PETROLINVEST S.A. mam przyjemno  przedstawi  Pa stwu pi ty Raport
Roczny Spó ki.

Dokument ten, prezentuje najwa niejsze osi gni cia Grupy PETROLINVEST w 2011 roku, perspektywy
jej dalszego rozwoju oraz stoj ce przed ni  najbli sze wyzwania.

Rok 2011 by  czasem zmiany strategii polegaj cej na jej dywersyfikacji, jednocze nie Spó ce uda o si
zgromadzi  ogromne aktywa w postaci polskich koncesji na segmencie gazu upkowego i równolegle
zaawansowa  z sukcesem prace na najbardziej perspektywicznym kontrakcie OTG w Kazachstanie.

Najwa niejsze wydarzenia 2011

Wdro enie nowej strategii, opartej na dywersyfikacji aktywów poszukiwawczych, generowa o
najwa niejsze wydarzenia dla Petrolinvestu w 2011 roku. Po pierwsze, Spó ce uda o si  zgromadzi
ogromne aktywa w segmencie gazu upkowego w postaci udzia ów w spó kach posiadaj cych 13
koncesji  o  cznej  ich  powierzchni  9.630  km²,  co  jest  drug  pozycj  po  PGNiG,  w  kategorii  ilo ci
koncesji w Polsce. Po drugie, zako czenie odwiertu Shyrak 1 i uzyskanie szczególnie dobrych
wyników potwierdzi y ogromne perspektywy kontraktu OTG. Nowe aktywa poszukiwawcze w postaci
koncesji upkowych oraz potwierdzenie znakomitych perspektyw OTG wp yn o na decyzj  o
sprzeda y udzia ów w kontraktach Emba i Profit, w celu skoncentrowania mo liwie du ej ilo ci
rodków na OTG i przyspieszenie prac zwi zanych z przygotowaniem do opróbowania odwiertu

Shyrak-1 i rozpocz cia próbnego wydobycia.

ówne cele strategii

ównym celem strategii Petrolinvestu jest osi gni cie dodatnich przep ywów finansowych w
mo liwie krótkim czasie. W obliczu ogromnych perspektyw jakie zacz y si  pojawia  w 2011 roku w
postaci raportów dotycz cych zasobów perspektywicznych gazu upkowego w Polsce, Petrolinvest
uzna  za zasadne zmodyfikowanie strategii upkowej i zgromadzenie oraz skonsolidowanie
maksymalnie du ego potencja u w postaci koncesji poszukiwawczych gazu upkowego i ropy
upkowej. Kazachski kontrakt OTG pozostaje obok gazu upkowego g ównym projektem

poszukiwawczym Petrolinvestu, w którym po zesz orocznych wynikach odwiertu Shyrak 1, w 2013
roku powinny mie  miejsce znacz ce zmiany jako ciowe.



1. Segment gazu upkowego. W Polsce, w 2011 roku pojawi  si  nowy raport ameryka skiej Agencji
ds. Energii (EIA), która szacuje polskie, perspektywiczne zasoby gazu upkowego na 5,3 bln m3, co
zalicza je do najwi kszych w Europie. Wcze niejsze dane by y równie  bardzo obiecuj ce: Wood
Mackenzie  z  2009  –  1,4  bln  m3,  Advanced  Rosources  Int  z  2009  –  3  bln  m3;  Rystad  Energy  z  2010
roku  –  1  bln  m3 i stanowi y podstaw  decyzji dla inwestycji najwi kszych wiatowych koncernów
gazowych. Ministerstwo rodowiska wyda o do ko ca 2011 r. oko o 110 koncesji poszukiwawczych,

ród koncesjonariuszy obecne s  najwi ksze, wiatowe koncerny jak Chevron, Marathon Oil, Exxon
Mobil, Conoco Phillips, Total i ENI. Na rynku równie  zrealizowano kilka transakcji kupna i sprzeda y
oraz jeden debiut gie dowy, które da y wyceny w granicach 24,8 tys. USD do 133 tys. USD za 1 km2

powierzchni koncesji. Równolegle, w Stanach, rynek przej  i akwizycji by  najbardziej aktywny w
segmencie gazu upkowego i ewaluuowa  1km2 koncesji z potwierdzonymi zasobami na oko o
3 – 3,5 mln USD/1km2. Petrolinvest jako wi kszo ciowy udzia owiec w Silurian Sp. z o.o. pozyska
poprzez t  spó  9 koncesji a 4 kolejne koncesje zdoby  poprzez zakup udzia ów w spó ce Eco Energy
2010 SKA – co wa ne rozliczenie tej transakcji nast pi o akcjami a wynegocjowana cena by a
najni sza na polskim rynku (24,8 tys. USD/1km2) i oko o 3 krotnie ni sza od redniej na
rynku – 65 tys. USD/1km2. Aktualny potencja  13 koncesji o cznej ich powierzchni 9.630 km2 mo na
szacowa  na oko o 500 mln USD i nale y do jednego z najwi kszych zgromadzonych przez jedn
Grup  na rynku.

Dodatkowo, kazachskie aktywa w postaci kontraktu OTG, powoduj , e Petrolinvest – jako klasyczny
independent explorer w sektorze oil&gas posiada ogromny, zdywersyfikowany i bardzo
perspektywiczny portfel aktywów poszukiwawczych, który jest interesuj cy dla zagranicznych
inwestorów szukaj cych odpowiednio du ej skali dla swojego zaanga owania.

Dalsze plany spó ek zale nych Silurian Sp. z o.o., Silurian Hallwood Plc. oraz Eco Energy 2010 SKA to
pozyskanie rodków finansowych w drodze private placement, znalezienie inwestorów i wej cie na
któr  z zagranicznych gie d, gdzie znajomo  bran y w ród inwestorów powinno pozwoli  pozyska
kapita  na dalszy rozwój w optymalnej wielko ci.

2. Aktywa kazachskie. W zakresie poszukiwania i wydobycia w glowodorów w Kazachstanie Spó ka
kontynuuje i koncentruje prace poszukiwawcze na kontrakcie OTG. W 2011 roku zako czy a
wiercenie odwiertu Shyrak 1, w którym uzyska a bardzo obiecuj ce wyniki. Pozwoli y one
niezale nemu ekspertowi – McDaniel & Associates – zmieni  szacunki prawdopodobie stwa sukcesu
dla  tej  struktury,  które zawieraj  si  teraz  w przedziale  od 40 do 48% w zale no ci  od jej  cz ci  (w
raporcie z 2009 roku by o one znacznie ni sze i zawiera y si  w przedziale od 8 do 13%). Takie
podniesienie prawdopodobie stwa sukcesu powoduje równie , e zasoby perspektywiczne z
uwzgl dnieniem tego parametru wynosz  aktualnie 135,1 milionów boe, co oznacza 4,5-krotny
wzrost w stosunku do 2009 roku. Nowy raport McDaniel uaktualnia zasoby dla ca ego kontraktu OTG
i w tym momencie wynosz  one 1.909,2 mln boe zasobów perspektywicznych oraz 555,9 mln boe
zasobów perspektywicznych z uwzgl dnieniem prawdopodobie stwa sukcesu.

Uzyskanie znakomitych wyników w odwiercie Shyrak-1 w postaci silnych i sta ych przyp ywów gazu,
obecno  w gazie kondensatu, bardzo wysokie ci nienie, które w najni szej cz ci odwiertu osi gn o
1.400 atm., powoduje, e Spó ka pod wzgl dem technicznym, a przede wszystkim biznesowym
przestaje traktowa  Shyrak jako typowy obiekt poszukiwawczy i zaczyna post powa  jak z odkrytym

em gazowo – kondensatowym. Niezale ne potwierdzenie nast pi po uzyskaniu pozytywnych
wyników opróbowania odwiertu, ale ju  teraz Spó ka uwzgl dnia takie za enie w trakcie



przygotowa  do opróbowania, planowania dalszych prac na strukturze oraz prowadz c rozmowy z
potencjalnymi partnerami w sprawie przysz ego wspólnego zagospodarowania.

Na Koblandach, koncern Total i firma geofizyczna PGS wykona y ponowne przetworzenie i
reinterpretacj  danych sejsmicznych potwierdzaj c ogromny potencja  Koblandów i wyznaczy y
optymalne miejsce dla odwiertu K-4.

Potwierdzaj ca si , w toku prac na Shyrak i Koblandach bardzo wysoka perspektywiczno  kontraktu
OTG, przy równolegle dynamicznie rozwijaj cym si  segmencie upkowym, spowodowa a, e
Petrolinvest podj  decyzj  o zbyciu mniejszych aktywów jak Emba i Profit.

3. Spó ka, zgodnie ze strategi  dywersyfikacji dzia  i zapowiedzi  o akwizycji na rynku podmiotów i
praw, które s  zbie ne z obszarem aktywno ci Spó ki, zakupi a udzia y w spó kach prowadz cych
projekty wiatrowe o cznej mocy oko o 100 MW, z planowanym przychodem dla Petrolinvestu w
wysoko ci 200 mln PLN z tytu u sprzeda y inwestycji.

4. Spó ka nadal zak ada mo liwo  akwizycji na rynku podmiotów i praw, które s  zbie ne z obszarem
aktywno ci Spó ki, a które to akwizycje mia yby na celu zwi kszenie pozycji Spó ki i przyczyni y si  do
osi gni cia celów ekonomicznych. Jednocze nie Spó ka d y do tego by rozliczenie tych transakcji
mog o by  realizowane akcjami.

5. Handel gazem. Petrolinvest chce pozyska  partnera daj cego szersze i stabilne zaplecze
surowcowe oraz dobr  cen , co pozwoli poprawi  wyniki tej dzia alno ci.

Najbli sze plany

W Kazachstanie Spó ka chce w najbli szym czasie rozpocz  opróbowanie odwiertu Shyrak-1, po
którym liczy, e przekwalifikuje cz  zasobów perspektywicznych na zasoby potwierdzone.
Rozpocz to równie  prace przygotowawcze do wiercenia odwiertu K-4 na Koblandach. W segmencie
gazu upkowego, Spó ka przygotowuje private placement dla Silurian Sp. z o.o. i prowadzi prace
poszukiwawcze zgodnie z wymogami umowy koncesyjnej.

W imieniu Spó ki chcia bym podzi kowa  wszystkim akcjonariuszom za rok cierpliwo ci, o któr
prosi em. Jestem przekonany, e zrealizowane prace poszukiwawcze, które da y bardzo dobre wyniki
w Kazachstanie oraz zgromadzenie wyj tkowego potencja u w gazie upkowym przedstawia
Petrolinvest w sposób interesuj cy dla powa nych inwestorów. Nadchodz cy czas b dzie szczególny
– liczymy na to, e zgromadzone aktywa zaczn  zyskiwa  na warto ci i wp ywa  dodatnio na wycen
akcji. Pozytywny wp yw powinno mie  spodziewane przekwalifikowanie cz ci zasobów struktury
Shyrak i rozpocz cie wiercenia odwiertu K-4. Pozytywny wp yw na cen  akcji powinny mie  równie
transakcje private placement w obszarze shale gas oraz bli sze dane dotycz ce zasobów gazu na
poszczególnych koncesjach.

Dzi kuj  za wspó prac  instytucjom finansowym oraz firmom wspó pracuj cym z Grup  Petrolinvest.
Dzi kuj  równie  kole ankom i kolegom – cz onkom Zarz dów i Pracownikom Spó ek Grupy
Petrolinvest, bez których ogromnego wk adu pracy nie uda oby si  osi gn  tych efektów.

W imieniu ca ego Zarz du dzi kuj  Przewodnicz cemu Rady Nadzorczej, Panu Ryszardowi Krauze, za
aktywn  pomoc w budowaniu strategii Petrolinvestu.



Osobi cie chc  szczególnie podzi kowa  za kredyt zaufania dla mnie i ca ego Zarz du – mam
przekonanie, e przyszed  czas kiedy cierpliwo  i oczekiwanie na realizacj  naszych zapowiedzi
zostan  nagrodzone.

Bertrand Le Guern

Prezes Zarz du

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku


