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LST CAPITAL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

Czesé ogolna raportu

I

Informacje wstepne

Ninigjsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 13 czerwca 2011 roku,
zawartej pomiedzy LST CAPITAL S.A. a firmg Misters Audytor Sp. z o0.0. mieszczgcg si¢
w Warszawie, przy ul. Stepinskiej 22/30. Powyzsza umowg zawarto na podstawie Uchwaty Rady
Nadzorczej nr 1 z dnia 13 czerweca 2011 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do badania
sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2011.

Misters Audytor Sp. z o0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 55 308 tysigcy zlotych;

(stownie: pigédziesigt pig¢ milionow trzysta osiem tysiecy zlotych)

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 10 255 tysiecy zlotych;

(stownie: dziesie¢ milionow dwiescie pieédziesigt pigé tysigcy zlotych)

4)  rachunek przeplywdw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku, wykazujacy zwigkszenie srodkow pienigznych o kwotg 805 tysiecy ztotych;
(slownie: osiemset pigc tysigcy ztotych);

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wilasnego o kwote
10 525 tysigcy zlotych;

(slownie: dziesie¢ milionow pigéset dwadziesScia piec tysigcy zlotych);

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacj¢ finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spoétki za rok
obrotowy 2011,

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidtowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

Zarzad Spotki ztozyl w dniu 19 marca 2012 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajgcych w sposdb znaczacy na wielkosé danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedtozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spdiki a zakres planowanych i wykonanych
prac nie zostal w Zaden sposob ograniczony. Szczegdltowosé przeprowadzonego badania
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sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i przechowywanej w siedzibie badajacego
dokumentacji rewizyjnej z badania.

8. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Bozena Pawlowska - Krawczyk, biegly
rewident nr ew. 11702 przy udziale aplikantki Magdaleny Lichockiej — Rak. Badanie wykonano
w biurze rachunkowym MC Biuro Rachunkowe, tj. w Warszawie, przy ul. Ogrodowej 49 A,
w okresie od 15 lutego do 19 marca 2012 roku z przerwami. Biegly rewident jest niezalezny od
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

9. Nierozigczng czescia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
koniczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2011 roku.

II.  Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spolki

1. LST CAPITAL S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o statut Spolki i
Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spétki miesci sic w Warszawie, przy ul. Plac Grzybowski
10 lok. 31.

2. Akt zalozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Pawlem
Blaszczakiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 9.12.1995 roku (rep. A nr
19693/95).

3. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 29.10.2002 roku, Spdlka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
nr KRS: 0000135232 Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w
dniu 28.10.2011 roku.

4. Spolka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP: 928-000-79-23 oraz numer
identyfikacyjny w systemie REGON: 970455962.

5. W badanym okresie, przedmiot dziatalnosci Spotki byl zgodny z wypisem z KRS
1 (wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) obejmowat gtéwnie:

- (64,19,Z) pozostate posrednictwo pienigzne

- (64,2) dzialalno$¢ holdingéw finansowych

- (64,91) leasing finansowy

- (70,,) dzialalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem

- (64,99) pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z
wylaczeniem ubezpieczefi i funduszy emerytalnych

- (66,19,Z) pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych

- (68,1) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek

- (68,2) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi

- (70,22) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i
zarzadzania

- (72,,) badania naukowe i prace rozwojowe

- (74,,) pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna

6. Kapital podstawowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 2 215
540,15 zlotych i dzielit si¢ na 44 310 803 akcji o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda. Na dzief
bilansowy warto$¢ kapitatu wlasnego wynosita 46 166 tysiecy zlotych. Warto$¢ nominalna

Misters Audytor Sp. z o.o. 3



LST CAPITAL S.A.
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warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym wynosi 450.000 z1.

W dniu 31 grudnia 2011 roku akcje Spotki byly objete w przez:

Dariusz i Iwona Janus 7176 454 16,20%
Bogdan Malachwiej 9 477 399 21,39%
Malgorzata i Artur Slawinscy 3 500 010 7,90%
Pozostali 24 156 940 54.51%
Razem 44 310 803 100,00%

7. Rokiem obrotowym Sp6lki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku w sklad Zarzadu wchodzili:

Nazwisko i imi¢ Funkcja Data Data
powolania rezygnacji/
odwolania
Dariusz Janus Prezes Zarzadu 30.10.2008
Wiadystaw Sedzielski Wiceprezes Zarzadu 06.03.2009 03.06.2011
Piotr Wozniak Wiceprezes Zarzadu 01.05.2011

Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie uleg! zmianie.

Sklad Rady Nadzorczej Spotki w 2011 roku przedstawiatl sie nastepujaco:

Nazwisko i imi¢ Funkcja Data Data
powolania rezygnacji
Marek Dybalski Przewodniczacy Rady 06.08.2007
Nadzorczej
Magdalena Deptuszewska Czlonek Rady Nadzorczej 06.08.2007
Krzysztof Misiak Czlonek Rady Nadzorczej 06.08.2007
Wojciech Kieliszczyk- Czlonek Rady Nadzorczej 06.08.2007
Gorczyiiski
Andrzej Krakéwka Czlonek Rady Nadzorczej 12.02.2010 29.07.2011
Marcin Ktopocinski Czlonek Rady Nadzorczej 02.09.2011

W dniu 30.06.2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki w zwigzku z wygasnigciem
mandatow czterech sposrod pieciu czlonkéw Rady Nadzorczej powotato na nowa indywidualng
kadencje dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej, to jest Paniag Magdalene Deptuszewska,
Pana Wojciecha Kieliszczyna — Gorezynskiego, Pana Marka Dymalskiego i Pana Krzysztofa
Misiaka. Kadencja ww. cztonkow Rady Nadzorczej rozpoczeta sig w dniu 30.06.2011 roku.

Do dnia zakoficzenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

9. Przecigtne zatrudnienie w Spolce w roku 2011 wyniosto 7,92 etatu. Stan zatrudnienia na 31 grudnia
2011 roku wynidst 11 oséb.

10. W roku 2011 w Spodice nie byly przeprowadzane kontrole zewnetrzne.

Misters Audytor Sp. z o.o. 4



LST CAPITAL S.A.
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L.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2010 roku zostato
zbadane przez podmiot uprawniony Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Stepinskiej 22/30, wpisany na liste¢ KIBR pod nr 63. Sprawozdanie Spdtki uzyskalo opinie bez
zastrzezen.

Dziatalnos¢ Spotki w 2010 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w kwocie 2 952 100,33 zlotych.

W dniu 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow Spdtki uchwatg nr 4
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2010 rok oraz uchwalg nr 5 zdecydowalo o
przeznaczeniu wypracowanego zysku netto w calosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 7 lipca 2011 roku
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2324, poz. 150727 z dnia 23 grudnia 2011 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2010 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2011.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2011 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z
raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czltonkéw Zarzadu Spolki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialno$¢ za prawidlowos¢ sporzadzenia przediozonego do
badania sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z o.o. 5
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Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

Wybrane wskazniki finansowe

DLA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT W WERSJI
KALKULACYJNEJ

(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

Rentowno$¢ dzialalno$ci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktow

-20,62%

3,15%

-20,23%

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

21,84%

9,78%

1,99%

Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitatu wlasnego

25,07%

1
10,45%

2,18%

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

81,27%

104,35%

25,73%

Rentowno$¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

100,82%

122,06%

28,57%

Szybkos$é obrotu naleznosci

$redni stan naleznodci z tytutu dostaw i ushug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

dni

62

140

515

Szybkos$¢ obrotu zobowigzan

$redni stan zobowiagzan z tytulu dostaw i ushig x 360 dni

koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatléw

dni

42

243

292

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogdlem x 100%

aktywa

9,65%

6,01%

4,04%

Wskaznik zadluZenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

3,09%

0,41%

0,27%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogoélem x 100%

kapital wiasny

11,56%

6,51%

4,21%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego

zobowiazania dlugoterminowe x 100%

kapital wlasny

3,70%

0,44%

0,28%

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem wlasnym

kapitat wlasny x 100%

aktywa trwale

258,50%

131,62%

112,83%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym

(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100%

aktywa trwale

268,06%

132,20%

113,14%

Misters Audytor Sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

Plynnos¢ 1

aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krotkoterminowe 10,31 6,18 3,97

Plynnosé 11

aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe 10,31 6,18 3,23
Plynnos¢ 111
aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci
zobowigzania krotkoterminowe 8,97 3,64 0,35
Misters Audytor Sp. z o.0. 11
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majgtkowa Spolki

Wskazniki rentownosci

W badanym okresie wskaznik rentownosci dziatalnosci podstawowej w stosunku do 2010 roku spadt o
23,77% 1 osiagngl w 2011 roku warto$¢ ujemng na poziomie -20,62%. Wskazniki rentownosci
sprzedazy netto i brutto réwniez pogorszyly si¢ i w badanym okresie wyniosty odpowiednio 81,27% i
100,82%. Rentownos¢ kapitatu oraz rentownos¢ majatku w poréwnaniu do roku ubieglego natomiast
wzrosty odpowiednio o 12,06% oraz o 14,62%.

Wskazniki rotacji

Wskazniki rotacji w odniesieniu do ubiegltego roku ulegly znacznej poprawie. Wskaznik obrotu
naleznosci zmniejszyl si¢ o 78 dni i na koniec 2011 roku wyniost 62 dni. Wskaznik obrotu
zobowigzan w odniesieniu do 2010 roku réwniez skrocit si¢ z 201 do 42 dni.

Stopa zadluzenia

W 2011 roku wskazniki obrazujace stope zadluzenia wzrosly. Wskaznik zadluzenia ogdlem jest
wyzszy niz w 2010 roku o 3,63% uksztaltowal si¢ na poziomie 9,65%. Wskaznik zadtuzenia kapitatu
wlasnego roéwniez wzrdst i na koniec 2011 roku wyniost 11,56%. Wskazniki pokrycia majgtku
trwalego w odniesieniu do 2010 roku wzrosty odpowiednio o 126,88 % i 135,86%.

Wskazniki pltynnosci

Wszystkie wskazniki ptynno$ci w badanym okresie wzrosty. Wskazniki plynnosci stopnia I oraz 11
uksztaltowaty si¢ na 10,31 i w poréwnaniu z 2010 rokiem sg wyzsze odpowiednio o 4,13. Wskaznik
plynnosci 11l stopnia wzrdst o 5,33 i na koniec 2011 roku osiagnat 8,97.

Misters Audytor Sp. z o.0. 12
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

Czesé szezegolowa raportu

L Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powiazanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiegowoSci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) Spotka posiada
aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Zasady te zostaly
wprowadzone uchwatg Zarzadu Spotki nr 3/12/2010 z dnia 15.12.2010 roku.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spolki, za pomocg informatycznego systemu
finansowego, dzialajagcego w oparciu o system operacyjny SYMFONIA.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegolnosei:

- prawidtowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnos¢ i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiagg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrzne;j.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegolnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowos$ci i dzialajgcy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznaé¢ za prawidlowy, spelniajacy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalna, wykonywang przez upowaznionych
pracownikéw Spolki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewnetrzne) sa ujmowane w ksiegach
rachunkowych Spotki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa.
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Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spotka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzita inwentaryzacjg¢ aktywdw i pasywéw oraz rozliczyta i ujeta w ksiggach wyniki

tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastepujacych sktadnikow majatku:
e §rodkow pienigznych w kasie na dzien 31.12.2011 r.

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrédtowymi uzgodniono

stan:
e  Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2011 r.
e naleznosci i zobowigzan na dzien 31.12.2011 r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych pozycji aktywow i pasywéw na dzien 31grudnia 2011 roku.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje dlugoterminowe — w kwocie 16 435 tys. zlotych stanowia 29,71% sumy bilansowej. Na
te pozycje sktadaja si¢ udzialy i akcje innych jednostek gospodarczych. Znaczny udzial tej pozycji w
aktywach ogélem zwigzany jest z rodzajem prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej.
Zarzad Spolki zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowo$ci nr 4 ,Utrata wartosci aktywow”
ocenil na dzien 31 grudnia 2011 roku przestanki co do konicznosci przeprowadzenia testow trwalej
utraty wartosci w/w aktywow. W wyniku czego Spdtka utworzyta odpis z tytulu trwalej utraty
wartosci aktywow na kwote 455 tys. zlotych.

Naleznosci krotkoterminowe — w kwocie 4 859 tys. zlotych stanowia 8,8% sumy bilansowej i sg
wyzsze 0 2,35% w stosunku do roku poprzedniego. Sg to gldwnie inne naleznosci od jednostek
powigzanych. Naleznosci te stanowia glownie udzielone pozyczki, rozrachunki z tyt. sprzedazy
udzialow oraz cesja wierzytelnosci na kwote 1.882 tys. zlotych. W badanym okresie Spotka
utworzyta odpisy aktualizujace na kwote 284 tys. zlotych.

Inwestycje krotkoterminowe — w kwocie 32.483 tys. zlotych stanowig 58,7% sumy bilansowe;j. Sa to
udzialy i akcje innych jednostek gospodarczych. W wyniku aktualizacji wartosci tych inwestycji do
wartosci godziwej Spotka osiagneta przychod w kwocie 16 694 tys. zlotych.

Zobowiazania krotkoterminowe — w kwocie 3 631 tys. zlotych stanowig 6,6% sumy bilansowej. Na
te pozycje skladaja si¢ gldwnie zobowiazania z tyt. dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych
wynikajagce  z rozliczenia transakcji zakupu udzialéow i akcji. Ponadto 46% zobowiazan
krotkoterminowych stanowia kredyty i pozyczki, w ktorych ujeto cze$¢ krotkoterminowy kredytu oraz
pozyczke w kwocie 1 372 tys. zlotych.

Przychody finansowe — w kwocie 16 790 tys. ztotych. Na dzien 31grudnia 2011 roku Zarzad Spéiki
wycenit krotkoterminowe aktywa finansowe zgodnie z obowiazujacymi w Spdlce zasadami ( polityka)
rachunkowosci wedtlug wartosci godziwej, co spowodowalo wzrost przychoddéw finansowych w
poréwnaniu do roku poprzedniego o 405,87%.Wyceny instrumentéw finansowych dokonano po
cenach ustalonych na aktywnym rynku regulowanym.
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Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego wzrosly
0 460,69% i osiggnely kwote 12.619 tys. ziotych. Spotka uzyskuje przychody gléwnie z tytutu
dzialalno$ci inwestycyjnej. Przychody i zwigzane 2z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach
rachunkowych z zachowaniem zasady memoriatu i wspdtmiernosci.

III. Zobowiazania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z o§wiadczeniem Zarzadu, w Spotce nie wystepuja zobowiagzania warunkowe.

1V. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje 1 objasnienia, zostala sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny z uwzglednieniem
wymogow zawartych w art. 48 ust.1 ustawy o rachunkowosci.

VI. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dotaczyt Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spétki za okres od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Zawarte w nim informacje sg kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259), a zawarte w nim informacje
finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystgpity w kapitale
wlasnym Spoitki za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Zestawienie to
wykazuje wzrost kapitatu wlasnego o kwote 10 525 tys. ztotych.

VIII. Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeplywdédw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zalaczniku nr 1 do ustawy o
rachunkowosci. Zawarte w nim dane sg prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i
strat oraz ksiggami Spdtki. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto wykazuje ich zwigkszenie/
zmniejszenie o kwotg 805 tys. zlotych.
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IX. Wycena

Stosowane przez Spélke zasady wyceny zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sa one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz przyjeta polityka rachunkowosci, ktora Spotka stosuje w sposob prawidtowy i ciggly.

X. Prezentacja

Spotka dokonala prawidiowej prezentacji poszczegodlnych skladnikéw aktywoéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku.

XI. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
Spolka przestrzegata przepisow prawa.

Misters Audytor Sp. z o0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz speliaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
LST CAPITAL S.A..

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw i zatwierdzonymi
przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 roku

W imieniu Misters Audytor Spétka z o.0.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu

Bozena Pawlowska - Krawczyk Barbara Misterska - Dragan
O |
AX e '
OO0 OO s APPSO OTON
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
w imieniu

Misters Audytor Spélka z o.0.

Warszawa, dnia 19 marca 2012 roku.
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