SPRAWOZDANIE FINANSOWE LST CAPITAL S.A.
7ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2011

7. Informacja Dodatkowa do sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2011

DZIAL. 1

1 INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU

OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 to znaczy
do 19 marca 2012 roku nie wystapily zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete
w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zostaly ujete istotne zdarzenia dotyczace lat
ubieglych.

2 INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO
DNIU BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 to znaczy
do 19 marca 2012 roku nie wystapily zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete
w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

3 ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W roku obrotowym Spotka nie dokonywata zmian w polityce rachunkowosci, ktére miatyby
istotny wptyw na sytuacje finansowa, majgtkowa i wynik finansowy Spoitki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 i poréwnawczo za rok obrotowy 2010
roku sporzadzone zostalo w oparciu zasady (polityke) rachunkowosci wynikajace
z przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (wraz z pdZniejszymi
zmianami) oraz z ,,Opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci” Spotki i ,,Zasad
1 wykazu stawek amortyzacji $rodkow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych”
przyjetych Uchwalg Zarzadu LST CAPITAL nr 3/12/2010 z dnia 15 grudnia 2010 roku.

Jezeli nie zaznaczono inaczej wszystkie dane finansowe zaprezentowane w Informacji
Dodatkowej do Sprawozdania Finansowego zaprezentowane w tysigcach ztotych.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE LST CAPITAL S.A.
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2011

POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

1 WYNAGRODZENIA OSOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKE

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku lgczna warto$¢ wyptaconych
wynagrodzen lub naleznych z tytutu pelnienia funkcji dla Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej LST CAPITAL wyniosta 426 tys. zt. Cztonkowie Zarzagdu oraz Rady Nadzorcze]
Emitenta w 2011 roku nie pobierali wynagrodzenia w spétkach zaleznych
od Emitenta.

L pieizon iz ) Tmewao o Zhiuim
. . prace pelnienia funkcji

Zarzad Spolki

Dariusz Janus 60 125

Piotr Wozniak (od 01.05.2011) 68 98

Wiadystaw Sedzielski

(do 03.06.2011) 5 31

Rada Nadzorcza

Magdalena Deptuszewska

Marek Dybalski

Wojciech Kieliszezyk-Gorezynski
Marcin Kfopocinski (od 02.09.2011)
Andrzej Krakéwka (do 29.07.2011)

AN AN N Y O

Krzysztof Misiak

2 INFORMACJE O ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE
... o ~ Stan na dzien
 Grupa zatrudnionych 31 grudnia 2011

Zarzad 2
Kadra kierownicza -
Doradcy
Pozostali pracownicy umystowi 9
Pracownicy fizyczni -
Zatrudnienie razem 11

Srednie zatrudnienie wyniosto w roku obrotowym 7,92 0s6b.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE LST CAPITAL S.A.
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2011

3 INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Instrumenty finansowe 3122011 31.12.2010
1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 31602 6 654
2. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 1373 0
3. Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne 4 859 4747
- pozyczki udzielone 506 1153
- nalezno$ci wiasne (w tym $rodki pienigzne) 4353 3594
4. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
S. Aktywa dostepne do sprzedazy 0 0
6. Instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej 0 0
dodatniej
Razem 37 834 11 401
Zmiany stanu e " Wartoie | Koreldy | Wartost
instrumentéw ; Zwi kszema > _ bruttona | aktualizujgce | nettona
finansowych w roku | e | konmiec | dowartoSci |  Konmiec
I. Aktywa finansowe 9240 983 14911 16 691 31602
przeznaczone do obrotu
2. Zobowigzania
finansowe przeznaczone 0 -1498 125 -1373 0 -1373
do obrotu
3. Pozyczki udzielone i
naleznodci wlasne, w 4747 1792 1680 4 859 0 4 859
tym:
- pozyczki udzielone 1153 1033 1 680 506 0 506
- naleznosci wiasne 3594 759 0 4353 0 4353
(w tym $rodki pieniezne)
4. Aktywa utrzymywane
do terminu 0 0 0 0 0 0
wymagalnosci
S. Akty\ya dostepne do 0 0 0 0 0 0
sprzedazy
6. Instrumenty
zabezp@czam;e 0 0 0 0 0 0 0
wartosci godziwej
dodatniej
7. Srodki pieniezne 76 9556 8751 881 0 881
8. Kredyty otrzymane 0 2135 218 1917 1917
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE LST CAPITAL S.A.

ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2011

Zmiany stanu.
instrumentéw.
finansowych w roku
2010 ‘ :

“Wartos¢

. bruttona

poczatek
“okresu

| Zwiekszenia

Zmniejszenia | .
Tt . Koniec
- okresu

Wartos¢
brutto na

| Korekty
aktualizujace

~do wartoSci
‘godziwej

~Wartosc
netto na
koniec
okresu

I. Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

3446

3446

3208

6 654

2. Zobowiazania
finansowe przeznaczone
do obrotu

-168

396

3. Pozyczki udzielone i
naleznosci wlasne, w
tym:

2362

851

5900

5900

- pozyczki udzielone

851

1153

1153

- naleznosci wlasne
(w tym $rodki pienigzne)

4747

4747

4. Aktywa utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

5. Aktywa dostepne do
sprzedazy

6. Instrumenty
zabezpieczajace o
wartoéci godziwej
dodatniej

7. Srodki pieniezne

113

185 332

185369

76

76

8. Kredyty otrzymane

0

. 31122011

- 31.12.2010

Przychody zodsetek

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne

96 90
65

31

Przychody z odsetek, w tym:

- zrealizowane

- niezrealizowane 74

Termin splaty odsetek przypada na okres:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesigcy 0 -

- powyzej 12 miesiecy 0 -

Srodki pieniezne

21
21

Przychody z odsetek, w tym:

- zrealizowane

- niezrealizowane 0 0

Termin splaty odsetek przypada na okres:

- do 3 miesigey - -

- powyzej 3 do 12 miesiecy - -

- powyzej 12 miesiecy - -
96 111

Przychody z odsetek, razem

#4 LST CAPITAL




SPRAWOZDANIE FINANSOWE LST CAPITAL S.A.
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2011

4  OPIS SPOSOBU UIMOWANIA SKUTKOW PRZESZACOWANIA AKTYWOW
FINANSOWYCH, W TYM ZALICZONYCH DO KATEGORII DOSTEPNYCH
DO SPRZEDAZY

Akcje, notowane na rynku papierow wartosciowych, wyceniane sg wedlug wartosci godziwej
(cenach rynkowych), z odniesieniem réznic w stosunku do poprzedniej wyceny na kapitat
z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych do wartosci godziwej, powodujace
wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych zwigkszac bedg kapitat z aktualizacji wyceny.
Natomiast w przypadku obnizenia ich ceny rynkowej w pierwszej kolejnosci roznice
pokrywac si¢ bedzie z poprzednio ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad ceng nabycia, ujetej
w kapitale z aktualizacji wyceny. JeZeli jej nie bylo lub nie wystarczy na pokrycie
zmniejszenia wartosci inwestycji, to odpisuje si¢ jg w pozostale koszty finansowe. Wzrost
wartosci danego aktywa bezposrednio wigzacy si¢ z uprzednim obnizeniem jej wartosci,
zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci tych kosztow jako przychody
finansowe.

Pozostale akcje/udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenia si¢ wedlug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Akcje 1 udzialy w pozostalych jednostkach wyceniane sg zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
Finanséw w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawnienia
1 sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Jezeli aktywa finansowe sg dlugoterminowe i nie posiadajg terminu wykupu zaliczal
sie beda do aktywow dostepnych do sprzedazy 1 wyceniane bedg w warto$ci godziwej. Skutki
odnoszone bedg na wynik finansowy.

Jezeli jednak ustalenie w sposob wiarygodny wartosci godziwej nie bedzie mozliwe,
to wyceniac si¢ je bedzie w cenie nabycia z uwzglednieniem trwalej utraty wartos$ci.

Odpisu wyrazajacego trwalg utrate wartosci inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych
dokonuje si¢ nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego.

Spotka wycenia na dzien bilansowy krétkoterminowe aktywa finansowe w wartosci godziwej,
ktorg najczesciej jest cena rynkowa. Jezeli nie mozna jej wiarygodnie ustali¢, to w cenie
nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty tej wartosci.

Jezeli akcje mozna begdzie wyceni¢ w wartosci rynkowej wowcezas rdznica pomiedzy
ich wartoscig na dzien bilansowy, a ceng nabycia stanowi¢ bedzie przychdd finansowy lub
koszt finansowy.

Jezeli posiadane aktywa finansowe nie sg notowane na rynku lub rynek przestat by¢
aktywny wowczas Spdtka wycenia akcje w cenie nabycia i ocenia czy nastgpita utrata ich
wartosci. Réznica miedzy wyzsza ceng nabycia, a nizsza cena rynkowg obciaza koszty
finansowe (nie sg to koszty podatkowe). Jezeli warto$¢ niesprzedanych aktywdw finansowych
wzrosnie to zwigkszy on warto$¢ ksiggowa aktywow, ale tylko do wysokosci ceny nabycia
1 odniesiona zostanie na przychod finansowy (przychéd niepodatkowy).
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE LST CAPITAL S.A.
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2011

5 OPIS PRZYJETYCH ZASAD ~ WPROWADZANIA DO KSIAG
RACHUNKOWYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH NABYTYCH NA
RYNKU REGULOWANYM

Nabyte lub powstale aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sic w ksiegach
rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedlug ceny nabycia albo ceny zakupu,
jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji sa nieistotne. Cena nabycia jest to
warto$¢ godziwa poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych skladnikéw

majatkowych.

6 INFORMACJA  DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZACYJNYCH
Z TYTULU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

W roku obrotowym 2011 Spétka dokonata odpisu aktualizacyjnego z tytutu trwalej utraty
wartosci spotki INFORMATION MARKET S.A. Wysokos¢ dokonanego odpisu wynosi
50,00% wartosci ww. aktywow wg ceny ich nabycia, t.j. 455 tys. zt. Wartos¢ ww. aktywow
na dzien 31 grudnia 2011 roku w ksiegach Spotki wynosi 455 tys. zt.

7 WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH LST CAPITAL S.A. POSIADA,
CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE ZAKLADOWYM LUB
W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spotka byla powigzana kapitatowo z ponizszymi
jednostkami gospodarczymi:

| UDZIALW | UDZIALW |  pon, .y

BALTIC CERAMICS S.A. 100,00% 100,00% spolka zalezna
CALLYPSO MANAGEMENT sp. z 0.0. 100,00% 100,00% spotka zalezna
HOME CERAMICS S.A. 74,59% 74,59% spotka zalezna
IN POINT S.A. 38,74% 38,74% spotka stowarzyszona
INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. 68,65% 67,50% spotka zalezna
INFORMATION MARKET S.A. 20,00% 20,00% spolka stowarzyszona
LOCITECH sp. z 0.0. 37,13% 37,13% spbika stowarzyszona
LZMO S.A. 46,58% 46,58% spotka stowarzyszona
PIW ARKADIA sp. z o0.0. 45,05% 45,05% spotka stowarzyszona
SUNSHINE GARDEN S.A. 67,64% 65,50% spélka zalezna
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE LST CAPITAL S.A.
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2011

Ponadto Spotka na dzien 31 grudnia 2011 roku posiadata udzialy i akcje w nastepujacych
spotkach, ktéore zgodnie z art. 4 §1 pkt. 4 i 5 Ksh nie sg jednostkami powigzanymi
z LST CAPITAL:

e SFD S.A.
e SCO-PAK S.A.
e M4B S.A.

e Inwestycje Alternatywne Profit S.A.
®  Aures sp. Z 0.0.

Cze$¢ z wymienionych powyzej inwestycji pomimo przediuzajgcego si¢ czasu posiadania
ich w portfelu Spotki (powyzej dwunastu miesigcy), zostaly na moment bilansowy dalej
zakwalifikowane jako krotkoterminowe aktywa dostepne do sprzedazy.

Powodem takiego ujecia ww. inwestycji jest fakt, iz zamiarem Spolki bylo i jest nadal wyjscie
z inwestycji w krotkim terminie.

8 INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Wielkos$¢ transakcji z innymi podmiotami powigzanymi w roku obrotowym oraz stan
rozrachunkéw na dzien bilansowy sg nastepujace:

- ~ Transakeja  Kwota
Zakupy 2978
Sprzedaz 12 906
Odsetki — koszty finansowe 2
Odsetki — przychody finansowe 98
Naleznosci z wyjatkiem pozyczek 4177
Zobowiazania z wyjatkiem pozyczek 1372
Pozyczki udzielone 944
Pozyczki otrzymane 125
Odsetki otrzymane 65
Odsetki zaplacone 0

W roku obrotowym, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Spotka zawarla nastepujace
umowy znaczace ze spoOtkami powigzanymi, w mys$l § 2 ust.l pkt. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim:

W dniu 19 maja 2011 roku Zarzad Spotki podpisal Umowe ze spotkg Pasaz Luzycki
sp. Z 0.0., ktorej przedmiotem byto zbycie przez LST CAPITAL 10673 udzialow,
stanowigcych 93,79% kapitatu zakladowego spdtki, za kwote 5336 500,00 zt, w celu ich
umorzenia w zamian za akcje, udziaty oraz gotéwke bedace w posiadaniu Pasazu Luzyckiego.
W wyniku transakcji Spotka nabyla:

4 LST CAPITAL
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE LST CAPITAL S.A.
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2011

424 000 akcji zwyklych na okaziciela serii B spotki SCO-PAK S.A. stanowigcych
0,90% w kapitale zakladowym oraz 0,73% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej
spotki, o tgcznej wartosci 1 759 600,00 zi,

885 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A spotki LZMO S.A. stanowigcych 12,85%
w kapitale zakladowym i w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spolki, o tgcznej
wartosci 2 566 500,00 zt,

193 031 akcji zwyktych na okaziciela spotki M4B S.A. stanowigcych 3,02% w kapitale
zakltadowym oraz 2,25% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spétki, o tacznej
wartosci 223 915,96 zl;

666 666 akcji zwyktych na okaziciela spdtki EUROSNACK S.A. stanowigcych 4,99%
w kapitale zaktadowym 1 w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spdotki, o tacznej
wartosci 413 332,92 zt

prawa do wierzytelnosci przystugujacej wzgledem SOL VENTURES S.A. wynikajace;j
z umowy sprzedazy nieruchomosci potozonych w Zarach z dnia 20 sierpnia 2010 roku
w wysokosci 373 019,03 zt.

W dniu 27 maja 2011 roku Zarzad Spélki podpisat Umowe ze spoéltka Global Connect
sp.zo.0. ktérej przedmiotem bylo zbycie przez LST CAPITAL 69 133 udziatow,
stanowiacych 68,65% kapitatu zaktadowego spdtki, za kwote 3 868 682,68 zt, w celu ich
umorzenia w zamian za akcje, udzialy oraz gotowke bedace w posiadaniu Global Connect.
W wyniku transakeji Spétka nabyta:

A4 LST CAPITAL

392 000 akcji zwyklych na okaziciela serii B spotki SCO-PAK S.A., stanowigcych
0,83% w kapitale zakladowym oraz 0,83% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej
spolki, za taczng cene 1 724 800,00 zi,

230 000 akcji zwyklych na okaziciela serii A spotki LZMO S.A., stanowiacych 3,34%
w kapitale zakladowym oraz 3,34% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spétki,
za Taczng cene 690 000,00 zi,

117 udzialéw spotki LOCITECH sp. z o.0. stanowigcych 18,17% w kapitale
zaktadowym oraz 18,17% w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki,
za laczna cene 149 760,00 zi,

18 200 akcji zwyklych na okaziciela spotki POLTRONIC S.A. stanowigcych 0,61%
w kapitale zakladowym oraz 0,61% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spotki,
za taczng cene 72 800,00 zt,

175 709 akcji zwyktych na okaziciela spotki M4B S.A., stanowigcych 2,97% w kapitale
zaktadowym oraz 2,17% w glosach na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki,
za taczng ceng 193 279,90 z1,

17 858 akcji zwyktych na okaziciela serii F spotki TOTMES TMT S.A. stanowiacych
0,49% w kapitale zaktadowym oraz 0,49% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej
spotki, to jest za taczng cene 142 864,00 zi,

39 691 akeji spdtki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. stanowigcych 0,18% w kapitale
zakladowym oraz 0,18% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spolki, to jest
za taczng ceng 119 073,00 z1,

200 udziatow spolki AURES sp. z o.0. stanowigcych 2,35% w kapitale zakladowym
oraz 2,35% w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spolki, za lgczng ceng
300 000,00 zt,

prawa do wierzytelnosci przystugujgcej Spolce wzgledem AURES sp. z o.0.
na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci, za ceng 357 728,44 z1,
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e prawa do wierzytelnosci przystugujacej Spolce wzgledem SOL VENTURES S.A.
z tytutu odsetek od pozyczek, za ceng 7 619,17 zi,

e prawa do wierzytelnosci przyshugujacej Spolce wzgledem LOCITECH sp. z o.o.
z tytulu umowy pozyczki, za cene 110 736,49 z1.

W dniu 14 grudnia 2011 roku Spétka podpisata umowe inwestycyjng (,,Umowa”), ktorej
stronami sg Spotka oraz BALTIC CERAMICS S.A. i LZMO S.A. Przedmiotem Umowy jest
podjecie przez strony w ramach Spotki wspolpracy w celu realizacji inwestycji polegajace;:

e (a) na budowie zakladu produkcyjnego wytwarzajgcego Ceramic Proppants -
innowacyjny material ceramiczny o specjalnych wiasciwosciach, umozliwiajgcy
efektywne ekonomicznie pozyskiwanie gazu tupkowego w technologii szczelinowania
znanej takze jako ,,fracking” na terenie Polski oraz

e (b) na bezposredniej 1 posredniej sprzedazy Ceramic Proppants podmiotom
prowadzacym dzialalno$¢ w zakresie poszukiwania i wydobywania gazu tupkowego
w Polsce, jak rowniez

e (c) na zabezpieczeniu organizacyjnym, prawnym, technologicznym 1 finansowym
przedmiotowe] inwestycji.

e Na mocy Umowy Strony postanowity wspolnie i zgodnie, iz beda wspoétdziata¢ w celu
realizacji projektu Ceramic Proppants, polegajacego na zbudowaniu jego pierwszego
etapu czyli stworzeniu mocy produkcyjnych do wytwarzania Ceramic Proppants
w ilosci nie mniejszej niz 40 000 ton rocznie. Po zrealizowaniu pierwszego etapu beda
wspolnie dazy¢ do zwigkszenia mocy produkeyjnych Projektu do poziomu
wynoszacego okolo 200 000 ton rocznie. Projekt zostanie zrealizowany w powiecie
zarskim w wojewddztwie lubuskim, a podmiotem wiodacym w realizacji projektu
bedzie BALTIC CERAMICS, ktora stanie sie¢ wiascicielem zaréwno technologii, linii
technologicznych, patentow, jak i zt6z surowcow mineralnych, wniesionych aportem
przez LZMO.

Strony zakladajg, iz uruchomienie produkcji nastapi w 2014 roku z mocami 40 000 ton
rocznie, a osiggniecie pelnych mocy produkcyjnych wynoszgcych 200 000 ton rocznie nastgpi
w 2020 roku.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE LST CAPITAL S.A.

ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2011

Wykaz udzielonych przez Spotke w 2011 roku pozyczek znajduje sie w ponizszej tabeli:

Data S | e g
A Pozyczkobmrca l ‘ Kwota o Oprocentowame splaty wg | splzi o
; ; . ‘ S umowy

14.03.2011 | SUNSHINE GARDEN 20 000,00 10% | 30.09.2011| 16.06.2011
25.03.2011 | SUNSHINE GARDEN 20 000,00 10% ] 30.09.2011 | 16.06.2011
01.04.2011 | SOL VENTURES 160 000,00 10% | 01.10.2011| 30.09.2011
21.04.2011 | INPOINT 150 000,00 10% | 31.10.2011| 05.10.2011
02.062011 |IN POINT 95 000,00 12% | 31.12.2011| 05.10.2011
28.06.2011 |IN POINT 95 000,00 12% | 31.12.2011| 05.10.2011
01.07.2011 | IN POINT 40 000,00 12% | 31.12.2011] 05.10.2011
08.07.2011 IN POINT 45 000,00 12%| 31.10.2011| 05.10.2011
20.07.2011 IN POINT 40 000,00 12% | 31.10.2011 | 05.10.2011
27.07.2011 | CELLICA 2 000,00 10% | 31.10.2012 -
01.08.2011 | IN POINT 40 000,00 12% | 31.10.2011| 05.10.2011
22.08.2011 |CELLICA 2 000,00 12% ] 31.10.2012 -
22.08.2011 | CALLYPSO MANAGEMENT 2 000,00 12% | 31.10.2011] 31.10.2011
30.08.2011 | INPOINT 5 000,00 12% ] 31.12.2011| 05.10.2011
05.09.2011 |IN POINT 25 000,00 12% | 31.12.2011| 05.10.2011
07.09.2011 |INPOINT 12 000,00 12% ] 31.12.2011| 05.10.2011
08.09.2011 |IN POINT 2 000,00 12% | 31.12.2011| 05.10.2011
12.09.2011 |IN POINT 20 000,00 12% | 31.12.2011{ 05.10.2011
10.10.2011 |INPOINT 20 000,00 12% ] 31.03.2012 -
14.10.2011 |INDUSTRY TECHNOLOGIES 3 000,00 12% | 31.03.2012 -
19.10.2011 | HOME CERAMICS 6 000,00 10% | 30.04.2012 -
02.11.2011 |INDUSTRY TECHNOLOGIES 4 500,00 12% | 31.03.2012 -
10.11.2011 | IN POINT 5 000,00 12% | 31.03.2012 -
18.11.2011 |IN POINT 5 000,00 12% 1] 31.03.2012 -
22.11.2011 |[IN POINT 9 000,00 12%| 31.03.2012 -
05.12.2011 | SUNSHINE GARDEN 25 500,00 12% 1} 31.03.2012 -
05.12.2011 INDUSTRY TECHNOLOGIES 25 500,00 12% | 31.03.2012 -
05.12.2011 | ARKADIA 25 500,00 12% ¢ 31.03.2012 -
20.12.2011 |IN POINT 30 000,00 12% | 31.03.2012 -

W dniu 30 czerwca 2011 roku Emitent zawart ze spdtkg zalezng BALTIC CERAMICS S.A.
(d. SOL VENTURES S.A.) porozumienie dotyczace sptaty zadtuzenia. Na dzien podpisania
porozumienia zadluzenie BALTIC CERAMICS wrzgledem LST CAPITAL wynosito
5 111,49 tys. zb. Zgodnie z przyjetym harmonogramem splaty:
a) Do dnia 30 czerwca 2012 roku nastapi splata zadtuzenia w kwocie 499,81 tys. i,
b) Do dnia 30 czerwca 2013 roku nastapi splata zadtuzenia w kwocie 4 611,68 tys. zl.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania realizacja splaty zadluzenia przebiega
zgodnie z harmonogramem.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE LST CAPITAL S.A.
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9 UDZIELONE I OTRZYMANE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ
ZALEZNA PORECZENIA I GWARANCJE

W 2011 roku Spolka ani podmioty od niej zalezne nie udzielity zadnych poreczen
lub gwarancji.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku LST CAPITAL oraz jednostka zalezna od Spoiki
Global Connect sp. z 0.0. udzielily na takie same kwoty porg¢czenia za zobowigzania spotki
zaleznej LZMO S.A. (dawniej Lubuskie Zaktady Materiatéw Ogniotrwatych sp. z 0.0.) wobec
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. z tytulu udzielonych LZMO S.A.
kredytow na tgczng kwote 5 910,00 tys. zt, z nastepujacych tytutow:

e 7z tytutu kredytu ,,Plan inwestycyjny" w walucie polskiej w kwocie 700,00 tys. z1,

e 7z tytulu kredytu inwestycyjnego dla posiadaczy rachunkow biezacych Biznes
Partner w walucie polskiej w kwocie 4 260,00 tys. zi,

e 7z tytulu kredytu w rachunku biezgcym Biznes Partner w walucie polskiej
w kwocie 200,00 tys. zt,

e 1z tytulu kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej w kwocie
750,00 tys. zt.

W zakresie roszczeni PKO BP S.A., wynikajacych z udzielonych porgezen przez Spotke
i spotke zalezng Global Connect sp. z 0.0. obie spdtki poddaly sie kazda z osobna
egzekucji na podstawie bankowego tytutu wykonawczego w nastepujacych wysokos$ciach:

e 7z tytulu kredytu ,,Plan inwestycyjny" w walucie polskiej w kwocie 700,00 tys. zt
do kwoty zadluzenia 1 400,00 tys. zi, na ktora sklada si¢ nalezno$¢ gtéwna oraz
naleznosci uboczne wynikajace z zabezpieczonej wierzytelnosci,

e 7z tytulu kredytu inwestycyjnego dla posiadaczy rachunkow biezgcych Biznes
Partner w walucie polskiej w kwocie 4 260,00 tys. zt do kwoty zadluzenia
do kwoty zadluzenia 1 400,00 tys. zl, na ktorg sktada si¢ nalezno$é¢ gléwna oraz
naleznosci uboczne wynikajace z zabezpieczonej wierzytelnosci,

e z tytulu kredytu w rachunku biezacym Biznes Partner w walucie polskiej
w kwocie 200,00 tys. zt, do kwoty zadtuzenia 400,00 tys. zl, na ktorg sktada sie
nalezno$¢ gléwna oraz naleznosci uboczne wynikajace z zabezpieczonej
wierzytelnosci,

e 7z tytulu kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej w kwocie
750,00 tys. zt. do kwoty zadtuzenia 1 500,00 tys. zl, na ktérg sktada si¢ naleznosé
gtowna oraz naleznosci uboczne wynikajace z zabezpieczonej wierzytelnosci.

PKO BP S.A. moze wystapi¢ do sadu o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi
wykonawczemu w przypadku gdyby LZMO S.A. nie wykonalo zobowigzan wynikajgcych
z tytulu zawartych umow kredytowych, w sposob i w terminach okre§lonych w umowach.
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10

STRUKTURA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Szczegdtowe informacje o strukturze rachunku przepltywow pienicznych zawiera ponizsze

zestawienie.
A.  Dziatalno$¢ operacyjna - zwickszenie srodkow pienieznych wyniosto 3 148 tys. zt:
1. Amortyzacja planowa 129 129
2. Réznice kursowe ujemne 0 0
3. Odsetki zaptacone odsetki od kredytu bankowego 131 85
o zapltacone odsetki od leasingu 21 0
zaplacone odsetki od udziel. pozyczek -65 0
otrzymane dywidendy -2 0
4. Dzialalnos¢ inwestycyjna zysk ze sprzedazy majatku trwalego 0 1035
‘ ) S zysk ze sprzedazy aktywow finansowych 1035 0
5 Zmiana stanu rezerw na poczatek okresu -645 3159
na koniec okresu 3804 0
6. Zmiana stanu zapasow na poczatek okresu 0 0
na koniec okresu 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci na poczgtek okresu 4731 -
na koniec okresu -4862 0
8. Zmiana stanu zobowigzan na poclzqtek okresu -2021 -237
na koniec okresu 1784 0
9. Zmiana stanu rozliczef
miedzyokresowych aktywa -611 -912
pasywa -301 0
B.  Dzialalno$¢ inwestycyjna - zmniejszenie srodkow pienigznych wyniosto 16 336 tys. zk:
YCy) ] peniezny Y
1. Zbycie majgtku trwatego sprzedaz srodkéw trwalych 0 0
2. Zbycie aktywdw finansowych sprzedaz udziatéw, akeji, nieruchomosci 12419 12419
3. Nabycie majatku trwalego nabycie srodkow trwatych i WNiP -17 -17
g g Yy
4. Nabycie aktywow finansowych nabycie udziatdw, akcji -28738 -28738
y y
C.  Dziatalnos¢ finansowa - zwickszenie srodkow pienieznych wyniosto 3 739 tys. zk:
1. Wplywy z tytulu emisji akeji emisja akcji 270 270
2. Kredyty i pozyczki kredyt bankowy, pozyczka 3554 3554
3. Inne wplywy finansowe odsetki, dywidend
pywy Y Y 67 67
4. Wydatki na splaty pozyczek i ol
kredytow splata pozyczki 0 0
5. Odsetki zaptacone odsetki od kredytu -131 -131
6. Platnosci z tyt. leasingu odsetki - leasing 221 21
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11  UPROSZCZONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

: .. - Wykonanie. | Wykonanie | oo
. Pbwe L e ) e | Dynonmia
Przychody ze sprzedazy 2 829 12619 446,1
- ze sprzedazy produktow 2251 12619 560,6
- ze sprzedazy towaréw i materialéw 578 0 0,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2739 15220 555,5
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1033 13 454 13024
- wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 571 0 -
- koszty sprzedazy 0 0 -
- koszty ogdlnego zarzadu 1135 1767 155,7
Zysk (strata) ze sprzedazy 89 -2 602 29236
Pozostale przychody operacyjne 104 36 34,6

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
0 0 -

trwatych

- dotacje 0 0 -
- inne przychody operacyjne 104 37 35,6
Pozostale koszty operacyjne 21 384 1 828,6

- strata ze zbycia niefinansowych aktywow
0 0 -

trwalych

- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 -
- inne koszty operacyjne 21 384 1828,6
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 172 -2 949 1719,0
Przychody finansowe 3319 16 790 5059
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 -
- odsetki 111 96 86,5
- zysk ze zbycia inwestycji 0 0 -
- aktualizacja wartosci inwestycji 3208 16 694 5204
- inne 0 0 -
Koszty finansowe 38 1119 29447
- odsetki 28 160 5714
- strata ze zbycia inwestycji 0 0 -
- aktualizacja wartosci inwestycji 0 787 0,0
- inne 10 172 1720,0
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 3453 12722 3684
- zyski nadzwyczajne 0 0 -
- straty nadzwyczajne 0 0 -
Zysk (strata) brutto 3453 12 722 368,4
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12 INFORMACJA O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 13 czerwca 2011 roku Spoétka podpisata umowe na przeglad polrocznego oraz
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ze spotka Misters Audytor
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Wynagrodzenie netto za przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
wyniosto 12 700,00 zt (w 2010 roku wyniosto 12 700 zl), natomiast wynagrodzenie
za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wyniesie 16 700,00 z
(w 2010 roku wyniosto 17 700,00 z).

Sporzadzit:

MC BIURQ RACHUNKOWE
Vo ol 6675 Wasiawa, ul Ogrodows 494 lok. 34
NIP: 527-259-55.01
osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg:
Joanna Bogdanska,
MC Biuro Rachunkowe sp. z 0.0.
dnia 19 marca 2012 roku
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