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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2011
OBEIMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2011 ROKU DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
ZARZADU |

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci spotki LST CAPITAL S.A. (,LST CAPITAL”,
»opotka”, ,Emifent”) za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone zgodnie
z §91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezagcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 33, poz. 259).

2. ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGQO ZAROK OBROTOWY 2011

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spoéiki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli do
dma 31 grudnia 2012 roku. Zarzad Spélki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktéw 1 okolicznosdci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez
nig dotychczasowe] dziatalnosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 i poréwnawczo za rok obrotowy 2010 roku
sporzgdzone zostalo w oparciu zasady (polityke¢) rachunkowosci wynikajace
z przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (wraz z p6Zniejszymi
zmianami) oraz z ,Opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci” Spéiki i ,,Zasad
i wykazu stawek amortyzacji srodkow trwatych i wartoci niematerialnych i prawnych”
przyjetych Uchwala Zarzadu LST CAPITAL nr 3/12/2010 z dnia 15 grudnia 2010 roku.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowos$ci zostaly zaprezentowane w ,,Sprawozdaniu
Finansowym LST CAPITAL za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku” w czescei ,. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego”.

Informacje o rezerwach. aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zaprezentowane zostaly w ,,Sprawozdamu Finansowym LST CAPITAL za okres od dnia
01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku” w cze¢sci ,,Informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego™.
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3. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma Spoitki

Siedziba

Numer Identyfikacji Podatkowej
Numer identyfikacyjny REGON
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapital zakladowy

Sklad Zarzadu na 31.12.2011 1.

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2011r,

LST CAPITAL spotka akcyjna

Warszawa

adres:

Plac Grzybowski 10 lokal 31

00-104 Warszawa

928-000-79-23

970455962

Dzialalno$¢ holdingow finansowych

Sad Rejonowy dla mst.  Warszawy
w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy KRS
ar 0000135232

2 215 540,15 zt w calo$ei optacony

- Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Piotr Wozniak ~Wiceprezes Zarzadu

Marek Dybalski — Przewodniczacy RN
Magdalena Deptuszewska

Krzysztof Misiak

Wojciech Kieliszezyk-Gorezynski
Marcin Klopocinski

Zgodnie ze Statutem Spolki rok obrotowy rozpoczyna sie w dniu 01 stycznia, a konczy sig

w dniu 31 grudma.
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SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2011

4. WYBRANE DANE FINANSVOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE
FINANSOWEGO

POZYCJE SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA

(ROWNIEZ W PRZELICZENIU NA EURO)

Zasady przeliczania danych finansowych na euro:

a) Wybrane pozycje bilansu przeliczono wedhig kursu $redniego EUR podanego przez

Narodowy Bank Polski:

e 7 dnia30.12.2011 roku — tabela nr 252/A/NBP/2011 — kurs 4,4168 PLN/EUR,
e 7 dnia 31.12.2010 roku - tabela nr 255/A/NBP/2010 — kurs 3,9603 PLN/EUR.

b) Wybrane pozycje Rachunku Zyskow i Strat oraz Rachunku przeptywéw pienigznych
przeliczono wedlug Sredniej arytmetycznej kurséw srednich opublikowanych przez
NBP na ostatni dziens kazdego miesigca okresu obrotowego:

o Zaokres01.01.2011-31.12.2011 roku - kurs 4,1381 PLN/EUR,
o Zaokres01.01.2010-31.12.2010 roku - kurs 4,0044 PLN/EUR.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe LST CAPITAL za 2010 i 2011 rok

Przychody netto ze sprzedazy produkiow,
towardw 1 materiatéw

Zysk (strata) z dziatainosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeplywy pienigine neito z dziztalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne mnetto =z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pienieine netto =z dzialalnosci
finansowej

Przeptywy pienigzne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akeji (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl/ EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla
(w zZV/EUR)

Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w zZVEUR) . :

Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na
jedng akcje (w zZVYEUR)

805

55308
o142
1707
3631

46 166
2216

44 310 803
0,23

0,19
1,04
0,87

0,00

2 829

172
3453
2952

1933
-13 618

11 648

=37

38 608

2 967

158

1 863

35 641
2202

44 041 871
0,07

0,07
0,81
0.81

0,00

3049

=713
3074
2478

3239

-3948

822

10 452

502

44 310 803
0.06

0,05
0,24
0.20

0,00

470

9 000

556

44 041 871
0,02

0,62

0,20
0,20
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5. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH

Wartosc¢ aktywow 1 pasywoéw Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 55 308 tys. zt
1 w stosunku do roku poprzedniego wzrosta o ponad 43%. Tak znaczacy wzrost wartosci
sumy bilansowej spowodowany byt debiutem na rynku NewConnect inwestycji portfelowych
sp6lki oraz poziomem wyceny rynkowej tych aktywow. Wzrost wartosci pasywow
spowodowany byl wzrostem wartosci kapitalow wiasnych Spotki.

Wykres I Suma bilansowa LST CAPITAL na koniec 2010 i 2011 roku (w tys. zt)

60 000

40 000

B suma bilansowa

20 000 R

31.12.2011 31.12.2010

Zrédto: Dane finansowe LST CAPITAL

W strukturze poszczegdinych skiadnikéw bilansu po stronie aktywow nastgpil znaczacy
wzrost udzialu aktywoéw obrotowych w sumie bilansowej. Wzrost o 225%, z poziomu
11 529 tys. zt na koniec 2010 roku do 37 448 tys. zt na koniec 2011 roku, wynikal przede
wszystkim ze zmiany zaklasyfikowania posiadanych papieréw wartosciowych, a takze ze
wzrostu posiadanych przez spotke krotkoterminowych aktywow finansowych. Istotng role
we wzroscie udziatu aktywow obrotowych w strukturze aktywow miala wycena gieldowa
posiadanych przez Spotke akcji LZMO S.A. Warto$¢ pakietu akcji posiadanego przez
LST CAPITAL na 31 grudnia 2011 roku wyniosta 22 406 tys. zi.

% LST CAPITAL
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Wykres 2 Struktura aktywow LST CAPITAL (w tys. zi)

Aktywa Spétki na dzien Aktywa Spétki na dzien
31.12.2011 5 31.12.2010

i

# Aktywa trwate ® Aktywa obrotowe Aktywa trwate ® Aktywa obrotowe

|
E
§
I
|

Zrodlo: Dane finansowe LST CAPITAL

W strukturze pasywow pozycje bilansu pozostajg bardzo stabilne. Spétka dzialalnosé
inwestycyjng prowadzi w zdecydowanym stopniu opierajgc sie na posiadanych $rodkach
wlasnych, w 83% finansujac dziatalnos¢ kapitatem wlasnym, a jedynie w niewielkim stopniu
positkujgce si¢ kapitatami obcymi.

Wykres 3 Struktura pasywow LST CAPITAL (w tys. zi)

Pasywa Spotki na dziei Pasywa Spotki na dzien
31.12.2011 E : 31.12.2010

¥ Kapitat wiasny

E Kapitat whasny i

& Zobowigzania ogétern

= Zobowigzania ogotem

Zrodto: Dane finansowe LST CAPITAL

Wraz ze wzrostem przychodow nastapita poprawa rentownosci Spétki, a tym samym
dynamiczny wzrost osiagni¢tego zysku netto. Na koniec roku obrotowego 2011 Spétka
osiggneta zysk nefto w wysokosei 10255 tys. zl, co oznacza wzrost o ponad 247%
w stosunku do konica roku poprzedniego (na koniec 2010 roku Spotka osiagneta zysk neﬁo
w wysokosel 2 952 tys. zl).

[Z LST CAPITAL
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Wykres 4 Zysk netto LST CAPITAL na koniec 2010 i 2011 roku (w tys. z1)
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Zrédlo: Dane finansowe LST CAPITAL

W kolejnym roku obrotowym najwigkszy wplyw na wyniki finansowe beda mialy zmiany
wartosci wycen juz posiadanych aktywow finansowych, wynikajace ze zmian koniunktury
na rynku kapitalowym oraz z realizacji zamierzer inwestycyjnych Spo¥ki, a w szczegélnosei
z realizacji planéw inwestycyjnych LST CAPITAL dotyczacych spolek =z klastra
technologicznego.

Ponizej przedstawione zostaly wskazniki, istotne do oceny sytuacji Spofki, uwzgledniajace
specyfike powadzonej dziatalnosci:

Tabela 2 Wskazniki ekonomiczne LST CAPITAL S.A. na koniec 2011 i 2010 roku

Stopa zwrotow z aktywow (ROA) zysk netto / aktywa razem 18,54% 7,65%

(s}%);)mom z kapitaléw wlasnych zysk netto / kapitat whasny 2221% 8,28%
. o majatek obrotowy / zobowiazania

Wskaznik biezacej plynnosci Krotkoterminowe 10,31 6,19

Wskaznik ogdlnego zadhuzenia zobowigzania ogdlem / aktywa razem 0,10 0,05

Wskaznik zadtuzenia kapitalow . . . )

wlasnych zobowigzania ogélem / kapitaly wlasne 0,12 0,06

Wskaznik zysku na jedna akcje zysk netto / liczba akeji 0,23 0,07

Zrodto: Dane finansowe LST CAPITAL
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6. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH, TOWARACH LUB USLUGACH

Podstawowym Zrédlem przychodéw i zyskow jest dzialalnosé inwestycyjna na szeroko
pojetym rynku finansowym.

Wykres 3 Zestawienie przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych
LST CAPITAL na koniec 2010 2011 roku (w tys. zi}
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Zrédlo: Dane finansowe 1.ST CAPITAL

Ze wzgledu na specyfike dzialalnosci prowadzonej przez Spotke w sprzedazy Spotki nie
wystepuja klasyczne grupy produktdw, towaréw i ustug. W strukturze uzyskiwanych przez
Spotke przychoddw znajduje swoje odzwierciedlenie fakt, iz zajmuje sie ona dzialalnoscia
inwestycyjna. Decydujaca rolg¢ w przychodach Spotki odgrywaja przychody netto
ze sprzedazy produktow, zwigzane ze sprzedazg aktywow oraz przychody finansowe,
zwigzane aktualizacja wyceny posiadanych aktywow (akcji lub udzialéw w innych
podmiotach gospodarczych). W 2011 roku przychody finansowe wyniosty 16 790 tys. zi,
co stanowilo wzrost o ponad 405% w poréwnaniu z rokiem 2010. Wzrostowi rok do roku
ulegla tez wartos¢ przychodéw uzyskiwanych przez Spolke ze sprzedazy, o ponad 346%,
ktora byla w glownej mierze wynikiem transakcji kupna-sprzedazy aktywow opisanych
w punkcie 16 niniejszego Sprawozdania.

7. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU

Spolka zajmuje si¢ dzialalnoscig inwestycyjna na rynku niepublicznym, obecnie wylgcznie
na rynku krajowym. LST CAPITAL ze wzgledu na specytike prowadzonej dzialalnosci nie
Jest uzalezniona od Zadnego odbiorcy lub dostawcy. Ze wzgledu na fakt, iz Spotka nie
prowadzi zadnej dzialalnosci produkcyjnej, nie posiada zadnych zrodel zaopatrzenia
w materiaty.

LST CAPITAL
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8. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLK]I,
JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Po zakonczeniu roku obrotowego 2011, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego,
nie nastapily Zadne zdarzenia majace istotny wplyw na dzialalno$¢ Spolki oraz jej sytuacje
finansowa. '

9. PRZEWIDYWANY ROZWOJ EMITENTA W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO ROKU OBROTOWEGO

Podstawowa zasada dziatania LST CAPITAL okreslang jako Venture Capital, jest budowanie
wartosci dla akcjonariuszy w oparciu o rozwdj projektdow inwestycyjnych realizowanych
poprzez spotki celowe. Jest to proces dhugotrwaly. Dodatkowo, w zamierzeniach Emitenta,
proces ten jest wspomagany finansowaniem ze $rodkéw Unii Europejskicj. LST CAPITAL
koncentruje si¢ gléwnie na rozwoju innowacyjnych technologicznie firm produkcyjnych,
ktorych tgczny udzial w portfelu przekroczyt 77% wartosei portfela ST CAPITAL na koniec
2011 roku.

Procesy inwestycyjne w nowe technologie sa dtugotrwale, wieloetapowe, wymagaja
nalezytego przygotowania i przeprowadzenia zgodnego z najlepszymi standardami. Nawet po
zakonczeniu fazy rozruchu nowego przedsiewziecia nadal wymaga ono istotnego wsparcia
operacyjnego. Rozpoczgcie produkeji nadal nie wyczerpuje znacznego potencjatu wzrostu
wartosci projektu. Jego uwolnienie wymaga bardzo intensywnego nadzoru nad inwestycja,
realizowanego przez LST CAPITAL.

Z tych powodow wynik LST CAPITAL, w najblizszych latach w znacznym stopniu
bedzie efektem zmian wycen realizowanych inwestycji w kolejnych etapach ich rozwoju.
Dopiero po uzyskaniu przez te inwestycje oczekiwanej wartodcei, ktérej pochodng bedzie
optymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych, wynik finansowy bedzie efektem ostatecznej
ceny sprzedazy aktywdéw lub ich czesci.

Nalezy podkresli¢, iz LST CAPITAL sprawuje i bedzie sprawowac $cistg kontrole nad
rozwijanymi kluczowymi projektami, stad dysponuje najlepsza mozliwg i pelng wiedza na
temat ich biezacego stadium rozwoju i perspektyw dalszego rozwoju.

W najblizszym czasie LST CAPITAL bedzie zwicksza¢ dazyt do dalszego wzrostu wartosci
poprzez rozwo] kluczowych projektéw inwestycyjnych, alokowanych do Klastra
Technologicznego: LZMO S.A., INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A., BALTIC
CERAMICS S.A. oraz ARKADIA sp. z o.0., a takze spétki IN POINT S.A., rozwijajacej
portfel inwestycji e-commerce.

[# LST CAPITAL
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LZMO S.A.

LZMO to obecnie kluczowa inwestycja LST CAPITAL nalezgca do Klastra
Technologicznego.

LZMO posiada najnowoczesniejsza na $wiecie fabryke, produkujaca ceramiczne
wkiady kominowe formowane w innowacyjnej technologii izostatycznej. Technologia ta
w najblizszych latach bedzie wypierala dotychczasowe rozwigzania, stosowane w produkcji
wkladéw kominowych, gléwnie z powodu nieporéwnywalnie lepszych parametrow
1 wlasciwosci uzytkowych. Dodatkowo, bazujac na whasnych wkiadach kominowych, LZMO
sprzedaje trzy rodzaje systeméw kominowych pod marka IZOSTAR dla wszystkich typow
kottow dla domdw jednorodzinnych i z zastosowaniem w budownictwie wielorodzinnym.

Laczne nakfady inwestycyjne w LZMO zamknely sic w kwocie okoto 20 min zl,
z czego niemal 8,5 min zt stanowilo finansowanie przez Unie Europejska ze S$rodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego POIG 4 .4.

LZMO jest pierwszym projektem fundvszu LST CAPITAL, w ktérym zrealizowany
zostal caly proces inwestycyjny. Faza rozruchu produkeji zakonczyla sie sukcesem.
Nadrzednym celem LZMO pa 2012 rok jest wzrost poziomu sprzedazy i zwigzany z tym
wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych. Sprzedaz ma byé prowadzona do kilkunastu
kontrahentéw z Polski i zagranicy. LZMO zaklada, ze ponad 2/3 produkcji bedzie
sprzedawane na rynkach europejskich. Po zamknieciu emisji ponad 1 mln akcji serii C
w marcu 2012 roku, projekt L.ZMO nie powinien juz wymaga¢ dodatkowego finansowania
ze strony LST CAPITAL w dalszych etapach jego rozwoju.

Akcje LZMO notowane sa na rynku NewConnect Gieldy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. od 19 wrzesénia 2011 roku.

INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.

INDUSTRY TECHNOLOGIES przygotowuje projekt inwestycyjny polegajgey na produkcji
elementéw dla przemyshu energetycznego, w tym izolatorow, stosowanych przy transporcie
energil elektrycznej liniami Srednich i wysokich napiec. Produkty te znacznie przewyzszaja
Jakoscig produkty dotychczas stosowane 1 umozliwiaja osiagniecie znacznych oszczednosci
z tytuhu strat zwigzanych z przesylem pradu elektrycznego.

W INDUSTRY TECHNOLOGIES stosowana bedzie technologia umozliwiajaca
uzyskanic parametréw technologicznych przewyzszajacych uzyskiwane dotychezas,
co bardzo pozytywnie wplynie na rozpowszechnienie produktéw INDUSTRY
TECHNOLOGIES na rynkach zagranicznych.

Wzrost rynku izolatordw oraz innych elementéw o podobnych wlasciwoéciach jest
silnie zwigzany z koniecznymi do poniesienia naktadami inwestycyjnymi w branzy transportu
energii elektrycznej w Polsce. Dodatkowo, popyt na nowe rozwiazania bedzie stymulowany
przez konieczno$¢ uzyskiwania coraz wyzszej wydajnosci i ponoszenia mniejszych strat
przesylowych sieci energetycznych.

W momencie rozpoczecia produkcji i sprzedazy INDUSTRY TECHNOLOGIES
stanie si¢ jednym z kluczowych projektéw LST CAPITAL, majacych istotne znaczenie dla
wyceny akcji LST CAPITAL. Szacujemy bowiem, ze potencjal wartosci tego projektu
mierzony jego przyszla kapitalizacja jest pordbwnywalny lub wiekszy niz potencjat LZMO.

Wedlug obecnych planéw LST CAPITAL, na przetomie drugiego i trzeciego kwartalu
2012 roku rozpoczeta zostanie budowa pierwszego zakladu produkcyjnego INDUSTRY
TECHNOLOGIES w Lubsku. Obecnie trwaja koncowe przygotowania dotyczqce
projektowania, pozwolenia na budowe, przytaczen elektrycznych i gazowych,

@ LST CAPITAL
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INDUSTRY TECHNOLOGIES przygotowuje przy wsparciu LST CAPITAL finansowanie
nakladow inwestycyjnych z wykorzystaniem $rodkéw z funduszy Unii Europejskie,
w ramach programu Kredyt Technologiczny, oraz dlugoterminowych kredytow
inwestycyjnych. Ponadto w 2012 roku spétka rozpoczyna prace zwigzane z debiutu wejsciem
na rynek NewConnect.

BALTIC CERAMICS S.A.

BALTIC CERAMICS, przy wspéludziale ekspertow z Polski, z Europy oraz z USA
opracowuje wysoko przetworzony produkt ceramiczny z przeznaczeniem do wydobywania
gazu tupkowego w Polsce i w Niemczech, tzw. Ceramic Proppants, oraz innowacyjna
1 energooszczgdng technologi¢ przemystowej jego produkcii.

Produkt opracowywany jest pod katem jego zastosowania do wydobycia zl6z gazu
tupkowego zlokalizowanych w geologicznych obszarach wokét basenu Morza Battyckiego,
w tym w Polsce. Na terenie Europy nie istnieje obecnie taka instalacja produkcyjna.
Natomiast sama technologia ma na celu m.in. znaczne ograniczenie kosztow produkeji, w tym
energii, oraz podniesienie wskaznikow efektywnodci produkcji w poréwnaniu do obecnie
stosowanych przez innych producentow Ceramic Proppants.

W momencie rozpoczgcia produkeji i sprzedazy Ceramic Proppants BALTIC
CERAMICS bedzie projektem majacym najwigksze znaczenie dla wzrostu wyceny akcji
LST CAPITAL. Jego potencjal, mierzony mozliwa do osiagniecia kapitalizacja, jest
kilkukrotnie wiekszy od potencjatu LZMO.

Projekt BALTIC CERAMICS jest realizowany wspolnie przez LST CAPITAL oraz LZMO.

BALTIC CERAMICS, to najwickszy projekt LST CAPITAL, zaréwno pod wzgledem
zaplanowanych nakladéw inwestycyjnych, jak i jego wplywu na wzrost wartosci
LST CAPITAL. Obecnie trwajag prace nad przygotowaniem jego finansowania, w tym
obejmujgcego Srodki pomocowe z Unii Europejskiej, pozyskanie dlugoterminowego
finansowania dfuznego na poziomie sp&tki oraz inwestycji w equity.

W 2012 roku rozpoczgte rowniez zostang prace zwiazane z przygotowaniem spotki
do debiutu na rynku NewConnect

ARKADIA sp. z o.0.

ARKADIA realizuje projekt unikalnej na skale swiatowa metody produkeji wysokiej jakosci
woskéw 1 emulsji  poliolefinowych (polietylenowych oraz  polipropylenowych)
przeznaczonych m.in. dla przemyshu farb i lakierow, samochodowego, budowlanego,
pielegnacji drewna, kosmetycznego i wielu innych. Rosnace zapotrzebowania na $wiecie na
polprodukty o najwyzszych wlasciwosciach uzytkowych, takich jak osigganych przez
ARKADIA, jest gwarantem osiggania w przysziosci zakladanych pozioméw produkcji
1 planowanej sprzedazy produktow tej spotki.

Zasadnicza r6znica technologii produkcji spotki ARKADIA, w pordwnaniu
do istniejacych i stosowanych rozwiazan technologicznych, polega na kilkukrotnie nizszej
kapitatochtonnosci w budowie zakladu, oraz wyzszej rentownosci produkeji.

Rozpoczgceie dziatalnosci produkceyjnej w ramach pierwszej fazy nastgpito na poczatku
2011 roku. Rozpoczecie drugiej fazy inwestycji bedzie miato miejsce jeszcze w 2012 roku
1 wiazaé si¢ bedzie z kilkukrotnym wzrostem mocy produkcyjnych. Bardzo dobrze oceniane
przez odbiorcow produkty spoélki beds oferowane w Polsce i na rynkach miedzynarodowych.
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Wraz z pozytywnym rozwojem tego projektu Spétka w 2012 roku rozpocznie proces
przeksztaicenia w spotke akcyjna, a nastepnie prace zwigzane z przygotowaniem spdtki
do debiutu na rynku NEW CONNECT S.A. w Warszawie.

LST CAPITAL planuje, iz inwestycja ta bedzie wspotfinansowana ze $rodkéw z Unii
Europejskiej z programu Kredyt Technologiczny.

IN POINT S.A.

IN POINT koncentruje si¢ na realizacji projektow w ramach dynamicznie rozwijajacego sic
segmentu innowacyjnych ushug $wiadczonych za posrednictwem Internetu oraz telefonii
mobilnej, gtéwnie z wykorzystaniem smartfonéw i tabletéw. Na poczatku maja 2011 roku
spotka uruchomila portal globlotto.com, ktory jest najbardziej innowacyjna platforma
internetowa stuzaca do kupowania loséw najwiekszych $wiatowych loterii. Spétka planuje
ckspansje dynamicznie rozwijajgcego sie portalu na nowe rynki oraz rozszerzanie o nowe
loterie zagraniczne. Zaklada sie, ze liczba uzytkownikéw portalu globlotto.com przekroczy
75 000 0sd6b na koniec 2012 roku, z czego uzytkownicy z Polski powinni stanowi¢ nie wiecej
niz 1/3 wszystkich 0sob zarejestrowanych na tym portalu.

Ponadto spotka planuje akwizycje innych podmiotéw dzialajacych w branzy
e-commerce, zardwno tych, ktére juz oferuja swoje produkty na rynku jak i tworzenie
1 rozwoj wiasnych projektow. Nowe projekty IN POINT zapoczatkuja budowe portfela
inwestycyjnego spotki w branzy e-commerce w 2012 roku.

Akcje IN POINT notowane sz na rynku NewConnect Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. od 18 maja 2011 roku.

SUNSHINE GARDEN S.A.

SUNSHINE GARDEN przygotowuje projekt inwestycyjny w zakresie produkcji nawozow
chemicznych o specjalistycznych zastosowaniach. Agrospieki charakteryzuje powolny
i rownomierny rozktad w srodowisku gleby oraz stopniowe, dtugookresowe dotowanie gleby
uwalnianymi bioelementami oraz mikroelementami, niezbednymi do prawidtowego rozwoju
roslin. Produkt posiada wlasciwosdci dtugotrwale poprawiajace strukture gleby: (1) zwieksza
jej mnawilZzenia, (2) natlenia oraz (3) zmniejsza kwasowos$é. Doskonaly produkt
do rekultywacji terendéw poddanych biodegradacji.
Agrospicki zostaly uznane za innowacyjny produkt na kilku targach branzowych,
otrzymaly m.in.:
e Ztoty Medal na 9. edycji Migdzynarodowej Wystawy Badan, Innowacji i Wynalazkow
Pro Invent 2011 w Cluj-Napoca w Rumunii,
s Zloty Medal na 110. Migdzynarodowe Targi Wynalazczosci CONCOURS LEPINE
we Francji,
o Srebrny Medal na 59. Swiatowych Targach Wynalazczosci, Badan Naukowych
i Nowych Technik BRUSSELS INNOVA 2010.
SUNSHINE GARDEN czeka na decyzje BGK w sprawie finansowania poprzez kredyt
technologiczny. Pozytywne rozpatrzenie wniosku uruchomi realizacje tego projektu.
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HOME CERAMICS S.A.

HOME CERAMICS przygotowuje projekt inwestycyjny majacy na celu ekonomiczne
wykorzystanie  znacznych zasobow ilow (glin) polozonych w Lubsku oraz
w Chwaliszowicach i nalezacych obecnie do BALTIC CERAMICS, w kierunku ich
stosowania do produkcji ceramiki stosowanej w domach jednorodzinnvch oraz
do specyficznych zastosowan przemystowych.
Laczna ilos¢ itow (glin), jakie mozna poddaé wydobyciu i przerobowi to minimum 5 min ton.
Podstawowym celem projektu jest dostarczanie wysokoprzetworzonych péiproduktow
dla réznych galezi przemyshu, w szczegdlno$ci dla branzy ceramicznej, budowlanej,
elektroenergetycznej, wydobycia gazu tupkowego oraz innych. Pélprodukty z HOME
CERAMICS maja charakteryzowaé sie¢ najwyzszymi parametrami technologicznymi
1 wytrzymatosciowymi. Wspdlna cechg tych potproduktéw jest bardzo wysoka marza, trudna
dostepnos$¢ na rynkach oraz szybko rosngey popyt.

Projekt jest juz niemal w pelni przygotowany od strony technologicznej, jego
realizacja jest zwigzana z projektem BALTIC CERAMICS, ze wzgledu na pewne
podobienistwa w technologii wytwarzania.

SUNSHINE GARDEN S.A. 1 HOME CERAMICS S.A., zgodnie z biezacym planem rozwoju
beda mialy pierwszy dodatni wplyw na wyniki finansowe i wzrost wartosci LST CAPITAL
w 2013 roku.

10. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN NA JAKIE
NARAZONY JEST EMITENT

Czynniki zwiazane z otoczeniem, w jakim Spéfka prowadzi dzialalnosé

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczqg w Polsce

Ogolnoswiatowa konjunktura gospodarcza oraz sytuacja gospodarczg w Polsce maja istotny
wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotke, gdyz powodzenie rozwoju spoélek
portfelowych zalezy miedzy innymi od ksztaltowania sie warunkéw prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej.

Spotka w celu ograniczenia wplywu tego ryzyka bierze pod uwage publikowane prognozy
sytuacji gospodarczej przy dokonywaniu wyceny potencjalnych projektow inwestycyjnych,
a ponadto mwestuje w spotki bedace na réznym etapie rozwoju oraz dziatajace w réznych
sektorach gospodarki.

Ryzyko koniunktury gieldowej
Koniunktura na rynku kapitalowym jest $cisle zwiazana z sytuacja gospodarczg prawna
i polityczna otoczenia, w ktorym funkcjonuje Spotka oraz podmioty =z portfela
inwestycyjnego. Jej pogorszenie moze by¢ przyczyna obniZenia poziomu wyceny podmiotéw,
w ktore Spotka inwestuje, co mogloby negatywnie wplyna¢ na uzyskiwane wyniki finansowe.
Opisane ryzyko ograniczane jest poprzez dywersyfikacje branzowa portfela inwestycyjnego
oraz angazowanie si¢ w projekty bedace na réznych stopniach rozwoju.
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Ryzyko zmian w przepisach prawnych
Specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmienno$é,
a takze niska jakos¢ prac legislacyjnych. Istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju
dzialalnosci Spotki moga by¢ zmiany przepiséw w zakresie prawa podatkowego czy tez
zakresu prawa papieréw warto$ciowych lub przepiséw normujgcych dziatanie spétek
zmierzajace w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci
Spotki. W przypadku wystapienia niekorzysinych zmian moze doj$¢ do ograniczenia
dynamiki dzialan oraz pogorszenia si¢ kondycji finansowej Spolki, a tym samym moze
nastgpi¢ spadek warto$ci aktywow Spotki.

Ryzyko zwigzane z branzq nowych technologii
Utrzymanie dynamicznego tempa wzrostn sektora nowych technologii w branzach energii
odnawialnej, informatycznych i komunikacyjnych (ICT) i e-commerce, z uwagi na zaktadany
profil inwestycyjny Spotki, ma kluczowe znaczenie dla oceny ryzyka gospodarczego
Emitenta. Ze wzgledu na duzg liczbe czynnikéw majacych wplyw na wyzej wymieniona
branze¢ nowych technologii, przykladowo popyt na produkty i ushugi z tej dziedziny,
nie mozna zagwarantowac, ze tempo wzrostu przedmiotowego sektora gospodarki pozostanic
na tak wysokim poziomie. Dlatego tez sytuacja sektora nowych technologii ma bezposredni

i posredni wplyw na sytuacje gospodarcza Spolki.

Ryzyko zwigzane z branzq Venture Capital

Coraz wigcej podmiotéw w Polsce zmienia przedmiot dziatalnosci deklarujac zamiar dalszego
rozwoju jako fundusz Venture Capital/Private Equity. W zwigzku z powyzszym istotnie
rosnie ryzyko niepowodzef prowadzenia przez nie dzialalnoéci jako fundszu VC, co moze
negatywnic wplyna¢ na postrzeganie calej branzy, w tym spotki LST CAPITAL oraz
przetozy¢ si¢ przejsciowe trudnosci w pozyskiwaniu kapitatu na rozwdj prowadzonych
inwestycji, czy zmniejszy¢ zainteresowanic przedsiebiorcéw wspélpracg z funduszami typu
VC/PE.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cig Emitenta

Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig podstawowg Spotki

Dziatalnod¢ podstawowa Spéltki okreslana jako Venture Capital, skierowana jest
na inwestycie w podmioty realizujace przedsigwzigcia na wezesnym etapie rozwoju,
koncentrujce sig na spétkach o innowacyjnej dziatalnosci w zakresie stosowanych technologii
i dostarczanych produktow i ustug. Wyniki finansowe Spotki uzaleznione sa od wartosci
pozyskanych funduszy z tytulu wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji
oraz wzrostu warto$ci aktualnie posiadanych aktywow w portfelu inwestycyjnym.
W przypadku niekorzystnych zmian w sektorach dziatalnosci spétek portfelowych lub tez
w przypadku nie zrealizowania przez spétki portfelowe strategii rozwoju, jego wyniki
finansowe mogg ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja takiego scenariusza moze wplynac
na obnizenie wyceny posiadanych przez Spélke udzialow lub akeji danych Spolek.
Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczace wszystkich podmiotéw prowadzgeych dziatalnosé
Venture Capital. Spotka nie ma wplywu na to ryzyko, jednak stara si¢ je minimalizowaé
na etapie wyboru inwestycji poprzez przeprowadzanie przy kazdym projekcie pelnego due
diligence oraz etapowego wejscia w inwestycje, pod warunkiem realizacji przez spotke
portfelowa celow zawartych w umowie inwestycyjne;j.
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Ryzyko opdinien w realizacyi projekiow

Osiggnigcie zyskow z inwestycji w spolki portfelowe uwarunkowane jest wieloma
czynnikami pozostajacymi poza kontrolg Emitenta i spéiki portfelowej, takich jak ogdlna
koniunktura gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentéw,
itp. Ponadto sukces projektu inwestycyjnego zalezy w duzym stopniu od kompetencji osdb
zarzadzajacych dang spotka. Istnigje jednak ryzyko wystapienia nieprzewidzianych
okolicznosdci negatywnie wplywajgcych na rozwdj projektu oraz jego wartosé, a zwlaszcza
wplywajgcych na opdZnienia w ich realizacji, co moze przetozy¢ sig na niemoznosé¢ uzyskania
zaktadanych zyskow z inwestycji w pierwotnie zalozonym horyzoncie czasowym, wigcznie
z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spolki portfelowej lub poniesieniem
straty z inwestycji. ObniZenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrzed ujemne
skutki na sytuacje finansowsg Spotki.

Ryzyko zwigzane z zarzqdzaniem Spdtkami Portfelowymi
W zwigzku z faktem, ze angazujac si¢ kapitalowo w projekty Spotka odgrywa znaczacg role
w zarzgdzaniu spolkami portfelowymi, a w niektdrych przypadkach moze przeprowadzaé
w nich programy restrukturyzacji, wystepuje ryzyko niepowodzenia tych proceséw. Moze
to by¢ spowodowane poprzez zaistnienie negatywnych zdarzen o charakterze operacyjnym
lub podjecie btednych decyzji, w tym strategicznych.

Ryzyko niskiej plvnnosci inwestycji na rynku niepublicznym
Strategia LST CAPITAL przewiduje obejmowanie akcji/udzialow w spotkach w obrocie
niepublicznym, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonej plynnosci. W konsekwenciji
LST CAPITAL moze mie¢ trudnosci z zamykaniem zrealizowanych inwestycji
lub z uzyskaniem satysfakcjonujacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji/udziatow. Spélka
stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko uwzgledniajae je w cenie nabycia akceji/udzialow.

Ryzyko wyjscia z inwestycji
Glownymi przychodanm Spoétki jest sprzedaz nabywanych akcji/udziatdéw niepublicznych
spélek na rynku regulowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub inwestorom
strategicznym. Istnieje ryzyko braku mozliwodci wyjscia z inwestycji w zalozonym przez
Spolke terminie po zalozonej cenie. Spolka traktuje swoje inwestycje jako inwestycje
dhlugoterminowe zmniejszajgc ich wrazliwo$¢ na wahama koniunktury gospodarczej
1 zmienno$¢ innych czynnikéw o podobnym charakterze.

Ryzyko kadry
Charakter prowadzonej przez Spolke dzialalnosci sprawia, ze wysokiej jakosci kadra jest
jednym z najwazniejszych czynnikow wplywajacych na efektywnos$é dziatania. Odejscie
kluczowych czlonkéw zespoln -~ takZze o0s6b niebedacych pracownikami Spoélki,
ale wspolpracujgcych z LST CAPITAL w zakresie doradztwa finansowego, prawnego,
podatkowego, a takze merytorycznego zwigzanego z realizacja poszczegdlnych projektow
inwestycyjnych 1 dhlugoterminowo wspotpracujgcych ze Spolka — moze spowodowad
przejsciowe trudnosci w pozyskiwaniu nowych projektéw i w pracach nad juz realizowanymi

projektami.
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Czynniki ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi

Ryzyko plynnosci

Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty plynnosci
finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowiazah w wyznaczonym
terminie. Finansowanie dziatalnosci przy pomocy zewnetrznych Zrodel (dtuzne instrumenty,
kredyty) podwyzsza ryzyko utraty ptynno$ci w przyszlosci. W spélce nie wystepuje ryzyko
utraty ptynnosci. Spotka nie wyklucza finansowania inwestycji w przyszlosci instrumentami
o charakterze dhuznym.

Spotka zarzadza swoja plynnoscia poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych
zobowigzan, prognozowanie przeplywéw pienigznych oraz odpowiednie zarzadzanie
srodkami  pienigznymi. Spétka inwestuje wolne $rodki pienigzne w  bezpieczne,
krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktére moga by¢ w kazdej chwili
wykorzystane do obstugi zobowigzas.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowiazan przez
wierzycieli Spolki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z dwoma gléwnymi obszarami:
- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,
- wiarygodnos¢ kredytowa podmiotow, w kidre Spotka inwestuje, udziela pozyczek.
W zakresie wolnych $rodkéw pieniginych Spotka korzysta z krétkoterminowych lokat
bankowych jedynie w wiarygodnych instytucii finansowych. Spotka udziela pozyczek
spotkom portfelowym na ich biezacg dzialalno$é, zgodnie z podpisanymi umowami
mmwestycyjnymi. Ze wzgledu na fakt, ze na biezaco monitorowana jest sytuacji majatkowa
i wynik finansowy spélek, ocenia si¢, ze poziom ryzyka kredytowego dla udzielonych
pozyczek nie jest znaczacy.

11. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Z uwagi na charakter prowadzonej dzialalnosci gospodarczej Spétka nie prowadzi
dzialalnosci badawezo — rozwojowej. Dzialalno$¢ R&D prowadza jednak spdlki zaleime
z Klastra technologicznego. Nalezy jednak zwricié uwage, iz jest to dzialalnoéé bardzo
istotna z punktu widzenia LST CAPITAL, gdyz stanowi podstawe do przewidywanego
wzrostu wartosci inwestycji realizowanych przez LST CAPITAL w spétki z klastra
technologicznego. Jako wartosci niematerialne o kluczowym znaczeniu dla projektéw, czesto
w trakcie badani i rozwoju, badZ negocjacji dotyczacych udzielenia licencji, sa one objete
poufnoscig i nie sa znane publicznie.

12. NABYCIE AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CEL ICH
NABYCIA, LICZBA 1 WARTOSC NOMINALNA, ZE WSKAZANIEM,
JAKA CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENA
NABYCIA ORAZ CENA SPRZEDAZY TYCH AKCJI W PRZYPADKU ICH
ZBYCIA

W roku obrotowym 2011 Spotka nie nabywata akeji wlasnych.
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13. POSIADANE PRZEZ EMITENTA ODDZIALY (ZAKLADY)

W roku obrotowym 2011 Spotka nie posiadata zadnych oddzialow.

14. INSTRUMENTY FINANSOWE W ZAKRESIE:
a) RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKLOCEN
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ,
NA JAKIE NARAZONY JEST SPOLKA
b) PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE CELACH I METODACH ZARZADZANIA
RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka nie stosowala na dzien bilansowy zabezpieczen instrumentéw finansowych ani innych
metod stuzgcych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu
na nieistotny wptyw przychodéw odsetkowych na wynik finansowy Spotki.

Spolka nie stosuje rowniez innych instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych przed
zakloceniami przeplywow pienigznych, analiza wymagalnych naleznosci i zobowigzan
prowadzona jest na biezgco.

15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

Na koniec badanego okresu, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie
tocza sie postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci Spétki
lub jednostki od niej zaleznej, ktérych suma stanowi co najmniej 10% kapitatéw wilasnych
Spoiki, lub ktorych igczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow whasnych Spokki.

16. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH, W TYM

ZNANYCH UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI, UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY
LUB KOOPERACJI

W roku obrotowym, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Spétka zawarla nastepujace
umowy znaczace, w mysl § 2 ust.l1 pkt. 44 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 tutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim:

W dniu 29 marca 2011 roku Zarzad Spotki podpisat porozumienie w sprawie rozwigzania
umowy inwestycyjne] z Panami Andrzejem Dabrows, Krzysztofem Kornackim oraz
Tomaszem Brzozowskim. Przedmiotem umowy inwestycyjnej bylo wspolne prowadzenie
i rozwijanie projektu pod nazwa Telekomunikacja Blizej w ramach nowo powolane] spotki
Telekomunikacja Blize] S.A. Umowa zostala rozwigzana z uwagi na brak mozliwosci
wykonania prognoz zawartych w biznes planie inwestycji i koniecznoéé przesuniecia w czasie-

realizacji projektu inwestycyjnego.
[# LST CAPITAL 65/ 17
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W dniu 19 maja 2011 roku Zarzad Spétki podpisal Umowe ze spotka Pasaz Buzycki
Sp. z0.0., ktorej przedmiotem bylo zbycie przez LST CAPITAL 10673 udzialow,
stanowigcych 93,79% kapitahu zakladowego spdtki, za kwote 5336 500,00 z, w celu ich
umorzenia w zamian za akcje, udzialy oraz gotéwke bedace w posiadaniu Pasazu Luzyckiego.
W wyniku transakeji Spotka nabyla:

e 424 000 akcji zwyklych na okaziciela serii B spotki SCO-PAK S.A. stanowiacych
0,90% w kapitale zakladowym oraz 0,73% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej
spoiki, o faczne) wartosci 1 759 600,00 zi,

e 885 000 akcji zwykiych na okaziciela serii A spotki LZMO S.A. stanowigcych 12,85%
w kapitale zakladowym i w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spélki, o lacznej
wartosci 2 566 500,00 zi,

» 193 031 akcji zwyklych na okaziciela spotki M4B S.A. stanowigcych 3,02% w kapitale
zakladowym oraz 2,25% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spolki, o lgcznej
wartosci 223 915,96 zi;

¢ 666 666 akcyi zwyklych na okaziciela sp6tki EUROSNACK S.A. stanowiacych 4,99%
w kapitale zakladowym i w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spotki, o tacznej
wartosci 413 332,92 zt

» prawa do wierzytelnodci przyshugujacej wzgledem SOL VENTURES S.A. wynikajacej
z umowy sprzedazy nieruchomosci polozonych w Zarach z dnia 20 sierpnia 2010 roku
w wysokosel 373 019,03 z1.

W dniu 27 maja 2011 roku Zarzad Spétki podpisat Umowe ze sp6lka Global Comnect
sp-z0.0. ktorej przedmiotem bylo zbycie przez LST CAPITAL 69 133 udzialow,
stanowigcych 68,65% kapitatu zakladowego spotki, za kwote 3 868 682,68 zI, w celu ich
umorzenia w zamian za akcje, udzialy oraz gotéwke bedgce w posiadaniu Global Connect.
W wyniku transakeji Spotka nabyla:

» 392000 akcji zwyklych na okaziciela serii B spoitki SCO-PAK S.A., stanowigcych
0,83% w kapitale zakladowym oraz 0,83% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej
spotki, za tacznag cene 1 724 800,00 zi,

¢ 230 000 akcj zwyklych na okaziciela serii A spotki LZMO S.A., stanowiagcych 3,34%
w kapitale zakladowym oraz 3,34% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spoki,
za tgczng cene 690 000,00 z1, '

o 117 udzialéw spotki LOCITECH sp. z 0.0. stanowigcych 18,17% w kapitale
zakladowym oraz 18,17% w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw tej spoiki,
za faczna cene 149 760,00 zi,

e 18200 akeji zwyktych na okaziciela spotki POLTRONIC S.A. stanowigcych 0,61%
w kapitale zakladowym oraz 0,61% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spotki,
za 1aczng ceng 72 800,00 21,

e 175709 akeji zwyklych na okaziciela spétki M4B S.A., stanowiacych 2,97% w kapitale
zakiadowym oraz 2,17% w glosach na Walnym Zgromadzeniu Wspénikow tej spotki,
za taczna cene 193 279,90 zi,

o 17858 akeji zwyklych na okaziciela serii F spotki TOTMES TMT S.A. stanowiacych
0,49% w kapitale zakltadowym oraz 0,49% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej
spotki, to jest za lgczng cene 142 864,00 zi,
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e 39 691 akeji spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. stanowiacych 0,18% w kapitale
zakladowym oraz 0,18% w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spétki, to jest
za taczna cene 119 073,00 =,

e 200 udziatéw spotki AURES sp. z o.0. stanowiacych 2,35% w kapitale zaktadowym
oraz 2,35% w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spdiki, za iaczng cene
300 000,00 zt,

e prawa do wierzytelnosci przystugujacej Spolce wzgledem AURES sp. z o.0.
na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci, za cene 357 728,44 zl,

¢ prawa do wierzytelnodci przystugujacej Spolce wzgledem SOL VENTURES S.A.
z tytuhu odsetek od pozyczek, za cene 7 619,17 zi,

e prawa do wierzytelnosci przyshugujacej Spotce wzgledem LOCITECH sp. z o.o.
z tytulu umowy pozyczki, za cene 110 736,49 zi.

W dniu 14 czerwca 2011 roku LST CAPITAL podpisal Umowe inwestycyjng z Panem
Markiem Nolte, dotyczaca zaangazowania kapitalowego Spotki w  Przedsicbiorstwo
Innowacyjno-Wdrozeniowe ARKADIA sp. z 0.0. z siedzibg w Stanowicach.

Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej jest podjgcie wspdlpracy w zakresie przetwarzania folii
poholefinowych, w celu pozyskiwania woskdéw, mikrowoskow oraz past, z zastosowaniem
dla przemyshu: meblowego, skdrzanego, samochodowego, tworzyw sztucznych,
kosmetycznego, farb i lakieréw oraz farb i lakieréw przemystowych.

Zgodnie z Umowa Inwestycyjna, LST CAPITAL zobowigzat si¢ do przystapienia do Spotki
i objecia nowo utworzonych udziatéw, dajacych 45,05% w kapitale zaktadowym Spétki.
Inwestycja umozliwi = Spoélce rozszerzenie tworzonego klastra technologicznego,
Jednoznacznie okreslonego w strategii inwestycyjnej Spotki jako Venture Capital w obszarze
mnowacyjnych technologii produkcyjnych nieobecnych na polskim rynku, o nowy segment
dziatalnosci i pozwoli rozwija¢ dzialalno$é w segmentach biznesowych, ktore moga przyniesé
Spofce stabilne 1 przewidywalne przychody oraz istotne dodatnie przeplywy gotéwkowe.
Wiecej informacji Emitent podat w raporcie biezacym nr 21/2011 z dnia 15 czerwca 2011
roku.

W dniu 14 grudnia 2011 roku Spétka podpisata umowe inwestycyjna (,,Umowa™), ktorej
stronami s3 Spotka oraz BALTIC CERAMICS S.A. i LZMO S.A. Przedmiotem Umowy jest
podjecie przez strony w ramach Spétki wspélpracy w celu realizacji inwestycji polegajacej:
(a) na budowie zakladu produkcyjnego wytwarzajgcego Ceramic Proppants - innowacyjny
material ceramiczny o specjalnych wiasciwosciach, umozliwiajacy efektywne ekonomicznie
pozyskiwanie gazu tupkowego w technologii szczelinowania znanej takze jako ,,fracking”
na terenie Polski oraz

(b) na bezposredniej i posredniej sprzedazy Ceramic Proppants podmiotom prowadzgcym
dzialalnos$¢ w zakresie poszukiwania 1 wydobywania gazu fupkowego w Polsce, jak réwniez
(c) na =zabezpieczeniu organizacyjnym, prawnym, technologicznym 1 finansowym
przedmiotowe] inwestycji.

Na mocy Umowy Strony postanowily wspolnie i zgodnie, iz bedg wspdldziataé w celu
realizacji projektu Ceramic Proppants, polegajacego na zbudowaniu jego pierwszego etapu,
czyli stworzeniu mocy produkcyjnych do wytwarzania Ceramic Proppants w ilosci
nie mniejszej niz 40 000 ton rocznie. Po zrealizowaniu pierwszego etapu beda wspolnie dazyé
do zwigkszenia mocy produkcyjnych Projektu do poziomu wynoszacego okoto 200 000 ton
rocznie. Projekt zostanie zrealizowany w powiecie zarskim w wojewodztwie lubuskim,
a podmiotem wiodgcym w realizacji projektu  bedzie BALTIC CERAMICS,

[# LST CAPITAL St



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2011
OBEIMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2011 ROKU DO 31 GRUDNIA 2611 ROKU

ktora stanie si¢ wiascicielem zaréwno technologii, linii technologicznych, patentéw, jak i zioz
surowcow mineralnych, wniesionych aportem przez LZMO.

Strony zakladaja, iz uruchomienie produkcji nastgpi w 2014 roku z mocami 40 000 ton
rocznie, a osiggniecie petnych mocy produkcyjnych wynoszacych 200 000 ton rocznie nastapi
w 2020 roku.

17.INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ
OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH 1
ZAGRANICZNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH
ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spétka byla powiazana kapitalowo z ponizszymi
Jjednostkami gospodarczymi:

Tabela 3 Powigzania kapitalowe LST CAPITAL 5.A.

BALTIC CERAMICS S.A. 100,00% 100,00% | spotka zalezna
CALLYPSO MANAGEMENT sp. zo.o. 100,00% 100,00% | spotka zalezna
HOME CERAMICS S.A. 74,59% 74,59% | spotka zalezna
IN POINT S.A. 38,74% 38,74% | spotka stowarzyszona
INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. 68,65% 67,50% | spotka zalezna
INFORMATION MARKET S.A. 20,00% 20,00% | spotka stowarzyszona
LOCITECH sp. z 0.0. 37,13% 37.13% | spotka stowarzyszona
LZMO S.A. 41,14% 41,14% | spotka stowarzyszona
PIW ARKADIA sp. z o.0. 45,05% 45,05% | spoika stowarzyszona
SUNSHINE GARDEN S.A. 67,64% 65.50% | spotka zalezna

Zrodlo: Dane finansowe LST CAPITAL

Ponadto Spétka na dzien 31 grudnia 2011 roku posiadata udzialy i akcje w nastepujgcych
spotkach, ktére zgodnie z art. 4 §1 pkt. 4 i 5 Ksh nie sa jednostkami powigzanymi z
LST CAPITAL:

+ SFDSA.

¢ SCO-PAKS.A.

e M4BSA.

e Inwestycje Alternatywne Profit S.A.
s Aures sp. Z 0.0.
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Czgs$¢ z wymienionych powyzej inwestycji pomimo przedtuzajacego sie czasu posiadania ich
w portfelu Spotki (powyzej dwunastu miesigcy), zostaly na moment bilansowy dalej
zakwalifikowane jako krétkoterminowe aktywa dostepne do sprzedazy.

Powodem takiego ujecia ww. inwestycji jest fakt, iz zamiarem Spélki byto i jest nadal wyjscie
z inwestycji w krotkim terminie.

18. ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W 2011 roku Spotka nie zawarla z podmiotami powiazanymi transakcji na warunkach innych
niz rynkowe.

19. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH 1 WYPOWIEDZIANYCH
W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH
KREDYTOW I POZYCZEK

W dniu 24 lutego 2011 roku Spétka otrzymala pozyczke hipotecznma w wysokosci
2 000 tys. zl, zabezpieczong hipoteka na nieruchomosci bedacej w posiadaniu spoiki w 100%
zaleznej - BALTIC CERAMICS S.A. Pozyczka zostala zawarta na warunkach rynkowych,
a jej splata nastapi w ciggu maksymalnie 84 miesiecy od daty udzielenia.

W dniu 25 pazdziernika 2011 roku Spétka podpisala aneks do ww. pozyczki odnawiajacy
warto$¢ kwoty pozyczki do kwoty 2 000 tys. zt (t.j. o kwote dotychczas sptacona).

W dniu 25 pazdziernika 2011 roku Spétka otrzymata kredyt obrotowy w wysokosei
233,33 tys. zl z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dzialalnosci. Kredyt zawarty zostat
na warunkach rynkowych a jego splata nastapi w ciagu 12 miesiecy od daty udzielenia.

20. INFORMACJA O UDZIELONYCH W ROKU OBROTOWYM 2011
POZYCZKACH
Wykaz udzielonych przez Spotke w 2011 roku pozyczek znajduje sie w ponizszej tabeli:

Tabela 4 Pozyczki udzielone przez LST CAPITAL S. A w 2011 roku

-114.03.2011 | SUNSHINE GARDEN 20 000,00 30.09.2011
25.03.2011 | SUNSHINE GARDEN 20 000,00 10% 30.09.2011
01.04.2011 |SOL VENTURES 160 000,00 10% (G1.10.2011
21.04.2011  |IN POINT 150 000,00 10% 31.10.2011
02.06.2011 |IN POINT 95 000,00 12% 31.12.2011
28.06.2011 |IN POINT 95 000,60 12% 31.12.2011
01.07.2011 |IN POINT 40 000,00 12% 31.12.2011
08.07.2011 |IN POINT 45 000,00 12% 31.10.2011
20.07.2011 {IN POINT 40 600,00 12% 31.10.2011
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ZA ROK OBROTOWY 2011

27.07.2011 |CELLICA 2 000,00 10% 31.10.2012
01.08.2011 [IN POINT 40 000,00 12% 31.10.2011
22.08.2011 jCELLICA 2 000,00 12% 31.10.2012
22.08.2011 | CALLYPSO MANAGEMENT 2 000,00 12% 31.10.2011
30.08.2011 |IN POINT 5 000,00 12% 31.12.2011
05.09.2011 [IN POINT 25 000,00 12% 31.12.2011
07.09.2011 {IN POINT 12 000,00 12% 31.12.2011
08.09.2011 |IN POINT 2 000,00 12% 31.12.2011
12.09.2001 |IN POINT 20 000,00 12% 31.12.2011
10.10.2011 |IN POINT 20 000,00 12% 31.03.2012
14.10.2011 | INDUSTRY TECHNOLOGIES 3 000,00 12% 31.03.2012
19.10.2011 |HOME CERAMICS 6 000,00 10% 30.04.2012
02.11.2011 [INDUSTRY TECHNOLOGIES 4 500,00 12% 31.03.2012
10.11.2011 |IN POINT 5 000,00 12% 31.03.2012
18.11.2011 |IN POINT 5 000,00 12% 31.03.2012
22.11.2011  |IN POINT 9 000,00 12% 31.03.2012
05.12.2011 | SUNSHINE GARDEN 25 500,00 12% 31.03.2012
05.12.2011 |INDUSTRY TECHNOLOGIES 25 500,00 12% 31.03.2012
05.12.2011  ARKADIA 25 500,00 12% 31.03.2012
20.12.2011 |IN POINT 30 000,00 12% 31.03.2012

Zrédio: Dane finansowe LST CAPITAL

21. UDZIELONE 1 OTRZYMANE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE
OD NIEJ ZALEZNA PORECZENIA 1 GWARANCIJE

W 2011 roku Spotka ani podmioty od niej zaleine nie udzielity zadnych poreczen lub
gwarancji.

22.0PIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
Z DZIATALNOSCI

W dniu 01 lutego 2011 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A.
(..KDPW™) podjal Uchwale Nr 87/11 w sprawie przyjecia do KDPW do 9 000 000 akeji
zwyklych na okaziciela serii H spotki LST CAPITAL o wartosci nominalnej 0,05 zI kazda,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego na podstawie
Uchwaty nr 3 NWZ LST CAPITAL z dnia 12 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 02 lutego 2011 roku uchwale o dopuszezeniu do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym ww. akcji podjat Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 07 czerwca 2011 roku zostalo zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A. 13 625 akcji zwyklych na okaziciela serii H Spoiki, o wartosci
nominalnej 0,05 zt kazda akcja, wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitalu zaktadowego.

[# | ST CAPITAL




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2011
OBEJMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2011 ROKU DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

Jednoczesnie w tym samym dniu, nastgpito zapisanie ww. akeji serii H na rachunku papieréw
wartosciowych YA GLOBAL MASTER SPV posiadacza warrantéw subskrypeyjnych,
uprawniajacych do objecia Akeji serii H.

W dniu 15 lipca 2011 roku zostato zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. 129376 akcji zwyklych na okaziciela serii H Spolki, o wartosci
nominalnej 0,05 zI kazda akcja, wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego.

Jednoczesnie w tym samym dniu, nastapito zapisanie ww. akcji serii H na rachunku papieréow
wartosciowych YA GLOBAL MASTER SPV posiadacza warrantow subskrypeyjnych,
uprawniajacych do objecia Akeji serii H.

W dniu 04 sierpnia 2011 roku zostalo zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. 125931 akeji zwyklych na okaziciela serii H Spélki, o wartosci
nominalnej 0,05 zt kazda akcja, wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitalu zaktadowego.

Jednoczesnie w tym samym dniu, nastapito zapisanie ww. akcji serii H na rachunku papieréw
wartosciowych YA GLOBAL MASTER SPV posiadacza warrantow subskrypeyjnych,
uprawniajacych do objecia Akeji serii H.

O objgciu akeji przez YA GLOBAL MASTER SPV, Emitent informowal rtaportami
biezacymi nr 14/2011, 28/2011 oraz 33/2011.

Na dzien przekazania raportu kapital zaktadowy LST CAPITAL S.A. wynosi 2 215 540,15 zt
1 dzieli si¢ na 44 310 803 akeji.

Srodki pozyskane w wyniku emisji akcji w calosci zostaly przeznaczone na powiekszenie
kapitatu obrotowego Spolki, a takze na sfinansowanie nowych inwestycji portfelowych oraz
zwigkszenie zaangazowania w juz posiadanych inwestycjach.

23. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spotka nie publikowata w 2011 roku prognoz finansowych na dany rok obrotowy.

24, OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI KAPITALOWYMI,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI
WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN 1 DZIAELAN, JAKIE
EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM.

Od poczatku prowadzenia dziatalnodci inwestycyjnej Spolka nie miala trudnosci
z regulowaniem swoich zobowiazan.

Spélka finansuje swoja dzialalno$¢ opierajac si¢ wlasciwie wylacznie na posiadanych
wiasnych sérodkach finansowych. Zadluzenie o charakterze dhugoterminowym ma dla
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dzialalnosci Spétki znaczemie marginalne: na koniec roku 2011 wskaznik zadluzenia
ogdlnego wyniost jedynie 0,10.

Tabela 5 Wskazniki zadluzenia LST CAPITAL S.Aw 2010 2011 roku

zwa wskaz _ Sposé 31122011 | 31122000
Wskaznik ogélnego zobowigzania ogolem / aktywa
_ . 0,10 0,05
zadhuzenia : ogolem
. - .. zobowiazania ogdtem / kapitat
Wskaznik phynnosci szybkiej 0,12 0,06
wiasny
Wskaznik ptynnosci zobowigzania dlugoterminowe /
. . . 0,04 0,604
gotéwkowej kapitat whasny
Zrodio: Dane finansowe LST CAPITAL
25. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN

INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH,
W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNOSCI

LST CAPITAL prowadzi dzialalno$¢ inwestycyjna, tak wiec najwickszy udzial
w inwestycjach Spolki maja inwestycje w aktywa finansowe. Dotychczas Spétka nie miala
trudnosei z pozyskiwaniem srodkow na sfinansowanie inwestycji, ktére pozytywnie przeszly
etap oceny projektu i uzyskaly akceptacje Zarzadu Spolki.

Inwestycje kapitalowe w 2011 roku finansowane byly w glownym stopniv ze Srodkow
wlasnych Spoiki, a takze z zaciagnietego kredytu komercyjnego w Banku BGZ S.A. oraz
w wyniku realizacji umowy inwestycyjnej z YA Global Master SPV Ltd.

26. OCENA CZYNNIKOW 1 NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH
WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY
Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W 2011 roku w dziatalnosci Spolki nie wystapily czynniki i nietypowe zdarzenia,
ktore miatyby wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

27. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH 1 WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA
EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI
EMITENTA

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci, Zarzad Spolki ocenia, ze w trakcie

najblizszego roku obrotowego na osiagane przez Spotke wyniki finansowe wplyw bedg miaty
nastepujace czynniki: '
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o (Czynniki zewnetrzne

Koniunktura na rynkach kapitatowych
Ma niezwykle istotne znaczenie w przypadku realizowania strategii wyjscia z inwestycji
portfelowej poprzez publiczny rynek papieréw wartosciowych. W okresach mniejszego
zainteresowania inwestoréw akcjami, nalezy si¢ rowniez liczy¢ z przejsciowym
zmniejszeniem przychodéw w ramach realizowanych przez Spotke projektow
inwestycyjnych, badz koniecznoscia przelozenia wyjscia z inwestycji do czasu poprawy
sytuacji na rynku gietdowym.

Dostepnosé obcych Zridel finansowania
Spotka planuje w nastepnym roku obrotowym w bardzo ograniczonym stopniu zwigkszy¢
udziat kapitalu obcego w finansowaniu dzialalnosci inwestycyjnej. Tak wiec dostepnosé
oraz koszt jego pozyskania, beda mialy bezposredni wplyw na wielko$¢ realizowanych przez
Spotke inwestycji portfelowych.

Proces prywatvzacyi realizowany przez Ministerstwo Skarbu Paristwa
Przyspieszenie programu prywatyzacji przedsi¢biorstw zarzadzanych przez Skarb Panstwa
powinno stworzy¢ dodatkowe mozliwodéct do powickszenia portfela inwestycyjnego,
w tym o podmioty powigzane branzowo 1 technologicznie do juz realizowanej przez Spotke
koncepcji klastra technologicznego.

* Czynniki wewnetrzne

Doswiadczona kadra zarzqdzajgea
Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace Spotke, a takze kluczowi pracownicy Spolki cechuja sie
wieloletnim doswiadczeniem zdobytym w réznorakich instytucjach rynku kapitalowego
oraz bankowego. Zdobyta przez nich wiedza, pozwoli Spélce efektywnie realizowaé przyjeta
strategie inwestycyjna.

Funkcjonowanie na rynku publicznym
Dos$wiadczenie wskazuje, ze spolki, ktdrych akcje sa przedmiotem notowah na rynku
publicznym, sa pozytywnie] postrzegane przez potencjalnych kontrahentéw i inwestoréw.
W efekcie czesto skutkuje to czgstokro¢ mozliwoscig uzyskania bardziej preferencyjnych
warunkéw w zawieranych umowach niz w przypadku podmiotéw nie notowanych na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

28. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA

Na posiedzeniu w dniu 23 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta Uchwale nr 1
w sprawie powolania Pana Piotra Wozniaka w sklad Zarzadu Spéiki z powierzeniem mu
funkeji Wiceprezesa Zarzadu poczawszy od dnia 01 maja 2011 roku.

W dnin 02 czerwca 2011 roku wplynela do Spélki rezygnacja Pana Wiadystawa
Sedzielskiego z Zarzadu Spotki z dniem 03 czerwca 2011 r. Pan Wiadystaw Sedzielski pelnit
funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Powodem rezygnacji Pana Wiadystawa Sedzielskiego bylo
pelnienie funkcji w Zarzadzie spotki IN POINT S.A (spotka zalezna od LST CAPITAL S.A.)
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i tym samym brak mozliwosci pelnego zaangazowania w sprawy Spotki koniecznego dla
rzetelnego wykonywania zadan zwigzanych z zajmowanym stanowiskiem.

W dnwu 30 czerwca 2011 rokn Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w zwiazku
z wygasnieciem mandatéw czterech sposrod pigeiu czlonkéw Rady Nadzorezej powotato
na nowa indywidualng kadencje dotychczasowych czlonkéw Rady Nadzorczej, to jest Pania
Magdalene¢ Deptuszewsks, Pana Wojciecha Kieliszczyka—Gorcezyniskiego, Pana Marka
Dybalskiego i Pana Krzysztofa Misiaka. Kadencja ww. czlonkéw Rady Nadzorczej
rozpoczeta sie w dniu 30 czerwea 2011 roku.

W dniu 29 lipca 2011 roku Pan Andrzej Krakéwka ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcii
cztonka Rady Nadzorczej Spolki z przyczyn osobistych.

W dniu 02 wrzesnia 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki podjela uchwate o powotaniu czlonka
Rady Nadzorczej, Pana Marcina Kiopocinskiego.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu podjeta uchwaly
w sprawic powolania Zarzadu na nowg trzyletnig kadencje w osobach:

Pan Dariusz Janus — Prezes Zarzadu,

Pan Piotr Wozniak — Wiceprezes Zarzadu.

Nowa kadencja Czlonkéw Zarzadu, trwajgca 3 lata, rozpoczela si¢ z dniem 30 pazdziernika
2011 roku.

2. UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
W PRZYPADKU REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJIMOWANEGO
STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH
ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU
POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Umowy zawarte w 2011 roku miedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi nie przewidujg
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

30. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, ODREBNIE
DLA  OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY
BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY CZY TEZ WYNIKALY
Z PODZIALU ZYSKU

W okresie od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku taczna wartosé wyplaconych
wynagrodzen lub naleznych z tytuhu pelnienia funkcji dla Czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej LST CAPITAL wyniosta 426 tys. zt. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Emitenta w 2011 roku nie pobierali wynagrodzenia w spolkach zaleznych od Emitenta.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2011

Tabela 6 Wynagrodzenia Zarzqdu i Rady Nadzorczej LST CAPITAL S.A. w 2011 roku

Dariusz Janus

Piotr Wozniak (od 01.05.2011)

Rada Nadzores
Magdalén.a. béptuszewska
Marek Dybalski
Wojciech Kieliszezyk-Gorezynski
Marcin Klopocinski (od 02.09.2011)
Andrzej Krakéwka (do 29.07.2011)
Krzysztof Misiak

Wiadystaw Sedzielski (do 03.06.2011)

60
68

o B RS o ooy

Zrodlo: Dane finansowe LST CAPITAL

31. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu rocznego

Wedlug wiedzy Zarzadu Spélki struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
o0g0lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzieri 31 grudnia 2011 roku, jak
réwniez na dzien sporzagdzenia Sprawozdania finansowego, przedstawia si¢ nastepujaco:

Tabela 7 Akcjonariat LST CAPITAL S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku

Bogdan Matachwiej

9477399
Dariusz i Iwona Janus 7176 454 16.20%
Malgorzata i Artur Slawinscy 3500010 7,90%
Pozostali 24 156 940 54,51%
Razem 44 310 803 100,00%

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zridlo: Dane finansowe LST CAPITAL
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Wykres 6 Struktura akcjonariatu Spétki na dzievi 31 grudnia 2011 roku

2 Dariusz i lwona Janus #: Bogdan Matachwiej

# Malgorzata i Artur Stawinscy E Pozostali

Zr6édio: Dane finansowe LST CAPITAL

32. LACZNA LICZBA 1 WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI
EMITENTA ORAZ AKCJI 1 UDZIALOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA

» Zarzad Spolki

Pan Dariusz Janus posiada 6 156 454 akcji LST CAPITAL., co stanowi 13,98% udzialu
w kapitale zakladowym Spotki i uprawnia do wykonywania 13,98% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Pan Dariusz Janus wraz z malzonka Iwong Janus posiadaja tgcznie 7 176 454 akcji Spétki
stanowigcych 16,20% w kapitale zakladowym Spétki oraz w ogdlnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Piotr WoZniak posiada 130 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi 0,29% udziatu
w kapitale zakladowym. i uprawnia do wykonywania 0,29% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki.

Pan Piotr Wozniak wraz z osobami blisko zwiazanymi posiadaja tacznie 151 000 akcji Spotki
stanowigcych 0,34% w kapitale zakfadowym Spotki oraz 0,34% w ogélnej liczbie gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spolki.

i
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» Rada Nadzorcza

Pan Marek Dybalski posiada 560 000 akcji Spokki, co stanowi 1,26% udziatu w kapitale
zakladowym Spétki 1 uprawnia do wykonywania 1,26% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Pan Wojciech Kieliszezyk-Gorezynski posiada 37 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi
0,08% udzialu w kapitale zakladowym i uprawnia do wykonywania 0,08% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorezynski wraz z osobami blisko zwigzanymi posiadajg tacznie
62 000 akcji Spotki stanowigcych 0,14% w kapitale zakladowym Spoétki oraz w ogdlnej
liczbie gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Marcin Klopocinski posiada 477 520 akeji LST CAPITAL, co stanowi 1,08% udzialu w
kapitale zakltadowym 1 uprawnia do wykonywania 1,08% glosdéw na Walnym Zgromadzeniu
Spolki.

Pan Marcin Klopocinski wraz z podmiotami od niego zaleznymi posiadaja tacznie 1 027 520
akcji Spotki stanowiacych 2,32% w kapitale zakladowym Spolki oraz w ogdinej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spolki.

Ponadto na podstawie umowy z dnia 17 maja 2011 roku zawartej pomiedzy Panem Piotrem
Wozniakiem, Wiceprezesem Zarzadu LST CAPITAL S.A., a spotka BALTIC CERAMICS
S.A. (d. SOL VENTURES S.A., spétka zalezna od LST CAPITAL S.A.), Pan Piotr Wozniak
uzyskal prawo (opcje) do kupna rocznie 40 000 akeji spotki LST CAPITAL S.A. (,,Akcje™)
Opcja przystuguje w okresie pigeiu kolejnych lat obrotowych poczgwszy od 2012 roku
(to jest za rok obrotowy 2011). Cena, po jakiej opcja moze by¢ wykonana wynosi 0,98 zi
1 zostala ustalona w oparciu o kurs Akeji érednio wazony wolumenem obrotu w okresie
od 03 stycznia 2011 roku do 16 maja 2011 roku.

Warunkiem wykonania opcji jest igczne wystapienie w odniesieniu do kazdego roku
obrotowego nastgpujacych zdarzen:

1) Zatwierdzone sprawozdanie finansowe L.ST CAPITAL S.A. za dany rok obrotowy
bedzie wykazywalo zysk netto nie mniejszy niz 4000 tys. zl, w przypadku
prowadzenia sprawozdawczosci w PSR, a w przypadku prowadzenia
sprawozdawczosci wg MSR, wysokosé wyniku do wykonania opcji bedzie ustalana
w uzgodnieniu z rada nadzorcza LST CAPITAL.

2) Kurs Akcji, liczony jako $redni wazony wolumenem obrotu kurs Akcji w okresie
od 01 stycznia roku nastepujgcego po danym roku obrotowym do dnia
poprzedzajacego wykonanie opeji za dany rok obrotowy, bedzie wyzszy o 20%
od $redniego wazonego wolumenem obrotu kursu Akcji roku obrotowym ktdrego
opcja dotyczy. W kolejnych latach obrotowych wzrost kursu Akcji bedzie liczony
w oparciu o formule procentu sktadanego.

3) Pan Piotr Wozniak uzyska absolutorium z wykonania obowigzkow czlonka Zarzadu
LST CAPITAL. W przypadku niepowolania na kolejna kadencje, Panu Piotrowi
Wozniakowl przystuguje opcja za dwie ostatnie transze, o ile zostanie spelniony
warunek wzrostu kursu Akgeji, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej.
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33. INFORMACJA O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZELOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY

Zarzgdowi Spoélki nie sa znane zadne umowy w wyniku, ktdérych moga w przysziosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychezasowych akejonariuszy
poza umowg zawarta pomicdzy Panem Piotrem WozZniakiem, Wiceprezesem Zarzadu
LST CAPITAL S.A., a spétka BALTIC CERAMICS S.A,, ktéra zostala opisana w punkcie
poprzednim niniejszego sprawozdania.

34. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJ
PRACOWNICZYCH

W Spolce nie funkcjonuje program akeji pracowniczych.

35.INFORMACJA O ZAWARCIU UMOW WRAZ Z PODANIEM
WYNAGRODZENIA 7Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE PRZEGLADU
POEROCZNEGO I BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
DODATKOWYCH UMOW DORADCZYCH

W dniu 13 czerwca 2011 roku Spélka podpisala umowe na przeglad pélrocznego oraz
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ze spolkg Misters Audytor
Sp. Z 0.0. Z siedzibg w Warszawie.

Wynagrodzenie netto za przeglad pofrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
wyniosto 12.700,00 zt (w 2010 roku wyniosto 12.700 zl), natomiast wynagrodzenie za
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wyniesie 16.700,00 zi
(w 2010 roku wyniosto 17.700,00 zt).

Warszawa, 19 marca 2012 roku

..................

DARIUS‘ J
. Prezes Zarzadu

PIOTR WOZNIAK
Wiceprezes Zarzadu
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