/i izostal sa

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu lzostal S.A. oraz wtasnym przedstawiam Panstwu Raport Roczny za rok 2011.

Mam zaszczyt poinformowac Panstwa, ze rok 2011 dla Spétki Izostal byt najlepszym w historii jej dziatalnosci.
Wyniki ekonomiczne osiggniete w minionym roku Zarzad Spétki ocenia wyjatkowo pozytywnie.

Wykonana przez Spétke sprzedaz (przychody ze sprzedazy produktow, towardw i ustug) wyniosta 259.732 tys. zt,
przekraczajgc o 35% wartos¢ prognozowang przedstawiong w Prospekcie Emisyjnym. Zysk netto wyniost
19.134 tys. zt, co jest wielkoscig zgodng z prognozg oraz wyzszg o 258% w porownaniu do roku poprzedniego.

Po zakonczonej udanej publicznej emisji akcji serii K, po cenie emisyjnej 5,50 zt za akcje, 11 stycznia Prawa
do Akcji zadebiutowaty na Parkiecie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Debiut byt dla akcjonariuszy
bardzo udany, prawa do akcji osiggnety cene o 23,64% wyiszg od ceny emisyjnej. Tak udany debiut gietdowy,
Swiadczacy o zaufaniu akcjonariuszy i wierze w zatozone cele strategiczne, jest dla nas duzym wyzwaniem
i zarazem uznaniem. Pomimo tego, ze ubiegty rok nie byt sprzyjajgcym dla inwestoréw gietdowych ( WIG w 2011
roku spadt o 26%) notowania akcji Izostal S.A. w zadnym dniu notowan nie spadty ponizej ceny emisyjnej, a kurs
akcji zachowywat sie lepiej niz rynek.

Ubiegty rok byt rowniez okresem intensywnego wzrostu produkcji oraz sprzedazy wyrobow Spoétki. Mysle,
ze warto dodac¢, iz przyrost sprzedazy udato sie nam dokonaé przy podobnym stanie zatrudnienia w firmie.
Posiadana nowoczesna infrastruktura produkcyjno-logistyczna pozwala nam na podnoszenie efektywnosci
dziatania, ale takze na oferowanie produktéw i ustug najwyzszej jakosci, ktére spetniajg wymagania klientéw.
Wszystko to przynosi wymierne korzysci tak dla samej Spoétki jak i dla Akcjonariuszy.

W roku 2011, zgodnie z przedstawionym w Prospekcie Emisyjnym jednym z celéw emisji, rozpoczelismy budowe
Centrum Badawczo-Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych, finansujgc jg ze srodkéw pozyskanych
z emisji, dotacji przyznanej przez Ministerstwo Gospodarki (poddziatanie 4.5.2 — Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka) oraz kredytu inwestycyjnego.

Inwestycja ta (oddana do uzytku w lutym 2012) pozwoli naszej firmie prowadzi¢ badania w zakresie jakosci
produktow stalowych oraz doskonali¢ swoje produkty w zakresie zabezpieczenn antykorozyjnych, a takze
wprowadzi¢ na rynek nowe typy izolacji w szeroko pojetym przemysle gazowym jak i petrochemicznym.

Mysle, ze — co najwazniejsze dla wiodgcego Akcjonariusza jakim jest Stalprofil S.A. oraz akcjonariuszy
mniejszo$ciowych — perspektywy lzostalu dziatajgcego gtéwnie w branzy gazowo-petrochemicznej na najblizsze
lata sg bardzo obiecujgce.

Budowa Gazoportu w Swinoujéciu wraz z infrastrukturalng siecig gazowa, poszukiwania gazu tupkowego, plany
budowy blokéw gazowo-energetycznych, bedg wptywac na wzrost zapotrzebowania produktéw i ustug Spoétki.

Tym niemniej Zarzad lzostal S.A. dziekuje tym wszystkim Akcjonariuszom, ktérzy wierzg w strategie dziatania
firmy i zainwestowali swe Srodki finansowe w rozwadj Spotki.
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