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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A. przedstawia jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2011 roku, na ktére
sktadaja sie:

e Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.-31.12.2011 roku,

e Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieri 31.12.2011 roku,

e Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.-31.12.2011 roku,
e Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 01.01.-31.12.2011 roku,

e Noty objasniajace.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztafcie zatwierdzonym przez

Unie Europejskg oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowgq Spoétki oraz
wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Jerzy Marciniak Krzysztof Jatosinski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Skolmowski Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kope¢
Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Ewa Gtadysz
Gfdwny Ksiegowy

Tarnow, dnia 6 marca 2012 roku.
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Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Catkowite dochody ogdétem

llos¢ akcji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje zwyktg

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne na poczatek
okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN (tys.)

Za okres

Za okres

EUR (tys.)

Za okres

Za okres

od 2011-01-01 | od 2010-01-01 od 2011-01-01 od 2010-01-01
do 2011-12-31 do 2010-12-31 ' do 2011-12-31

1916 717
258 245
259 621
207 875
207 672

64 115 444
4,26

249 063
(943 721)

608 756
(85 902)

172 191
86 289
Na dzien
31-12-2011

1973543
502 872

149 906

400 920
1925 589
320577

1549753
75 896

77 138

60 656

62 313
39116421
1,55

152 591
(224 423)

8373
(63 459)

235650
172 191
Na dzien
31-12-2010
1061 987
502 500
130 660
311 604
1122223
195 582

462 964
62 377

62 709

50 210

50 161

64 115 444
1,03

60 159
(227 946)

147 039
(20 749)

41591
20 842
Na dzien
31-12-2011
446 826
113 854
33 940
90772
435 969
72 581

do 2010-12-31

387013
18 953

19 263

15 147
15561
39116421
0,39

38106
(56 044)

2091
(15 847)

58 848
43 000
Na dzien
31-12-2010
268 158
126 884
32992
78 682
283 368
49 386

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg metoda przeliczania:
— poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursu obowigzujgcego na

ostatni dzien okresu bilansowego:

kurs na 31.12.2010 roku wynosit 1 EUR - 3,9603 PLN (tabela nr 255/A/NBP/2010)
kurs na 30.12.2011 roku wynosit 1 EUR - 4,4168 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2011)

— poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla Euro obowigzujagcy na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

okresie sprawozdawczym:

kurs Sredni w okresie 01.01.2010 — 31.12.2010 roku wynosit 1 EUR - 4,0044 PLN
kurs Sredni w okresie 01.01.2011 — 31.12.2011 roku wynosit 1 EUR - 4,1401 PLN
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

AZITY 2.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Przychody / (Koszty) finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnosc zaniechana
Zysk/strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Sktadniki innych catkowitych dochoddw
Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych

Rozliczenie instrumentéw zabezpieczajgcych
Podatek odroczony od sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw

Suma sktadnikéw innych catkowitych dochodéw
Catkowite dochody ogétem
Zysk na jedng akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Podstawowy (z1)
Rozwodniony (z1)

/\%Q\IDW % ;m

Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nota

v b W W

8.1

10

za okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

1916 717 1549 753
(1428 982) (1270 191)
487 735 279 562
(69 841) (71 423)
(122 752) (96 962)
12 850 7358
(49 747) (42 639)
258 245 75 896
19 355 14 310
(17 979) (13 068)
1376 1242
259 621 77 138
(51 746) (16 482)
207 875 60 656
207 875 60 656
(1124) 836
874 1209

47 (388)

(203) 1657
207 672 62313
4,26 1,55
4,26 1,55
4,26 1,55
4,26 1,55

GIRURAZOTY
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
na dzien 31 grudnia 2011 roku

na dzien
Nota 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 777 105
Nieruchomosci inwestycyjne 12 12 159
Wartosci niematerialne 13 20763
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 14.1 219 798
Inwestycje dostepne do sprzedazy 14.2 15552
Pozostate aktywa finansowe 14.3 14 310
Naleznosci dtugoterminowe 17 2300
Aktywa trwate razem 1061987
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 172 832
Pozostate aktywa finansowe 14.3 5585
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8.4 1947
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 145 749
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 172 191
Pozostate aktywa 15 4071
Aktywa trwate dostepne do sprzedazy 11.1 125
Aktywa obrotowe razem 502 500
Aktywa razem 1564 487
AZTY 2. e =8
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
na dzien 31 grudnia 2011 roku

na dzien
Nota 31.12.2010
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 20.1 195 582
Kapitat z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 20.2 209 990
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych 20.3 (1431)
Zyski zatrzymane w tym: 20.6 718 082
Zysk netto bieZzgcego okresu 60 656
Kapitat wtasny razem 1122223
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 21 30 855
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 22 24 924
Pozostate rezerwy 23 20228
Dotacje rzagdowe 24 300
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 8.5 52937
Zobowigzania finansowe 26 1416
Zobowiazania diugoterminowe razem 130 660
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 21 118 354
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 22 2254
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25 179 021
Pozostate rezerwy 23 10911
Dotacje rzadowe 24 21
Przychody przysztych okreséw 27 8
Zobowigzania finansowe 26 1035
Zobowiazania krotkoterminowe razem 311 604
Zobowiazania razem 442 264
Pasywa razem 1564 487
AZTY 2. e =8
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich Kapitat z wyceny
Kapitat wartosci transakgji Zyski Razem kapitat
zaktadowy nominalnej zabezpieczajagcych  zatrzymane wiasny
Stan na 1 stycznia 2010 roku 195 582 209 990 (3 088) 657 426 1059910
Catkowite dochody razem za 12 miesiecy zakoriczonych
31 grudnia 2010 roku - - 1657 60 656 62 313
Stan na 31 grudnia 2010 roku 195 582 209 990 (1431) 718 082 1122223

Stan na 1 stycznia 2011 roku
Emisja akcji, udziatéw
Catkowite dochody razem za 12 miesiecy zakoriczonych
31 grudnia 2011 roku

Pozostate
Stan na 31 grudnia 2011 roku

oOTY 7, GRURPRAZOTY
A%HNDW%W o TARNOW
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres zakoniczony 31 grudnia 2011 roku

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Utworzenie /odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j
Zysk/strata ze zbycia aktywow finansowych
Odsetki, réznice kursowe
Otrzymane dywidendy
Zysk/strata z tytutu zmiany wartosci godziwej
aktywow finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej

2ysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale
obrotowym

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw, rozliczert miedzyokresowych i dotacji
Inne korekty
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone
Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

A%Q\JDW % Ew

za okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

259 621 77 138
80135 55195
64223 68 634
(2 615) (13 001)
10 191 841
(2 674) (1020)
13 602 3103
(3 407) (2 881)

815 (481)

339 756 132333

(78 103) (14 897)
(4 590) 2952
13 718 19 900
23 156 28 067

4 447 2046

298 384 170 401

(49 321) (17 810)

249 063 152 591
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Otrzymane dywidendy
Wydatki na nabycie aktywodw finansowych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki otrzymane
Dotacje
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne
Pozyczki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji
Dywidendy wyptacone
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek
Odsetki zaptacone
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Pozostate wptywy/wydatki finansowe
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Wptyw zmian kurséw walut

Srodki pieniezne na koniec okresu

A%Q\IDW ‘7£ ;w

za okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

4587 34351
(179 812) (71 987)
3407 2883
(771 943) (166 107)
4 006 1768

- 3357

599 -

(7 666) (9 608)
3101 (19 080)
(943 721) (224 423)
594 278 -
- (34)

508 894 145 185
(534 971) (129 423)
(14 046) (6 460)
(1766) (895)
56 367 -
608 756 8373
(85 902) (63 459)
172 191 235 650
86 289 172 191
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE DOTYCZACE SPOtKI

1.1. Opis organizacji Spotki

Spétka Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A. z siedzibg w Tarnowie (zwana dalej ,,Spotky”)
zostata utworzona w dniu 21 lutego 1991 roku na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium: A Nr
910/91. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek
Handlowych. Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000075450. Spétce nadano numer statystyczny REGON
850002268.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegdlnosci:

produkcja chemikalidw organicznych podstawowych,

wytwarzanie nawozéw i przetwarzanie produktéw azotowych,

wytwarzanie wyrobdéw z tworzyw sztucznych.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki dnia

6 marca 2012 roku.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

e Jerzy Marciniak Prezes Zarzadu powotany Uchwatg Rady Nadzorczej Nr 105/VIII/ZAT
z dnia 20 pazdziernika 2011 roku,

e Krzysztof Jatosinski Wiceprezes Zarzgdu powotany Uchwatg Rady Nadzorczej 107/VIII/ZAT
z dnia 20 pazdziernika 2011 roku,

e Andrzej Skolmowski Wiceprezes Zarzadu powotany Uchwatg Rady Nadzorczej 106/VIII/ZAT
z dnia 20 pazdziernika 2011 roku,

e Witold Szczypiniski Wiceprezes Zarzadu powotany Uchwatg Rady Nadzorczej 108/VIII/ZAT
z dnia 20 pazdziernika 2011 roku.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

W dniu 18 marca 2011 roku uchwatami nr 47-49/VI11/2011 powotano Zarzad na nowa, trzyletnia
kadencje w sktadzie:

e Jerzy Marciniak — Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

e Andrzej Skolmowski — Wiceprezes Zarzadu

e Witold Szczypinski — Cztonek Zarzadu

Ponadto w dniu 10 maja 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr nr73/VI1/2011 roku
o powotaniu w sktad Zarzadu Spétki Pana Franciszka Bernata, Cztonka Zarzadu wybranego przez
pracownikéw Spoéfki.

W dniu 14 czerwca 2011 roku podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Zarzad Spoétki uzyskat
absolutorium z  wykonywanych obowigzkéw  za 2010 rok.  Tym samym,
w dniu 15 czerwca 2011 roku rozpoczeta sie nowa kadencja Zarzadu Spotki w sktadzie:

e Jerzy Marciniak — Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny,

e Andrzej Skolmowski — Wiceprezes Zarzadu,

e Witold Szczypinski — Cztonek Zarzadu,

e Franciszek Bernat — Cztonek Zarzadu z wyboru Pracownikéw Spétki.

AZ0TY %)W GRUPRAZOTY
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 20 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza odwotata Cztonkdw Zarzadu VIII kadencji

w skfadzie:

e Jerzy Marciniak — Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny,

Andrzej Skolmowski — Wiceprezes Zarzadu,

Witold Szczypinski — Cztonek Zarzadu,

e Franciszek Bernat — Cztonek Zarzadu.

Uchwata w powyiszej sprawie weszta w zycie z dniem podjecia.

W dniu 20 paZzdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza okreslita liczbe Cztonkéw Zarzadu nowej IX

kadencji na 5 oséb jednoczesnie Rada Nadzorcza tego samego dnia, powotata uchwatg Pana

Jerzego Marciniaka na stanowisko Prezesa Zarzadu IX kadencji - Dyrektora Generalnego. Ponadto

na wniosek Prezesa Zarzagdu — Dyrektora Generalnego powotata pozostatych Cztonkéw Zarzadu

w sktadzie:

e Pan Andrzej Skolmowski — Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za finanse i handel w Grupie
Kapitatowej AZOTY Tarnow,

e Pan Krzysztof Jatosinski — Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za strategie i rozwdj Grupy
Kapitatowej AZOTY Tarndw,

e Pan Witold Szczypinski — Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za produkcje i bezpieczenstwo
w Grupie Kapitatowej AZOTY Tarndw.

W dniu 17 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate 138/VIIIZAT o powotaniu
w sktad Zarzadu Pana Artura Kopcia - Cztonka Zarzagdu wybranego z ramienia pracownikdow.

Na dziert 06 marca 2012 roku sktad Zarzadu jest nastepujacy:
e Jerzy Marciniak — Prezes Zarzadu,

e Krzysztof Jatosinski — Wiceprezes Zarzadu,

e Witold Szczypinski — Wiceprezes Zarzadu,

e Andrzej Skolmowski — Wiceprezes Zarzadu,

e Artur Kope¢ — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
e Marzena Piszczek — Przewodniczaca,

e Ewa Lis — Wiceprzewodniczaca,

e Jan Wais — Sekretarz,

e Tomasz Klikowicz — Cztonek,

e Artur Kucharski - Cztonek,

e Marek Mroczkowski- Cztonek

e Jacek Obtekowski — Cztonek,

e Zbigniew Paprocki — Cztonek,

e Ryszard Trepczynski— Cztonek.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 4 stycznia 2011 roku uchwatg Rady Nadzorczej Panu Janowi Waisowi powierzono funkcje
Sekretarza Rady Nadzorczej.

W dniu 14 czerwca 2011 roku Zarzad Spétki otrzymat rezygnacje Pani Agnieszki Doroszkiewicz ze
stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 18 pazdziernika 2011 roku rezygnacje z funkcji Cztonkdw Rady Nadzorczej ztozyli Pan
Mirostaw Potulski oraz Pan Jacek Lewandowski, nie podajgc przyczyn swoich decyzji.
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W tym samym dniu 18 pazdziernika 2011 roku uchwatami Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki w sktad Rady Nadzorczej powotani zostali Pan Artur Kucharski, Pan Marek
Mroczkowski oraz Pan Ryszard Trepczynski.

Po dacie bilansowej, dnia 13 stycznia 2012 roku Pani Marzena Piszczek ztozyta rezygnacje
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Pani Marzena Piszczek, petnigca réwnoczesnie
funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej nie podata przyczyny swojej rezygnacji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 13 stycznia 2012 roku powotato na Cztonka
Rady Nadzorczej Panig Monike Kacprzyk — Wojdyga z jednoczesnym powierzeniem jej funkcji
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzient 6 marca 2012 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Monika Kacprzyk — Wojdyga — Przewodniczaca,
Ewa Lis — Wiceprzewodniczaca,

Jan Wais — Sekretarz,

Tomasz Klikowicz — Cztonek,

Artur Kucharski - Cztonek,

Marek Mroczkowski — Cztonek,

Jacek Obtekowski — Cztonek,

Zbigniew Paprocki — Cztonek,

Ryszard Trepczynski— Cztonek.

Komitetu Audytu przedstawia sie nastepujgco:

Jacek Obtekowski,
Marek Mroczkowski,
Tomasz Klikowicz.
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
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2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami. MSSF UE zawierajg wszystkie
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) poza wymienionymi
ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska
oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie
weszly jeszcze w zycie.

2.2. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje (przyjete lub
bedace w trakcie przyjmowania przez Unie Europejskg) s3 obowigzujgce na dzien
1 stycznia 2011 roku:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” -
Uproszczenie wymogoéw dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz
doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw
poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do rdéinych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane
w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone
w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie - 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku —
w zaleznosci od standardu/interpretacji),

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach
minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy
instrumentow kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Spoéfki.
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2.3. Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone prze UE, ale
jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastepujgcych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktéore  zostaty = opublikowane
i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywéw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Spétka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczedniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standarddw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy,
interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzier bilansowy.

2.4. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standarddéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien
zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujagcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspodlne przedsiewziecia” (obowigzujagcy w odniesieniu  do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie
sztywnych termindéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie
aktywow i zobowigzann finansowych (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,lInstrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéow innych
catkowitych dochodéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywodw
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci éwiadczen po
okresie zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw
i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania odpaddéw na etapie produkcji
w kopalniach odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na
dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do
stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywoéw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie
miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na
dzien bilansowy.

2.5. Zmiana zasad prezentacji
2011 roku Spétka zmienita nastepujgce zasady prezentacji:

e prezentacje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku

Zmniejszenie sumy

Aktywa Rezerwa bilansowej
Prezentacja w sprawozdaniu 2010 30540 83477 0,00
Prezentacja w sprawozdaniu 2011 - 52 937 (30 540)

2.6. Podstawa sporzgdzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich,
ktory jest walutg prezentacji oraz funkcjonalng Spétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywdéw i pasywdéw wycenianych wedtug wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych oraz instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

2.6.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychoddéw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktdére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywodw
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zzrdodet. Faktyczna wartosé moze réznic sie
od wartosci szacowanej.
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Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wptyw na
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem
zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 33.

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w sposéb ciggly
w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.
Gtéwne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia zostaty przedstawione w odpowiednich notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego:

e szacunki i zatozenie dotyczgce okresdéw ekonomicznej uzytecznosci rzeczowego majatku
trwatego oraz wartosci niematerialnych przedstawiono w notach 11, 12, 13,

e szacunki w zakresie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowego majatku trwatego
przedstawiono w nocie 11,

e szacunki w zakresie odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasdw przedstawiono w nocie 16,

e szacunki i zatozenia w zakresie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci przedstawiono
w nocie 17,

e szacunki w zakresie $wiadczen pracowniczych przedstawiono w nocie 22,

e szacunki w zakresie utworzonych rezerw na zobowigzania przedstawiono w nocie 23.

W 2011 roku Spodtka zmienita sposdb naliczania odpisow amortyzacyjnych od nowo
wprowadzonych, modernizacji Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych. W wyniku tej zmiany
poczatek naliczania amortyzacji rozpoczyna sie w miesigcu, w ktérym dany srodek trwaty, wartosé
niematerialna zostata oddana do uzytkowania. Wskutek tych zmian koszty amortyzacji w 2011
roku sg wyzsze o 684 tys. zt.

2.7. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci.

Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci.

2.8. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy pozycje
pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego kursu zamkniecia
(kursu natychmiastowej realizacji, wykonania), tzn. po kursie banku wiodgcego z pierwszego
notowania z dnia bilansowego. Dla wyceny bilansowej factoringu stosuje sie $redni kurs NBP.
Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej ewidencjonowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia zawarcia
transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Niepieniezne pozycje
bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sg
wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej. Powstate z przeliczenia rdznice
kursowe ujmowane s odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow, za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow
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niepienieznych, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na
kapitat. Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujgce kursy kupna/sprzedazy:

31.12.2011 31.12.2010
EUR 4,2906/4,5106 3,8424/4,0788
usbD 3,3150/3,4850 2,8765/3,0535

2.9. Rzeczowe aktywa trwate
2.9.1. Wiasne sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, fgcznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wyfadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywoéw. Koszt wytworzenia sktadnika
srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych przez
Spotke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia
przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie
zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest
to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktére jest
niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane, jako
czesc tego urzadzenia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia s dzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktédrych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego skfadnika aktywéw. Zyski lub straty wynikte ze
sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane, jako rdznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkdéw trwatych isg ujmowane
w rachunku z catkowitych dochodoéw (rachunek zyskow i strat).

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu isa
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Zaliczki na srodki trwate prezentowane sg w rzeczowych aktywach trwatych.

2.9.2. Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uiytkowane na podstawie umoéw
leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie na Spoétke zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych wartosci: wartosci godziwej sSrodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Opfaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
ztytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania.

Uzywane na podstawie leasingu finansowego sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych podlegajg
amortyzacji wedtug zasad stosowanych dla wtasnych srodkéw trwatych. Jezeli brak jest pewnosci,
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ze po zakonczeniu umowy leasingu Spétka otrzyma prawo wtasnosci, aktywa te s3 amortyzowane
w krotszym z dwdch okreséw: okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznos$ci. Umowy
leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajagce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg3 do umoéw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3 jako koszty
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunek zyskéw i strat) metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

2.9.3. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw otrzymane przez Spétke nieodptatnie na podstawie
decyzji administracyjnej, stanowi forme leasingu operacyjnego. Prawo to jest wytgczone
z aktywow jednostki i ewidencjonowane na kontach pozabilansowych.

Prawo wieczystego uzytkowania nabyte przez Spodtke podlega aktywowaniu jako sktadnik
aktywow trwatych w rzeczowych aktywach trwatych. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
ujmowane jest wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Ceng
nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntow przy potgczeniach jednostek gospodarczych jest
ich wartos$¢ godziwa. Prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw wycenione w wartosci godziwej
nie podlega ponownej wycenie. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jest amortyzowane.

2.9.4. Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowacd i jest prawdopodobne, ze
Jednostka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych
aktywéw trwatych. Pozostate naktady sg ujmowane na biezagco w rachunku z catkowitych
dochoddéw (rachunek zyskdéw i strat) jako koszt.

2.9.5. Amortyzacja

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywoéw, wzglednie jego istotnych i odrebnych czesci sktadowych, ktéry dla poszczegdlnych grup
rzeczowych aktywoéw trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjne Okres
Grunty nie amortyzujemy
Prawo wieczystego 1%-33% do 99 lat
uzytkowania gruntéw
Budynki i budowle 1% - 33% 3-100 lat
Maszynyl urzadzenia 2% - 100% 1-50 lat
techniczne
Urzadzenia biurowe 10% - 100% 1-10 lat
Srodki transportu 7% - 100% 1-7 lat
Komputery 25% - 100% 1-6 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktorym przyjeto Srodek trwaty do uzywania,
a jej zakonczenie - nie pdézniej niz z chwilg zréwnania wartosci odpisdw amortyzacyjnych
z wartoscig poczatkowg srodka trwatego lub przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy lub
stwierdzenia jego niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidywanej przy likwidacji ceny
sprzedazy netto pozostatosci Srodka trwatego.

Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane.
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Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe, o ile ich cena
nabycia lub koszt wytworzenia sg istotne w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia
catego $rodka trwatego i amortyzuje je w odrebnym okresie ekonomicznej uzytecznosci.
Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkow trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spdtke corocznie weryfikowana.

2.10. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowle nabyte przez Spétke w celu
osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci tych aktywéw lub innych pozytkow
np. osiggania przychodéw czynszéw dzierzawnych.

Inwestycje w nieruchomosci wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Jezeli Spoétka nie ma
mozliwosci ustalenia wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych wéwczas wyceniane sg wg
ceny nabycia, zgodnie z zasadami wyceny dla rzeczowych aktywodw trwatych.

Nie stanowig nieruchomosci inwestycyjnych nieruchomosci wydzierzawione podmiotom
powigzanym.

Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie rédwniez nieruchomosci uzywane na podstawie
umowy leasingu operacyjnego grunty w wieczystym uzytkowaniu, jezeli jednoczesnie spetniajg
pozostatg czes¢ definicji nieruchomosci inwestycyjne;j.

2.11. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w bilansie wedtug
ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki
gospodarczej sg ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez Spoétke we wiasnym
zakresie nie sg ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

2.11.1. Badania i rozwoj

Koszty prac badawczych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw (rachunek zyskow
i strat) w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu
podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest
technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spétka posiada techniczne, finansowe
oraz inne niezbedne srodki do ukonczenia prac rozwojowych.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
zgodnie z ktorym sktadniki aktywédw sg ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wszelkie skapitalizowane naktady sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci na kazdy
dzien bilansowy, jesli sktadnik aktywoéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania lub, gdy
zidentyfikowane zostang przestanki utraty wartosci wskazujgce na to, ze ich wartos¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.
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2.11.2. Prawa do emisji

W przypadku pofaczenia jednostek gospodarczych przyznane prawa do emisji ujmowane s3
wedtug ceny nabycia. Ceng nabycia praw do emisji w przypadku ich nabycia przy potaczeniach
jednostek gospodarczych jest ich wartos¢ godziwa. Zobowigzania wynikajace z emisji
zanieczyszczen do powietrza sg wyceniane w wysokosci réwnej wartosci praw do emisji
posiadanych przez Spétke. W przypadku, jezeli Spdtka posiada ilos¢ praw wystarczajgcg do
pokrycia swojego zobowigzania wynikajacego z emisji zanieczyszczen to wysokos¢ tego
zobowigzania prezentowana jako rezerwa ustalana jest jako iloczyn wykorzystanych w danym
okresie praw do emisji oraz jednostkowej ich wartosci. Natomiast w przypadku, gdy liczba
posiadanych praw do emisji jest mniejsza rozpoznawana jest rezerwa w wysokos$ci wartosci
godziwej brakujacych praw do emisji.

Zakupione prawa do emisji do wykorzystania w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy s3 ujmowane
wedtug ceny nabycia. Cene nabycia stanowi ich warto$¢ godziwa.

Po poczgtkowym ujeciu prawo do emisji wykazuje sie w wartosci przeszacowane;.

Wzrost wartosci praw do emisji na skutek przeszacowania odnosi sie na kapitat wiasny
i ujmuje w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny. Nadwyzke te jednak ujmuje sie w ciezar
sprawozdania z catkowitych dochoddéw (rachunek zyskow i strat) do wysokosci spadku wartosci
z tytutu przeszacowania, ktdry uprzednio zostat ujety w ciezar sprawozdania z catkowitych
dochoddw (rachunek zyskéw i strat).

Spadek wartosci praw do emisji na skutek przeszacowania ujmuje sie w ciezar sprawozdania
z catkowitych dochoddw (rachunek zyskéw i strat).

W przypadku, gdy prawo do emisji zostanie nabyte do wykorzystania przez Spédtke
w okresie krétszym niz 12 miesiecy ujmuje sie go w pozycji zapasy w cenie nabycia pomniejszonej
o odpisy aktualizujgce.

2.11.3. Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spdétke wykazywane sg w oparciu o ich cene
nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.
Wydatki poniesione na wewnetrznie wytworzong wartosé firmy lub znaki towarowe ujmowane s3
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunek zyskéw i strat) w momencie ich poniesienia.

2.11.4. Koszty Reach

Spoétka dokonuje kapitalizowania kosztéow zwigzanych z uzyskaniem pozwolenia w ramach
systemu Reach. Wraz z rejestracjg produktu w systemie Reach Spdtka uzyskuje prawo do
produkcji i sprzedazy produktéw, ktdre przynosza korzysci ekonomiczne. Dodatkowo sktadnik
aktywow powstajgcych w wyniku rejestracji nie moze by¢ wyodrebniony z jednostki gospodarcze;j,
ale wynika z tytutu prawnego oraz sktadnik ma charakter niepieniezny i nie posiada postaci
fizycznej. Jednostka aktywuje koszty, ktore mozina bezposrednio przypisa¢ do konkretnej
rejestracji. Do takich kosztéw zalicza miedzy innymi: koszty optat rejestracyjnych, koszty wynikow
testéw, informacji o mozliwych zastosowaniach, koszty poniesione na rzecz innego rejestrujacego
za prawo do wykorzystania wynikdw testéw. Koszty Reach ujmowane sg w pozostatych
wartosciach niematerialnych i podlegajg amortyzacji w takich samych okresach jak srodki trwate,
na ktorych produkowany jest dany produkt.

Koszty, ktdre zostaty poniesione a nie mogg by¢ przyporzgdkowane do konkretnej rejestracji
ujmowane sg W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw (rachunek zyskéw i strat) w momencie
poniesienia.
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2.11.5. Naktady poniesione w terminie pdzniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu
tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem.
Pozostate naktady sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunek zyskéw
i strat) jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

2.11.6. Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane s3 metodg liniowa biorgc pod uwage okres ich
uzytkowania, chyba, ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz te, ktore jeszcze nie sg uzytkowane poddaje sie, co roku weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdéw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich
wartosci.

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spotke corocznie weryfikowana.

2.12. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje te obejmujg udziaty i akcje w podmiotach zaleznych, ktérych Spétka nie zaliczyta do
aktywow dostepnych do sprzedazy.

Udziaty i akcje jednostek zaleznych sg wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu
utraty wartosci.

2.13. Inwestycje dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy obejmujg udziaty i akcje w innych podmiotach. Udziaty i akcje
w tych podmiotach wyceniane sg wg wartosci godziwej.

2.14. Pozostate aktywa finansowe

Do pozostatych aktywdow finansowych Spétka zalicza pozostate instrumenty finansowe
niewymienione w pkt 2.12 i 2.13. Wycena tych aktywow nastepuje zgodnie z pkt 2.25.

2.15. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe oraz krétkoterminowe to niebedace instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe oraz aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku, o okreslonej
wysokosci ptatnosci. Poczgtkowo ujmuje sie je wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, gdy rdznica pomiedzy wartoscig wedtug skorygowanej ceny nabycia i wartoscig
w kwocie wymaganej zaptaty nie jest istotna, naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci szacowane s3 w momencie, gdy odzyskanie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata
wartosci naleznosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty
wartosci ustalana jest jako rdznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa i wartoscig biezgca
przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywng stope procentowas.
Straty z tytutu odpiséw aktualizujgcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
(rachunek zyskow i strat).
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2.16. Prezentacja umow factoringowych/dyskonta wierzytelnosci

Spétka moze korzystac z trzech typdw umow finansowych opartych o wykup wierzytelnosci przez
strone finansujacg przed terminem jej ptatnosci:

factoring petny (bez regresu) lub dyskonto wierzytelnosci bez regresu, w ramach ktérych
nastepuje definitywny wykup wierzytelnosci (naleznosci) przed terminem jej ptatnosci
w zamian za zapfate prowizji i odsetek za okres od wykupu do terminu ptatnosci,
a strona finansujaca nie ma prawa zazgda¢ zwrotu wyptaconej ceny na podstawie zwrotnej
cesji wykupionej wierzytelnosci, w sytuacji gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci
w terminie ptatnosci lub w maksymalnej dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Wobec
powyzszego na dzien wykupu wierzytelnosci (naleznosci) Spétka dokonuje jej rozliczenia
z kwotg uzyskang od strony finansujacej z tytutu jej sprzedazy,

factoring niepetny (z regresem) lub dyskonto wierzytelnosci z regresem - zabezpieczone cesjg
praw do odszkodowania z polisy ubezpieczenia wierzytelnosci - w ramach, ktérych nastepuje
wykup wierzytelnosci (naleznosci) przed terminem jej ptatnosci w zamian za zaptate prowizji

i odsetek za okres od wykupu do terminu ptatnosci (lub do dnia zaptaty), a strona finansujaca
ma prawo zazgda¢ zwrotu wyptaconej ceny na podstawie zwrotnej cesji wykupionej
wierzytelnosci w sytuacji, gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci w terminie ptatnosci lub

w maksymalnej dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Z uwagi na dokonang cesje praw
do odszkodowania z polisy ubezpieczenia wykupionej wierzytelnosci (naleznosci), strona
finansujgca jest w pierwszej kolejnosci uprawniona do zaspokojenia sie z tej polisy na
wypadek braku zaptaty przez dtuznika, bez wykonywania uprawnienia do zwrotnego regresu
wobec Jednostki. Wobec powyzszego na dzien wykupu wierzytelnosci (naleznosci) Spotka
dokonuje jej rozliczenia z kwotg uzyskang od strony finansujgcej z tytutu jej sprzedazy,
natomiast od dnia wykupu wierzytelnosci do dnia w/w zaptaty kwota uzyskana od strony
finansujacej jest ujmowana jako inne zobowigzanie warunkowe (pozabilansowe) z tytutu
factoringu (dyskonta wierzytelnosci),

factoring niepetny (z regresem) lub dyskonto wierzytelnosci z regresem - niezabezpieczone
cesjg praw do odszkodowania z polisy ubezpieczenia wierzytelnosci - w ramach ktérych
nastepuje wykup wierzytelnosci (naleznosci) przed terminem jej ptatnosci, w zamian za
zaptate prowizji i odsetek za okres od wykupu do terminu ptatnosci (lub do dnia zaptaty),
a strona finansujgca ma prawo zazadaé zwrotu wyptaconej ceny na podstawie zwrotnej cesji
wykupionej wierzytelnos$ci, w sytuacji gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci w terminie
ptatnosci lub w maksymalnej dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Wobec powyzszego
strona finansujgca, w wypadku nieotrzymania zaptaty od dtuznika wierzytelnosci, korzysta
w pierwszej kolejnosci z uprawnienia do regresu zwrotnego wobec Jednostki, wiec
rozliczenie wierzytelnosci (naleznosci) z kwotg uzyskang z tytutu jej sprzedazy nastepuje
dopiero na dzied zaptaty przez dtuinika wierzytelnosci dokonanego na rachunek strony
finansujgcej, natomiast od dnia wykupu wierzytelnosci do dnia w/w zaptaty kwota uzyskana
od strony finansujgce] jest ujmowana jako inne zobowigzanie finansowe z tytutu factoringu
(dyskonta wierzytelnosci).

2.17. Zapasy

Zapasy sg to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwykte]j dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty i surowce zuzywane w procesie
produkcyjnym lub w trakcie Swiadczenia ustug.

Sktadniki zapaséw sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen ich nabycia, zakupu lub po koszcie
wytworzenia nie wyzszych jednak od ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na dzien
bilansowy. Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywdéw, obejmujgca kwote naleing
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sprzedajgcemu bez podlegajgcych odliczeniu podatku od towardw i ustug oraz podatku
akcyzowego, a w przypadku importu powiekszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym
oraz powiekszona o koszty bezposdrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzania do obrotu, facznie z kosztami
transportu, zatadunku, wytadunku, a obnizona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia
i odzyski. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rdznicg pomiedzy szacowang ceng
sprzedazy dokonywang w toku dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o rabaty i upusty
a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Zapasy sy wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy
aktualizujgce wartos$¢ zapaséw tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia
wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujgce
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunek zyskéw i strat) w pozycji ,koszt
wtasny sprzedazy”. Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw ujmowane
jest jako zmniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy. Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg
zapasow objetych odpisem aktualizujgcym.

Wycena rozchodu materiatéw i towardw (zuzycia, sprzedazy, nieodptatnego przekazania)
nastepuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, obliczonych przy zastosowana metody cen
Sredniej wazonej.

Wyroby gotowe, potprodukty i produkcja w toku wyceniane sg wedtug rzeczywistego
technicznego kosztu wytworzenia obejmujgcego uzasadniong czesé statych kosztéw posrednich
produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Rozchéd
ich odbywa sie metodg cen sredniej wazonej.

2.18. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie. Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu przeptywow
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

2.19. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych

Warto$¢ bilansowa aktywdéw Spotki, za wyjatkiem zapaséw i instrumentédw finansowych, dla
ktorych stosuje sie inne zasady, poddawana jest analizie na kazdy dzied bilansowy w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku
wystgpienia takich przestanek Jednostka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej
poszczegblnych aktywéw lub osrodkdw generujacych przeptywy pieniezne. Szacunki wartosci
odzyskiwalnej w odniesieniu do wartosci firmy i wartosci niematerialnych, ktére nie s3 jeszcze
oddane do uzytkowania oraz o nieokres$lonym okresie uzytkowania dokonywane sg corocznie na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sg w kazdym wypadku, w ktérym wartosc
bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka generujgcego przeptywy pieniezne, do ktérego on
nalezy, przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sg

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunek zyskéw i strat). W celu weryfikacji wyceny
bilansowej, aktywa sg identyfikowane w formie najmniejszych osrodkow generujgcych przeptywy
gotéwkowe, do ktdrych mozna zaliczy¢ dany sktadnik aktywdw.

2.19.1. Kalkulacja wartosci odzyskiwalnej

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujgcych srodki pieniezne definiowana jest
jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu
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stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci
pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skfadnika aktywow.
W przypadku aktywdéw, ktére nie generujg niezaleznych przeptywdw pienieznych wartosé
uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujgcego srodki
pieniezne, do ktdorego dany skfadnik aktywéw przynalezy.

2.20. Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Kapitat zakfadowy Jednostki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w wartosci nominalnej
wyemitowanych akgji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej Spotki.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezgcego
prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

2.21. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja wszystkie formy $wiadczert jednostki w zamian za prace
wykonywang przez pracownikdw. Sg to zarowno Swiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia
jak i Swiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia. Spdtka tworzy rezerwe na przyszte
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzgdkowania
kosztow do okreséw, ktérych dotycza.

2.21.1. Program okreslonych sktadek

Spoétka zatrudniajgca pracownikéw zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do
pobierania i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te,
zgodnie z MSR 19, stanowig program panistwowy oraz majg charakter programu okreslonych
sktadek. W zwigzku z powyiszym, zobowigzanie Spétki za kaidy okres jest szacowane na
podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

2.21.2. Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne i posmiertne

Spétka zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw kodeksu pracy lub ukfadu
zbiorowego do wyptaty odpraw emerytalnych i posmiertnych.

Zobowigzanie Spétki wynikajagce z odpraw emerytalnych obliczane jest przez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa
dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej
stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu sSwiadczenia przez
danego pracownika.

2.21.3. Inne dtugoterminowe swiadczenia na rzecz pracownikow - nagrody
jubileuszowe

Spétka oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktdrych wysokosé zalezy od
dtugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia oraz od wysokosci
wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej.

Zobowigzanie Jednostki wynikajgce z nagrdéd jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik nabedzie prawo
do poszczegdlnych nagréd jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej nagrody

AZ0TY %)W GRUPRAZOTY

TARNOW TARNCOW

Strona 28 z 112



Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

jubileuszowej. Nagrody te sg dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowg otrzymuje
sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Paistwa na dzien bilansowy.

Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan
poziomu zatrudnienia w przysztosci.

2.21.4. Rezerwy na przyszly odpis ZFSS dla emerytéw i rencistéw

Spotka jest zobowigzana przepisami prawa do wyptacania Swiadczen socjalnych emerytom
i rencistom. W zwigzku z tym Spoétka tworzy odpisy na Zaktadowy Fundusz Socjalny dla
pracownikéw po okresie zatrudnienia. Rezerwy na przyszte odpisy sg szacowane na podstawie
przecietnego wynagrodzen w gospodarce narodowej Rezerwy sg dyskontowane takg samg stopa
jak inne rezerwy pracownicze. Wysoko$¢ rezerw na ZFSS wyznaczana jest indywidualnie dla
kazdego pracownika i jest ona rédwna obecnej wartosci przysztych swiadczen.

2.22, Pozostate rezerwy

Rezerwy sg ujmowane, gdy spetnione sg nastepujace warunki:

e na jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych
zdarzen,

e prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,

e mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

Kwota, na ktdrg tworzy sie rezerwe jest najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych

do wypetnienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawg szacunkéw wartosci rezerwy jest osad

kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajgcymi z podobnych zdarzen, a w razie potrzeby

opiniami niezaleznych ekspertow.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy

umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale

tylko wéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.

2.22.1. Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Jednostka zaakceptowata
szczegdtowy i oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostat zapoczgtkowany lub zostat
publicznie ogtoszony. Rezerwa nie sg objete przyszte straty operacyjne.

2.22.2. Koszty rekultywac;ji

Zgodnie z przyjeta przez Jednostke politykg ochrony srodowiska oraz z odpowiednimi wymogami
prawnymi, rezerwa na koszty rekultywacji, dotyczacg zanieczyszczonych gruntéw lub innych
srodkdw trwatych jest ujmowana, gdy grunt lub inny srodek trwaty zostat zanieczyszczony.

2.22.3. Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia tworzona jest w przypadku, gdy spodziewane przez
Jednostke korzysci ekonomiczne z umowy s nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia
obowigzkéw umownych.

2.22.4. Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwy na toczace sie postepowania sgdowe sg tworzone po uwzglednieniu wszystkich
dostepnych dowoddéw, w tym opinii prawnikéw. Jezeli na podstawie takich dowoddw
wystepowanie obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego jest bardziej prawdopodobne niz
jego brak, nalezy utworzy¢ rezerwe (pod warunkiem, ze pozostate kryteria ujecia rezerwy zostaty
spetnione).
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2.22.5. Pozostate rezerwy na koszty

Rezerwa na koszty ujmowana jest w przypadku, gdy Spétka posiada pewnosé, ze nastgpi wyptyw
korzysci ekonomicznej oraz jest mozliwos¢ wiarygodnego oszacowania. Do tej kategorii Spétka
zalicza np.: rezerwy na wyburzenia.

2.22.6. Rezerwy na upusty i rabaty

Rezerwa z tytutu upustéw i rabatow jest tworzona w momencie, gdy Jednostka ogtosita program
rabatéw i upustéw oraz gdy wynika to z umowy sprzedazy.

2.22.7. Rezerwy z tytutu emisji

Zobowigzania wynikajgce z emisji zanieczyszczen do powietrza sg wyceniane w wysokosci réwnej
wartosci praw do emisji posiadanych przez Jednostke w przypadku, jezeli Spétka posiada ilos¢
praw wystarczajgcg do pokrycia swojego zobowigzania wynikajacego z emisji zanieczyszczen to
wysokos¢ tego zobowigzania prezentowana jako rezerwa ustalana jest jako iloczyn
wykorzystanych w danym okresie praw do emisji oraz jednostkowej ich wartosci.

Natomiast w przypadku, gdy liczba posiadanych praw do emisji jest mniejsza rozpoznawana jest
rezerwa w wysokosci wartosci godziwej brakujgcych praw do emisji.

2.23. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej.
Po poczatkowym ujeciu ujmuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania
krétkoterminowe nie sg dyskontowane.

2.24, Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczagtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

2.25. Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Spétka kwalifikuje kazdg umowe, ktdra skutkuje jednoczesnie
powstaniem sktadnika aktywdéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub
instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy
dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

e aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy - instrumenty pochodne oraz aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete
gtéwnie wcelu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub s3 czescig portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, idla ktérych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskoéw,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz
o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem, ktdérych Jednostka ma stanowczy zamiar i jest
w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci,

e pozyczki inaleznosci wtasne - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktdre nie sg kwotowane na aktywnym
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e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedgce: (a)
pozyczkami inaleznosciami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu
wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e pozostate zobowigzania finansowe.

2.26. Ujecie iwylaczenie skiadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania
finansowego

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy
Spodtka staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Aktywa finansowe zostajg wytgczone z bilansu, jesli wynikajgce z umowy prawa Jednostki do
przeptywoéw pienieznych z tych aktywdéw wygasng, badz, jesli Jednostka przeniesie prawo do tych
aktywéw na rzecz innego podmiotu nie zachowujgc kontroli, nie ponoszgc ryzyka z nimi
zwigzanego oraz nie czerpigc z nich korzysci.

Spoétka wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

2.27. Wycena instrumentow finansowych na dzien nabycia

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Jednostki wycenia w wartosci godziwej. Koszty
transakcji Jednostka wtgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywéw i zobowigzan
finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez
wynik finansowy.

2.27.1. Wycena instrumentdw finansowych na dzien bilansowy
Spoétka wycenia:

e wedtug zamortyzowanego kosztu, zuwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j:
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki inaleznosci oraz pozostate
zobowigzania finansowe,

e wedlug wartosci godziwej: aktywa izobowigzania finansowe zkategorii wycenianych
w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym.
Skutki wyceny aktywow i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunek zyskow i strat).

2.27.2. Pochodne instrumenty finansowe

Spétka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe do zabezpieczenia ryzyka kursowego
wynikajgcego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgodnie z przyjety polityka
operacji pienieznych, Spétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie wedtug wartosci godziwe;.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej s3 ujmowane bezposrednio w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw (rachunek zyskéw i strat).
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2.27.3. Utrata wartosci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg
obiektywne przestanki, ze zaistniaty zdarzenia, ktére mogg mieé negatywny wptyw na wartoscé
przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywoéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywodw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu szacowana jest, jako rdéznica miedzy ich wartoscig bilansowg, a wartosciag biezaca
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezgcej wartosci godziwe;.

Warto$¢ bilansowa poszczegdlnych aktywdw finansowych o jednostkowo istotnej wartosci
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty
wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (rachunek
zyskéw i strat). Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny, skumulowane straty,
ktore byly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw (rachunek zyskéw i strat).

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze
by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z
tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych,
jako dostepne do sprzedazy nie s3 odwracane przez wynik finansowy. Jezeli warto$¢ godziwa
instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych, jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost
moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujetg strate
z tytutu utraty wartosci odwraca sie przez sprawozdanie z catkowitych dochoddw (rachunek
zyskow i strat).

2.28. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary iustugi dostarczone wramach normalnej
dziaftalnos$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedazg. Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Jednostka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

2.28.1. Sprzedaz wyrobdéw gotowych, towardw i Swiadczenie ustug

Sprzedaz towardéw i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i produktow
i przekazania nabywcy znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towaréw oraz
gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji, jezeli wynik transakcji dotyczacej swiadczenia ustugi mozna oszacowac¢ w wiarygodny
sposéb. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek wykonanych
prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktére majg by¢ wykonane. Jezeli wyniku transakcji
dotyczacej Swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane
z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Jednostka
spodziewa sie odzyskac.
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2.28.2. Przychody ze sprzedazy jednostek emisji, ERU

Przychody z tytutu sprzedazy wygenerowanych w danym okresie jednostek emisji, w tym ERU, sg
ujmowane w momencie, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu tej sprzedazy, tj.: gdy posiada zawartg umowe z odbiorcg tych jednostek,

w ktorej okreslona jest cena. W przypadku, gdy Jednostka nie posiada okreslonej wyzej umowy
wtedy, wygenerowane jednostki emisji, w tym ERU, nie s3 ujmowane w sprawozdaniu.

2.28.3. Przychody z tytutu sprzedazy licencji

Przychody 1z tytutu sprzedazy licencji ujmowane s3 w momencie, gdy istnieje
prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu tej sprzedazy, a kwote tych
przychoddéw oraz koszty, ktére Jednostka poniesie mozna wiarygodnie oszacowad. Przychody te
ujmowane sg w przychodach ze sprzedazy.

2.28.4. Przychody z tytutu sprzedazy swiadectw pochodzenia energii czerwonej

Spétka rozpoznaje przychody z tytutu sprzedazy sSwiadectw pochodzenia energii czerwonej
w okresie, w ktérym zostaty wygenerowane oraz, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka
uzyska korzysci ekonomiczne. Przychody te ujmowane sg w przychodach ze sprzedazy.

2.28.5. Przychody z tytutu najmu

Przychody ztytutu wynajmu sSrodkéw trwatych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw (rachunek zyskow i strat) metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
zawartych uméw.

2.28.6. Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke srodkéw
pienieznych, nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentéw
finansowych, zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
przez wynik finansowy, zyski z tytutu réznic kursowych oraz zyski dotyczace instrumentéw
zabezpieczajgcych, ktore ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw (rachunek
zyskow i strat). Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
(rachunek zyskow i strat) wedtug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw (rachunek zyskéw i strat) w momencie, kiedy Jednostka nabywa prawo do jej
otrzymania.

2.29. Koszty
2.29.1. Koszt wtasny sprzedazy

Kosztami wtasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z podstawowq dziatalnoscig Spétki za
wyjatkiem kosztéw sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu, pozostatych kosztow ikosztow
finansowych. Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku
zdanym produktem oraz wuzasadniong cze$¢ statych kosztow posrednio zwigzanych
z wytworzeniem tego produktu.

2.29.2. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy sg to ewidencjonowane koszty zwigzane ze sprzedazg. Do kosztéw tych zalicza
sie miedzy innymi:

e opakowania wysytkowe,
e koszty transportu, zatadunku, wytadunku,
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e optaty celne i prowizje handlowe (dotyczy sprzedazy eksportowej),
e oraz pozostate koszty, ubezpieczenia produktdw w czasie transportu i inne.

2.29.3. Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty ogdlnego zarzgdu obejmujg koszty:

e koszty ogdlno-administracyjne zwigzane z utrzymaniem okreslonych komaérek Zarzadu,
e koszty ogoélno-produkcyjne (zwigzane z produkcjg), ktore nie dotyczg poszczegdlnych
wydziatéw, zwigzane z utrzymaniem i funkcjonowaniem komérek ogdlnego przeznaczenia.

2.29.4. Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Jednostke umoéw leasingu operacyjnego ujmowane s3
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw (rachunek zyskéw i strat) liniowo przez okres trwania
leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg w rachunku z catkowitych
dochoddw (rachunek zyskéw i strat) tgcznie z kosztami z tytutu leasingu.

2.29.5. Platnosci z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci leasingowe s3g rozdzielane na czes¢ stanowigcg koszt finansowania oraz czesé
zmniejszajgcg zobowigzanie. Czes$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegdblnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

2.29.6. Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytutu
rezerw, straty z tytutu rdznic kursowych, straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych przez wynik finansowy oraz odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywng stope
procentowa.

Koszty finansowe, ktére bezposrednio mozna przyporzadkowaé nabyciu, wytworzeniu danego
skfadnika aktywow wtacza sie do ceny nabycia, wytworzenia tego sktadnika aktywow. Pozostate
koszty finansowania zewnetrznego Jednostka ujmuje jako koszt, w okresie, w ktdérym zostaty
poniesione.

2.30. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw (rachunek zyskéw i strat)
obejmuje czes¢ biezgca i cze$¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw (rachunek zyskéw i strat), za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami
rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wtasnym. Wowczas ujmuje sie go w kapitale wtasnym.
Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany
rok, ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz
korekty podatku dotyczgcego lat ubiegtych. Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na
podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw
w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego,
w oparciu o réznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalang dla celéw
ksiegowych a ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy sie na
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nastepujace rdznice przejSciowe: poczatkowe ujecie aktywow lub pasywodw, ktdére nie wptywajg
ani na zysk ksiegowy ani na dochéd do opodatkowania, za wyjatkiem potaczenia jednostek. Ujeta
kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci
bilansowej aktywow i pasywdw, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych lub
uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na realizacje réznic przej$ciowych.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesSciowego lub catkowitego
zrealizowania roéznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje sie w goére, w zakresie, w jakim
uzyskanie wystarczajgcego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Rezerwy iaktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego podlegajg wzajemnej
kompensacie, jezeli Jednostka posiada tytut uprawniajacy jg do ich jednoczesnego uwzgledniania
przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego oraz gdy dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez te sama wtadze podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
nie sg dyskontowane i sg kwalifikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa trwate
lub zobowigzanie dtugoterminowe.

2.31. Raportowanie segmentow dziatalnosci

Spoétka identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw. Poszczegdlne grupy sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzieleniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spotka wyodrebnia nastepujgce segmenty operacyjne:

e Segment Tworzywa,

e Segment Nawozy,

e Segment Pozostata dziatalno$¢ obejmujacy pozostatg dziatalnos¢, w tym energetyke, ustugi
laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢ nie mozliwg do przypisania do
poszczegdlnych segmentow.

W segmentach operacyjnych Jednostka prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedaizy oraz
pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegdlnych segmentow.
Ocena wynikow segmentéw dokonywana jest na podstawie przychoddw ze sprzedazy EBIT,
EBITDA.

Jednostka wyodrebnia nastepujgce segmenty geograficzne:

e Polska,

e Niemcy,

e Pozostate kraje Unii Europejskiej,
o Kraje Azji,

e Pozostate kraje.

2.32. Dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy

Spoétka klasyfikuje sktadniki aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, jezeli ich wartosc
bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie. Warunek zaliczenia aktywdw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
przez kierownictwo Jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywdéw w ciggu
jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnosc tych aktywow do natychmiastowej
sprzedazy. Aktywa te wyceniane sg w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowe] i wartosci
odzyskiwalnej.
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2.33. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Dane instrumenty finansowe (w tym pochodne), wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace,
od ktérych oczekuje sie, ze ich wartos¢ godziwa lub wynikajgce z nich przeptywy pieniezne
skompensujg zmiany wartosci godziwej lub przeptywdédw pienieznych pozycji zabezpieczanej
Jednostka ksieguje wedtug zasad rachunkowosci zabezpieczen po spetnieniu, co najmnigj
nastepujacych warunkdéw okreslonych w MSR 39:

e przed rozpoczeciem zabezpieczenia Spétka posiada dokumentacje, obejmujgcg co najmniej:
okreslenie celu i strategii zarzadzania ryzykiem, identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego
oraz sktadnikéw aktywoéw lub pasywoéw albo planowanych transakcji zabezpieczanych przez
ten instrument, charakterystyke ryzyka zwigzanego z zabezpieczang pozycjg lub planowang
transakcjg, okres zabezpieczenia, opis wybranej metody pomiaru efektywnosci zabezpieczenia
zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych pozycji zabezpieczanej zwigzanych z
okreslonym rodzajem ryzyka,

e zabezpieczenie charakteryzuje sie wysokg skutecznosciag w réwnowazeniu zmian wartosci
godziwej lub przeptywow sSrodkéw pienieznych. Skutecznos¢ zabezpieczenia ocenia sie
poprzez poréwnywanie zmiany wartosci instrumentu zabezpieczajacego lub przeptywow
srodkéw pienieznych z niego wynikajacych, ze zmiang wartosci pozycji zabezpieczanej lub
przeptywéw Srodkéw pienieznych z niej wynikajacych. Zabezpieczenie uznaje sie za wysoce
skuteczne, jezeli przez caty okres zabezpieczenia niemal cata kwota zmian wartosci godziwej
zabezpieczanej pozycji lub zwigzanych z nig przeptywdéw pienieznych zostaje skompensowana
zmianami wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych instrumentu zabezpieczajgcego, a
rzeczywiscie osiggniety poziom efektywnosci zabezpieczenia miesci sie w przedziale od 80%
do 125%,

e skuteczno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢ poprzez wiarygodng wycene wartosci
godziwe] zabezpieczanej pozycji lub zwigzanych z nig przeptywéw srodkdéw pienieznych oraz
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego. Skutecznos¢ zabezpieczenia oceniana jest
W ujeciu retrospektywnym (tzw. testy ex-post), modwigcym czy dane powigzanie
zabezpieczajace byto wysoce skuteczne w badanych okresach rachunkowych oraz w ujeciu
prospektywnym (tzw. testy ex-ante), mowigcym czy dla danego powigzania zabezpieczajgcego
nadal istnieje oczekiwanie, co do wysokiej skutecznosci,

e w przypadku zabezpieczenia przeptywow sSrodkéw pienieznych dotyczacego przysziej
transakgcji, jest ona wysoce prawdopodobna.

Instrumenty zabezpieczajgce wartosé godziwa

Instrument finansowy (w tym pochodny) zabezpieczajgcy wartos¢ godziwg to taki instrument,
ktory stuzy ograniczeniu ryzyka zmian wartosci godziwej ujetego w bilansie sktadnika aktywoéw
badz zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan ijego wptywu na wynik
finansowy (badz jego czesci) i mozna go przypisa¢ konkretnemu czynnikowi ryzyka zwigzanemu
z tym skfadnikiem

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu pochodnego zabezpieczajgcego
warto$¢ godziwg ujmowane sg na dzien bilansowy w odrebnej pozycji sprawozdania z catkowitych
dochoddw (rachunek zyskéw i strat) (np. w czesci przychoddéw, badz kosztow finansowych).
Zabezpieczany sktadnik aktywdw/zobowigzan bedzie natomiast wyceniany do wartosci godziwej
w wysokosci kwoty poddanej zabezpieczeniu wytacznie z tytutu czynnika ryzyka poddanego
zabezpieczeniu. Zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej s ujmowane w kosztach, bgdz
przychodach w zaleznosci od kierunku zmiany.
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Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych

Instrument finansowy (w tym pochodny) zabezpieczajacy przeptywy srodkéw pienieznych stuzy
ograniczeniu wptywu na wynik finansowy zmiennosci przeptywu srodkdéw pienieznych i mozna go
przypisa¢ konkretnemu czynnikowi ryzyka zwigzanemu z ujetym w bilansie sktadnikiem aktywéw
lub zobowigzan, uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami (opcjonalnie dla ryzyka
walutowego) lub z prognozowang przyszta transakcjg.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy
pieniezne ujmowane sg w odrebnej pozycji kapitatéw wtasnych (Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajacych), w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie
zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie w rachunek zyskéw i strat
(koszty/przychody finansowe).

Generalnie, wynik skuteczny zabezpieczenia odniesiony przez okres jego trwania na Kapitat
z wyceny transakcji zabezpieczajgcych odnoszony jest do sprawozdania z catkowitych dochodéw
(rachunek zyskéw i strat) w momencie wptywu pozycji zabezpieczanej na wynik.

Zgodnie z MSR 39, dla aktywdw niefinansowych istnieje mozliwo$¢ wyboru momentu korekty,
tj. uwzglednienie jej w cenie nabycia (basis adjustment) lub dokonanie korekty zyskow i strat
w okresie, gdy dany sktadnik aktywdw lub zobowigzan wywiera wptyw na rachunek zyskéw i strat.
Korekta ceny nabycia znajduje zastosowanie w przypadku zabezpieczania prognozowanych
transakcji, ktére skutkujg ujeciem w bilansie sktadnika aktywow lub zobowigzan niefinansowych,
badz tez powyzszych, gdy stajg sie przysztym uprawdopodobnionym zobowigzaniem.

W przypadku zabezpieczenia przysztych planowanych transakcji sprzedazy wyrazonych
w walutach obcych na date przeptywu wynikajacych z nich srodkéw pienieznych Jednostka ujmuje
pozycje w rachunku z catkowitych dochoddw (rachunek zyskéw i strat), w jakich kolejno realizuje
sie pozycja zabezpieczana. W powyzszej sytuacji, zostanie ona rozpoznana zaréwno jako przychéd
ze sprzedazy oraz w rezultacie wyceny, powstatej z jej tytutu naleznosci walutowej, w rdznicach
kursowych. W zwigzku z powyzszym, wartos¢ skuteczna przypisana zostaje w odpowiedniej czesci
do pozycji wartosci przychodu, jak i réznic kursowych.

Jednakze w przypadku zabezpieczania przysztej prawdopodobnej transakcji, jezeli stwierdzono
brak mozliwosci jej realizacji, dotychczas skumulowany wynik skuteczny z transakcji
zabezpieczajgcych ujety w Kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajgcych odniesiony jest
w przychody lub koszty finansowe.

Jednostka zaprzestaje ksiegowania instrumentéw jako zabezpieczajace, jezeli instrument
pochodny wygasnie, zostanie sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany, lub, jezeli Jednostka
wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako zabezpieczenie.
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

NOTY OBJA§NIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nota 1 Sprawozdawczo$¢ segmentdéw dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Spétka nie dokonywata zmian w zakresie klasyfikacji segmentéw operacyjnych. Spétka wyodrebnia

nastepujgce segmenty operacyjne:

e Segment Tworzywa,

e Segment Nawozy,

e Segment Pozostata dziatalnos¢ obejmujace pozostatg dziatalno$é, w tym energetyka, ustugi
laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢ niemozliwg do przypisania do
poszczegdblnych segmentéw.

Ocena wynikéw segmentow dokonywana jest na podstawie przychoddéw ze sprzedazy EBIT,

EBITDA.

Segmenty geograficzne
Spotka zgodnie z MSSF 8 prezentuje segmenty geograficzne wedtug nastepujgcych krajéw lub

regionéw:

e Polska,

e Niemcy,

e Pozostate kraje Unii Europejskie;j,
o Kraje Azji,

e Pozostate kraje.
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Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 roku
Dziatalnos¢ kontynuowana

Pozostata

Tworzywa Nawozy dziatalnos¢ Ogoétem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnos¢ kontynuowana)

Podatek dochodowy (dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana)
Zysk netto (dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana)
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku

(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2010 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana)
Podatek dochodowy (dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana)
Zysk netto (dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana)
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA

Aktywa i zobowigzania segmentdéw na dzien 31 grudnia 2011 roku

/\%Q\IC)W % ;w

Pozostata

Tworzywa Nawozy dziatalnos¢ Ogotem
900 450 580 543 68 760 1549 753
202 608 182 245 417 645 802 498
1103 058 762 788 486 405 2352 251
(998 684) (769 200) (473 190) (2 241 074)
(18 950) (52 304) (169) (71 423)
(46 191) (49 247) (1524) (96 962)
- - 7 358 7 358
- - (42 639) (42 639)
104 374 (6 412) (22 066) 75 896
- - - 14 310
- - - (13 068)
- - - 77 138
- - - (16 482)
- - - 60 656
22149 21319 15357 58 825
- - - 9 809
126 523 14 907 (6 709) 144 530
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Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa
Aktywa ogétem

Zobowigzania segmentu

Nieprzypisane zobowigzania
Zobowigzania ogétem

Aktywa i zobowigzania segmentdéw na dzien 31 grudnia 2010 roku

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa
Aktywa ogdétem

Zobowigzania segmentu

Nieprzypisane zobowigzania

Zobowiazania ogotem

Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku

(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Pozostata
Tworzywa Nawozy dziatalnos¢ Ogoétem
487 077 437 068 257 243 1181 388
- - - 1295 027
487 077 437 068 257 243 2476 415
215 585 84 554 75576 375 715
- - - 175 111
215 585 84 554 75576 550 826
Pozostata
Tworzywa Nawozy dziatalnos¢ Ogodtem
407 553 376 143 166 335 950 031
- - - 614 456
407 553 376 143 166 335 1564 487
81021 48 303 35046 164 370
- - - 277 894
81021 48 303 35 046 442 264

Pozostate informacje o segmentach za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2011 roku

/\%E?\IC)W ‘7ﬁ jm
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nakfady na rzeczowe aktywa trwate
Nakfady na nieruchomosci inwestycyjne
Naktady na wartosci niematerialne
Nakfady nieprzypisane

Razem naktady

Amortyzacja segmentu
Amortyzacja nieprzypisana
Razem amortyzacja

Tworzywa

Pozostate informacje o segmentach za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2010 roku

Nawozy

Pozostata
dziatalnos¢

Ogoétem

Pozostata
Tworzywa Nawozy dziatalnos¢ Ogoétem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 32368 20927 10 586 63 881
Nakfady na nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Naktady na wartosci niematerialne - - - 2 827
Naktady nieprzypisane - - - 1736
Razem naktfady 32 368 20927 10 586 68 444
Amortyzacja segmentu 22 149 21319 15357 58 825
Amortyzacja nieprzypisana - - - 9 809
Razem amortyzacja 22 149 21319 15357 68 634
GRURAZOTY
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Segmenty geograficzne

Segmenty geograficzne za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 roku

Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Pozostate kraje
Razem

Segmenty geograficzne za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 roku

Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Pozostate kraje
Razem

Nota 2 Przychody ze sprzedazy

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy prawa do emisji, w tym
jednostki ERU

Przychody ze sprzedazy licencji
Przychody ze sprzedazy swiadectw pochodzenia energii
Przychody ze sprzedazy pozostate

w tym podatek akcyzowy

Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy

Przychody Koszty
624 591 550 745
713 521 595 091
376 047 319291
103 750 64 643
98 808 91 805
1916 717 1621575
Przychody Koszty
536 771 523 834
556 393 507 710
291 010 281 819
97 229 45 834
68 350 79 379
1549 753 1438576
za okres za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.12.2011

do 31.12.2010

1744 536 1371705
8416 9537
146 953 120 116
14 686 26131

- 14 881

2 085 5217

41 2 166

1916 717 1549753
724 719
1916 717 1549753

Oproécz przychodéw ze sprzedazy produktow, ustug oraz materiatow i towardw Spodtka ujmuje
w tej grupie réwniez przychody ze sprzedazy jednostek redukcji emisji ERU oraz przychody z tytutu

sprzedazy licencji i $wiadectw pochodzenia energii.
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(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

W 2011 roku wartos¢ przychoddw z tytutu emisji jednostek ERU wyniosta 14 686 tys. zt. Na kwote

tg sktadajg sie nastepujgce pozycje:

e nowe wygenerowane w 2011 roku jednostki w kwocie 13 605 tys. zt, powiekszone o kwote
1 485 tys. zt wynikajacg z réznicy wartosci wyceny ujetej w poprzednich okresach
a faktycznie sprzedanej w 2011 roku.

W dniu 1 marcu 2010 roku Spdtka uzyskata decyzje o wyrazeniu zgody na przekazanie jednostek

redukcji emisji (ERU) wydanej przez Ministra Srodowiska za | i Il okres pomiaru obejmujgcy okres

od 5 lipca 2008 roku do 09 czerwca 2009 roku. Spétka dokonata sprzedazy tych jednostek w |

potroczu 2010 roku na kwote 26 881 tys. zt.

W dniu 20 lipca 2010 roku Spdtka uzyskata decyzje o wyrazeniu zgody na przekazanie jednostek

redukcji emisji (ERU) wydanej przez Ministra Srodowiska za Ill okres pomiaru obejmujgcy okres od

30 czerwca 2009 roku do 27 grudnia 2009 roku. Spétka dokonata sprzedazy tych jednostek

w |l pétroczu 2010 roku na kwote 13 501 tys. zt.

W dniu 23 grudnia 2010 roku Spdtka uzyskata decyzje o wyrazeniu zgody na przekazanie jednostek

redukcji emisji (ERU) wydanej przez Ministra Srodowiska za IV okres od dnia 29 grudnia 2009 roku

do dnia 15 czerwca 2010 roku. Spétka dokonata sprzedazy tych jednostek w | pétroczu 2011 roku

na kwote 13.882 tys. zt.

W dniu 19 sierpnia 2011 roku Spoétka uzyskata decyzje o wyrazeniu zgody na przekazanie

jednostek redukcji emisji (ERU) wydanej przez Ministra Srodowiska za V okres od dnia 30 czerwca

2010 roku do dnia 26 grudnia 2010 roku. Spotka dokonata sprzedazy tych jednostek w Il pétroczu

2011 roku na kwote 15.633 tys. zt.

Jednostki wygenerowane w I, Il i lll, IV i V okresie ujete zostaty w wynikach odpowiednich okresow

poprzednich, ktdrych dotyczyty.

W roku 2011 Spoétka dokonata jednego pomiaru redukcji emisji, wydtuzajgc dotychczasowy

potroczny okres pomiaru na caty rok, co wynikato z awarii i postoju instalacji kwasu azotowego

przez wiekszg czes¢ | potrocza 2011 i niewielka ilos¢ jednostek redukcji emisji podtlenku azotu

z tej instalacji w tym okresie.

Spoétka zamierza sprzedac¢ wygenerowane w Il pétroczu jednostki ERU do maja 2012 roku.

W 2011 roku Spdtka nie uzyskata przychoddéw z tytutu sprzedazy licenciji.

Spadek przychoddéw ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia w stosunku do ubiegtego roku
spowodowany jest wyceng do ceny mozliwej do uzyskania na dzien 31 grudnia 2011 roku. W 2011
roku nie wystgpita sprzedaz jednostek pochodzenia energii ujetych w 2010 roku.
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Nota 3 Koszty dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

Dziatalnos¢ kontynuowana

Amortyzacja 68 634
Zuzycie materiatéw i energii 896 625
Ustugi obce 193 209
Podatki i optaty 35622
Wynagrodzenia 96 596
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 22922
Pozostate koszty rodzajowe 16 836
Koszty wedtug rodzaju 1330444
Zmiana stanu produktéw(+/-) 1528
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby
jednostki(-) (5969)
Koszty sprzedazy(-) (71 423)
Koszty ogolnego zarzadu(-) (96 962)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 112573

1270191
w tym podatek akcyzowy 10 004

Dziatalnos¢ zaniechana

Koszty dziatalnosci -

1270191

Nota 3.1 Koszt wiasny sprzedazy
za okres
od 01.01.2010

do 31.12.2010

Dziatalnos¢ kontynuowana

Koszt whasny sprzedanych produktéw 1146 696
Koszt wtasny sprzedanych ustug 9185
Koszt whasny sprzedanych towaréw i materiatéw 112 574
Koszt wtasny sprzedazy licencji 1736
Koszt whasny pozostatej sprzedazy -

1270191

Dziatalnos¢ zaniechana

Koszty dziatalnosci ogétem -

1270191
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(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nota 3.2 Koszty Swiadczen pracowniczych

za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010
Wynagrodzenia 88 965
Ubezpieczenia spoteczne 15593
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 2517
Szkolenia 766
Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne (236)
Rezerwy na odpis na ZFSS dla emerytéw -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 450
Rezerwy na nagrode roczng i premie motywacyjna 9710
Pozostate 1753
119 518
Przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowana 119518
Dziatalnos$¢ zaniechang -
119518
Srednie zatrudnienie 2097
Dziatalnos¢ zaniechang -
AZTY 2. e =8
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Nota 4 Pozostate przychody operacyjne

za okres za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:

Naleznosci handlowe 3337 2 826
3337 2 826

Pozostate przychody operacyjne:
Otrzymane odszkodowania 2 560 1404
Sprzedaz ustug socjalnych 368 391
Rozwigzanie rezerw 964 -
Dotacje 638 480
Przywrdécenie srodkow trwatych do uzytkowania 3836 -
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne), w tym: 1147 2257
zwrot kosztéw sgdowych 8 -
pozostate 1139 2257
9513 4532
12 850 7 358

Przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowana 12 850 7 358
Dziatalnos$¢ zaniechang - -

12 850 7 358

Przychody z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujgcych dotyczg przede wszystkim rozwigzania
odpisu na naleznosci w kwocie 2 763 tys. zt, utworzonego na naleznosci Polchemica Sp. z o.o0.
W dniu 7 czerwca 2011 roku Spétka podpisata porozumienie z Syndykiem Masy Upadtosci
Polchemica Spétka z 0.0. Porozumienie to zakorczyto toczace sie sprawy z tytutu wzajemnych
powddztw. W zwigzku z umorzeniem tych postepowan rozwigzano rezerwe w kwocie 964 tys. zt.
Przychody z tytutu otrzymania odszkodowania dotyczg w gtéwnej mierze wyptaconego przez
Ubezpieczyciela odszkodowania z tytutu usuwania skutkéw awarii. Wysokos¢ tych przychodéw
w 2011 roku wyniosta 2 560 tys. zt.

W zwigzku z trwajgcym procesem porzgdkowania nieruchomosci w Spétce przywrdcono do
uzytkowania nieruchomosci na kwote 3 836 tys. zt.

Pozostate zagregowane pozycje nieistotne obejmujg gitéwnie: otrzymane zwroty kosztéw
zwigzanych z zasgdzonymi wierzytelnosci, wynagrodzenie nalezne ptatnikowi za terminowe
optacanie zaliczek na podatek dochodowy i sktadki ZUS, pozostatg sprzedaz.
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Nota 5 Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia aktywow:

za okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych 9834 3990
9834 3990
Utworzone odpisy aktualizujgce:
Rzeczowe aktywa trwate 1537 1080
Naleznosci handlowe 574 787
2111 1867
Pozostate koszty operacyjne:
Kary i odszkodowania 2775 -
Przestoje instalacji 3825 4922
Koszty sprzedazy ustug socjalnych 580 583
Koszty usuwania skutkéw awarii 14 707 11138
Utworzone rezerwy 14471 18 060
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne), w tym: 1444 2 079
koszty i optaty sadowe 8 -
nieodptatne przekazania (darowizny) 62 -
koszty windykacji 54 -
koszty utylizacji chemikaliéw 33 -
pozostate 1287 2079
37 802 36 782
49 747 42 639
Przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowang 49747 42 639
Dziatalnos¢ zaniechang - -
49 747 42 639

Najwiekszg pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych stanowig koszty zwigzane
z utworzeniem rezerw na przyszte koszty. Spotka w 2011 roku przeprowadzita aktualizacje
nastepujacych rezerw:

rezerwy zwigzane z wyburzeniami inne, niz Elektroliza Rteciowa w kwocie (870) tys. zi.
Zmiana zwigzana byfta z wykorzystaniem rezerwy w 2011 roku oraz przeprowadzeniem
aktualizacji tej rezerwy na lata 2012 i 2013,

Spoétka dokonata aktualizacji rezerwy na koszty zwigzane z trwajgcym w Spodtce procesem
porzadkowania nieruchomosci w kwocie 5 396 tys. zf,

w grudniu 2011 roku Spétka przeprowadzita aktualizacje rezerwy na ochrone $rodowiska,
w tym wyburzenia Elektrolizy Rteciowej. W wyniku tych zmian utworzono rezerwe w kwocie
6 981 tys. zt. Przy aktualizacji tej rezerwy zastosowano stope dyskonta 2,9%,

w zwigzku z awarig turbozespotu w Wytwdrni Kwasu Azotowego w | kwartale 2011 roku
utworzono rezerwe na koszty zwigzane z jej likwidacjg w kwocie 6 584 tys. zt. Rezerwa
pomniejszona zostata o kwote 3 630 tys. zt - rozwigzanie zbednej rezerwy. Razem kwota
rezerwy ujeta w tej pozycji wynosi 2 964 tys. zt.
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Nastepng duzg pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych stanowig koszty zwigzane
z likwidacjg skutkéw awarii w kwocie 14 407 tys. zt. Gtdwna pozycje w tej kwocie stanowig koszty
zwigzane z likwidacjg awarii w Wytwdrni Kwasu Azotowego.

Koszty usuwania skutkéw awarii czesciowo zrekompensowane zostaty otrzymanym
odszkodowaniem (ujetym w pozostatych przychodach).

W skfad pozostatych kosztéw operacyjnych wchodzg réwniez koszty zwigzane z przestojami
instalacji wyftaczonych z uzytkowania 3 825 tys. zt.

W wyniku podpisania porozumienia z Syndykiem Masy Upadtosci Polchemica Spétka z o.o.

naliczona zostata kara w wysokosci 2 763 tys. zt.

Nota 6 Przychody finansowe

za okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

Przychody odsetkowe:
Odsetki od lokat bankowych 7781 7 982
Odsetki od pozyczek 1659 1448
Odsetki od naleznosci handlowych 549 -
Pozostate przychody odsetkowe, w tym 284 79
cash pooling 237 -
pozostate 47 79
10 273 9509
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych 2674 832
2674 832
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Zyski z wyceny aktywdw i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci
godziwe] przez rachunek zyskow i strat wedtug
wartosci godziwej 1150 481
Wzrost wartosci godziwej przeniesiony z kapitatu
wiasnego dotyczacy rachunkowosci zabezpieczen 180 27
1330 508
Pozostate przychody finansowe:
Dywidendy otrzymane 3407 2 881
Pozostate przychody finansowe 1671 580
5078 3461
19 355 14 310
Przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowang 19 355 14 310
Dziatalnos¢ zaniechang - -
19 355 14310

Wartos$¢ odsetek skapitalizowanych do wartosci poczatkowej rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych w 2011 roku wyniosta 214 tys. zt (w 2010 roku 144 tys. z1).
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W zyskach z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych w kwocie 1 330 tys. z1, ujete sa:

strata z wyceny instrumentéw pochodnych — transakcje forward w kwocie (1 626) tys. zt,

zysk z wycena transakcji swap EUA/CER w kwocie 2 776 tys. zt,

zysk z wyceny pozostatych instrumentéw (kredyty i pozyczki — rozliczenie rachunkowosci
zabezpieczen) w kwocie 180 tys. zt.

Przychody odsetkowe w gtdwnej mierze dotyczg odsetek uzyskanych i naleznych od lokat srodkéw
pozyskanych z emisji akcji w kwocie 7 781 tys. zt oraz od udzielonej pozyczki ATT Polymers i ZAK
S.A. wraz z prowizjami w kwocie 1 659 tys. zt.

Pozostate przychody finansowe dotyczg w szczegélnosci:

zagospodarowania wptat na nowg emisje - Spdtka uzyskata od KDPW przychody
w kwocie 357 tys. zt, ktére stanowity 70% kwoty, jaka KDPW uzyskat w wyniku operacji
finansowych lokowania srodkdw z nowej emisji akcji Spoétki - po potraceniu 30% naleznej
optaty,

w dniu 1 kwietnia 2011 roku Spétka zawarta z ZAK S.A. Porozumienie w sprawie okreslenia
zasad udzielenia poreczen kredytéw udzielonych tej Spotce przez PKO BP S.A. i Raiffeisen
Bank Polska S.A. W ramach tego Porozumienia ustalono odptatnos¢ udzielonych poreczen wg
stawek rynkowych, w formie prowizji uiszczanej od wartosci poreczen wystepujgcych
w kazdym kwartale kalendarzowym. tacznie w roku 2011 Spodtka uzyskata z tego tytutu
przychody w kwocie 494 tys. zt. Powyzsze poreczenia miaty charakter pomostowy — tzn. byty
ustanowione do czasu ustanowienia zabezpieczen rzeczowych i spetnienia kowenantéw
kredytowych i do 31 grudnia 2011 roku zostaty zwolnione kredytodawcéw ZAK S.A.,
rozwigzania odpisu na odsetki z tytutu zaptaty naleznosci gtéwnej w kwocie 665 tys. zt.
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Nota 7 Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezagcym
Odsetki od pozyczek
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki od zobowigzan handlowych
Odsetki od zobowigzan do budzetu
Pozostate koszty odsetkowe
cash pooling
pozostate

Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych
Odwrdcenie dyskonta rezerw, kredytow
Utworzenie odpisy aktualizujgcego na
Pozostate koszty finansowe w tym:
prowizje factoring
prowizje dyskonto wierzytelnosci
pozostate

Przypadajace na:
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Dziatalnosc¢ zaniechang

Na kwote ujemnych réznic kursowych sktadaja sie:

za okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

10 405 6722
2482 -
290 170

3 246
(121) 450
1983 476
22 -
1961 476
15 042 8 064
1195 463
128 500
540 3416
1074 625
392 -
682 -

- 625
2937 5004
17 979 13 068
17 979 13 068
17 979 13 068

e ujemne saldo rdznic kursowych na dzien bilansowy z tytutu wyceny walutowych pozycji

naleznosci i zobowigzan w kwocie (6 067) tys. zt,

e dodatnie saldo réznic kursowych zrealizowanych w kwocie 7 116 tys. zt,
e ujemne saldo rdéznic kursowych z tytutu zrealizowanych transakcji zabezpieczajacych

w kwocie (1 517) tys. zt,
e pozostate (727) tys. zt.

W kwocie pozostatych odsetek gtdwng pozycje stanowig odsetki 1 958 tys. zt z tytutu dyskonta

wierzytelnosci i factoringu.

Kwota 128 tys. zt dotyczy dyskonta kredytéw. Stopa dyskontowa dla kredytéow, ustalona na bazie

stopy bazowej dla okresu 1 roku powiekszonej o 2 p.a.
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Nota 8 Podatek dochodowy

Nota 8.1 Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

Biezgcy podatek dochodowy:
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczgce podatku biezgcego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy zwigzany
z powstaniem i odwrdéceniem réznic przejsciowych

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat
Przypadajace na:

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos¢ zaniechang

Nota 8.2 Efektywna stopa podatkowa

Wynik finansowy brutto
Podatek obliczony wedtug obowigzujgcej stawki
podatkowej
Efekt podatkowy przychoddéw nie bedacych
przychodami wedtug przepiséw podatkowych(+/-)
Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych
kosztow uzyskania wedtug przepiséw podatkowych(+/-)
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych
okresie(+/-)
Pozostate(+/-)

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

Nota 8.3 Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym

Efekt podatkowy kosztow emisji akcji(+/-)
Wycena instrumentdow zabezpieczajgcych
poprzez rachunkowos$¢ zabezpieczen (+/-)

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym

A%Q\IDW ‘% Ew

za okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

49 152 20768
(335) 794
48 817 21562
2929 (5080)
2929 (5 080)
51 746 16 482
51 746 16 482
51 746 16 482
za okres za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
259 621 77 138
49 328 14 656
(3 234) (512)
3168 1588
- (44)
2484 794
51 746 16 482
19,9 21,4
za okres za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
(1416) -
(47) 388
(1 463) 388
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(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)
Nota 8.4 Biezace aktywa i zobowigzania

za okres za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.12.2011 do31.12.2010
Biezgce aktywa podatkowe

Nalezny zwrot podatku

2453 1947
2453 1947
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Nota 8.5 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa(-) Rezerwa(+) Wartos¢ netto
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
Rzeczowe aktywa trwate (2 555) 71320
Wartosci niematerialne i prawne - 2212
Aktywa finansowe (3 956) (3 956)
Zapasy (1011) 5372
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (271) (271)
Swiadczenia pracownicze (8 115) (8 115)
Rezerwy (6431) (6431)
Odsetki (85) 112
Rdéznice kursowe (1772) (1191)

Wycena instrumentdéw finansowych wycenionych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy 155
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
przez rachunkowos¢ zabezpieczen -
Strata podatkowa (336)
Pozostate (5934)
Aktywa(-)/rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego(+) 52937
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Nota 8.6 Zmiana rdéznic przejsciowych

Zmiana réznic przejsciowych ujetych w(+/-)
Stan na dzien rachunku kapitale Stan na dzien
01.01.2011 zyskow i strat wiasnym 31.12.2011

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy
Odsetki
Réznice kursowe
Wycena instrumentdéw finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Wycena instrumentdéw zabezpieczajacych przez rachunkowosc¢ zabezpieczen
Strata podatkowa
Pozostate
Aktywa/rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Zmiana réznic przejSciowych ujetych w(+/-)

Stan na dzien rachunku kapitale Stan na dzien
01.01.2010 zyskow i strat wiasnym 31.12.2010
Rzeczowe aktywa trwate 76 187 (4 867) - 71320
Wartosci niematerialne i prawne - 2212 - 2212
Aktywa finansowe (3314) (642) - (3956)
Zapasy 7170 (1 798) - 5372
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (623) 352 - (271)
Swiadczenia pracownicze (6 195) (1920) - (8 115)
Rezerwy (3983) (2 448) - (6431)
Odsetki 1518 (1 406) - 112
Rdéznice kursowe (863) (328) - (1 191)
Wycena instrumentow finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 63 92 - 155
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych przez rachunkowos¢ zabezpieczen (724) - 388 (336)
Strata podatkowa (11721) 5889 - (5832)
Pozostate 114 (216) - (102)
Aktywa/rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 629 (5 080) 388 52 937
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Nota 8.7 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku

Spotka rozpoznaje wszystkie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu réznic
przej$ciowych.

Nota 9 Dziatalno$¢ zaniechana
W 2011 roku w Spodtce nie wystepuje dziatalno$é zaniechana.
Nota 10 Zysk na jednga akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto akcjonariuszy Spétki oraz o Srednig wazong liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposéb przedstawiony ponize;j:

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Zysk netto 207 875 60 656
Liczba akcji na poczatek okresu 39116421 39116421
Wptyw emisji akcji serii C 9 725 647 -
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu 48 842 068 39116 421
Zysk na jedng akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Podstawowy (z1) 4,26 1,55
Rozwodniony (zt) 4,26 1,55
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Podstawowy (zt) 4,26 1,55
Rozwodniony (z1) 4,26 1,55

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
Nie wystepujg czynniki powodujgce rozwodnienie zysku przypadajgcego na jedng akcje.

Nota 11 Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc bilansowa

na dzien na dzien

31.12.2011 31.12.2010
Grunty 572 572
Budynki i budowle 234922 242 604
Maszyny i urzadzenia 500 048 457 156
Srodki transportu 3927 2320
Pozostate srodki trwate 10479 10404
749 948 713 056
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 154 325 57 619
Zaliczki na srodki trwate 12 639 6430
916 912 777 105
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Zestawienie netto rzeczowych aktywoéw trwatych

Rzeczowe
Pozostate aktywa Zaliczki na
Budynki Maszyny i Srodki srodki trwate srodki
Grunty i budowle urzadzenia transportu trwate w budowie trwate Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2010 roku 572 242 137 471 998 2988 10313 50 146 - 778 154
Zwiekszenia, w tym: - 24 856 44 323 281 2248 62 066 6430 140 204

Zwiekszenia z tytutu nabycia,

wytworzenia, oddania do eksploatacji - 24 025 26 898 83 1805 62 016 6430 121 257

Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw

leasingu - - 1606 198 - - - 1804

Zwiekszenia z tytutu odwrdécenia

odpisu aktualizujgcego - 831 15819 - 443 50 - 17 143
Zmniejszenia w tym:(-) - (24 389) (59 165) (949) (2 157) (54 593) - (141 253)

Amortyzacja - (19 791) (42 886) (949) (1 699) - - (65 325)

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - (208) (3474) - - - - (3 682)

Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji - (1814) (12 766) - (458) - - (15 038)

Zmniejszenia z tytutu oddania do

eksploatacji - - - - - (54 543) - (54 543)

Zmniejszenia z tytutu utworzenia

odpisu aktualizujgcego - (615) (39) - - - - (654)

Zmniejszenia pozostate - (1961) - - - (50) - (2011)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2010 roku 572 242 604 457 156 2320 10404 57 619 6 430 777 105
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Rzeczowe
Pozostate aktywa Zaliczki na
Budynki Maszyny i Srodki srodki trwate srodki
Grunty i budowle urzadzenia transportu trwate w budowie trwate Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2011 roku
Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu nabycia,
wytworzenia, oddania do eksploatacji
Zwiekszenia z tytutu zawartych umoéw
leasingu
Zwiekszenia z tytutu odwrdcenia
odpisu aktualizujgcego
Zwiekszenia pozostate
Zmniejszenia w tym:(-)
Amortyzacja
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji
Zmniejszenia z tytutu oddania do
eksploatacji
Zmniejszenia z tytutu utworzenia
odpisu aktualizujgcego
Zmniejszenia pozostate
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2011 roku
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku

Zestawienie brutto rzeczowych aktywoéw trwatych

(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe
Pozostate aktywa Zaliczki na
Budynki Maszyny i Srodki srodki trwate srodki
Grunty ibudowle urzadzenia transportu trwate w budowie trwate Razem

Stan na dzien 31.12.2010 roku

Wartos$¢ bilansowa brutto 572 629503 1294048 8786 33376 107 558 6430 2080273

Skumulowane umorzenie(-) - (376 267) (826 675) (6 465) (22 971) - - (1232378)

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci(-) - (10 632) (10 217) (1) (1) (49939) - (70 790)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2010 roku 572 242 604 457 156 2320 10404 57 619 6430 777 105

Stan na dzien 31.12.2011 roku

Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie(-)

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci(-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2011 roku
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci i ich wykorzystanie

Rzeczowe
Pozostate aktywa Zaliczki na
Budynki i Maszyny i Srodki srodki trwate srodki
Grunty budowle urzadzenia transportu trwate w budowie trwate Razem

Wartos¢ odpiséw na dzier 01.01.2010 roku 10 848 25997 1 444 49 989 - 87 279

Odpis aktualizujgcy odniesiony

w rachunek zyskéw i strat - 615 39 - - - - 654

Kwota odwrdcenia odpisu

aktualizujgcego odniesionego

w rachunku zyskow i strat(-) - (831) (15 819) - (443) (50) - (17 143)
Wartos¢ odpiséw na dzier 31.12.2010 roku - 10 632 10217 1 1 49939 - 70 790

Wartos¢ odpiséw na dzier 01.01.2011 roku
Odpis aktualizujgcy odniesiony
w rachunek zyskow i strat
Kwota odwrdcenia odpisu
aktualizujgcego odniesionego
w rachunku zyskow i strat(-)

Wartosc¢ odpiséw na dziern 31.12.2011 roku
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

W okresie sprawozdawczym Spodtka utworzyta odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
srodkow trwatych obcigzajgcych sprawozdanie z catkowitych dochodow (rachunek zyskéw i strat)
w wysokosci 1 570 tys. zt. Na kwote tg sktadajg sie odpisy aktualizujgce na srodki trwate, ktére nie
sg uzytkowane i w najblizszym czasie zostang postawione w stan likwidacji lub zostang fizycznie
zlikwidowane. Wykorzystanie odpisu aktualizujgcego srodkéw trwatych w kwocie 3 810 tys. zt
dotyczy sSrodkéw trwatych, ktore zostaty postawione w stan likwidacji, zlikwidowane lub
sprzedane, na ktdre wczesniej utworzony byt odpis. Kwota odpisu zostata ujeta w pozycji strata ze
sprzedazy i likwidacji Srodkdw trwatych.

Test na utrate wartosci

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdtka wykonata test na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw
trwatych. Sporzadzone analizy wykazaty nizszg wartos¢ ksiegowa majgtku niz jego aktualna
warto$¢ odzyskiwalna, ktdra ustalona zostata w oparciu o mozliwosci generowania przeptywoéw
pienieznych.

Spoétka przeprowadzajac test na utrate wartosci przyjeta nastepujgce zatozenia:

e okres prognozowania przeptywoéw pienieznych byt zgodny z przewidywanym okresem
uzytecznosci srodkow trwatych,

e stopa wzrostu stosowana do ekstrapolacji przeptywoéw pienieznych — niezmienna,

e koszt kapitatu wiasnego 11,21%,

e bazg analizy sg plany finansowe na rok 2012.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie

W dzien 31 grudnia 2011 roku wartos¢ netto rzeczowych aktywdw trwatych w budowie wynosita
154 325 tys. zt (31 grudnia 2010 roku 57 619 tys. z1).

Na dzied 31 grudnia 2011 roku wartos¢ odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate
w budowie wynosi 49 830 tys. zt. W 2011 roku Spoétka dokonata odwrdcenia odpisu kwocie
28 tys. zt, w zwigzku z kontynuacjg zadania inwestycyjnego. Natomiast w wyniku wstrzymania
projektéw koncepcyjnych utworzono odpis w wysokosci 137 tys. zt.

Do najwiekszych istotnych naktadéw inwestycyjnych sktadajgcych sie na rzeczowe aktywa trwate
w budowie naleza:

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Intensyfikacja Wytworni Tworzyw Modyfikowanych 4 955 6918
Modernizacja wezta mycia potasowego Benfielda - 6 286
Modernizacja Wytwdrni Kapro 3521 19084
wezle modernizacja kolektora part Swiezej - 2329
Instalacja do odbioru popiotéw i zuzla 11570 2440
Instalacja wodoru 52473 5644
Modernizacja zasilania GPZ -6w w ZAT 14 378 1019
Przystosowanie uktadu pomiarowo rozliczeniowego energii
elektrycznej - 2679
Dostosowanie wezta roztadunku fenolu 7 088 -
Modernizacja Domu Chemika 7733 909
Dostosowanie stanowisk zatadunku i roztadunku amoniaku
ciektego do przepiséw TDT 3632 -
Modernizacja Wytworni kwasu siarkowego 3230 -
AL )., e e~ A N

Strona 62z 112



Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Dostosowanie urzgdzen przetadunkowych dla cykloheksanolu,

cykloheksanonu, cykloheksanu do wymogdéw TDT 2 643 -

Dostosowanie stanowiska za/roztadunkowego kwasu

azotowego technicznego, stezonego i nitroz do wymogow TDT 1820 -

Modernizacja stokazu oleum na instalacji nitrozy 1678 -
114 721 47 308

Srodki trwate w leasingu

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych
w leasingu finansowym 3676 2 684
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych
w leasingu operacyjnym 52 708 52783
56 384 55 467

Spoétka uzytkuje na podstawie umowy leasingu finansowego gtdwnie sprzet komputerowy oraz
infrastruktury informatycznej, srodki transportu w sktad, ktérych wchodzg samochody osobowe,
wozki widtowe.

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych w leasingu operacyjnym dotyczy prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw ewidencjonowanych pozabilansowo.

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos$¢ bilansowa netto nieruchomosci (budynki i budowle) oraz
maszyn i urzadzen stanowigcych zabezpieczenie kredytow bankowych wynosita 83 441 tys. zt
(31 grudnia 2010 roku 80 074 tys. zt).

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Kredyt inwestycyjny w RBPL/hipoteka zwykta 4082 4474
Kredyt inwestycyjny w BGZ/zastaw rejestrowy 17 331 11379
Limit wierzytelnosci w RBPL/zastaw rejestrowy 19 21
Kredyt inwestycyjny. w RBPL/hipoteka zwykta
i kaucyjna oraz zastaw rejestrowy 44797 46 663
Kredyty inwestycyjny (w 2 walutach)
RBPL/hipoteki zwykte i kaucyjne oraz zastaw rejestrowy 5594 5513
Kredyt w rachunku biezgcym w PKO BP/hipoteka kaucyjna 11618 12024
83 441 80074
na dzien na dzien
Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2011 31.12.2010
Kredyt bankowy/hipoteki 26 554 27 483
Kredyt bankowy/zastaw rejestrowy 56 887 52591
83 441 80074

Zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia praw wtasnosci nieruchomosci
Spoétka nie posiada zobowigzan wobec Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia praw wtasnosci
nieruchomosci.

AZO0TY %)w GRURAZOTY

TARNOW TARNCW

Strona 63 z 112



Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Srodki trwate (struktura wtasnosciowa)

Srodki trwate wtasne

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu

Nota 11.1 Rzeczowe aktywa trwate dostepne do sprzedazy

Grunty

Nota 12 Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu odwrdécenia odpisu aktualizujgcego
Zwiekszenia pozostate
Zmniejszenia w tym:(-)
Amortyzacja(-)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia, likwidacji
Zmniejszenia pozostate
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu aktualizujgcego
Zysk(strata) netto z korekty wartosci godziwej
Roznice kursowe netto(+/-)
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
746 272 710 372
3676 2 684
749 948 713 056
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
125 125
125 125
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
12 159 12135
2371 2970
548 -
1823 2970
(1 908) (2 946)
(808) (743)
(322) (1707)
(388) -
(390) (496)
12 622 12 159

Dla nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie takie same metody amortyzacji jak w przypadku
rzeczowych aktywéw trwatych. Spédtka nie ma mozliwosci oszacowania wartosci godziwej tych

nieruchomosci.

Do nieruchomosci inwestycyjnych Spétka zalicza budynki i budowle, ktére w catosci mogg by¢
wydzierzawione podmiotom zewnetrznym spoza Grupy Kapitatowe;j.
W 2011 roku Spoétka utworzyta odpisy aktualizujgce na nieruchomosci inwestycyjne w kwocie

390 tys. zt, w zwigzku ich nie wykorzystywaniem.

Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych w 2011 roku wyniosty 2 829 tys. zt

(w 2010 roku 3 199 tys. z1).
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nota 13 Wartosci niematerialne

Wartos¢ bilansowa

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Patenty i licencje 14 457 11691
Oprogramowanie komputerowe 6321 6292
Pozostate wartos$ci niematerialne 1545 1651
22 323 19634
Wartosci niematerialne w budowie 5072 1129
27 395 20763

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy stanowig gtéwnie licencje (m.in. licencja na
politrioksan w kwocie 7 593 tys. zt) oraz , know-how”.

Przyjety okres amortyzacji wartos$ci niematerialnych wynosi od 1-30 lat.

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokres$lonym okresie uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych, co do zasady wykazywane sg w pozycji koszty
ogdlnego zarzadu.

Spdétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, nie wystepujg réwniez
wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom lub stanowig
zabezpieczenie zobowigzan.
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Wartos¢ bilansowa

Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate Wartosci
Patenty Oprogramowanie wartosci niematerialne
i licencje komputerowe niematerialne w budowie Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2010 roku 13 084 6 787 - - 19 871
Zwiekszenia, w tym: 676 11 1651 1129 3467

Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, oddania

do eksploatacji 676 11 1651 1129 3467
Zmniejszenia, w tym:(-) (2 069) (506) - - (2 575)

Amortyzacja (2 060) (506) - - (2 566)

Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (9) - - - (9)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 11 691 6292 1651 1129 20763
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2011 roku 11 691 6292 1651 1129 20763
Zwiekszenia, w tym: 4016 463 - 9071 13550

Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, oddania

do eksploatacji 4016 463 - 9071 13 550
Zmniejszenia, w tym:(-) (1 250) (434) (106) (5128) (6 918)

Amortyzacja (1 250) (434) (106) - (1 790)

Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji - - - (5128) (5 128)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2011 roku 14 457 6321 1545 5072 27 395
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Zestawienie brutto wartosci niematerialnych

Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Koszty Pozostate Wartosci
Patenty Oprogramowanie prac wartosci niematerialne
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne w budowie Razem
Stan na dzier 31.12.2010 roku
Wartos$¢ bilansowa brutto 21964 9150 1397 1651 1129 35291
Skumulowane umorzenie (10 273) (2 858) (1397) - (14 528)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 11 691 6292 - 1651 1129 20763
Stan na dzien 31.12.2011 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 25981 9 595 832 1652 5072 43 132
Skumulowane umorzenie (11 524) (3 274) (832) (107) - (15737)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 14 457 6321 - 1545 5072 27 395
A2 2. SRCASAZEITY.
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Zestawienie brutto wartosci niematerialnych

Naktady na wartosci niematerialne i prawne w budowie obejmujg naktady na rozbudowe
zintegrowanego sytemu informatycznego SAP i na dzien bilansowy wynoszg 5 072 tys. zi.
Przewidywany okres zakonczenia realizacji tych zadan to | pétrocze 2012 roku.

Nota 14 Aktywa finansowe

Nota 14.1 Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Udziaty/akcje w jednostkach zaleznych 993 757 219 798
993 757 219 798
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 993 757 219798
Krétkoterminowe - -
993 757 219798
Zestawienie zmian w jednostkach podporzadkowanych
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 219 798 53 691
Zwiekszenia, w tym: 773 959 169 523
Zwiekszenia z tytutu nabycia 771942 166 107
Zwiekszenia pozostate 2017 3416
Zmniejszenia, w tym:(-) - (3416)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy, likwidacji - (3 416)
Stan na koniec okresu 993 757 219798

Zwiekszenia wartosci inwestycji w jednostkach podporzadkowanych dotyczy nastepujgcych
transakcji nabycia:

Nabycie 66% udziatow Z.Ch. ,,Police” S.A.

W dniu 15 czerwca 2011 roku za posrednictwem Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego
S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie ogtoszone zostato wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz 49 500 000 akcji Z.Ch. ,Police” S.A. uprawniajgcych do wykonywania
66% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Zaktadéw Chemicznych Police S.A. Cene w wezwaniu
ustalono na 11,50 zt za jednag akcje. Zapisy rozpoczety sie 6 lipca 2011 roku a zakorczyty
16 sierpnia 2011 roku. Minimalny prdég powodzenia wezwania to ztozenie zapiséw na sprzedaz nie
mniej niz 38 250 000 akcji Z.Ch. ,Police” S.A., co stanowi 51% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 19 sierpnia 2011 roku zostata zrealizowana transakcja nabycia przez Spoétke
49 500 000 akcji zwyktych na okaziciela Z.Ch. ,,Police” S.A. o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.
Zapisami ztozonymi w wezwaniu objetych zostato 56 191 155 akcji Z.Ch. ,Police” S.A., w zwigzku
z czym stopa alokacji w zapisach wyniosta 88,09%. Zgodnie z trescia wezwania, akcje zostaty
nabyte za cene jednostkowg réwng 11,50 zt za kazdg akcje, co daje tgczng wartos¢ transakcji
rowng 569 250 tys. zt.
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nabycie dodatkowego pakietu akcji ZAK S.A.

W dniu 11 maja 2011 roku Spdtka wystosowata do Skarbu Panistwa zapytanie ofertowe, w ktédrym
zaproponowata podjecie negocjacji w celu ustalenia warunkéw zakupu akcji.

W dniu 28 wrzesnia 2011 roku Spétka przeprowadzita negocjacje z Ministerstwem Skarbu Paristwa
w sprawie ustalenia ceny sprzedazy akcji ZAK S.A. W trakcie negocjacji strony ustality tgczng cene
za pakiet 23 293 330 akcji stanowigcych 40,86% kapitatu zaktadowego na poziomie 200 090 tys. zt,
tj. 8,59 zt za akcje.

Po uzyskaniu przez Ministra Skarbu Panstwa zgody Rady Ministréw na inny niz publiczny tryb
zbycia akcji oraz zgody Rady Nadzorczej Spétki, w dniu 13 pazdziernika 2011 roku zawarto umowe
sprzedazy 23293330 akcji zwyktych na okaziciela serii ,AA” spdétki ZAK S.A. zsiedzibg
w Kedzierzynie-Kozlu na mocy, ktorej AZOTY Tarndw nabyty powyzej wyszczegdlnione akcje po
cenie 8,59 zt za jedng akcje tj. 200 090 tys. zt za pakiet akcji.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego spoétki PKCH Sp. z o.0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki zaleznej PKCh Sp. z o0.0. w dniu

20 pazdziernika 2011 roku podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z dotychczasowej kwoty 100 tys.

zt o kwote 85 531 tys. zt, poprzez utworzenie 1 710 611 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt za

udziat, tj. z dotychczasowej ilosci udziatéw 2 000 do 1 712 611 udziatéw.

Nowoutworzone udzialy w podwyziszonym kapitale zaktadowym zostang objete przez

dotychczasowych Wspdlnikéw. Spétka objeta udziaty w postaci:

* aportu 100% udziatéw w spétkach: Biuro Projektéw Zaktadéw Azotowych Biprozat — Tarnéw
Sp. z o0.0., Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z o0.0., Prorem Sp. z 0.0., ZWRI Sp. z o0.0.
oraz 72,17% w spotce. Automatyka Sp. z 0.0. o tacznej wartosci rynkowej 51 582 tys. zt.
Natomiast wartos¢ ksiegowa wniesionych udziatdw wynosi 24 045 tys. zf,

* wktadem pienieznym wniesionym przez Spétke w kwocie 2 519 tys. zt.

Pozostate udziaty objete zostaty przez ZAK S.A.

W zamian za wniesiony aport oraz wktad gotdwkowy Spotka objeta 1 082 026 udziatéw, co tacznie

z dotychczasowymi stanowi 63,27% udziatu w podwyzszonym kapitale spotki.

Nota 14.2 Inwestycje dostepne do sprzedazy

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Udziaty/akcje w jednostkach zaleznych - 3349
Udziaty/akcje w jednostkach stowarzyszonych 20 20
Udziaty/akcje w pozostatych jednostkach 12 183 12 183
Pozostate 1 -
12 204 15552

Przypadajace na:
Dfugoterminowe 12 204 15552
Krotkoterminowe S -

12 204 15552

W dniu 1lipca 2011 roku Spdtka sprzedata 13 318 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Spétki ELZAT Sp. z 0.0. na rzecz Spotki Zaktad Produkcyjno — Remontowy Energetyki
»JEDLICZE” Sp. z 0.0.
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Zestawienie zmian w inwestycjach dostepnych do sprzedazy

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu odwrdcenia odpisu aktualizujgcego
Zmniejszenia, w tym:(-)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy, likwidacji
Zmniejszenia pozostate
Roznice kursowe
Stan na koniec okresu

Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw/akcji

Stan na poczatek okresu

Odwrdcenie odpisow, w tym:(-)
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
w jednostkach zaleznych
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
w pozostatych jednostkach

Utworzenie odpiséw, w tym:
Utworzenie odpisu aktualizujgcego
w pozostatych jednostkach

Stan na koniec okresu

A%E?\IDW ‘7£ ;w

na dzien na dzieh
31.12.2011 31.12.2010
15 552 19016
- 40
- 40
(3 348) (3 504)
(1331) (88)
(2017) (3416)
12 204 15552
na dzien na dzieh
31.12.2011 31.12.2010
21976 18 600
(5691) (40)
(5 647) -
(44) (40)
- 3416
- 3416
16 285 21976
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Udziaty/akcje w jednostkach zaleznych
Jednostki podporzadkowane

Wartos¢
% udziatow, udziatow
akcji % /akcji Korekty
w kapitale posiadanych Metoda Rok w cenie aktualizujgce ~ Wartosc Zysk/
podstawowym glosow konsolidacji obrotowy nabycia wartos¢ bilansowa  Aktywa Zobowigzania Kapitat Wiasny  Przychody strata za okres
31 grudnia 2010 roku
AUTOMATYKA 69,73% 69,73% petna 2010 2404 - 2404 12 758 6 160 6598 21680 954
ATT POLYMERS 100% 100% petna 2010 16 057 - 16 057 139 750 82 144 57 606 261415 345
BIPROZAT 100% 100% petna 2010 1681 - 1681 11452 6 965 4 487 12 298 6
JRCH 100% 100% petna 2010 17 952 (93) 17 859 47 434 24 474 22 960 45049 823
KOLTAR 100% 100% petna 2010 32760 (1038) 31722 50 463 9531 40932 26 597 449
PKCH 75% 75% Petna 2010 75 - 75 41 25 16 - (13)
PROREM 100% 100% petna 2010 5553 (5 553) - 9359 13786 (4 427) 39248 (4 004)
GRUPA ZAK S.A. 52,62% 52,62% petna 2010 150 000 - 150000 1719135 777 961 941174 279 027 20 084
226 482 (6 684) 219798 1990392 921 046 1069 346 685 314 18 644
Wartos¢
% udziatow, udziatow
akeji % /akcji Korekty
w kapitale posiadanych Metoda Rok w cenie aktualizujgce ~ Wartosé Zysk/
podstawowym glosow konsolidacji obrotowy nabycia wartos¢ bilansowa  Aktywa Zobowigzania Kapitat Wtasny Przychody strata za okres
31 grudnia 2011 roku*
ATT POLYMERS 100% 100% petna 2011 16 057 - 16 057 169 031 89122 79909 438 470 14 271
KOLTAR 100% 100% petna 2011 32760 (1038) 31722 57 620 16 308 41312 31844 828
PKCH 63,27% 63,27% petna 2011 26 638 - 26 638 85 966 658 85 308 47 (239)
GRUPA Z.Ch. ,Police” S.A. 66% 66% petna 2011 569 250 - 569250 1588093 649 439 938 654 1174804 76 679
GRUPA ZAK S.A. 93,48% 93,48% petna 2011 350 090 - 350090 1704709 594 583 1110126 2244994 168 952
994 795 (1038) 993 757 3605 419 1350 110 2 255 309 3890 159 260 491
*Dane dla Z.Ch. ,,Police” podane od 24 sierpnia 2011 roku -
*Dane finansowe wedtug pakietow przyjetych do konsolidacji
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Jednostki dostepne do sprzedazy

Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢
% udziatow, udziatow
akeji w % /akcji Korekty
kapitale posiadanych Metoda Rok w cenie aktualizujgce  Wartos¢ Zysk/
podstawowym glosow konsolidacji obrotowy nabycia wartosc bilansowa Aktywa Zobowigzania Kapitat Wtasny Przychody strata za okres
31 grudnia 2010 roku
ELZAT 100,0% 100,0% petna 2010 1332 - 1332 7754 5768 1986 16 963 372
ZWRI 100,0% 100,0% petna 2010 2017 - 2017 14 502 8734 5768 27 048 944
3349 - 3349 22 256 14 502 7754 44 011 1316
Jednostki stowarzyszone
Wartos¢
% udziatow, udziatow
akcji w % /akcji Korekty
kapitale posiadanych Metoda Rok w cenie aktualizujace Wartos¢ Zysk/
podstawowym glosow konsolidacji obrotowy nabycia wartos¢ bilansowa Aktywa Zobowigzania Kapitat Wiasny Przychody strata za okres
31 grudnia 2010 roku
praw
NAVITRANS 26,4% 26,4,% wtasnosci 2010 20 - 20 983 340 643 6411 255
20 - 20 983 340 643 6411 255
31 grudnia 2011 roku
praw
NAVITRANS 26,4% 26,4,% wiasnosci 2011 20 - 20 768 214 530 4376 141
20 - 20 768 214 530 4376 141
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nota 14.3 Pozostate aktywa finansowe

Instrumenty finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Pozyczki

Przypadajace na:
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Zestawienie zmian w pozostatych aktywach finansowych

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu nabycia

Zmniejszenia, w tym:(-)
Zmniejszenia z tytutu wyceny
Zmniejszenia pozostate

Roznice kursowe

Stan na koniec okresu

na dzien na dzieh
31.12.2011 31.12.2010
- 815
15979 19 080
15979 19 895
10 653 14 310
5326 5585
15979 19 895
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
19 895 334
- 24 086
- 24 086
(3 916) (4 525)
(815) (395)
(3101) (4 130)
15 979 19 895

Kwota 15 979 tys. zt stanowi pozyczke, pozostajgca do sptaty przez ATT Polymers. Spétka w dniu
07 stycznia 2010 roku udzielita ATT Polymers pozyczke na kwote 6 min EUR (24 086 tys. zt), ktdrej
sptata nastepuje co miesigc w kwocie 103 tys. EUR, z terminem spfaty ostatniej raty w dniu

31 grudnia 2014 roku.

Nota 15 Pozostate aktywa

Ubezpieczenia
Prenumeraty

Prace badawczo-rozwojowe
Pozostate

Przypadajgce na:
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

A%Q\JDW % Ew

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010

5625 3550

147 177

336 336

1 8

6 109 4071

6 109 4071

6 109 4071

GIRURAZOTY

TARNOW

Strona 73z 112



Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nota 16 Zapasy

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Wyroby gotowe 73535 52 499
Potprodukty, produkcja w toku 3895 9901
Materiaty 72 353 74 026
Jednostki emisji, w tym jednostki ERU 19719 28 434
Swiadectwa pochodzenia energii 7 247 5162
Zaliczki na dostawy 673 2810
Zapasy ogotem, w tym 177 422 172 832
wartos¢ bilansowa zapasow wykazywanych
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy 15 055 12 863
wartosc¢ bilansowa zapasow
stanowigcych zabezpieczenie zobowiqgzan 90 667 55614
za okres za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do31.12.2010
Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie 5949 4769
Odpisy wartosci zapaséw odwrdcone w okresie (6 480) (6959)
(531) (2 190)
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych 4749 5280

Zapasy s3 przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujace

z tytutu przeszacowania i obnizki w kwocie 4 749 tys. zt (31 grudnia 2010 roku 5 280 tys. zt).
Dokonane w 2011 roku odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow dotyczg wyrobdw gotowych
i potproduktéw, materiatow, ktdrych koszt wtasny wytworzenia (cena nabycia) sg wyzszy od ceny
sprzedazy netto lub okres ich zalegania na magazynie byt dtuzszy niz rok. Zmiany wartosci odpisow
aktualizujgcych wynikajg ze sprzedazy, wykorzystania lub likwidacji odpowiednich pozycji
asortymentowych i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszt wiasny
sprzedazy.

Wartos$¢ odpisdw aktualizujgcych zapasy, ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow
(rachunek zyskéw i strat), wyniosta w 2011 roku 5 949 tys. zt (w 2010 roku 4 769 tys. zt).
W biezgcym roku zostaty rozwigzane odpisy aktualizujgce w zwigzku ze sprzedazg wyrobow oraz
zuzyciem potproduktow w wysokosci 6 480 tys. zt (w 2010 roku 6959 tys. zt), kwota ta
pomniejszyta koszt wtasny sprzedazy wyrobdw.

W Il péfroczu 2011 roku Spdtka nabyta jednostki EUA, ktédrych wartos¢ na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosi 6 114 tys. zt. Wartos¢ jednostek ERU na dzier 31 grudnia 2011 roku
wynosi 13 650 tys. zt.
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nota 17 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug -podmioty powigzane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty

Naleznosci budzetowe oprécz podatku dochodowego
Udzielone zaliczki - podmioty powigzane

Udzielone zaliczki - podmioty pozostate

Pozostate naleznosci - podmioty powigzane
Pozostate naleznosci - podmioty pozostate

Przypadajace na:
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Odpisy aktualizujace naleznosci

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym:
Utworzenie odpisu aktualizujgcego na naleznosci
z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty
Utworzenie odpisu aktualizujgcego na naleznosci
z tytutu pozostatych naleznosci - podmioty pozostate
Zmniejszenia, w tym: (-)
Wykorzystanie odpisu aktualizujgcego naleznosci
z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty
Wykorzystanie odpisu aktualizujgcego naleznosci
z tytutu pozostatych naleznosci - pozostate podmioty
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego na naleznosci
z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego na naleznosci
z tytutu pozostatych naleznosci - pozostate podmioty
Stan na koniec okresu
Przypadajace na:
Dtugoterminowe
Krotkoterminowe

na dzien na dzieh
31.12.2011 31.12.2010
51 087 9734
121 670 90901
45 790 42 886
- 20
3794 91
8 -
2799 4417
225 148 148 049
- 2 300
225 148 145 749
225 148 148 049
na dzien na dzieh
31.12.2011 31.12.2010
10 883 20 855
1113 1028
853 645
260 383
(5 150) (11 000)
(1147) (7 674)
(1) -
(3 790) (3 214)
(212) (112)
6 846 10 883
6 846 10 883
6 846 10 883

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy
aktualizujgce w kwocie 6 846 tys. zt (31 grudnia 2010 roku: 10 883 tys. zt). Odpisy aktualizujgce
warto$¢ naleznosci utworzono w zwigzku z uprawdopodobnionym brakiem ich $ciggalnosci.
Zmiany wartosci (rozwigzanie) odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw
i ustug zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate przychody i koszty (naleznosé

gtébwna) operacyjne oraz przychody i koszty finansowe

A%E?\IDW ‘7£ ;w

(odsetki).

Zarobwno na dzien
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

31 grudnia 2011 roku jak i dzien 31 grudnia 2010 roku Spodtka nie posiadata naleznosci z tytutu
sum zatrzymanych. Zaréwno naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug jak i naleznosci z tytutu

pozostatych podatkdw nie sg oprocentowane.

Sredni okres sptaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 36 dni,

w zaleznosci od segmentu dziatalnosci.

Nota 17.1 Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Nieprzeterminowane
Przeterminowane do 60 dni
Przeterminowane od 60-180 dni
Przeterminowane od 180-360 dni
Przeterminowane powyzej 360 dni

Nota 17.2 Struktura walutowa naleznosci

PLN
EUR w przeliczeniu na PLN
USD w przeliczeniu na PLN

Przypadajace na:
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Nota 18 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN)
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych

(po przeliczeniu na PLN)

Lokaty bankowe terminowe do 3-miesiecy
Lokaty bankowe pozostate

Srodki pieniezne, warto$¢ wykazywane w bilansie
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w rachunku
przeptywow pienieznych

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
158 778 96 355
13734 3510
166 614
79 148
- 8
172 757 100 635
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
97 107 93 194
95 679 46 528
32 362 8 327
225 148 148 049
- 2300
225 148 145 749
225 148 148 049
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
17 35
68 129 657
5125 780
13018 134 438
- 36 281
86 289 172191
86 289 172 191
86 289 172 191

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2011 roku jak i 31 grudnia 2010 roku Spétka nie posiadata srodkéw

pienieznych podlegajgcych ograniczeniu w dysponowaniu.

Wartos$¢ godziwa srodkéw pienieznych jest réwna z ich wartoscia bilansowa.

A%Q\IDW ‘% Ew
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nota 19 Umowy o roboty budowlane

W Spoétce zaréwno na dzien 31 grudnia 2011 roku jak i na dzied 31 grudnia 2010 roku nie
wystepowaty takie umowy.

Nota 20 Kapitat wiasny
Nota 20.1 Wartos$¢ kapitatu zaktadowego

Wartos¢ kapitatu zaktadowego

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Wartos$¢ kapitatu zaktadowego 120 000 120 000
Warto$¢ nominalna emisji akcji serii B 75 582 75582
Warto$¢ nominalna emisji akgcji serii C 124 995 -
320577 195 582
Liczba akgji
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
llos¢ akcji na poczatek okresu(szt.) 39116 421 39116421
Emisja akcji serii C 24 999 023 -
llo$¢ akcji na koniec okresu(szt.) 64 115 444 39116 421
Wartos$¢é nominalna 1 akcji(zt/akcje) 5 5

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg
prawo do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje
uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Spoétki w przypadku podziatu majatku.

Podziat akcji Spotki
W 2011 roku nie wystgpit podziat akcji.

Emisja akgji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia uchwatami z dnia 18 maja 2011 roku, dokonujgc zmian
w Statucie Spétki, udzielito m.in. uprawnienia Zarzadowi Spétki do podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spétki poprzez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
146 686 575 ztotych w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
okreslonych powyzej (kapitat docelowy). Emisja akcji w ramach kapitatu docelowego moze
nastapic¢ wytacznie z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 26 maja 2011 roku Zarzad Spodtki podjat w formie aktu notarialnego uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji
zwyktych serii C.

1 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Spdtki wyrazita zgode na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego zgodnie z uchwatg Zarzadu.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
przygotowany w zwigzku z emisjg z prawem poboru w drodze oferty publicznej akcji serii C (,, Akcje
Oferowane”) oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie jednostkowych praw poboru
Akcji Oferowanych, praw do Akcji Oferowanych oraz Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
podstawowym GPW.
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 4 lipca 2011 roku Zarzad Spétki za zgodg Rady Nadzorczej ustalit cene emisyjng akgji

Oferowanych w wysokosci 24,10 zt za kazdg Akcje Oferowang o wartos$ci nominalnej 5 zt kazda.

Dodatkowo ustalono, ze ostateczna liczba Akcji Oferowanych wyniesie 24 999 023 akcje zwykte na

okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 5 zt kazda. W nastepstwie powyzszego, jedno jednostkowe

Prawo Poboru bedzie uprawniato do objecia 0,63909279941 Akcji Oferowane;j.

W dniu 28 lipca 2011 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW) poinformowat

o wynikach zapisdw na oferowane przez Spotke 24 999 023 akcje zwykte na okaziciela serii C o

wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku w zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 2 Zarzagdu Spéfki z dnia 26 maja

2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w

drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 5 zt kazda, emisja dosztfa

do skutku i dokonany zostat przydziat subskrybentom 24 999 023 akgji serii C.

W dniu 2 sierpnia 2011 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat na

rachunek Spétki S.A. srodki pieniezne o tacznej wartosci 602 833 tys. zt, na ktére sktadajg sie

nastepujgce kwoty:

o 602 476 tys. zt z tytutu naleznosci za nowg emisje akgji,

e 357 tys. zt tytutem dodatkowego przychodu zwigzanego z lokowaniem srodkéw z nowej emisji
akcji z prawem poboru.

W dniu 12 sierpnia 2011 roku zarejestrowana zostata zmiana Statutu Spétki, dokonana uchwatg

Zarzadu nr 2 z dnia 26 maja 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz

dokonana zostata rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 195 582 tys. zt do

kwoty 320577 tys. zt w drodze emisji 24 999 023 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spoftki

o wartosci nominalne 5 zt kazda.

Kapitat zaktadowy po emisji akcji dzieli sie na 64 115 444 akcje o wartosci 5,00 zt kazda, w tym:

24 000 000 akcje na okaziciela Seri AA

15 116 421 akcje na okaziciela serii B

24 999 023 akcje na okaziciela serii C.
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Struktura kapitatu zaktadowego

Akcjonariusz
31 grudnia 2010 roku
Skarb Panstwa
Nafta Polska
Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK
PGNIG
Pozostali

31 grudnia 2011roku
Skarb Panstwa
ING Otwarty Fundusz Emerytalny
Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK
PZU S.A. (w tym PZU Zycie S.A.)
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny
Pozostali

Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Liczba akgji % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow % gltosow
1349 000 3,45% 1349000 3,45%
19 200 000 49,08% 19 200 000 49,08%
3000 000 7,67% 2 560 000 7,67%
4000 001 10,23% 4 000 001 10,23%
11567 420 29,57% 11567 420 29,57%
39116421 100,00% 38676 421 100,00%
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nota 20.2 Kapitat z emisji akcji powyzej warto$¢ nominalna

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Emisja akcji 696 669 219 188
Koszty emisji(-) (19 555) (11 357)
Podatek 3574 2159
680 688 209 990

Zwiekszenie kapitatu nastgpito w zwigzku z przeprowadzong nowa emisjg akcji (patrz powyzej).
Wartos$¢ tego kapitatu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 680 688 tys. zt. Koszty nowej emisji
akcji wyniosty 8 198 tys. zt i pomniejszone zostaty o efekt podatku w kwocie 1 416 tys. zt.

Nota 20.3 Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Kapitat z tytutu pozyczek i kredytéw walutowych (-/+) (1636) (1819)
Podatek dochodowy(-/+) 2 388
(1 634) (1431)

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku Spdtka ujeta w kapitale z wyceny transakcji
zabezpieczajgcych, wyznaczong w oparciu o kryteria rachunkowosci zabezpieczen (wprowadzonej
w Spodtce z dniem 01 pazdziernika 2008 roku) zgodnie z MSR 39, tzw. cze$¢ skuteczng
zabezpieczenia wynikajgcego z kredytow i pozyczek walutowych w EUR w kwocie (1 636) tys. zt.
Po uwzglednieniu efektu podatkowego w wysokosci 2 tys. zt kapitat ten na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosi (1 634) tys. zt.

Wg stanu na 31 grudnia 2011 roku powigzanie zabezpieczajgce Spodtki byto wyznaczone
w odniesieniu do kredytu w EURO, dla przysztych wysoce prawdopodobnych przeptywéw
pienieznych zwigzanych ze sprzedazg wyrobéw gotowych denominowanych lub indeksowanych
do kursu EUR/PLN, o wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego na 31 grudnia 2011 roku
wynoszgcej 9 021 tys. zt. Powigzanie zabezpieczajgce wyznaczono, w celu zabezpieczenia ryzyka
zmiany kursu EUR/PLN, z tytutu walutowych przeptywéw pienieznych, ktérych wystapienia
oczekuje sie w okresie od 1 stycznia 2012 do 31 stycznia 2013.

Nota 20.4 Zyski zatrzymane

na dzien na dzien

31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 718 082 657 426
Korekty btedéw lat ubiegtych(+/-) = -
Stan na poczatek okresu po korektach 718 082 657 426
Zwiekszenia, w tym: 207 876 60 656
Wynik netto roku biezacego 207 875 60 656
Pozostate 1 -
Zmniejszenia, w tym:(-) - -
Stan na koniec okresu 925 958 718 082
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Propozycja podziatu niepodzielonego wyniku
Zarzad Spotki bedzie wnioskowac, aby zysk netto w kwocie 207 875 tys. zt przeznaczy¢ na:

e kwocie 16630 tys. zt na kapitat zapasowy - co stanowi 8% odpisu zysku zgodnie
z art. 396 § 1 kodeksu spétek handlowych oraz
e w kwocie 191 245 tys. zt na kapitat rezerwowy.

Przeszacowanie kapitatéw w zwigzku z hiperinflacja

Wartos¢ nominalna Efekt przeszacowania kapitatu Przeszacowana
Pozycja wyemitowanych i objetych podstawowego ujety w pozycji  wartos¢ kapitatu
kapitatu akgji zyski zatrzymane podstawowego
Kapitat
zaktadowy 120 000 547 467 667 467

MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, aby jednostki,
ktére prowadzity dziatalnos¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty sktadniki kapitatu
wilasnego z zastosowaniem ogdlnego wskaznika inflacji. Skutki przeliczenia powinny by¢
prezentowane ze znakiem minus w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta ta ma odzwierciedlaé
wptywy hiperinflacji na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przeliczenia nalezy
dokonac za lata 1990-1996. Korekta ta nie zmienia wartosci kapitatu wtasnego prezentowanego w
bilansie ani wartosci aktywdw netto przypadajacych na jedng akcje. W zwigzku z wyzej opisanym
wymaganiem, Spotka jedynie w nocie do sprawozdania finansowego pokazata wptyw hiperinflacji
na kapitat podstawowy.

Do przeszacowania kapitatu uzyto wskaznikow wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych
podawanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny za lata 1992-1996 (spotka powstata 31 grudnia
1991 roku).

Spétka prezentuje w bilansie, jako kapitat podstawowy wartos¢ nominalng wyemitowanych
i objetych akcji. Wartos¢ przeszacowania zwigzanego z zastosowaniem MSR 29 w kwocie
547 467 tys. zt nie jest ujeta w pozycji zyski zatrzymane, wptyw przeszacowania ujeto jedynie
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Nota 21 Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek

na dzien na dzien

31.12.2011 31.12.2010
Kredyty 53132 149 195
Kredyty w rachunku biezgcym - 14
Pozyczki 70 000 -
123 132 149 209

Przypadajace na:

Dfugoterminowe 30135 30 855
Krétkoterminowe 92 997 118 354
123132 149 209
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Zapadalnos¢ kredytéw i pozyczek

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 92 997 118 354
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe, w tym: 30135 30 855
od roku do 2 lat 5339 17 949
od 2 latdo 5 lat 24 796 12 906
123 132 149 209

Na dzien 31 grudnia 2011 roku stopa dyskontowa kredytdw ustalona zostata na bazie stopy
bazowej dla okresu 1 roku powiekszonej o 2 p.a. Stopa dyskontowa wynosi 3,54 %.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku stopa dyskontowa kredytdw ustalona zostata na bazie stopy
bazowej dla okresu 1 roku powiekszonej o 2 p.a. Stopa dyskontowa wynosi 4,06 %.

Struktura walutowa

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
PLN 78 357 113 396
EUR w przeliczeniu na PLN 15 144 33045
USD w przeliczeniu na PLN 29 631 2768
123 132 149 209
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Harmonogram sptat kredytow i pozyczek

Waluta Razem do roku 1-2 lat 2-5 lat

31 grudnia 2011 roku

Kredyt inwestycyjny w BGZ S.A. (MGN)

Kredyt inwestycyjny w Raiffeisen Bank Polska S.A./(MGN)

Kredyt inwestycyjny w Raiffeisen Bank Polska S.A./ (ATT)

Kredyt inwestycyjny w Raiffeisen Bank Polska S.A./(Instalacja Wodoru)
Kredyt inwestycyjny w Raiffeisen Bank Polska S.A./ (Instalacja Wodoru)
Pozyczka celowa (akcje Polic) w ZAK

Korekta z tytutu SCN kredytéw dtugoterminowych

Srodki w drodze

Waluta Razem do roku 1-2 lat 2-5 lat

31 grudnia 2010 roku
Kredyt inwestycyjny w BGZ S.A. (MGN) EURO 13052 6 527 6 525 -
Kredyt inwestycyjny w Raiffeisen Bank Polska S.A./ (MGN) PLN 13 500 6 750 6 750 -
Kredyt inwestycyjny w Raiffeisen Bank Polska S.A./ (ATT) EUR 20253 5063 5063 10127
Kredyt w rachunku biezgcym w PKO BP S.A. (GK Azoty) PLN 14 14 - -
Kredyt inwestycyjny w Raiffeisen Bank Polska S.A./ (Instalacja Wodoru) usD 2779 - - 2779
Kredyt celowy w PKO BP ( nabycie akcji ZAK) PLN 100 000 100 000 - -
Korekta z tytut SCN kredytéw dtugoterminowych (389) - (389) -

149 209 118 354 17 949 12 906
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nota 22 Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych

Rezerwy z tytutu nagréd jubileuszowych
Rezerwy z tytutu odpiséw na ZFSS dla emerytéw
Pozostate rezerwy

Przypadajace na:
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Zmiany zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Stan na poczatek okresu
Zwiekszeni, w tym:
Zwiekszenia z tytutu utworzenia
Zmniejszenia, w tym:(-)
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania
Stan na koniec okresu

Podstawowe szacunki aktuarialne

Stopa dyskontowa

Przyszty wzrost minimalnego wynagrodzenia
Przyszty wzrost przecietnego wynagrodzenia
Inflacja

A%Q\IDW ‘% Ew

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
8317 5506
21115 18 885
2796 -
3123 2787
35351 27 178
32931 24924
2420 2254
35351 27 178
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
27 178 27 413
8272 279
8272 279
(99) (514)
(99) (514)
35351 27 178
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
5,95% 5,5%
3,0% 3,0%
4,0% 3,0%
3,0% 3,0%
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nota 23 Rezerwy

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Rezerwa na sprawy sgdowe 198 198
Rezerwa na ochrone srodowiska, w tym: rekultywacja 14 250 8737
Rezerwa na wyburzenia elektrolizy rteciowej 7 820 6 352
Rezerwa bonusy, upusty 311 514
Pozostate rezerwy, w tym 18 901 15338
rezerwa na porzgdkowanie nieruchomosci 12 481 7 084
rezerwa na wyburzenia 6420 7 290
pozostate - 964
41 480 31139
Przypadajace na:

Dtugoterminowe 25289 20228
Krotkoterminowe 16191 10911
41 480 31139

Rezerwy na ochrone srodowiska

W zwigzku z podjeciem w 2009 roku przez Zarzad Spotki uchwaty o wytgczeniu
z eksploatacji Instalacji Elektrolizy Rteciowej, Spotka zgodnie z art. 214 ust 1 i 215 ust. 1 ustawy
z dnia 27 kwietnia 2001 roku ,,Prawo ochrony $srodowiska” (Dz. U. Nr 25 z 2008 roku, poz. 150
z pdzniejszymi zmianami) poinformowata o tym fakcie Marszatka Wojewddztwa Matopolskiego.
Dziatalnos¢ na tej instalacji prowadzona byta zgodnie z pozwoleniem zintegrowanym znak:
SR.XIV.J1.6663-6-05z dnia 16 lutego 2007 roku. Zgodnie z pismem otrzymanym od Marszatka
Wojewddztwa Matopolskiego w zwigzku z art. 193 pkt 1 ust 5 wymienionej wyzej ustawy ,,Prawo
ochrony Srodowiska” wydana zostanie decyzja wygaszajgca powyzsze pozwolenie zintegrowane,
jezeli w ciggu 2 lat od daty zgtoszenia wytgczenia Spdétka nie poinformuje o jej ponownym
uruchomieniu. Obecnie Urzad Marszatkowski rozpoczat postepowanie administracyjne dotyczgce
weryfikacji pozwolenia zintegrowanego obejmujgcego Instalacje Elektrolizy Rteciowej. Spétka
wykonata analize pozwolenia i przestata do Urzedu Marszatkowskiego protokét z tej analizy. Po
dokonaniu uzgodnien z przedstawicielami Urzedu dalszym etapem postepowania bedzie
wystgpienie o uchylenie pozwolenia dla instalacji i wydanie przez Urzad Marszatkowski decyzji
wygaszajgcej pozwolenie w punkcie dotyczagcym przedmiotowej instalacji.

Spoétka na dzien bilansowy przeprowadzita uaktualnita koszty likwidacji Instalacji Elektrolizy
Rteciowe;.

Rezerwy z tytutu ochrony srodowiska dotyczgce nastepujacych tytutow:

Rekultywacja terenéw zanieczyszczonych substancjami chemicznymi

W zwigzku ze stwierdzonym, w wyniku przeprowadzonych badan, zanieczyszczeniem terendéw
nalezgcych do Spodtki substancjami chemicznymi (gtdwnie rtecig), utworzono rezerwe na
rekultywacje tych terendw. Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka dokonata aktualizacji wysokosci
tej rezerwy. Przy wyliczaniu wartosci biezgcej tej rezerwy zastosowano dyskonto
w wysokosci 2,9%. Wartos¢ biezgca tej rezerwy wynosi 10 745 tys. zt.
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ utworzonej rezerwy oszacowano w wysokosci bezposrednich kosztéw wybrania
zanieczyszczonego gruntu, transportu na skfadowisko oraz opfat srodowiskowych za ztozenie
odpadéw na sktadowisko. Szacunkédw dokonano biorgc pod uwage wielkos¢ terenu
zanieczyszczonego, gtebokos¢ wystepowania skazenia oraz szacowany stopien zanieczyszczenia
gruntéw.

Dokonujgc szacunku kwoty rezerwy na rekultywacje terendw zanieczyszczonych substancjami
chemicznymi przyjeto zatozenie, ze prace rekultywacyjne zostang przeprowadzone w latach 2014-
2028.

W ciggu 2011 roku Spétka nie poniosta wydatkdw zwigzanych z rekultywacjg zanieczyszczonych
terendw.

Oczyszczenie hal wydziatu elektrolizy zanieczyszczonych rtecig

W zwigzku ze stwierdzonym, w wyniku przeprowadzonych badan, zanieczyszczeniem rtecig
dwéch hal budynkéw wydziatu elektrolizy, utworzono rezerwe na koszty obnizenia zawartosci
rteci w murach budynkéw do wysokosci umozliwiajacej ich dalszg eksploatacje. Na dzien
31 grudnia 2011 roku dokonano zmian szacunkéw tej rezerwy i jej wysokos¢ na koniec okresu
sprawozdawczego po zdyskontowaniu o 2,9% wynosi 2 370 tys. zt. Dokonujgc szacunku kwoty
rezerwy na rekultywacje budynkéw zanieczyszczonych rtecig przyjeto zatozenie, ze prace zostang
przeprowadzone w latach 2014-2022. W ciggu 2011 roku Spodtka nie poniosta wydatkéw
zwigzanych z oczyszczaniem zanieczyszczonych budynkow.

Usuniecie materiatéw zawierajgcych azbest

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Gospodarki, Pracy i Polityki Spotecznej Spétka zobowigzana
jest do dnia 31 grudnia 2032 roku do usuniecia i utylizacji wszelkich materiatéw zawierajgcych
azbest. W zwigzku z tym obowigzkiem, na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka oszacowata wartosc
rezerwy, ktérej warto$¢ biezgca (po zdyskontowaniu — 2,9%) wynosi 1 136 tys. zt na koszty
rozbidrki obiektdw zawierajgcych azbest i ztozenie na sktadowisku odpaddéw, powstatych
w wyniku prac rozbiérkowych. Szacunkéw dokonano z uwzglednieniem ilosci obiektéw
zbudowanych z wykorzystaniem materiatdw zawierajacych azbest oraz stopnia trudnosci
demontazu tych obiektéw. W 2011 roku Spodtka nie zmienita szacunkéw odnosnie
przewidywanych do poniesienia kosztdw usuniecia materiatéw zawierajagcych azbest natomiast
zmieniono harmonogram likwidacji obiektdw zawierajacych azbest

Rezerwa na likwidacje Wytwodrni Wyrobow Elektrolizy Rteciowej

Spétka na dzien 31 grudnia 2011 roku dokonata aktualizacji kosztéw likwidacji Wytworni
Elektrolizy Rteciowej. Na dzier 31 grudnia 2011 roku wartos¢ tej rezerwy po zdyskontowaniu 2,9%
wynosi 7 820 tys. zt. Rezerwa obejmuje przede wszystkim koszty wyburzen budynkéw i budowli
oraz koszty sktadowania.

Rezerwa na bonusy, upusty

Spétka utworzyta na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwy na bonusy i upusty w wysokosci
311 tys. zt (31 grudnia 2010 roku 514 tys. zt). Rezerwa na upusty i bonusy w gtéwnej mierze
dotyczy asortymentu tworzyw. Warto$¢ rezerwy oszacowana zostata zgodnie z obowigzujgcymi
w Spétce cennikami i prowadzong politykg handlowa.
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Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate rezerwy

Rezerwa na wyburzenia inne niz Elektroliza Rteciowa

W grudniu 2010 roku opracowany zostat plan wyburzen budynkdéw, budowli oraz instalacji, ktére
nie sg wykorzystywane w prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej. Plan ten obejmuje lata 2011-
2015. Na dzien 31 grudni 2011 roku przeprowadzono, aktualizacje rezerwy. Wartos¢ tej rezerwy
na dzien bilansowy wynosi 6 420 tys. zt.

Rezerwa na przyszte koszty zwigzane z porzadkowaniem nieruchomosci
Spétka utworzyta rezerwe w kwocie 12 480 tys. zt na koszty zwigzane z porzadkowaniem
nieruchomosci.
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Zmiana stanu rezerw

Stan na 01.01.2010 roku
Zwiekszenia, w tym:

Zwiekszenia z tytutu utworzenia

Zwiekszenia pozostate
Zmniejszenia, w tym:(-)

Zmniejszenia z tytutu wykorzystania
Stan na 31.12.2010 roku

Stan na 01.01.2011 roku
Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu utworzenia
Zwiekszenia pozostate
Zmniejszenia, w tym:(-)
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania

Stan na 30.12.2011 roku

Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku

(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa na
ochrone Rezerwa na
Rezerwa na srodowiska, w wyburzenia
sprawy tym: elektrolizy Rezerwa Pozostate
sagdowe rekultywacja rteciowej bonusy, upusty rezerwy Razem
- 8 286 6 315 2 096 2631 19 328
198 451 37 5664 14 374 20724
198 - - 5664 14374 20 236
- 451 37 - - 488
- - - (7 246) (1667) (8913)
- - - (7 246) (1667) (8 913)
198 8737 6 352 514 15338 31139
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nota 24 Dotacje rzgdowe

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Dotacje rzgdowe 902 300
Dotacje unijne 18 -
Dotacje pozostate - 21
920 321
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 902 300
Krétkoterminowe 18 21
920 321

W dniu 12 kwietnia 2010 roku Spétka podpisata z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej w Warszawie umowe o dofinansowanie nr POIS.04.02.00-00-003/09-00 dla
Projektu ,,Gospodarcze wykorzystanie popiotdw w Zaktadach Azotowych w Tarnowie — Moscicach
S.A.”, w ramach dziatania 4.2. priorytetu IV Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko
2007 — 2013. Przedmiotem umowy jest udzielenie dofinansowania z budzetu $rodkéw
europejskich, w formie ptatnosci, na realizacje w/w projektu, dla ktérego maksymalna kwota
wydatkéw kwalifikowanych wynosi 15 294 tys. zt

Dofinansowanie udzielone zostanie w wysokosci 30% kwoty w/w wydatkéw kwalifikowanych, nie
wiecej niz 4 588 tys. zt, w formie ptatnosci posrednich i ostatniej ptatnosci koncowej po
zakonczeniu realizacji projektu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spodtka otrzymata dwie ptatnosci posrednie w tgcznej kwocie
902 tys. zt, po zrealizowaniu dwéch zadan objetych harmonogramem.

Dotacje unijne

W 2011 roku kontynuowano projekt "Po angielsku? No problem! Podniesienie konkurencyjnosci
ZAT S.A. poprzez rozwdéj kompetencji jezykowych". Kwota dofinansowania: 1 143 tys. zt. Czas
realizacji: od marca 2010 roku do grudnia 2011 roku Projekt wspoétfinansowany z EFS, majacy na
celu przygotowanie do egzaminu TELC.

W 2011 roku kontynuowano projekt ,Szkolenia — droga ku lepszej przysztosci pracownikow
Azotowych i Corek - Spétek”. Kwota dofinansowania 840 tys. zt. Czas realizacji wrzesient 2009 roku
do listopada 2011 roku.

W grudniu podpisano z WUP Krakéw umowe na projekt ,Kompetentna kadra — gwarantowany
sukces” wspotfinansowanego z EFS. Kwota dofinansowania: 1 496 tys. zt. Czas realizacji: od
stycznia 2012 roku do grudnia 2013 roku.
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(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nota 25 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug —
podmioty powigzane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug —
pozostate podmioty

Zobowigzania budzetowe oprécz podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych —
podmioty powigzane

Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych —
podmioty pozostate

Zaliczki na dostawy - podmioty pozostate
Rezerwa na nagrode roczna

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na nagrode motywacyjng

Rezerwy pracownicze - pozostate

Rezerwa koszty zwigzane ze sprzedazg licencji
Rezerwa na energie odnawialng

Rezerwa na niezafakturowane koszty
Pozostate rezerwy

Pozostate zobowigzania - podmioty pozostate

Przypadajace na:

Dfugoterminowe
Krotkoterminowe

Analiza wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Nieprzeterminowane
Przeterminowane do 60 dni
Przeterminowane od 60-180 dni
Przeterminowane od 180-360 dni
Przeterminowane powyzej 360 dni

A%Q\JDW % Ew

na dzien na dzien

31.12.2011 31.12.2010
23 824 12 382
113 122 111 061
15032 13292
4745 4219
13794 3422
9171 5871
874 4 662
9530 10026
3135 1962
1189 734
5580 -
2292 2292
1172 1251
446 2404
1997 -
24 929 5443
230 832 179 021
230 832 179 021
230 832 179 021

na dzien na dzien

31.12.2011 31.12.2010
134 259 122 806
2047 422
489 7
5 207
146 1
136 946 123 443
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Struktura walutowa zobowigzan

Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
PLN 195 266 142 925
EUR w przeliczeniu na PLN 35438 30526
USD w przeliczeniu na PLN 106 5570
Pozostate 22 -
230 832 179 021
Nota 26 Pozostate zobowigzania finansowe
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2903 2451
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 5421 -
Pozostate zobowigzania finansowe 56 368 -
64 692 2451
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 6 246 1416
Krétkoterminowe 58 446 1035
64 692 2451
Harmonogram sptat zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Minimalne ptatnosci
z tytutu leasingu Odsetki Kapitat
31 grudnia 2011 roku
Do roku 1441 174 1267
l1do3lat 1726 90 1636
3167 264 2903
Minimalne ptatnosci
z tytutu leasingu Odsetki Kapitat
31 grudnia 2010 roku
Do roku 1170 135 1035
1do3lat 1562 146 1416
2732 281 2451

Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
W dniu 13 maja 2011 Spétka zawarta transakcje swapowg polegajgcg na zamianie 426.000
uprawnien do redukcji emisji typu EUA na 426.000 uprawnien alternatywnych do redukcji emisji
typu CER z terminem wzajemnego przekazania uprawnied na 22 marca 2013 roku. Na dzien
zawarcia transakcji wystepujgca nadwyzka cen rynkowych uprawnien EUA nad ceng rynkowa
uprawnien CER skutkowata nadwyzkag przysztych przychodédw nad kosztami Spotki w kwocie
7 386 tys. zt (tj. rownowartosci kwoty 1 849 tys. EUR), przy czym wptata w/w nadwyzki naleznosci
nad zobowigzaniami wynikajgcymi z zawartej transakcji, zostata dokonana na rachunek Spoétki
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z dniem 16 maja 2011 roku. Spdétka dokonata zamiany uprawnien w wysokosci dopuszczalnego
udziatu uprawnien alternatywnych typu CER, ktdérych umorzenia bedzie mogta dokonac¢ na
pokrycie wtasnej emisji CO2 w catym 5 letnim okresie rozliczeniowym (2008-2012), zamiast
uprawnien typu EUA. Ponadto z tytutu dokonanej na 31 grudnia 2011 roku wyceny zawartej przez
Spotke w/w transakcji swapowej, ustalono dodatni wynik z tytutu tej wyceny w kwocie
2.776 tys. zt, wynikajacy zmniejszenia sie rdznicy (spreadu) pomiedzy cenami rynkowymi EUA
i CER. Kwota 4 610 tys. zt wynikajgce z tej rdznicy jest ujeta w wartosci godziwej w pozycji
dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Wycena niezrealizowanych transakcji zabezpieczajgcych na 31 grudnia 2011 roku wynosita
811 tys. zt, co stanowito tgczng wartosé walutowych instrumentéw pochodnych ujetych w pozycji
pasywa finansowe. Dla transakgc;ji tych nie wyznaczono powigzan zabezpieczajacych.

W pozostatych zobowigzaniach finansowych ujete zostaty rozliczenia z tytutu factoringu
niepetnego (z regresem) oraz dyskonta wierzytelnosci (z regresem). Kwota dyskonta
wierzytelnosci wynosi 42 636 tys. zt natomiast factoringu 13 732 tys. zt.

Nota 27 Przychody przysztych okreséw

na dzien na dzieh
31.12.2011 31.12.2010

pozostate 16 8

16 8

Przypadajace na:
Dtugoterminowe - -
Krétkoterminowe 16 8

16 8

Nota 28 Instrumenty finansowe
28.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Podstawowym zatozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej
bazy kapitatowej, ktéra bedzie podstawg zaufania ze strony inwestorédw, kredytodawcéw oraz
rynku i ktéra zapewni przyszty rozwdj Spoétki. Spétka monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki
rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan.

Spétka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalnej relacji zadtuzenia do
kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa Spoétki, obejmuje zobowigzania, na ktére sktadajg sie kredyty i pozyczki
ujawnione w nocie 21, oraz pozostate zobowigzania finansowe ujawnione w nocie 26, Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat wtasny (w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe

i zysk zatrzymany, ujawnione odpowiednio w nocie 20.

Spétka jako spotka akcyjna podlega regulacji wynikajgcej z art. 396. § 1 Kodeksu spotek
handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapitat zapasowy spétki akcyjnej co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

28.2 Znaczace zasady rachunkowosci

Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci i stosowanych metod wyceny, w tym kryteridw ujecia,
podstaw wyceny oraz podstaw wykazywania dochodéw i kosztédw w odniesieniu do
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poszczegblnych kategorii aktywow finansowych, zobowigzan finansowych i

kapitatowych ujawniono w pkt 2.25 do sprawozdania finansowego.
28.3 Kategorie instrumentéw finansowych

a. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Zobowigzania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
kredytow i pozyczek
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe

instrumentow
na dzien na dzieh
31.12.2011 31.12.2010
- 815
243 580 169 076
86 289 172 191
12 204 15552
993 757 219 798
1335830 577 432
1004 410 219 798
12 204 15552
227 601 149 996
86 289 172 191
5326 19 895
1335 830 577 432
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
5421 -
387 894 312012
393 315 312 012
30135 30 855
92 997 118 354
205 491 160 352
64 692 2451
393 315 312 012

/\%Q\IDW % ;m

GIRURAZOTY

TARNOW

Strona 93z 112



Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Zyski/straty dotyczace poszczegdlnych kategorii (+/-)

za okres za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 4513 4998
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - 3358
Pozyczki i naleznosci 2 385 1787
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8019 4625
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4049 3527
Pozostate aktywa finansowe 2 027 397

Zobowigzania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (9 250) (8 951)
Wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu (16 118) (4911)
(4 375) 4830

W uzupetnieniu danych finansowych informujemy, ze:

e Spotka nie posiada aktywow finansowych  zaprezentowanych w  bilansie na
dzien 31 grudnia 2011 roku ktérych warunki zostaty renegocjowane,

e oproécz odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci i opisanych w nocie 14 Spétka nie tworzyta
innych odpiséw,

e w Spoétce w roku 2011 wystgpity przypadki przekwalifikowania sktadnikow aktywoéw
finansowych, wynikajgce z terminu ich zapadalnosci na dzien bilansowy,

e nie wystepujg roznice w wartosciach miedzy danymi zaprezentowanymi w bilansie Spoétki
i w nocie 28.3. a ,klasyfikacja instrumentow finansowych”, nie byly dokonane Zzadne
wyltaczenia z bilansu w tym zakresie,

e w 2011 roku Spdétka nie emitowata instrumentu zawierajacego sktadnik zobowigzaniowy
i skfadnik kapitatowy a takie mieszczacego w sobie ztozenie cech wbudowanych
instrumentéw pochodnych, ktérych wartosci sg wspdtzalezne,

e w2011 roku Spétka nie przejmowata w posiadanie ustanowionego na jej rzecz zabezpieczenia.

28.4 Zarzadzanie ryzykiem finansowym
28.4.1 Ryzyko kredytowe

Ryzyko na ktdre narazona jest Spdtka obejmuje ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe
(obejmujace przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej), ktére powstaja
w normalnym toku dziatalnosci Spétki. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Spétce jest
zminimalizowanie wptywu czynnikdw rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe,
na zatwierdzone w budzecie Spétki na dany rok podstawowe parametry finansowe (wynik
finansowy, wielko$¢ przeptywéw pienieznych) z wykorzystaniem hedgingu naturalnego
i instrumentéw pochodnych.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spétke strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedgcego strong instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowigzani. Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwigzane z naleznosciami Spétki od
klientéow oraz z inwestycjami finansowymi.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Spétki na ryzyko kredytowe:

na dzien na dzieh
31.12.2011 31.12.2010

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy - 815
Pozyczki i naleznosci 243 580 169 076
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 86 289 172 191

329 869 342 082

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktéw w Spétce
jest przedstawiona w ponizszej tabeli.

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Segment Tworzyw 89076 54 022
Segment Nawozéw 30018 33496
Pozostate 53 663 13117
172 757 100 635

Ryzyko kredytowe w Spodtce dotyczy gtdwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz terminowych
lokat bankowych (ujetych na 31 grudnia 2011 w pozycji ,srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”
- z uwagi na termin ich zapadalnosci uptywajgcy do 3 miesiecy od dnia bilansowego).
Uwzgledniajac obowigzujgce w Spodfce procedury oraz zdywersyfikowany portfel klientéw ocenia
sie, ze koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.

Spétka dokonuje biezacej oceny zdolnos$ci kredytowej odbiorcéw wraz z ich biezgcym
monitoringiem, wykorzystujgc do tego raporty wywiadowni gospodarczych i rejestry diuznikéw,
a w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoéfki, stanowigce 61% tacznych naleznosci z tytutu dostaw
i ustug Spotki od jednostek niepowigzanych, sg objete ochrong w ramach polisy ubezpieczenia
kredytu kupieckiego wystawiong przez Korporacje Ubezpieczern Kredytéw Eksportowych S.A.,
ktéra ogranicza ryzyko kredytowe do poziomu udziatu wtasnego w szkodzie (5% do 10% wartosci
ubezpieczonych naleznosci). Polisa ta zapewnia biezagcy monitoring sytuacji finansowej
kontrahentéw oraz ich windykacje w uzasadnionych przypadkach, natomiast z chwilg faktycznej
lub prawnej niewypfacalnosci kontrahenta, wyptate odszkodowania w wysokosci 90-95% kwoty
naleznosci objetych ubezpieczeniem.

Ponadto 25% naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétki od jednostek niepowigzanych, jest ponadto
zabezpieczone akredytywami, gwarancjami oraz inkasem bankowym, ktdore sg wytgczone
z ubezpieczenia. Natomiast 30% naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie kwalifikuje sie do objecia
ubezpieczeniem, gdyz sg to naleznosci od jednostek powigzanych.

Kontrahenci, w stosunku do ktérych Spodtka nie posiada pozytywnej historii wspétpracy lub
sprzedaz nastepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu
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kredytowego, dokonujg zakupéw w formie przedptaty. Natomiast limit kredytu kupieckiego jest
przyznawany odbiorcom w pierwszej kolejnosci na podstawie decyzji towarzystwa
ubezpieczeniowego oraz uzupetniajgco w oparciu o pozytywna historie wspodfpracy i zdolnosé
kredytowg okreslang na podstawie raportéw wywiadowni gospodarczych, sprawozdan
finansowych oraz historii ptatniczej klienta. Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest
jako cato$é nierozliczonych naleznosci, ktére sg na biezaco monitorowane przez wewnetrzne
stuzby finansowe Spéfki (indywidualnie w stosunku do kazdego klienta), a w przypadku naleznosci
objetych ubezpieczeniem, réwnoczesnie przez analitykdw ryzyka kredytowego towarzystw
ubezpieczeniowych.

Okoto 73,1% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétki dotyczy klientédw majacych siedzibe
poza Polskg, natomiast pozostate 26,9% to naleznosci od odbiorcow krajowych.

Obroty Spotki koncentrujg sie w dwdch gtdwnych segmentach, zwigzanych z profilem dziatalnosci.
Najwiekszg grupe stanowig odbiorcy segmentu tworzyw, od ktdrych naleznosci stanowig 51,6%
tacznych naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W tej grupie klientéw przewazaja odbiorcy
zagraniczni, do ktérych sprzedaz odbywa sie z odroczonym terminem ptatnosci w ramach
ubezpieczonych limitéw kredytowych.

Drugg istotng grupe stanowig odbiorcy segmentu nawozéw, od ktérych naleznosci stanowig
prawie 17,4% ogdtu naleznosci Spotki z tytutu dostaw i ustug. W tej grupie klientéw przewazaja
odbiorcy krajowi, do ktérych sprzedaz odbywa sie czesciowo w formie przedptat, natomiast
w przypadku kontrahentéw o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, z odroczonym terminem
ptatnosci w ramach ubezpieczonych limitéw kredytowych.

Ponadto istotng pozycje stanowig naleznosci z tytutu dostaw do jednostek powigzanych (gtownie
ATT Polymers GmbH), ujete w powyzszej tabeli w pozycji ,,pozostate”, obejmujgce 29,6% ogdtu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Przeterminowane do 60 dni 13734 3510
Przeterminowane od 60-180 dni 166 614
Przeterminowane od 180-360 dni 79 148
Przeterminowane powyzej 360 dni - 8
13979 4280

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci przedstawia nota nr 17.

Srodki pieniezne i lokaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodnosci finansowej, ktérych wspdtczynniki wyptacalnosci sg utrzymywane na bezpiecznym
poziomie. Nadwyzka krajowych srodkéw pienieznych jest utrzymywana przede wszystkim na
rachunkach technicznych, powigzanych z ujemnymi saldami kredytédw w rachunku biezgcym spotki
w ramach ustugi cash-poolingu wirtualnego swiadczonego przez PKO BP S.A.

28.4.2 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowe] jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez
Spoétke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majgce na celu
ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujg wiasciwe zarzadzanie ptynnoscig finansows,
realizowane sg poprzez poprawng oceng poziomu zasobdéw srodkdw pienieznych w oparciu o
plany przeptywéw srodkéw pienieznych w réznych horyzontach czasowych. Spoéta utrzymuje
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znaczacg nadwyzke srodkéw finansowych (w tym w czesci z emisji akcji), dlatego ryzyko utraty
ptynnosci jest bardzo niskie, a ponadto posiada wolne limity kredytdw obrotowych
i inwestycyjnych, dodatkowo ograniczajgce to ryzyko. W 2011 w Spoétce nie wystepowaty
naruszenia w terminach sptat zobowigzan lub innych warunkéw zobowigzan, ktére mogtyby

skutkowac zgdaniem wczesniejszej sptaty tych zobowigzan.

31 grudnia 2011 roku

Wartos¢
Zobowigzania finansowe biezaca do 1 roku l1do5lat
Wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 5421 811 4610
Wyceniane metodg zamortyzowanego
kosztu 387 894 356 123 31771
393 315 356 934 36 381
31 grudnia 2010 roku
Wartosc
Zobowigzania finansowe biezaca do 1 roku ldo5lat
Wyceniane metoda zamortyzowanego
kosztu 312 012 279741 32271
312 012 279 741 32271

28.4.3 Ryzyko rynkowe
Ryzyko stopy procentowe;j

Ekspozycja Spodtki na zmiany stép procentowych dotyczy gtéwnie srodkdw pienieznych
i ekwiwalentow srodkéw pienieznych, aktywéw finansowych, jak réwniez pozyczek i kredytéw
bankowych oraz leasingu opartych na zmiennej stopie procentowej bazujgcej na WIBOR + marza
oraz odpowiednio EURIBOR + marza w przypadku kredytow i factoringu w EURO i LIBOR + marza
w przypadku kredytu w USD. Wptywu zmian stop procentowych na zadtuzenie Spoétka nie
zabezpiecza sie przed ryzykiem stopy procentowe;j.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Spotka na ryzyko zmiany
stép procentowych poprzez prezentacje instrumentéw finansowych w podziale wedtug
zmiennych i statych stép procentowych:

Wartosc biezagca Wartosc biezaca

31.12.2011 31 grudnia 2010
Instrumenty o statej stopie procentowe;j

Aktywa finansowe - 134 022
- 134 022

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 102 251 56 798
Zobowigzania finansowe(-) (182 403) (151 660)
(80 152) (94 862)

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stdp procentowych obejmujg biezgce
monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym. Znaczna cze$¢ nadwyzki Srodkéw finansowych
Spotki zostata objeta ustugg cash-poolingu wirtualnego i oprocentowana wg stopy WIBOR 1M, a w
pozostatej czesci krotkoterminowymi lokatami bankowymi oprocentowanymi wedtug stép
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rynkowych, na podstawie kwotowan rynkowych z dnia ich zawarcia. W okresie objetym
sprawozdaniem obserwowano umiarkowany wzrost poziomu stép rynkowych WIBID oraz WIBOR
w | podfroczu a nastepnie ich stabilizacje w Il pdétroczu a oferowane oprocentowanie lokat
bankowych dla Spoétki wzrastato proporcjonalnie do $Sredniego oprocentowania zobowigzan
finansowych opartych o zmienng stope procentowa.

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie
procentowej na zmiane rynkowych stép procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano
wptyw, jaki miatoby zwiekszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy
i na kapitaty wtasne. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne
jak np. kursy wymiany walut pozostajg niezmienione.

Analiza wrazliwosci:(+/-)

Rachunek zyskéw i strat Kapitat wiasny
zwiekszenia zmniejszenia zwiekszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
31 grudnia 2011 roku (802) 802 (802) 802
31 grudnia 2010 roku (949) 949 (949) 949

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe Spotki zwigzane jest z transakcjami rozliczanymi przez Spétke w walutach obcych,
obejmujgcymi okoto 2/3 przychoddéw oraz okoto 1/3 jej kosztéw. Wahania kursowe majg wptyw
na wielkos$¢ przychoddéw ze sprzedazy i koszty zakupu surowcéw. Umocnienie waluty krajowej ma
negatywny wplyw na rentownos¢ eksportu oraz sprzedaz krajowg denominowang w walutach
obcych a z kolei ostabienie waluty krajowej ma wptyw pozytywny na w/w rentownosé.
Spowodowane wahaniami kursowymi zmiany przychodéw z eksportu oraz ze sprzedazy krajowej
wycenianej na bazie notowan rynkowych, czeSciowo sg kompensowane poprzez zmiany kosztow
importu surowcowego, zmniejszajagc w duzej mierze ekspozycje Spotki na ryzyko zmian kurséw
walutowych.

Spoétka ogranicza istniejgce ryzyko wynikajace z ekspozycji walutowej netto poprzez stosowanie
wybranych instrumentéw i dziatan zwigzanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym
w oparciu o biezacg i planowang ekspozycje walutowag netto. Spdtka wykorzystywata do
zabezpieczenia pozycji walutowej w okresie okresu sprawozdawczego w pierwszej kolejnosci
hedging naturalny, transakcje factoringu i dyskonta wierzytelnosci walutowych oraz dla ok. 50%
pozostatej ekspozycji walutowej - transakcje terminowe forward.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Spotki na dzien bilansowy na ryzyko zmiany kurséw
walutowych poprzez prezentacje instrumentéw finansowych (bez instrumentéw pochodnych) w
podziale wedtug walut, w ktérych sg one denominowane:

31 grudnia 2011 roku EUR usD HUF
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21932 9761 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate(-) (7 868) (31) (1 500)
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek(-) (6 610) (4 368) -
Zobowigzania z tytutu factoringu( -) (12 762) - -

(5 308) 5362 (1 500)
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31 grudnia 2010 roku EUR usD CHF
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 186 2 895 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate(-) (7 492) (1841) -
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek(-) (8 165) - -

(2471) 1054 -

Spétka przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych
w walutach obcych (wraz z instrumentami pochodnymi) na zmiane kurséw tych walut.
W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmocnienie lub ostabienie ztotego na
dzien bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaty wtasne
zwigzany z wyceng tych instrumentdw. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze
wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe pozostajg niezmienione.

Rachunek zyskéw i strat (+/-) Kapitat wiasny (+/-)
wzrost kursow  spadek kurséw  wzrost kurséw  spadek kurséw
walut obcych walut obcych walut obcych walut obcych
5% 5% 5% 5%
31 grudnia 2011 roku (2 244) 2244 (2 686) 2 686
31 grudnia 2010 roku (3 804) 3804 (4 437) 4 437

Ryzyko zmian cen surowcow, wyrobdw, ustug

W celu ograniczenia ryzyka w tym zakresie podejmowane sg dziatania, majgcych na celu
zawieranie w kontraktach sprzedazy zapiséw ,symetrycznych” do zawartych w kontraktach
zaopatrzenia (np. zapisy odwotujace sie do notowan ICIS-LOR).

28.5 Wartos¢ godziwa instrumentoéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla
ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

e srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz
krotkoterminowe kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw
jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybkg zapadalnosé tych instrumentdw,

e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Spétka dokonuje wyceny dtugoterminowych
kredytow bankowych w oparciu o ich skorygowang cene nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

e instrumenty pochodne walutowe oraz na zamiane jednostek EUA na CER. Wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentdw jest réwna ich wartosci godziwej bedacej ceng rynkowa.

W Spodfce nie wystapity w 2011 roku instrumenty, dla ktérych wartos¢ poczatkowa
z transakcji roznitaby sie od jej wartosci godziwej na ten dzied przy uzyciu stosowanej techniki
wyceny.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych Spétki wycenianych w wartosci godziwej w podziale
na poziomy klasyfikacji zgodnie z MSSF 7.27A ksztattowata sie na 31grudnia 2011 rok nastepujgco:
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Poziomy klasyfikacji Poziom | Poziom Il Poziom Il
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej - - 12 604
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej - 5421 -

28.6 Instrumenty pochodne
Walutowe instrumenty pochodne.

Wedtug stanu na dziei 31 grudnia 2011 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych
instrumentéw pochodnych (forwardy) Spoétki wynosita facznie 11 min EUR (z terminami
zapadalno$ci na styczen 2012 - 5 min EUR, luty 2012 - po 3 mIn EUR, marzec 2012 — 2 min EUR,
kwiecien - 1 min EUR.

Spotka wycenia instrumenty pochodne do wartosci godziwej, bazujgc na wycenach dokonywanych
przez banki, z ktérymi wspotpracuje oraz wykorzystujagc dane, pochodzace z elektronicznych
serwisow informacyjnych. Transakcje sg zawierane wytgcznie z wiarygodnymi bankami w ramach
umoéw ramowych. Wszystkie zawarte transakcje majg odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych
wynikajgcych z walutowych przeptywdéw pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne
zawierane sg zgodne z walutowg ekspozycjg netto Spétki i majg na celu ograniczenie wptywu
zmiennosci kursu walutowego na wynik finansowy.

Spoétka od dnia 1 pazdziernika 2008 roku stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen na podstawie MSR
39 w celu zabezpieczenia przysztych przeptywow srodkéw pienieznych, z ktérych wynika
ekspozycja na ryzyko walutowe.

W 2011 roku Spdtka stosowata powyzisze zasady rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do
zaciggnietych kredytéw i pozyczek walutowych, ktére spetniajg kryteria okreslone w MSR 39,
poprzez wyliczenie wartosci skutecznej zabezpieczenia i jego odniesienie w kapitat z wyceny
transakcji zabezpieczajgcych.

W wyniku rozliczenia powigzan zabezpieczajgcych dotyczacych kredytéw i pozyczek walutowych
w 2011 roku, dokonano poprzez kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych, zmniejszenia
przychoddw ze sprzedazy o kwote 873 tys. zt.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw zabezpieczanych

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka ujmowata w kapitale z wyceny transakcji
zabezpieczajgcych wyznaczong w oparciu o kryteria rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR
39, tzw. czes¢ skuteczng zabezpieczenia wynikajgcego z kredytoéw i pozyczek walutowych w EUR

w kwocie (2 017) tys. zt.

Wycena niezrealizowanych transakcji zabezpieczajgcych na dziedn 31 grudnia 2011 wynosita
(811) tys. zt, co stanowito taczng wartos¢ walutowych instrumentéw pochodnych ujetych w
pozycji pasywa finansowe. Dla transakcji tych nie wyznaczono powigzan zabezpieczajgcych.
Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Spotki wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 na ryzyko
zmiany kurséw walutowych poprzez prezentacje ekspozycji wynikajgcej z niezrealizowanych
instrumentéw pochodnych w walucie EURO oraz USD, w ktorych sg denominowane.
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Instrumenty dla

Instrumenty dla

Ekspozycja z tyt. otwartych
forwardéw w EUR
Ekspozycja z tyt. otwartych
forwardéw w USD

Wyszczegdlnienie

Wycena instrumentéw
pochodnych w USD
Wycena instrumentéw
pochodnych w EUR

Razem wycena instrumentéw
pochodnych

ktorych nie ktorych
wyznaczono wyznaczono
Razem wartos¢ powiazan. powigzania.
11 000 € 11000 € 0€
S0 SO S0
Rachunek zyskow i strat Kapitat wiasny
dodatnia ujemna dodatnia Ujemna
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 811 0,00 811
0,00 811 0,00 811

Ponadto z tytutu dokonanej na dzied 31 grudnia 2011 roku wyceny zawartej przez Spoétke
transakcji swapowej polegajgcg na zamianie 426 tys. uprawnien do redukcji emisji typu EUA na
426 tys. uprawnien alternatywnych do redukcji emisji typu CER z terminem wzajemnego
przekazania uprawnien na dzied 22 marca 2013 roku, ustalono dodatni wynik z tytutu tej wyceny
w kwocie 2 776 tys. zt, wynikajacy zmniejszenia sie réznicy pomiedzy (spreadu) cenami rynkowymi
EUA i CER. Kwota (4 610) tys. zt wynikajaca z tej rdznicy jest ujeta w wartosci godziwej w pozycji
dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Nota 29 Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérym Spétka jest leasingodawca

Ptatne w okresie do 1 roku
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat
Ptatne powyzej 5 lat

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérym Spoétka jest leasingobiorca

Ptatne w okresie do 1 roku
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat
Ptatne powyzej 5 lat

A%Q\JDW % Ew

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
1672 2481
654 1482
20 1673
2 346 5636
na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
8893 1466
7 346 1424
52 783 52783
69 022 55673
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Nota 30 Zobowigzania inwestycyjne

W okresie konczgcym sie 31 grudnia 2011 roku Spétka podpisata umowy dotyczace kontynuacji

rozpoczetych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan obejmujg gtéwnie

ustugi branzy budowlanej mechanicznej, elektrycznej, projektowej oraz nadzoru inwestorskiego.
Szacowana wartos¢

Instalacja wodoru 4639
Dostosowanie stanowisk zatadunku i roztadunku amoniaku ciektego do
przepiséw TDT 331
Modernizacja Wytwdrni kwasu siarkowego 5880
Dostosowanie urzgdzen przetadunkowych dla cykloheksanolu,
cykloheksanonu, cykloheksanu do wymogdéw TDT 684
Dostosowanie wezta roztadunku fenolu do cystern TDT 275
Dostosowanie wezta zatadunku siarki ciektej do TDT 665
Doprowadzenie gazowego CO2 do instalacji oczyszczania i skraplania. 515
Pozostate 920
13 909
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Nota 31 Zobowigzania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Zobowigzania warunkowe*

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Gwarancje, poreczenia 6 766 6118
Pozostate - -
6 766 6118

*Nie uwzgledniono weksli In blanco wystawionych przez Spotke na zabezpieczenie zobowigzan ujmowanych w bilansie oraz gwarancji i akredytyw
wystawionych przez banki na zlecenie Spotki na zabezpieczenie zobowigzan uimowanych w bilansie

Udzielone poreczenia*

Data
udzielenia/Data
Typ Dla Tytut Waluta wystawienia 31.12.2011 31.12.2010
Zabezpieczenie zaptaty
Envia Mitteldeutsche Energie zobowigzan ATT
Poreczenie patronackie/ZAT S.A. AG Niemcy Polymers GmbH EUR 2010-05-24 1000 1000
Zabezpieczenie zaptaty
zobowigzan ATT
Poreczenie patronackie/ ZAT S.A. Envia Therm GmBh Polymers GmbH EUR 2010-04-29 500 500
6 766 6118
*zobowigzania w EURO przeliczono na PLN wg kursu sprzedazy banku wiodgcego EUR/PLN z 31 grudnia 2011 - 4,5106
*zobowigzania w EURO przeliczono na PLN wg kursu sprzedazy banku wiodgcego EUR/PLN z 30 grudnia 2010 - 4,0788
TY 7 GRUP
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Udzielone gwarancje

Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku

Za zobowigzania Spotki banki udzielity nastepujacych gwarancji, ktére zostaty otwarte w ciezar limitéow kredytowych:

(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Data
udzielenia/Data
Typ Dla Tytut Waluta wystawienia 31.12.2011 31.12.2010

Dyrektor Izby
Celnej w Zabezpieczenie

Gwarancja bankowa/Raiffeisen Bank Polska S.A. Krakowie procedur celnych PLN 2005-11-15 1 600 1600
Dyrektor Izby
Celnej w Zabezpieczenie

Gwarancja bankowa/PKO BP S.A. Krakowie procedur celnych PLN 2011-12-14 1600 -
GATX Rail Gwarancja
Poland Sp. z zaptaty czynszu

Gwarancja bankowa/Raiffeisen Bank Polska S.A. 0.0. Warszawa dzierzawnego PLN 2008-01-29 143 112
GATX Rail Gwarancja
Poland Sp. z zaptaty czynszu

Gwarancja bankowa/Raiffeisen Bank Polska S.A. 0.0. Warszawa dzierzawnego PLN 2009-03-26 120 44

3463 1756
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Weksle
Data
udzielenia

Dla Tytut Waluta /wystawienia = 31.12.2011 31.12.2010
PKN Orlen S.A. zobowigzan ptatnosci naleznosci za zakupione towary i ustugi PLN - 14 000
PKN Orlen S.A. zobowigzan ptatnosci naleznosci za zakupione towary i ustugi PLN 2011-09-02 25 000 -
Polimex-Mostostal zobowigzan wynikajacych z gwarancji zwrotu zaliczki do kontraktu z
Siedlce S.A. CNCCC Chiny usbD 2005-01-26 590* 590**
Dyrektor Izby Celnejw  Zabezpieczenie powstatych i mogacych powstaé zobowigzan
Krakowie podatkowych w podatku akcyzowym PLN 2009-12-21 1050 1050
Dyrektor Izby Celnejw  Zabezpieczenie powstatych i mogacych powstaé zobowigzan
Krakowie podatkowych w podatku akcyzowym PLN 2011-03-29 330 -
Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska i Zabezpieczenie zwrotu Srodkow wyptaconych na realizacje projektu
Gospodarki Wodnej dot. gospodarczego wykorzystania popiotéw PLN 2010-08-09 4 588 -

33024 16 852
*z0bowigzania w USD przeliczono na PLN wg kursu sprzedazy banku wiodgcego USD/PLN z 30 grudnia 2011 - 3,4850
**zobowigzania w USD przeliczono na PLN wg kursu sprzedazy banku wiodgcego USD/PLN z 31 grudnia 2010 — 3,0535
) GRUP
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Nota 32 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku

Podmioty powigzane Grupa Azoty Tarnéw
Podmioty powigzane Grupa ZAK S.A.
Podmioty powigzane Grupa PKCh

Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku

Podmioty powigzane Grupa Azoty Tarnéw
Podmioty powigzane Nafta Polska
Podmioty powigzane Grupa PGNiG
Podmioty powigzane Grupa Ciech
Podmioty powigzane pozostate

Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Zakup towardéw,

Przychody ze produktéw, ustug,
sprzedazy Naleznosci srodkow trwatych Zobowigzania
363 521 50524 50524 9762
- - - 132
7 314 568 568 27 729
370 835 51 092 51 092 37 623
Zakup towarodw,
Przychody ze produktéw, ustug,
sprzedaiy Naleznosci srodkow trwatych Zobowigzania
249 028 10 149 121 649 15478
1491 1 36 485 250
- - 54 5
9 - 194 104 22 609
2707 300 1915 74
253 235 10 450 354 207 38416

Transakcje z podmiotami ZAK S.A. oraz Z.Ch.”Police” S.A. prezentowane sg w transakcjach w ramach podmiotéw powigzanych Grupa Azoty Tarnow

2.
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Inne istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

Umowy pozyczki

W dniu 21 stycznia 2011 roku ZAK S.A. podpisata umowe pozyczki ze Spétka w kwocie 50 min zf,
ktéra zostata przeznaczona i wykorzystana na uregulowanie zobowigzan wynikajgcych
z Porozumienia w sprawie sptaty zadtuzenia zawartego z PGNiG S.A. Pozyczka zostata catkowicie
sptacona w dniu 31 maja 2011 roku.

W dniu 14 czerwca 2011 roku Spétka podpisata umowe pozyczki celowej krétkoterminowej z ZAK
S.A. w kwocie 70 000 tys. zt, celem sfinansowania i zabezpieczenia przeprowadzenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Z.Ch. ,,Police” S.A.

Pozyczka zostata udzielona na okres od dnia 14 czerwca 2011 do 31 maja 2012 roku.
Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na warunkach rynkowych, tj. WIBOR 1M + marza
pozyczkodawcy.

Transakcje ze Skarbem Parnstwa i podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Nabycie 66% udziatow Z.Ch. ,,Police” S.A.

W dniu 15 czerwca 2011 roku za posrednictwem Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego
S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie ogtoszone zostato wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz 49 500 000 akcji Z.Ch. ,,Police” S. A. uprawniajacych do wykonywania
66% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Zaktadéw Chemicznych Police S.A. Cene w wezwaniu
ustalono na 11,50 zt za jedng akcje. Zapisy rozpoczety sie 6 lipca 2011 roku a zakonczyty
16 sierpnia 2011 roku. Minimalny prég powodzenia wezwania to ztozenie zapisdw na sprzedaz nie
mniej niz 38 250 000 akcji Z.Ch. ,Police” S.A., co stanowi 51% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 19 sierpnia 2011 roku zostata zrealizowana transakcja nabycia przez Spdtke
49 500 000 akcji zwyktych na okaziciela Z.Ch. ,,Police” S.A. o wartos$ci nominalnej 10 ztotych kazda.
Zapisami ztozonymi w wezwaniu objetych zostato 56 191 155 akcji Z.Ch. ,,Police” S.A., w zwigzku
z czym stopa alokacji w zapisach wyniosta 88,09%. Zgodnie z tre$cia wezwania, akcje zostaty
nabyte za cene jednostkowa réwng 11,50 zt za kazdg akcje, co daje taczng wartos¢ transakcji
rowng 569 250 tys. zt.

Nabycie dodatkowego pakietu akcji ZAK S.A.

W dniu 11 maja 2011 roku Spdtka wystosowata do Skarbu Panstwa zapytanie ofertowe, w ktorym
zaproponowata podjecie negocjacji w celu ustalenia warunkéw zakupu akgcji.

W dniu 28 wrzesnia 2011 roku Zarzad Spoétki przeprowadzit negocjacje z Ministerstwem Skarbu
Panstwa w sprawie ustalenia ceny sprzedazy akcji ZAK S.A. W trakcie negocjacji strony ustality
taczna cene za pakiet 23 293 330 akcji stanowigcych 40,86% kapitatu zaktadowego na poziomie
200 090 tys. zt, tj.8,59 zt za akcje.

Po uzyskaniu przez Ministra Skarbu Panstwa zgody Rady Ministréw na inny niz publiczny tryb
zbycia akcji oraz zgody Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej, w dniul3 pazdziernika 2011 roku
zawarto umowe sprzedazy 23293 330 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,AA” spotki ZAK S.A.
z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu na mocy, ktérej Jednostka Dominujagca nabyta powyiej
wyszczegdlnione akcje po cenie 8,59 zt za jedng akcje tj. 200 090 tys. zt za pakiet akcji.
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Inne istotne transakcje z podmiotami powigzanymi od Skarbu Panstwa

Nazwa spotki Wartos¢ Tres$¢ operacji
PGNIG S.A. 202 818 zakup gazu ziemny
KOMPANIA WEGLOWA S.A. 43170 zakup miat weglowy
PKP Cargo 41 001 zakup ustug transportowych
PKN Orlen 167 036 zakup surowcéw
zakup i sprzedaz energii
Tauron 51535 elektrycznej

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

na dzien na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Udzielone cztonkom naczelnego kierownictwa - -
Udzielone wspdélnym przedsiewzieciom - -
Pozostate 15979 24 086
15 979 24 086

W dniu 21 stycznia 2011 roku ZAK S.A. podpisata umowe pozyczki ze Spdtka w kwocie 50 000 tys.
zt, ktora zostata przeznaczona i wykorzystana na uregulowanie zobowigzan wynikajacych
z Porozumienia w sprawie sptaty zadtuzenia zawartego z PGNiG S.A.

Pozyczka zostata juz catkowicie sptacona 31 maja 2011 roku.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w Spoétce

za okres za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Wynagrodzenia Zarzadu 1217 680
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 478 312
1695 922

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzagdu w 2011 roku

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze swiadczenia Razem
Jerzy Marciniak 259 41 300
Krzysztof Jatosinski 81 - 81
Andrzej Skolmowski 258 40 298
Witold Szczypinski 272 40 312
Franciszek Bernat 166 60 226
1036 181 1217
AL )., e e~ A N
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w 2011 roku

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze Swiadczenia Razem

Marzena Piszczek
Ewa Lis

Jan Wais

Agnieszka Doroszkiewicz
Jacek Lewandowski
Jacek Obtekowski
Mirostaw Potulski
Tomasz Klikowicz
Zbigniew Paprocki
Artur Kucharski
Marek Mroczkowski
Ryszard Trepczynski

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzagdu w 2010 roku

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze Swiadczenia Razem

Marciniak Jerzy 166 28 194
Szczypinski Witold 162 - 162
Skolmowski Andrzej 162 - 162
Bernat Franciszek 162 - 162

652 28 680

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w 2010 roku
Wynagrodzenie Inne
zasadnicze Swiadczenia Razem

Piszczek Marzena 41 1 42
Lis Ewa 41 2 43
Maciejuk Dariusz 23 1 24
Pienkowski Krzysztof 8 - 8
Kietkiewicz Joanna 23 1 24
Rzgzewska Matgorzata 23 - 23
Teske Armin 23 1 24
Wais Jan 25 1 26
Watega Katarzyna 23 - 23
Agnieszka Doroszkiewicz 18 - 18
Jacek Lewandowski 18 1 19
Jacek Obtekowski 18 - 18
Mirostaw Potulski 18 - 18
Zbigniew Paprocki 1 - 1
Tomasz Klikowicz 1 - 1

304 8 312
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nota 33 Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu rezerw (bez rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego) - nota 22 23

za okres
od 01.01 2011
do 31.12.2011

za okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 58 317 46 741
Utworzenie 27 560 21003
Rozwigzanie(-) (1 063) (514)
Wykorzystanie(-) (7 983) (8913)

Stan na koniec okresu 76 831 58 317

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego - nota 11

za okres za okres
od 01.01 2011 od 01.01.2010
do31.12.2011 do 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 70790 87 279
Utworzenie 1570 654
Rozwigzanie(-) (3 810) (17 143)
Wykorzystanie(-) -
Stan na koniec okresu 68 550 70790
Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw - nota 16
za okres za okres
od 01.01 2011 od 01.01.2010
do31.12.2011 do31.12.2010
Stan na poczatek okresu 5280 7470
Utworzenie 5949 4769
Rozwigzanie(-) - -
Wykorzystanie(-) (6 480) (6 959)
Stan na koniec okresu 4749 5280
Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci- nota 17
za okres za okres
od 01.01 2011 od 01.01.2010
do31.12.2011 do 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 10 883 20 855
Utworzenie 1113 1028
Rozwigzanie(-) (1 148) (3326)
Wykorzystanie(-) (4 002) (7 674)
Stan na koniec okresu 6 846 10 883
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Z poczatkiem 2012 roku Zaktady Azotowe w Tarnowie-Mosciach S.A. (dalej jako ZAT) otrzymaty
pismo od spdtki ISARIOS Industriekapital AG, dotyczgce rzekomych, potencjalnych roszczen spotki
UNYLON AG przeciwko nabywcy UNYLON Polymers GmbH z siedzibg w Guben, obecnie pod firmg
ATT Polymers GmbH (dalej jako ,ATT”). Jak wynika z tresci tego pisma ISARIOS Industrielkapital
AG (dalej jako ,ISARIOS”), stat sie sierpniu 2011 roku, wtascicielem blizej nieokreslonych roszczen,
ktore miaty przystugiwaé UNYLON AG wzgledem ZAT, a zwigzanych z akwizycjg spétki Unylon
Polymers GmbH. Osoba wystepujagca w imieniu spétki ISARIOS, Pan Christian Schennstedt,
wskazat, iz toczg sie nieokre$lone postepowania sgdowe na etapie apelacji w przedmiocie
uniewaznienia uchwaty. W pismach tych nie zostaty skonkretyzowane jakiekolwiek roszczenia, ani
zadania wzgledem ZAT. ROwniez ZAT nie jest i nigdy nie byt strong Zzadnego postepowania
sgdowego, arbitrazowego, w ktérym formutowane bytyby wzgledem ZAT jakikolwiek roszczenia
odnosnie transakcji nabycia udziatéw ATT. ZAT posiada wiedze, iz toczg sie postepowania
pomiedzy akcjonariuszami spotki UNYLON AG oraz tg spétka w przedmiocie kwestionowania przez
czes$¢ akcjonariuszy, prawidtowosci przeprowadzenia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (dalej
»WZA") spétki UNYLON AG w dniu 23 grudnia 2009 roku, gdzie wyrazono zgode na nabycie
udziatéw ATT przez ZAT. Jeden z akcjonariuszy Unylon AG konsekwentnie kwestionuje
podwazanie prawidtowosci uchwaty z dnia 23 grudnia 2009 roku, a orzekajace w sprawie sady,
podzielajg to zdanie, wydajgc wyroki utrzymujgce w mocy uchwate z dnia 23 grudnia 2009 roku.
Nalezy pamietaé, iz po pierwsze zgoda WZA na przeprowadzenie transakcji, nalezata do
warunkoéw, ktérego ZAT modgt sie zrzec, co tez pomimo zaistnienia uchwaty z 23 grudnia 2009
roku, z ostroznosci ZAT uczynit, a po drugie, zarzad UNYLON AG, przy transakcji sprzedazy
udziatéw ATT oswiadczyt, iz udziaty tej spdtki nie stanowia jedynego majatku spdtki UNYLON AG,
zatem z mocy prawa zgoda WZA nie jest warunkiem koniecznym (prawnym) dla waznosci
transakcji. Uzyskane od prawnikéw opinie, potwierdzajg, iz umowa zakupu udziatow ATT jest
wazna i nie istniejg na dzi§ Zadne okolicznosci, ktére wptywatyby na waznos¢ umowy.
Uniewaznienie umowy, poprzez podwazenie uchwaty z dnia 23 grudnia 2009 roku ma dzi$
charakter wyfacznie teoretyczny, a ryzyko w tym zakresie jest niskie.

Nota 34 Zdarzenia po dacie bilansu
Brak.

Nota 35 Informacja na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego

Zawarta w dniu 20 maja 2009 roku umowa z Deloitte Audyt Sp. z 0. 0. w swoim zakresie obejmuje:

e badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan za okres 12 miesiecy koriczacych sie
31 grudnia 2009 roku, 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2011 roku

e badania pakietéw konsolidacyjnych za okresy 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2009
roku, 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2011 roku, sporzadzonych zgodnie z wytycznymi i na
potrzeby konsolidacji Nafty Polskiej S.A.,

e przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy 6 miesiecy
konczacych sie 30 czerwca 2009 roku, 30 czerwca 2010 roku, 30 czerwca 2011 roku,

Obligatoryjne badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego: 260 tys. zt

za dany rok obrotowy.

W dniu 5 kwietnia 2011 roku podpisany zostat aneks do umowy z dnia 20 maja 2009 roku

zwiekszajacy kwote wynagrodzenia za rok 2010 o kwote 102 tys. zt, za rok 2011 o kwote 80 tys. zt.

Dodatkowo w dniu 25 lipca 2011 roku podpisana zostata umowa dotyczgca zasad ujecia transakcji

swap EUA/CER . Warto$¢ umowy 22 tys. zt.
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Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczqcych sie 31 grudnia 2011 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegdlnienie 2011 2010
Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoétki (Grupy kapitatowej) 210 287
Przeglad pdtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoétki (Grupy kapitatowe;j) 130 75
Pozostate ustugi 22 -
Suma 362 362

W zwigzku z przygotowaniem prospektu dla nowej emisji akcji Audytor wykonat dodatkowe ustugi
tj. przygotowanie informacji proforma oraz listu poswiadczajgcego na kwote 330 tys. zt.

Nota 36 Umowy nieodzwierciedlone w bilansie majagce wyptyw na ocene na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki

Spdtka nie posiada takich uméw
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