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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwale 25270 103 002
Rzeczowe aktywa trwate 17 760 82 681
Warto$ci niematerialne i prawne 69 135
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
Naleznosci dlugoterminowe 0 64
Dhugoterminowa aktywa finansowe 6 136 13 802
Rozliczenia migdzyokresowe 1307 6320
Aktywa obrotowe 14 348 39 876
Zapasy 632 7017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3 825 13798
Pozostale naleznosci 1523 4126
Aktywa finansowe 5521 12 887
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2763 908
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 85 1140
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

Aktywa razem 39 618 142 878




PASYWA 31.12.2011 31.12.2010
Kapital wlasny -16 018 38753
Kapitat zaktadowy 46 406 44 406
Nalezne wptlaty na rzecz kapitatu zaktadowego 0 0
(wielko$¢ ujemna)

Kapitaty zapasowy 34 094 36 734
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 -2 640
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0
Zyski zatrzymane -39 747 -2 356
Zysk/strata netto -56 771 -37 391
Zobowiazanie dlugoterminowe 1358 41 440
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 4 446
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 161 161
Pozostate rezerwy 0 0
Kredyty bankowe i pozyczki 0 738
Zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw 0

wartosciowych

Inne zobowigzania finansowe 0 34 284
Pozostate zobowigzania 1197 1811
Zobowiazania krétkoterminowe 54 279 62 685
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Rezerwy na zobowiazania 10 605 2112
Kredyty bankowe 1 pozyczki 11388 9 838
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 20 440 26 575
Inne zobowigzania finansowe 442 13 264
Pozostate zobowigzania 10 823 7973
Rozliczenia migdzyokresowe 581 2923
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami

sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Pasywa razem 39618 142 878
Wartos¢ ksiegowa -16 018 38753
Liczba akcji 44 405 524 44 405 524
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zb) -0,36 0,87
Rozwodniona liczba akcji 44 405 524 44 405 524
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) -0,36 0,87




Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres: rok 2011 rok 2010
Dzialalnosé kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towaréw 66 664 162 261
i materialow, w tym:

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 9755 40 362
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 56 909 121 899
Koszty wlasny sprzedazy, w tym: -44 400 -96 993
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ushug 0 0
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -44 400 -96 993
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 22 264 65 268
Pozostate przychody operacyjne 1390 3 606
Koszty sprzedazy -36 498 -84 699
Koszty ogdlnego zarzadu 0 -7 472
Pozostate koszty operacyjne -27 673 -9.565
Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej -40 517 -32 861
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub cz¢$ci udziatow 0 0
jednostek podporzadkowanych

Przychody finansowe 693 2016
Koszty finansowe -17 280 -9 349
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -57 104 -40 194
Podatek dochodowy 332 2 803
cze$é biezaca 0 0
cze$¢ odroczona 332 2 803
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -56 771 -37 391
Dzialalnosé zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechane;j

Zysk (strata) netto za rok obrotowy -56 771 -37 391




Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

za okres: rok 2011 rok 2010

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto -57 104 -40 194
I1. Korekty razem 59 113 33214
1. Udziaty mniejszosci 0 0
2. Zysk (strata) w jednostkach stowarzyszonych rozliczanych 0 0
metoda praw wlasnosci

3. Amortyzacja 5168 9002
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -137
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2167 4057
6. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 73 -741
7. Zmiana stanu rezerw 8493 -766
8. Zmiana stanu zapasow 1939 10 148
9. Zmiana stanu naleznosci 12 576 13 665
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z -3 899 -4 858
wyjatkiem pozyczek i kredytow

11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1287 -99
12. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 33 883 2943
13. Utrata warto$ci firmy 0 0
Srodki pienigzne wygenerowane na dzialalnosci 2 009 -6 980
operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony / zwrocony 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 2 009 -6 980
(I+/-1II)

B. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 8522 25303
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 5349 963
rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartos$ci 0 0
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 3173 24 340
— zbycie aktywow finansowych 3173 24 340
— dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
— sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0
— odsetki 0 0
— inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
I1. Wydatki 705 7100
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 265 6 149
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialane i 0 0
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 440 951
a) w jednostkach powiazanych 440 951

b) w pozostatych jednostkach 0 0



— nabycie aktywow finansowych 0 0
— udzielone pozyczki dlugoterminowe 0

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyplacone 0 0
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 7 817 18 203
(I-1I)

C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci finansowej

I. Wplywy 1300 10 649
1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 1 innych 1300 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0 10 649
3. Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 9271 22 624
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wlascicieli 0 0
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0 0
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 2823 8392
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 2 000 5700
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 2 500 4 475
8. Odsetki 1948 4057
9. Inne wydatki finansowe 0 0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I- -7971 -11 975
1I)

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.IIL.+/-B.I11+/— 1855 -752
C.11I)

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: 1855 -752
— zmiana stanu Srodkoéw pienigznych z tytutu réznic

kursowych

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 908 1660
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+D) 2763 908




Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

kapital kapital zyski zysk/strata
zakladowy | akcje wlasne | zapasowy zatrzymane netto razem
stan na 31.12.2010 44 406 -2 640 36 734 -2 356 -37 391 38 753
emisja akcji 2 000 2000
zaptlata akcjami wlasnymi 0
wycena akcji wlasnych 0
sprzedaz akcji wlasnych 2 640 -2 640 0
pokrycie straty -37 391 37 391 0
wynik roku 2011 -56 771 -56 771
stan na 31.12.2011 46 406 0 34 094 -39 747 -56 771 -16 018
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok 2010:
kapital kapital zyski zysk/strata
zakladowy | akcje wlasne | zapasowy | zatrzymane netto razem

stan na 31.12.2009 44 406 -16 368 63 147 -134 -771 90 280
emisja akcji zwigzana z

polfaczeniami 0
nabycie zwiazane z

polaczeniem ze Stormm 0
pokrycie straty =771 771 0
wynik roku 2010 -37391 -37 391
sprzedaz akcji wlasnych 13 728 13 728
wycena akcji wlasnych -7 693 -7 693
odpis warto$ci firmy -18 720 -18 720
korekta btedu roku 2009 -1451 -1451
stan na 31.12.2010 44 406 -2 640 36 734 -2 356 -37 391 38 753

Ksiazenice, 20 marca 2012 r.

Zarzad Firmy Handlowej JAGO S.A.

Bartosz Znojkiewicz — Prezes Zarzadu




Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2011

1. Wyjasnienia wstepne

Niniejszy raport roczny za rok 2011 nie zawiera wszystkich elementdéw wymaganych przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych. W szczegdlnosci
prezentowany raport nie zawiera opinii i raportu bieglego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z kalendarium przedstawionym w raporcie biezacym nr 1/2012 Spoéika planowata przekazad
w dniu 29.02.2012 do publicznej wiadomosci "rozszerzony" skonsolidowany raport kwartalny za IV
kwartat 2011 roku oraz w dniu 30 kwietnia 2012 roku raport roczny oraz skonsolidowany raport
roczny za 2011 rok. W dniu 24 lutego 2012 roku raportem biezacym nr 3/2012 zrezygnowano z
publikacji rozszerzonego raportu kwartalnego ze wzgledu na fakt, iz zobowiazano si¢ do publikacji
raportu rocznego oraz skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2011 w dniu 20 marca 2012 roku
zgodnie z §102.1 RMF z dnia 19 lutego 2009 roku. Pelne dotrzymanie tego zobowiazania przez
Zarzad, ktory w obecnym sktadzie funkcjonuje od 12 marca 2012 roku okazato si¢ niemozliwe z
powodu trudno$ci zwiazanych ze sporzadzeniem sprawozdania.

Majac na wzgledzie fakt, iz odstapiono od publikacji raportu kwartalnego za ostatni kwartat 2011, a
takze biorac po uwage dobro inwestoréw i akcjonariuszy oraz che¢ przedstawienia sytuacji finansowe;j
Spolki bedacej w trakcie toczacego si¢ postgpowania upadlosciowego, zdecydowano si¢ przedstawic
raport roczny za rok 2011 bez opinii i raportu bieglego rewidenta. W momencie zakonczenia badania
przez bieglego rewidenta 1 otrzymania jego opinii i raportu z badania, Spotka niezwlocznie przekaze je
do publicznej wiadomos$ci wraz z pelnym raportem rocznym za 2011 rok.

O doktadnym terminie publikacji skonsolidowanego raportu rocznego spotka poinformuje w raporcie
biezacym, jednakze publikacja tego nastapi nie pdzniej niz 30 kwietnia 2012 roku.

2. Informacje ogolne
- nazwa i siedziba emitenta:
Firma Handlowa JAGO Spétka Akcyjna w upadlosci ukladowej (,,Spotka”, ,,Emitent”)
z siedziba w Ksiazenicach, ul. Klimka 74, 44-213 Ksiazenice
- sqd rejestrowy:
Spotka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000038011.

3. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania dziatalno$ci Emitenta zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.



4. Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe i
porownywalne dane finansowe

Spotka prezentuje niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe za biezacy okres rozpoczynajacy si¢
1 stycznia 2011 roku i konczacy si¢ 31 grudnia 2011 roku oraz porownywalne dane finansowe za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

5. Podstawowy przedmiot dzialalnosci
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:
a) sprzedazy hurtowej zywnosci mrozonej
b) $wiadczenia ustug logistycznych w zakresie dystrybucji zywnosci mrozone;j
¢) ustlugowego sktadowania zywno$ci mrozonej
d) dziatalnos$¢ finansowa
6. Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta

Skilad Zarzadu /wg stanu na 31 grudnia 2011r./:

Grzegorz Winogradski - Prezes Zarzadu
Ireneusz Radaczynski - Wiceprezes Zarzadu
Hubert Czajowski - Czlonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wystapity nast¢pujace zmiany w sktadzie
Zarzadu:

a)  odwolanie przez Rad¢ Nadzorcza Pana Krzysztofa Niebrzydowskiego z funkcji
Cztonka Zarzadu w dniu 02 listopada 2011 roku

b)  odwotanie przez Rade Nadzorcza Pana Sylwestra Wojtaczka z funkcji Cztonka Zarzadu
w dniu 02 listopada 2011 roku

c¢)  powolanie przez Radg Nadzorcza Pana Grzegorza Winogradskiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu w dniu 02 listopada 2011 roku

d)  powolanie przez Radg Nadzorcza Pana Ireneusza Radaczynskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu w dniu 02 listopada 2011 roku

e) powolanie przez Radg Nadzorcza Pana Huberta Czajowskiego na stanowisko Czlonka
Zarzadu w dniu 02 listopada 2011 roku

Po dniu bilansowym, tj. po 31 grudnia 2011 wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

a)  rezygnacja Pana Ireneusza Radaczynskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu w dniu
29 lutego 2012 roku

b)  odwotanie przez Rade Nadzorcza Pana Huberta Czajowskiego z funkcji Czlonka
Zarzadu w dniu 12 marca 2011 roku



c) rezygnacja Pana Grzegorza Winogradskiego z funkcji Prezesa Zarzadu w dniu 14 marca
z dniem 15 marca 2012 roku

d)  powolanie przez Radg Nadzorcza Pana Bartosza Znojkiewicza na stanowisko Cztonka
Zarzadu w dniu 12 marca 2012 roku

e)  powierzenie przez Radg Nadzorcza Panu Bartoszowi Znojkiewiczowi stanowiska
Prezesa Zarzadu w dniu 19 marca 2012 roku

Sklad Zarzadu /wg stanu na dzien przekazania raportu/:
Bartosz Znojkiewicz - Prezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej /wg stanu na 31 grudnia 2010r./:

Mateusz Rodzynkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Kus - Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Warmuz - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Marton - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Sarkowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

Jozef Bytner - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bartosz Znojkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej:

a)  powolanie Panig Sylwig Buta na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej w dniu
06 kwietnia 2011 roku

b)  rezygnacja Pani Agnieszki Parkot z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w dniu
07 listopada 2011 roku

¢)  odwotanie w dniu 07 grudnia 2011 roku przez NWZA ze sktadu Rady Nadzorczej: Pana
Artura Kusia, Pana Andrzeja Martona, Pana Jakuba Warmuza, Pania Sylwi¢ Buta

d)  powotanie w dniu 07 grudnia 2011 roku przez NWZA w sktad Rady Nadzorczej: Pania
Joanng Sarkowicz, Pana Mateusza Rodzynkiewicza, Pana Jozefa Bytnera, Pana Bartosza
Znojkiewicza, Pana Artura Kusia, Pana Andrzeja Martona, Pana Jakuba Warmuza

Po dniu bilansowym, tj. po 31 grudnia 2011 wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej:

a)  rezygnacja Pana Bartosza Znojkiewicza z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w dniu
12 marca 2012 roku

b)  dokooptowanie Pani Sabiny Znojkiewicz do sktadu Rady Nadzorczej jako Cztonka z dniem
13 marca 2012 roku



g)

rezygnacja Pana Jozefa Bytnera z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 15 marca 2012
roku

rezygnacja Pani Joanny Sarkowicz z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 15 marca
2012 roku

rezygnacja Pana Mateusza Rodzynkiewicza z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej z
dniem 15 marca 2012 roku

powierzenie Pani Sabinie Znojkiewicz funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej z dniem
19 marca 2012 roku

dokooptowanie Pana Dariusza Matuszczyka do sktadu Rady Nadzorczej jako Cztonka z
dniem 19 marca 2012 roku

Sklad Rady Nadzorczej /wg stanu na dzien przekazania raportu/:

Sabina Znojkiewicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Artur Kus - Czlonek Rady Nadzorczej
Jakub Warmuz - Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Marton - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Matuszczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
7. Wskazanie, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe

zawieraja dane laczne - jezeli w sklad przedsi¢biorstwa emitenta lub jednostek grupy
kapitalowej wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe

Spotka posiada wewngtrzna jednostke organizacyjna sporzadzajaca samodzielne sprawozdania
finansowe od dnia 2 listopada 2009r. — Oddziat JAGO w Warszawie. Prezentowane sprawozdanie
zawiera dane laczne.

8.

Informacje dotyczace konsolidacji sprawozdania finansowego

Spoltka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz posiada akcje i udzialy innych
podmiotow.

9.

Informacje na temat jednostek zaleznych

a) Chlodnia L.6dz S.A.
- nazwa i siedziba jednostki zaleznej:
Chtodnia L6dz S.A. z siedziba w Ksiazeniacach,

- sqd rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Lodzi Srodmiescia w Eodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer KRS 0000187140

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkowitej liczbie glosow:



Spotka Firma Handlowa JAGO S.A. posiada 100 % udzial w kapitale zaktadowym spotki oraz taki
sam udzial w catkowitej liczbie glosow

b) Etka — Sniezka Dystrybucja Sp. z o.o.

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej:

Etka — Sniezka Dystrybucija Sp. z 0.0. z siedziba w Czgstochowie

- sqd rejestrowy:

Sad Rejonowy w Czgstochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS 0000115723

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkowitej liczbie glosow:

Spotka Firma Handlowa JAGO S.A. posiada 94,059 % udziat w kapitale zaktadowym spotki oraz taki
sam udzial w catkowitej liczbie glosow

¢) Family Frost Polska S.A.

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej:

Family Frost Polska S.A. z siedziba w Ksigzenicach

- sqd rejestrowy:

Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dla m. st.
Warszawy, numer KRS 0000382377

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkowitej liczbie glosow:

Spotka Firma Handlowa JAGO S.A. posiada 100 % udziat w kapitale zakladowym spoiki oraz taki
sam udzial w calkowitej liczbie gtosow

f) S1 Sp. z o.0.

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej:

S1 Sp. z o.0.

- sqd rejestrowy:

Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dla m.st.
Warszawy, numer KRS 0000311152

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka Firma Handlowa JAGO S.A. posiada 100,00 % udziatu w kapitale zaktadowym spoétki oraz taki
sam udzial w catkowitej liczbie glosow.

g) JAGO Logistyka SA

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej:

JAGO Logistyka S.A. z siedziba w Ksiazenicach

- sqd rejestrowy:

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS
0000372579

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie gltosow:

Spoltka Firma Handlowa JAGO S.A. posiada 100,00 % udziat w kapitale zaktadowym spotki oraz taki
sam udzial w catkowitej liczbie glosow
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10. Informacje na temat polaczenia Spolek.

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nie nastapito potaczenie z
innym podmiotem gospodarczym.

11. Wskazanie, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnoSci gospodarczej przez emitenta w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszlosci oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnoS$ci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez jednostke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, jednoczesnie Spotka
wskazuje 1z istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci, co jest
uzaleznione od toczacego si¢ postgpowania upadtosciowego.

W dniu 02 listopada 2011 roku Spétka ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srodmiescia w
Krakowie, VIII Wydzial Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wniosek o ogtoszenie
upadlosci Spotki z mozliwoscia zawarcia uktadu.

W dniu 09 grudnia 2012 roku Spotka przyltaczyta si¢ do wniosku jednego z wierzycieli ztozonego w
Sadzie Rejonowym w Gliwicach, Wydziat Gospodarczy dla spraw upadlo$ciowych i naprawczych o
ogloszenie upadlosci Spotki z mozliwoscia zawarcia uktadu.

Jednoczesnie Spotka wycofata wniosek o otwarcie postgpowania upadtosciowego z mozliwoscia
zawarcia uktadu, ktéry zlozony zostat przez Spotke do sadu upadlosciowego w Krakowie dnia 2
listopada 2011 r.

W dniu 14 lutego 2012 roku Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat XII Gospodarczy ds.
Upadtosciowych 1 Naprawczych wydal postanowienie o upadiosci Spotki z mozliwoscia zawarcia
uktadu.



W dniu 28 lutego 2012 roku Sad Rejonowy w Gliwicach, Wydzial XII Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych postanowit:

1. dopusci¢ dowdd z opinii bieglego z zakresu ksiggowosci i rachunkowosci na okoliczno$¢ zbadania
czy:

a) wydatki upadlego poniesione w okresie od wrzesnia 2011 do grudnia 2011 r. oraz w styczniu 2012,
czy byly celowe, uzasadnione oraz typowe dla specyfiki prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz
czy zostaty nalezycie udokumentowane,

b) wydatki dotyczace wynagrodzen za $§wiadczona prace oraz uslugi na rzecz upadlej spotki sa
adekwatne do wykonanych czynno$ci/ustug oraz aktualnej sytuacji ekonomicznej upadlej spotki,
c¢) przedsigbiorstwo upadtego biorac pod uwageg obecny stan ekonomiczno-finansowy wynikajacy z
prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej jest w stanie na biezaco regulowa¢ zobowiazania powstale po
ogloszeniu upadiosci,

d) przedsigbiorstwo upadlego bedzie w stanie uregulowaé zobowiazania poza uktadowe wobec
pracownikow upadiej spotki powstate przed ogloszeniem upadtosci zachowujac ptynnos$¢ finansowa
umozliwiajaca regulowanie biezacych zobowiazan,

e) przedsigbiorstwo upadtego biorac pod uwage przyszly stan ekonomiczno-finansowy wynikajacy z
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej bedzie w stanie wykona¢ uklad na zaproponowanych
warunkach restrukturyzacji;

2. ustanowi¢ w sprawie biegtego Marcina Kubiczek i zobowigza¢ go do sporzadzenia opinii w oparciu
o materialy znajdujace si¢ u upadtego, na okolicznosci wymienione w pkt 1 postanowienia w terminie
30 dni.

W dniu 07 marca 2012 roku Sad Rejonowy w Gliwicach Wydzial XII Gospodarczy ds.
Upadtosciowych 1 Naprawczych zmienit postanowienie z dnia 14 lutego 2012 roku w ten sposéb iz
pozbawit upadtego zarzadu majatkiem oraz wyznaczy! zarzadce w osobie Marcina Zurakowskiego.

12. Stwierdzenie, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu
zapewnienia porownywalno$ci danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych
wynikiem korekt z tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledéw
podstawowych, zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe za rok 2011 nie podlegato przeksztatceniu.

13. Wskazanie czy w przedstawionym jednostkowym sprawozdaniu finansowym lub w
danych poréwnywalnych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen zawartych w
opiniach podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

W przedstawionym jednostkowym sprawozdaniu finansowym jak i1 w porownywalnych danych
finansowych nie dokonano zadnych korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych. Do prezentowanego sprawozdania finansowego
nie byta wydawana opinia biegtego rewidenta.



14. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego i danych porownywalnych

Oswiadczenie o zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Firmy Handlowej JAGO S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
/MSSF/, Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi
standardami 1 interpretacjami zaakceptowanymi przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej (KIMSF) wedtug stanu obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Ostatnie roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotka sporzadzata zgodnie =z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng 1 waluta sprawozdawcza jednostkowego sprawozdania finansowego Firmy
Handlowej JAGO SA jest waluta polska.

Stosowane zasady rachunkowosci

WartosSci niematerialne

Wartosci niematerialne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one
wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktore moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych nastgpuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
jesli sa nabyte w ramach oddzielnej transakcji. Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji
przejecia jednostki gospodarczej sa aktywowane wedlug wartosci godziwej na dzien przejgcia. Po
ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci. Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci posiadanych przez
Spolke wartosci niematerialnych wynosi 2 lata.

Okres 1 metoda amortyzacji wartosci niematerialnych sa weryfikowane na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Okresy
uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku nastgpnego roku obrotowego.

Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w
kosztach okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale, oprocz gruntow, sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.



Grunty wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez ceng nabycia rozumie si¢ cen¢ nabycia
prawa od osoby trzeciej.

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czgsci sktadowych maszyn 1 urzadzen w
momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po wprowadzeniu
srodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywaja na
wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktorych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czgscia sktadowa sa rowniez koszty generalnych remontow.

Srodki trwate (w tym ich komponenty), z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne] uzytecznosci, ktory ksztattuje sie w

naste¢pujaco:

Lp. OKres

Tytul ekonomicznej

uzytecznosci
I B . lokale i obicktv inzviieri 1 —
udyn. i, lokale i1 obiekty inzynierii ladowej i do 40 lat

wodnej
2 Urzadzenia techniczne 1 maszyny od 2 do 10 lat
3 Srodki transportu od 2,5 do 6 lat
4 Inne $rodki trwate od 24 do 10 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze
sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danej pozycji) sa uymowane w rachunku zyskow i strat w
okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metoda amortyzacji sktadnikow aktywoéw poddawane sa
corocznej weryfikacji i w razie koniecznosci korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku
obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest uyymowany w wartosci bilansowej
rzeczowych aktywow trwatych, jezeli sa spelnione kryteria uymowania.

Srodki trwale w budowie

Inwestycje rozpoczegte sa wyceniane w wysoko$ci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy
aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Inwestycje rozpoczgte nie sa amortyzowane do momentu
zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje rozpoczgte dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i1 sa
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.



Koszty finansowe aktywowane na $rodkach trwatych w budowie obejmuja koszty obstugi
zobowiazan zaciagnig¢tych w celu ich sfinansowania.

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu.

Spotka jest strona uméw leasingowych na podstawie, ktoérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkow obce §rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.
W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest uymowany w aktywach Spolki jako $rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest
zobowiazanie w kwocie rownej warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, ustalonej na dzien
rozpoczgceia leasingu. Oplaty leasingowe sa dzielone migdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob i w
okresach stosowanych dla wlasnych srodkéw trwatych. Gdy brak jednak pewnosci co do przej$cia
prawa wlasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwale uzywane na podstawie umoéw leasingu
finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzywania lub
okres trwania leasingu.

Opfaty leasingowe z tytulu umow, ktore nie spelniaja warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych wykazywane sa wedhug kosztu
historycznego pomniejszonego o utworzone odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci.
Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutlu utraty wartosci
pozyczek 1 nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty warto$ci rowna si¢ roznicy pomigdzy wartoScig bilansowa skladnika aktywow
finansowych a warto$cia biezaca oszacowanych przysztych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem
przysztych strat z tytulu nieSciagnigcia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowe;j
ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ bezposrednio
lub poprzez rezerwe. Kwotg straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Spotka ocenia najpierw, czy
istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych sktadnikow aktywow finansowych,
ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywoéw finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne
przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego skladnika aktywoéw finansowych, niezaleznie od
tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wlacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych
o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartos$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod
uwage przy lacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci. Jezeli w nastgpnym okresie
odpis z tytulu utraty warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob powiazaé
ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pozniejsze
odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu



Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, Zze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, to kwotg odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako réznic¢ pomigdzy
wartoscia bilansowa skladnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy
zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przeslanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywdw finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca rdznicg pomigdzy cena nabycia tego sktadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitalu i amortyzacje) i jego biezacaq warto$cia godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujgte w rachunku
zyskow 1 strat, zostaje wyksiggowana z kapitalu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i strat.
Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskéw i strat odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartos$ci
instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc¢
obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytulu utraty wartoSci w
rachunku zyskéw 1 strat, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Utrata wartoS$ci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoélka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastapi¢ utrata wartosci ktoregos$ ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastapita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skladnika
aktywow. Warto$§¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ t¢ ustala si¢ dla
poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wpltywow
pienigznych, ktére w wigkszosci sa niezalezne od tych, ktore sa generowane przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci 1 dokonuje si¢ woéwczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sa
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkow opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pieniadza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, ktoéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalna tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢
bilansowa sktadnika aktywow do wysokos$ci jego wartosci odzyskiwalne;.



Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjgciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest
korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej warto$ci bilansowe]
pomniejszonej o wartos¢ koncowa.
Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia 1 ceny
sprzedazy netto. Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu uyjmowane sg w nastgpujacy sposob:

* materiaty i towary - wedlug ceny nabycia,

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towarow 1 ustug i1 podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W przypadku towaréw nabywanych od dostawcow krajowych przez ceng nabycia rozumie si¢ ceng z
faktury dokumentujacej nabycie towarow. Spdtka nie ponosi kosztow transportu i innych kosztow
zakupu towarow od dostawcoéw krajowych.

Wartos¢ stanu koncowego towardw Spotka wycenia przyjmujac, ze rozchod sktadnika towarow
wycenia si¢ kolejno po cenach tych skladnikéw zapaséw, ktore Spotka najwczesniej nabyta (metoda
FIFO).

Spolka nie aktywuje w wartosci towarow kosztow finansowania zewngtrznego.

W przypadku utraty wartosci towarow lub wyceny wedlug cen sprzedazy netto nizszych od cen
nabycia towarow Spotka tworzy odpisy aktualizujace warto§¢ rzeczowych sktadnikow aktywow
obrotowych. Odpisy te obciazaja pozostate koszty operacyjne.

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug, ktérych termin zapadalnos$ci wynosi zazwyczaj od 15 do 60 dni, sa
ujmowane 1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na
watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagnigcie petnej kwoty
nalezno$ci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznos$ci niesciagalne sa odpisywane do rachunku zyskow
1 strat w momencie stwierdzenia ich nie$ciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywdéw pienigznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest uyymowane jako przychody finansowe.

Instrumenty finansowe

Aktywa 1 zobowigzania finansowe ujmowane s3 w bilansie w momencie, gdy Spolka staje si¢ strona
wiazacej umowy.

Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawg papieru wartosciowego po uplywie $cisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery warto§ciowe sa ujmowane w



ksiggach 1 wylaczane z ksiag w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy Inwestycje w papiery
wartosciowe wyceniane sa poczatkowo wedlug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.
Inwestycje w papiery warto$ciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub dostgpne do
sprzedazy i wyceniane s3 na dzien bilansowy wedlug warto$ci godziwej. W przypadku gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze
zmiany warto$ci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskow i strat za dany okres. W przypadku
aktywoéw dostepnych do sprzedazy, zyski 1 straty wynikajace ze zmiany ich warto$ci godziwej
ujmowane sa bezposrednio w kapitalach az do momentu sprzedazy skladnika aktywow lub
rozpoznania utraty warto$ci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w
kapitatach przenoszone sa do rachunku zyskéw i strat za dany okres.

SrodKi pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalno$ci wyceniane sa wedhug warto$ci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkow pieni¢znych pozycja srodki pieni¢zne i ekwiwalenty
srodkow pienig¢znych sklada si¢ z gotoéwki w kasie.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych  rozliczeh  migdzyokresowych — kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

Pracownikom Spotki przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach Kodeksu
Pracy. Spotka uznaje koszt urlopdw pracowniczych na bazie memoriatowej, stosujac metodg
zobowiazan. Rezerwa z tytulu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych ustalana jest w oparciu o
roznicg pomigdzy faktycznym stanem wykorzystania urlopdw przez pracownikow, a stanem jaki
wynikaltby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu.

Kapital wlasny

Kapital wlasny ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spotce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objgte
rezerwa zostana zwrdcone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, Ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest
istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe



Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i1 rentowych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane
pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne i rentowe sa wyptacane
jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryturg lub rent¢. Wysoko§¢ odpraw emerytalnych i
rentowych oraz nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia
pracownika. Spoétka tworzy rezerwe¢ na przyszte zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych i
rentowych oraz nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych
dotycza. Wedlug MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze" nagrody jubileuszowe sa innymi
dlugoterminowymi $§wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne 1 rentowe sa
programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowiazania sa rowne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztoSci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o
rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i1 papiery diuzne sa
uyjmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkow
pieni¢znych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania. Zyski i straty sa
ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmuje si¢ jako koszty w okresie, w ktdrym je poniesiono, z
wyjatkiem kosztow, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, ktore aktywuje si¢ jako czgs¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow. W zakresie, w jakim $rodki pozycza si¢ specjalnie w celu
pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow, kwote kosztow finansowania zewnetrznego, ktora
mozna aktywowac jako czg$¢ tego sktadnika aktywow ustala si¢ jako roznicg migdzy rzeczywistymi
kosztami finansowania zewngtrznego poniesionymi z tytulu danej pozyczki lub kredytu w danym
okresie, a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkow.

W stopniu, w jakim $rodki pozycza si¢ bez $ciSle okreslonego celu, a nast¢pnie przeznacza na
pozyskanie dostosowywanego sktadnika aktywow, kwotg kosztow finansowania zewngtrznego, ktore
moga by¢ kapitalizowane, ustala si¢ poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do nakladéw
poniesionych na ten sktadnik majatku.

Podatek dochodowy

Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiggowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i1 kosztow
stanowiacych koszty uzyskania przychodow w latach nastgpnych oraz pozycji kosztéw i
przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w
oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.



Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystgpujacych na dzien
bilansowy migdzy wartos$cia podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscia bilansowa wykazana w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badZz zobowiazania przy transakcji
nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania czy strat¢ podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat

podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze

zostanie osiagni¢ty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ w/w roznice, aktywa i

straty:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowiazania
przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
maja wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy stratg
podatkowa.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy

dzien bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne

osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane

sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie,

gdy skladnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowiazywanie w przyszlosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wilasnym jest

ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow 1 strat.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z

tytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i1 tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do

wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensat naleznos$ci z rezerwami z tytutu
biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym
samym organem podatkowym.

Uznawanie przychodéw

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska

korzys$ci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w

wiarygodny sposob.

Sprzedaz produktow, towardow i ustug

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i

reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci

gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT 1 inne podatki zwiazane ze sprzedaza (podatek
akcyzowy, optata paliwowa). Sprzedaz towaréw i produktow ujmowana jest w momencie ich



dostarczenia, kiedy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw i produktow

zostaty przekazane nabywcy.

Zysk na dzialalnosci gospodarczej

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztéw restrukturyzacji i

udzialu w zyskach jednostek stowarzyszonych, ale przed uwzglednieniem kosztow i przychodow

finansowych.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek

zyskow 1 strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Transakcje w walucie obcej

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w walucie funkcjonalnej Spoiki

(polski ztoty) na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

1)kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktorym nastgpuje transakcja - w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznos$ci lub zobowiazan; lub

2)$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze w innym
wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Aktywa 1 zobowiazania monetarne wyrazone w walucie obcej sa na dzien bilansowy

przeszacowywane wedlug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego na ten dzien. Powstale z

przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)

finansowych lub kosztu wlasnego sprzedazy, z wyjatkiem roéznic kursowych traktowanych jako czegs¢

kosztow finansowania zewngtrznego kapitalizowanych w warto$ci $rodkéw trwatych. Aktywa i

zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa

wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane

wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane na dzien bilansowy po kursie z

dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;j.

Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Przez zobowiazania warunkowe rozumie si¢ obowiazek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest

uzaleznione od zaistnienia okre$lonych zdarzen. Zobowiazania warunkowe nie sa wykazywane w

bilansie, jednakze ujawnia si¢ informacj¢ o zobowigzaniu warunkowym, chyba, Ze

prawdopodobienstwo wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sa wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia si¢ informacj¢ o nalezno$ci

warunkowej, jezeli wptyw $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

15. Wskazanie Srednich kursow wymiany zlotego, w okresach objetych jednostkowym
sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi, w stosunku do euro, ustalonych
przez Narodowy Bank Polski



W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym notowania $rednich
kursow wymiany zlotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty

si¢ nastepujaco:

Okres obrotowy

Sredni kurs w

Kurs na ostatni

okresie dzien okresu
01.01 —31.12.2011 4,1401 4,4168
01.01 —31.12.2010 4,0043 3,9603
01.01 —31.12.2009 4,3407 4,1082

* Sredni kurs w okresie obliczany jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien
kazdego miesiqca w danym okresie

16. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywdéw pieni¢znych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazana, obowiazujaca zasada przeliczenia:

= bilans wedtlug kursu obowiazujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

» rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pienigznych wedlug kurséw $rednich w
odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci

wyrazonych w ztotych przez kurs wymiany.

dane w tys. PLN dane w tys. EUR

Rok 2011 Rok 2010 Rok 2011 Rok 2010
Wybrane dane finansowe 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw 66 664 162 261 16 102 40 522
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -40 517 -32 861 -9 786 -8 206
Zysk (strata) brutto -57 104 -40 194 -13 793 -10 038
Zysk (strata) netto -56 771 -37 391 -13 713 -9 338
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej 2 009 -6 980 485 -1743
Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 7817 18 203 1 888 4 546
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
finansowe;j -7971 -11 975 -1925 -2 991
Przeplywy pienig¢zne netto, razem 1 855 -752 448 -188
Aktywa razem 39 618 142 878 8970 36 078
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 55 637 104 125 12 597 26 292
Zobowigzania dlugoterminowe 1358 41 440 307 10 464
Zobowigzania krotkoterminowe 54 279 62 685 12 289 15 828
Kapitat wlasny -16 018 38753 -3 627 9785
Kapitat zaktadowy 46 406 44 406 10 507 11213




Liczba akcji w sztukach 46 405 524 44 405 524 46 405 524 44 405 524
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 46 405 524 44 405 524 46 405 524 44 405 524
Sredniowazona liczba akcji w sztukach 45413 743 44 405 524 45413 743 44 405 524
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w

sztukach 45 413 743 44 405 524 45 413 743 44 405 524
Zanualizowany zysk (strata) netto na akcje

zwykla (zt/euro) -1,25 -0,84 -0,31 -0,21
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje

zwyklg (zt/euro) -1,25 -0,84 -0,31 -0,21
Warto$¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) -0,35 0,87 -0,09 0,21
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na akcjg

(z¥/euro) -0,35 0,87 -0,09 0,21
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

na jedng akcj¢ (w zZVEUR) 0 0 0 0,00




Noty do sprawozdania finansowego

1. Nota — Wartosci niematerialne i prawne

A) WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE W PODZIALE NA GRUPY RODZAJOWE

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 2011r. 2010r.
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) warto$¢ firmy 0 0
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci 69 135
d) inne wartos$ci niematerialne i prawne 0 0
e) zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne 0 0
WartoS$ci niematerialne i prawne razem 69 135

Dla wartosci niematerialnych i prawnych przyjmuje si¢ liniowa metode amortyzacji (za wyjatkiem wartosci

firmy ktore zgodnie z MSR nie podlega amortyzacji). Przyjgty okres uzytkowania to 2 lata.

B) WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE W PODZIALE NA TYTULU PRAWNY DO ICH UZYTKOWANIA

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
(STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 2011r. 2010r.
a) wlasne 69 135
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu 0 0
Wartosci niematerialne i prawne razem 69 135
2. Nota — Rzeczowe aktywa trwale
A) SRODKI TRWALE W PODZIALE NA GRUPY RODZAJOWE
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2011r. 2010r.
a) Srodki trwale, w tym: 17 760 82 336
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2328 7 849
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7919 55 286
- urzadzenia techniczne i maszyny 6118 10 499
- $rodki transportu 1298 5 858
- inne $rodki trwate 97 2 845
b) srodki trwate w budowie 0 345
Rzeczowe aktywa trwale, razem 17 760 82 681

Dla srodkow trwatych przyjmuje si¢ liniowa metodg amortyzacji. Przyjety okres uzytkowania to:




- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

do 40 Iat

- urzadzenia techniczne i maszyny

od 2 do 10 lat

- §rodki transportu

od 2,5 do 6 lat

- inne Srodki trwate

od 24 do 10 lat

B) SRODKI TRWALE W PODZIALE NA TYTUL PRAWNY DO ICH UZYTKOWANIA

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA

WLASNOSCIOWA) 2011r. 2010r.
a) wlasne 17 115 22 873

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 645 59 463
- grunty (prawo wieczystego uzytkowania gruntow) 0 5521
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0 47 180
- inne 0 2525
- §rodki transportu 645 4237
Srodki trwale bilansowe razem 17 760 82 336




3. Nota — Dlugoterminowe aktywa finansowe

A) DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE WEDLUG RODZAJU

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2011r. 2010r.
a) w jednostkach zaleznych 5635 13 302
- udziaty Iub akcje 5635 13 302
- dluzne papiery warto$ciowe
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 500 500
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 500 500
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 13 802 6103
Udzial w kapitale
UDZIALY I AKCJE DLUGOTERMINOWE 2011 Wartos$¢ udzialow zakladowym
Chlodnia £6dz S.A. 2 000 100,00%
Etka Sniezka Dystrybucja Sp. z 0.0. 0 94,06%
Family Frost Polska S.A. 0 100,00%
S1 Sp. z o.0. 3635 100,00%
JAGO Logistyka S.A. 0 100,00%
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 5635
Udzial w kapitale
UDZIALY I AKCJE DLUGOTERMINOWE 2010 Warto$¢é udzialéw zakladowym
Chtodnia £6dz S.A. 8098 100,00%
Etka Sniezka Dystrybucja Sp. z 0.0. 0 94,06%
Family Frost Polska S.A. 5 100,00%
Ice Cafe Concept Sp. z 0.0. 51 51,00%
JAGO Logistyka S.A. 5148 100,00%
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 13 302
B) ZMIANY DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH WEDLUG RODZAJU
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2011r. 2010r.
a) stan na poczatek okresu 13 302 6103
- udziaty lub akcje 13 302 6103
b) zwigkszenia (z tytutu) 3635 7 199
- reklasyfikacja i wycena udzialow w S1 3635 2 000
¢) zmniejszenia (z tytutu) 11302 0
- odpis z tytutu aktualizacji wartosci JAGO Logistyka 4777
- korekta warto$ci poczatkowej udzialow w JAGO Logistyka 371
- odpis z tytutu aktualizacji wartosci Family Frost 5
- odpis z tytuhu aktualizacji wartosci Chtodnia £.6dZ 6 098
- zbycie udziatdw w Ice Cafe Concept 51 0
d) stan na koniec okresu 5635 13 302
- udziaty lub akcje 5635 13 302




4. Nota — Dlugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE 2011r. 2010r.

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 0 900
- prowizja od leasingu operacyjnego 0 62

- strata na sprzedazy ér. trwatych w leasingu 0 838

b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe 0 0
c)aktywa z tytutu podatku odroczonego 1306 5420
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1306 6320

5. Nota — Zapasy

A) ZAPASY WEDLUG PODZIALU RODZAJOWEGO

ZAPASY 2011r. 2010r.
a) materiaty 0 0
b) potprodukty i produkty w toku
¢) produkty gotowe
d) towary 632 7017
e) zaliczki na dostawy
Zapasy, razem 632 7017

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

WARTOSC ZAPASOW 2011r. 2010r.

Stan na poczatek okresu 363 305
a) zwigkszenia (z tytulu) 0 363
- odpis aktualizujacy warto$¢ towarow 0 243

- odpis aktualizujacy warto§¢ materiatdw 0 120
b) zmniejszenia (z tytutu) 243 305
- odwroécenie odpisu aktualizujacego 243 305

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw na koniec
okresu 120 363




6. Nota — Naleznosci krotkoterminowe

A) NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2011 2010r.
Naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug 3 825 13 798
-od jednostek powigzanych 709 648
-od pozostatych jednostek 3116 13 150
Pozostale nalezno$ci 1524 4126
- z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen 537 990
- inne 987 3136
-od jednostek powigzanych 195 626
-od pozostatych jednostek 792 2510
- dochodzone na drodze sadowej
Nalezno$ci krotkoterminowe netto razem 5349 17 924
QOdpis aktualizujacy warto§¢ naleznosci 6 054 3386
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto razem 11 403 21310
B) ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
ZMIANA STANU ODIjIS(')W AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2011r. 2010r.
Stan na poczatek okresu 3 386 1787
a) zwiekszenia (z tytulu) 6 058 3386
- odpis na nalezno$ci sadowe 749 1013
- odpis na naleznosci Etka Sniezka Dystrybucja 601 929
- odpis na naleznosci Family Frost 0 547
- odpis na nalezno$ci JAGO Logistyka 2 500 0
- odpis na nalezno$ci Dintek 1 480 0
- odpis na nalezno$ci pozostale 728 897
b) zmniejszenia (z tytutu) 1910 1787
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego 1910 1787
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 7 534 3 386




7. Nota — Krotkoterminowe aktywa finansowe

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 2011r. 2010r.
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 2763 908
- inne $rodki pieni¢zne 0 0
- inne aktywa pienigzne 0 0
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 2763 908
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA) 2011r. 2010r.
a) w walucie polskiej 2763 907
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 0 1
bl. jednostka/waluta EUR 0 0,25
tys. zk 0 1
bl. jednostka/waluta USD 0 0
tys. zt 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 2763 908
AKTYWA FINANSOWE 2011r. 2010r.
a) w jednostkach powigzanych 5034 12 857
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 0 8 151
- udzielone pozyczki wycenione wg zamortyzowanego
kosztu, w tym 5034 4706
- Chtodnia £6dz S.A. 1 680 1 608
- Park Bronisze Sp. z o0.0. 1876 1785
- Family Frost Polska Sp. z 0.0. 1478 1313
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach 16 30
- aktywa finansowe wycenione wg wartosci godziwej
(udzialy i akcje) 0 0
- udzielone pozyczki 16 30
- depozyty zabezpieczajace 0 0
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 5050 12 887
UDZIALY I AKCJE 31.12.2011 31.12.2010
- ZBM ZREMB Chojnice S.A. 0 3279
liczba akcji 0 4204 000
cena jednostkowa 0,00 0,78
- S1 Sp. z 0.0. /akcje ZBM ZREMB Chojnice S.A./ 0 4 872
liczba akcji 0 6 246 497
cena jednostkowa 0,00 0,78
RAZEM UDZIALY I AKCJE KROTKOTERMINOWE 0 8151




8. Nota — Kapital zakladowy

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) - 2011 r.

. Rodzaj Wartos$¢ serii . Prawo
. Rodzaj ) . .. Sposob
Seria / . .. .. | ograniczenia . .. / emisji wg . Data do
... | Rodzaj akcji | uprzywilejo Liczba akcji . pokrycia . . .
emisja ; .. | praw do warto$ci . rejestracji | dywid
wania akcji .. . . kapitatu
akcji nominalnej endy
A na okaziciela brak brak 7 640 100 7 640 | gotowka/aport | 04.04.2005 | tak
B na okaziciela brak brak 7 500 000 7 500 gotowka 29.11.2005 | tak
C na okaziciela brak brak 15 140 100 15 140 gotowka 15.02.2009 | tak
D na okaziciela brak brak 3028 000 3028 aport 21.01.2009 | tak
E |naokaziciela| brak brak 10 097 324 10 097 p°§g§§§£‘e 30.09.2009 | tak
F na okaziciela brak brak 1 000 000 1 000 aport 30.09.2009 | tak
G na okaziciela brak brak 1 000 000 1 000 gotowka 01.07.2011 | tak
H na okaziciela brak brak 1 000 000 1 000 gotowka 01.07.2011 | tak
Liczba akcji razem (w szt.) 46 405 524
Kapital zakladowy, razem 46 405
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 1,00 zi
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) - 2010 r.
‘ Rodzaj Rodzaj . Wartqs.c. seril Sposéb Prawo
Seria / . .. .’ . | ograniczenia . . / emisji wg . Data do
.. | Rodzaj akcji | uprzywilejo Liczba akcji g pokrycia . .. .
emisja ; .. | praw do warto$ci . rejestracji | dywid
wania akcji . . . kapitatu
akcji nominalnej endy
A na okaziciela brak brak 7 640 100 7 640 | gotowka/aport | 04.04.2005 | tak
B na okaziciela brak brak 7 500 000 7 500 gotowka 29.11.2005 | tak
C na okaziciela brak brak 15140 100 15140 gotowka 15.02.2009 | tak
D na okaziciela brak brak 3028 000 3028 aport 21.01.2009 | tak
E |naokaziciela| brak brak 10 097 324 10 097 posigf,jzge 30.09.2009 | tak
F na okaziciela brak brak 1 000 000 1 000 aport 30.09.2009 | tak
Liczba akcji razem (w szt.) 44 405 524
Kapital zakladowy, razem 44 405
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 1,00 zi
STRUKTURA AKCJONARIATU NA 31.12.2011
% udzial w kapitale | % udzial w liczbie
Akcjonariusz 2011 Liczba akcji zakladowym glosow
1 Elzbieta Sjoblom wraz z Park Bronisze 2298 000 4,95% 4,95%
2 Robert Bibrowski 5000 000 10,77% 10,77%
3 Pozostali akcjonariusze 39 107 524 84,27% 84,27%
Ogdlem 46 405 524 100,00% 100,00%




Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zaden z akcjonariuszy nie posiada powyzej 5% udzialu w

kapitale zaktadowym Spotki.

STRUKTURA AKCJONARIATU NA 31.12.2010

% udzial w kapitale

% udzial w liczbie

Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym glosow
1. Elzbieta Sjoblom wraz z Park Bronisze 12 542 333 28,24% 28.24%
2. | Emitent 1 000 000 2,25% 2,25%
3. Robert Bibrowski 2 889 234 6,51% 6,51%
4. Krzysztof Kosiorek Sobolewski 2232965 5,03% 5,03%
5. Pozostali akcjonariusze 25740 992 57,97% 57,97%
Ogolem 44 405 524 100,00% 100,00%
9. Nota — Rezerwy

REZERWY 2011r. 2010r.

- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 161 161

Razem rezerwy dlugoterminowe 161 161

- niedobory na magazynach konsygnacyjnych 45 232

- rezerwa na niewykorzystane urlopy 177 217

- rezerwa na odprawy dla pracownikow 0 70

- odsetki od zobowigzan 297 345

- rezerwa na premie 0 60

- rezerwa na zobowigzania 493 1141

- pozostale 137 47

- rezerwa na odszkodowanie Millennium Leasing 9 455 0

Razem rezerwy krétkoterminowe 10 605 2112

Razem rezerwy 10 766 2273




10. Nota — Zobowigzania dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2011r. 2010r.
Kredyty bankowe i pozyczki 0 738
Razem kredyty bankowe i pozyczki 0 738
Inne zobowiazania finansowe, w tym : 0 34284

-leasing finansowy 0 34284
Razem inne zobowiazania finansowe 0 34 284
Pozostale zobowigzania, w tym: 1196 1810

-kaucja gwarancyjna 833 833
-z tytuhu zakupu $rodkéw trwatych /zamrazarki/ 363 977
Razem pozostale zobowiazania 1196 1810
11. Nota — Zobowiazania krotkoterminowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2011r. 2010r.
Kredyty bankowe i pozyczki 11 388 9 838

-wobec jednostek powiazanych 3635 0

-wobec jednostek pozostalych 7753 9 838
Razem kredyty bankowe i pozyczki 11 388 9 838
Zobowiazania z tytutlu dostaw i ushug 20 441 26 575

-wobec jednostek powiazanych 704 118

-wobec jednostek pozostalych 19 737 26 457
Razem zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 20 441 26 575
Inne zobowiazania finansowe, w tym : 442 13 264

-leasing finansowy 442 10 234

-wyemitowane bony korporacyjne, w tym: 0 1 986

'-wobec jednostek powigzanych 0 1 986

'-wobec jednostek pozostatych 0 0

- faktoring 0 1 044

-pozostate 0 0

Razem inne zobowiazania finansowe 442 13 264

Pozostate zobowiazania 10 821 7973
- zobowigzania z tytulu podatkow cel, ubezpieczen i innych

$wiadczen 7902 5204

- zobowigazania z tytulu wynagrodzen 1070 1230

- inne zobowigzania, w tym: 1849 1539

'-kaucja gwarancyjna 0 0

'-zobowiazanie wobec ZFSS 725 636

'-z tytulu zakupu $rodkow trwatych /zamrazarki/ 1087 864

'-rozrachunki z pracownikami 37 39

Razem pozostale zobowigzania 10 821 7973




12. Nota — Zobowigzania z tytulu kredytu

Specyfikacja zobowiazan z tytutu kredytow i1 pozyczek na dzien 31.12.2011:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW i POZYCZEK -2011 r.

Kwota
Rodzaj kredytu na
Kredytodawca/Pozyczkodawca 31.12.2011 Zabezpieczenia Uwagi

- hipoteka na nieruchomos$ci w
Bydgoszczy
- hipoteka na nieruchomosci w
Skierniewicach

Bank Polskie Spoldzielczosei | PLN 5942 | - hipoteka nanieruchomosci w
Ksiazenicach
- zastaw na zapasach
- weksel
- porgczenie JAGO Logistyka

- kredyt po przejetym
POLBANK PLN 108 przedsigbiorstwie Pol-Cer
SKOK im. Kopernika w - hipoteka na nieruchomos$ci w - kredyt po przejetym
Ornontowicach PLN 703 Ksiazenicach przedsigbiorstwie Pol-Cer
S1 Sp. z o.0. PLN 3 650 - weksel
- hipoteka na nieruchomosci w
Unilever Polska Sp. z o.0. PLN 1 000 Krzeszowicach
Razem 11 403

Specyfikacja zobowiazan z tytulu kredytow i1 pozyczek na dzien 31.12.2010:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW i POZYCZEK -2010r.

Kwota
kredytu na
Kredytodawca/Pozyczkodawca | Rodzaj 31.12.2010 Zabezpieczenia Uwagi
- hipoteka na nieruchomosci w
Bydgoszczy
- hipoteka na nieruchomosci w
' ’ | Kredyt Skierniewicach
Bank Polskie Spotdzielczo$ci 8 648 - zastaw na zapasach
obrotowy
- weksel
- porgczenie JAGO Logistyka
- zastaw na 1.000.000 szt akcji
wlasnych
Bank Spoétdzielczy w
Karczewie Kredyt 42
- kredyt po przejetym
POLBANK Kredyt 148 przedsigbiorstwie Pol-Cer
SKOK im. Kopernika w - hipoteka na nieruchomosci w - kredyt po przejetym
Ornontowicach Kredyt 738 Ksiazenicach przedsigbiorstwie Pol-Cer
- hipoteka na nieruchomos$ci w
Unilever Polska Sp. z 0.0. | Pozyczka 1 000 Krzeszowicach
Razem 10 576




13. Nota — Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA 2011r. 2010r.
TERYTORIALNA)
a) kraj 66 664 162 128
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 66 664 162 128
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE
DZIALALNOSCI) 2011r. 2010r.
- ushugi logistyczne 1 807 31639
- ushugi marketingowe 144 7302
- ustugi najmu i nimi zwigzane 7529 0
- pozostate ustugi 275 1421
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, razem 9 755 40 362
w tym do jednostek powigzanych 360
14. Nota — Koszty rodzajowe
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2011r. 2010r.
a) amortyzacja 5168 9 344
b) zuzycie materialdw i energii 5700 13 980
c¢) ushugi obce 9962 34 796
d) podatki i oplaty 1 066 1925
¢) wynagrodzenia 11 745 25 435
f) ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 2220 5343
g) pozostate koszty rodzajowe 636 1 348
Koszty wedlug rodzaju, razem 36 498 92171
Wartos¢ sprzedanych towardw i materialéw 44 400 96 993
Razem koszty dzialalno$ci operacyjnej 80 898 189 164




15. Nota — Pozostale przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2011r. 2010r.

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 963

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 329

- rozwigzane rezerwy na zobowigzania i koszty 0 329

c) pozostate, w tym: 1390 2314
- odwroécenie (rozwiazanie) odpiséw aktualizujacych wartos¢

nalezno$ci, towarow 1063 1535

- nadwyzki inwentaryzacyjne 133 149

- odszkodowania 88 203

- nieodplatnie otrzymane sktadniki majatku 1 2

- inne 105 425

Pozostale przychody operacyjne, razem 1390 3606

16. Nota — Pozostale koszty operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2011r. 2010r.

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 73 341

b) rezerwa na odszkodowanie wobec Millennnium Leasing 9455 0

c) strata na wypowiedzianych umowach leasingu 11 360 0

d) utworzone rezerwy (z tytutu) 73 737

- utworzone rezerwy na zobowigzania i koszty 73 737

¢) odpisy aktualizujace 5347 5778

- warto$¢ naleznosci 4 968 3386

- warto$¢ zaliczek 0 474

- warto$¢ pozyczek 0 1 555

- warto$¢ srodkow trwalych w budowie 379 0

- warto$¢ zapasow 0 363

f) pozostate, w tym: 1365 2709

- niedobory inwentaryzacyjne 25 1005

- darowizny 137 176

- odszkodowania, kary i grzywny 26 93

- niedobory w majatku obrotowym 0 0

- koszty napraw powypadkowych 35 340

- inne 1142 1095

Pozostale koszty operacyjne, razem 27 673 9 565




17. Nota — Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE 2011r. 2010r.
a) z tytutu udzielonych pozyczek 398 392
b) pozostate odsetki 25 16
¢) zysk ze zbycia inwestycji 264 0
d) aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
¢) wycena bilansowa papieréw wartosciowych 0 766
) dodatnie zrealizowane réznice kursowe 0 137
g) réznice kursowe z wyceny 1 137
¢) pozostate 5 568
Przychody finansowe razem 693 2016
18. Nota — Koszty finansowe
KOSZTY FINANSOWE 2011r. 2010r.
a) od kredytow i pozyczek 484 1 446
- dla jednostek powigzanych 0 0
- dla innych jednostek 484 1446
b) pozostate odsetki (leasing, od zobowigzan) 3113 3349
- dla jednostek powigzanych 0 0
- dla innych jednostek 3113 3349
¢) ujemne ro6znice kursowe 210 95
- zrealizowane 0 65
- niezrealizowane 210 30
d) aktualizacja warto$ci inwestycji 10 880 2175
¢) strata na sprzedazy papieréw warto§ciowych 1237 1564
f) wycena bilansowa papieréw wartosciowych 0 0
g) koszty finansowania bondéw korporacyjnych 0 439
h) koszty pozyskania kapitatu 700 0
i) pozostate 656 281
Koszty finansowe razem 17 280 9 349

Krzeszowice, 20 marca 2011 r.
Zarzad Firmy Handlowej JAGO S.A.

Bartosz Znojkiewicz — Prezes Zarzadu




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta

1) Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

dane w tys. PLN

Rok 2011 Rok 2010
Wybrane dane finansowe 31.12.2011 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow 66 664 162 261
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -40 517 -32 861
Zysk (strata) brutto -57 104 -40 194
Zysk (strata) netto -56 771 -37 391
Aktywa razem 39618 142 878
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 55 637 104 125
Zobowigzania dtugoterminowe 1358 41 440
Zobowigzania krotkoterminowe 54 279 62 685
Kapitat wlasny -16 018 38 753
Kapitat zaktadowy 46 406 44 406
Liczba akcji w sztukach 46 405 524 44 405 524
Sredniowazona liczba akcji w sztukach 45413 743 44 405 524
Zanualizowany zysk (strata) netto na akcjg¢ zwykla (zt/euro) -1,25 -0,84
Wartos$¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) -0,35 0,87

W roku 2011 roku nastapit istotny spadek przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do roku 2010.
Przychody ze sprzedazy spadly z 162mln PLN do 66,6 mln PLN. Spadek jednostkowych przychodow
ze sprzedazy wynika migdzy innymi z ponizszych elementow:

a)

b)

brak odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego, co powodowato ciagle braki w
dostepnosci towarow

sprzedaz w pazdzierniku 2011 roku czesci sprzgtu chtodniczego (bedacego kluczowym
elementem w relacji z odbiorcami) 1 tym samym wycofanie si¢ Spotki z prowadzonej
dziatalno$ci na terenie wojewddztw matopolskiego, slaskiego i1 todzkiego

wydzielenie z dniem 01 stycznia 2011 roku spétki zaleznej JAGO Logistyka SA, ktéra to
spotka przejeta obsluge logistyczna (a tym samym przychody) prowadzona wczesniej w
ramach Spotki

ograniczenie w roku 2011 sprzedazy do klientow generujacych niskie marze /klienci
hurtowi/

koncentracja sprzedazy do klientow detalicznych w miejsce klientéw sieciowych



Spoltka poniosta w roku 2011 stratg netto w wysokosci 56,7 min PLN, na stratg ta istotny wplyw miaty
ponizsze elementy:

a)

b)

c)

d)

g)

brak odpowiedniego poziomu kapitalu obrotowego powodowat generowanie straty na
poziomie operacyjnym

zawiagzanie rezerw z tytulu odszkodowania wobec Millennium Leasing w zwiazku z
wypowiedziana umowa leasingu w kwocie 9,5mln PLN

dokonanie odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatow w spotkach zaleznych JAGO Logistyka,
Chtodnia £6dZ i Family Frost w kwocie 10,9mIn PLN

dokonanie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci od spotek zaleznych w kwocie 3,1min
PLN

dokonanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci w zwiazku z realizacja wspolnego
przedsigwzigcia z Dintek w kwocie 1,5mIn PLN

strata wynikajaca z wypowiedzianych uméw leasingu (w szczeg6lnosci Millennium Leasing)
w kwocie 11,4 mIin PLN bedaca rdéznica pomigdzy warto$cia pozostalego do splaty
zobowiazania leasingowego a warto$cia netto srodkow trwatych ujetych w bilansie

strata na sprzedazy papierow wartosciowych z uwzglednieniem kosztow prowadzonej
dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 3,0 mln PLN

Powyzsze elementy wymienione w punktach od b) do g) maja jednorazowy wptyw na wynik w kwocie
39,4min PLN.

2)

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen:

a)

b)

d)

ryzyko zwiazane z kontynuacja dzialalnosci w zwiazku z otwarciem postgpowania
upadlosciowego z mozliwoscia zawarcia uktadu. Otwarcie postgpowania upadtosciowego z
mozliwo$cia zawarcia uktadu spowodowato zawieszenie postgpowan wobec Spotki /za
wyjatkiem spraw nie objetych ukladem/ co umozliwia dalsze prowadzenie dzialalno$ci w
ramach otwartego postgpowania.

ryzyko zwiazane ze zmiang przez Sad rodzaju prowadzonego postgpowania upadtosciowego: z
upadiosci z mozliwoscia zawarcia uktadu na upadtos$¢ likwidacyjna.

ryzyko zwiazane z egzekucja z majatku Spotki wierzycieli nie objgtych uktadem. Wierzyciele
nie objeci uktadem, tj. wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo na majatku, pracownicy, Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych moga prowadzi¢ egzekucjg z majatku Spotki co moze mie¢ istotny
wplyw na dalsza kontynuacje dziatalnosci

ryzyko zmiany kursu walut. Spoétka dokonuje sprzedazy wylacznie krajowej, dokonuje
jednoczesnie zakupu towaréw poza granicami Polski co moze mie¢ niekorzystny wplyw na



osiagane wyniki w przypadku duzych zmian kursow walut. Zakup towaréw w walutach obcych
stanowi mniej niz 5% ogo6lnych zakupow towarowych co w znacznym stopniu zmniejsza
ryzyko istotnego wpltywu na wyniki

e) ryzyko finansowe. Spotka wobec prowadzonego postgpowania upadtosciowego bedzie miata

duze trudnosci z pozyskaniem jakiegokolwiek finansowania zewngtrznego. .

f) W zwiazku z finansowaniem czg$ci dzialalnosSci leasingami oraz kredytami, ktérych
oprocentowanie jest oparte o WIBOR, spotka narazona jest na ryzyko stop procentowych.
Wzrost stop procentowych spowoduje wzrost kosztéw finansowych Spoiki.

3) Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postegpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spotka jest strona wielu postepowan dotyczacych zobowiazan albo wierzytelno$ci emitenta.
Postgpowania te w zwiazku z ogloszeniem upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu zostaty
zawieszone, za wyjatkiem postgpowan nizej wymienionych:

a)  tytul wykonawczy wystawiony przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
b)  bankowy tytut egzekucyjny wystawiony przez Bank Polskiej Spotdzielczosci

c)  pozwy pracownicze wynikajace z nieuregulowanych wynagrodzen. Spotka zatozyta wniosek
do Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych o wyptate zalegtych
wynagrodzen.

4) Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Spotka w roku 2011 prowadzita dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji i magazynowania zywnosci
mrozonej, wynajmu powierzchni magazynowej oraz od momentu potaczenia ze STORMM dziatalno$é
finansowa polegajaca na inwestycji w papiery wartosciowe notowane na GPW i kontrakty terminowe.
Dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji zywnos$ci mrozonej prowadzona jest poprzez:

a) sprzedaz towarow mrozonych (Spoétka dokonuje zakupu towaréw od producentdéw a nastgpnie
odsprzedaje zakupione towary do swoich kontrahentow)

b) ustuge logistyczna dystrybucji towarow $wiadczona na rzecz producenta lub sieci handlowe;j
(w tej formule Spotka nie jest wiascicielem towaréw, $wiadczy natomiast ustuge
magazynowania i transportu na rzecz zleceniodawcow)

¢) uslugowe sktadowanie towaréw mrozonych

Podstawowymi mrozonymi towarami dystrybuowanymi (zardwno poprzez sprzedaz jak i ustuge
logistyczna) oraz sktadowanymi przez Spotke sa: lody, mrozonki warzywne, mrozonki kulinarne,
ryby, frytki oraz pieczywo mrozone.

5) Informacje o rynkach zbytu

Spolka prowadzi dystrybucje wytacznie na terenie kraju. Odbiorcami Spotki w roku 2011 byty:



a) sklepy detaliczne 1 punkty gastronomiczne (Spolka posiada ponad 6.000 odbiorcow
detalicznych)

b) sieci handlowe
¢) producenci zywno$ci mrozonej (w zakresie ustugi magazynowania lub dystrybucji)

Udziat zadnego z odbiorcoOw nie stanowi co najmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem.

6) Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami

Informacja dotyczaca powiazan kapitalowych przedstawiona zostata w informacji dodatkowej pkt 9.

7) Informacja o zatrudnieniu

Srednie zatrudnienie w poszczegdlnych miesiacach 2011 roku ksztattowato si¢ nastepujaco:

zatrudnienie $rednie w
Miesiac miesiacu
sty-11 330
lut-11 312
mar-11 308
kwi-11 302
maj-11 300
cze-11 290
lip-11 280
sie-11 259
wrz-11 243
paz-11 208
lis-11 142
gru-11 112

8) Opis istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi
Wykaz istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi:

a) Wykaz pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym przedstawiono w pkt 10
»Sprawozdania z dziatalnosci”

b) Umowa najmu powierzchni uzytkowej przedsigbiorstwa zawarta 16 kwietnia 2010 roku z
Chtodnia £6dZz SA. Przedmiotem tej umowy jest najem przez Firm¢ Handlowa JAGO SA od
Chtodni L6dz SA powierzchni uzytkowej przedsigbiorstwa w L.odzi przy ul. Traktorowej 170.

¢) Umowy dzierzawy nieruchomosci gruntowych potozonych w Bieniewo Parcela, Bydgoszczy 1
Krzeszowicach zawarte 30 grudnia 2010 roku z JAGO Logistyka SA. Przedmiotem tych uméw



byta dzierzawa przez JAGO Logistyka S.A. od Firmy Handlowe; JAGO S.A. obiektéw
potozonych w powyzszych lokalizacjach.

d) Umowy dzierzawy nieruchomos$ci gruntowych potozonych w miejscowosciach Bydgoszcz,
Krzeszowice, Ksiazenice, Skierniewice, Swiebodzin zawarte 14 listopada 2011 roku z Frozen
Fresh Sp. z o0.0. . Przedmiotem tych uméw jest dzierzawa przez Frozen Fresh Sp. z o0.0. od
Firmy Handlowej JAGO S.A. obiektow potozonych w powyzszych lokalizacjach.

e) Umowy dzierzawy nieruchomos$ci gruntowych potozonych w miejscowosciach Bydgoszcz,
Krzeszowice, Ksiazenice, Skierniewice, Swiebodzin zawarte 06 grudnia 2011 roku z Nowa
Chtodnia £.6dZ Sp. z 0.0. . Przedmiotem tych uméw jest dzierzawa przez Nowa Chtodnia £6dZ
Sp. z 0.0. od Firmy Handlowej JAGO S.A. obiektow potozonych w powyzszych lokalizacjach.

f) Umowy dzierzawy nieruchomos$ci gruntowych potozonych w miejscowosciach Bydgoszcz,
Krzeszowice, Ksiazenice, Swiebodzin zawarte 06 grudnia 2011 roku z JAGO Logistyka Sp. z
0.0.. Przedmiotem tych umoéw jest dzierzawa przez JAGO Logistyka Sp. z 0.0. od Firmy
Handlowej JAGO S.A. obiektéw potozonych w powyzszych lokalizacjach.

g) Umowa pozyczki z dnia 14 lutego 2011 roku zawarta pomigdzy Firma Handlowa JAGO SA i
S1 Sp. z 0.0. . Przedmiotem umowy jest udzielenie przez S1 Sp. z o0.0. pozyczki Firmie
Handlowe JAGO SA na okres jednego roku. Kwota pozyczki na dzien 31.12.2011 roku
wynosita 3.635tys PLN.

9) Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w roku 2011 umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek

W roku 2011 Spoéika byta migdzy innymi strona nastgpujacych umow kredytowych:

1) Umowa z dnia 19.02.2010 o kredyt w rachunku biezacym z Bankiem Polskiej Spotdzielczosci
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie w kwocie 10.000.000 zt na okres do 18 lutego 2011
roku 1 oprocentowaniu stanowiacym sume¢ stopy bazowej WIBOR 1M i1 marzy banku. Kwota
kapitatu do sptaty na 31.12.2011r. wynosit niecate 6.000tys PLN.

Zabezpieczenie kredytu stanowi:
a) weksel wlasny
b) zastaw rejestrowy na towarach handlowych
c) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej towaréw handlowych
d) hipoteka na nieruchomosciach w Skierniewicach, Bydgoszczy i Ksiazenicach
e) cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
f) blokada 1.000.000 sztuk akcji wlasnych JAGO
g) poreczenie JAGO Logistyka SA

Aneksem z dnia 28 lutego 2011 roku umowa kredytowa zostata wydtuzona do 30 listopada
2011 roku. Wobec braku splaty rat kredytowych zostal wydany bankowy tytut egzekucyjny
zaopatrzony w klauzulg wykonalnosci z dnia 01 marca 2012 roku.



2) Umowa z dnia 19.02.2010 pozyczki udzielonej przez Unilever Polska Sp. z o0.0. Firmie
Handlowej JAGO SA.. Kwota kapitalu do sptaty na 31.12.2011r. wynosit 1.000tys PLN.

Termin splaty pozyczki przypadat na 31.12.2010 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest hipoteka
na nieruchomosci gruntowej w Krzeszowicach.

10) Informacje o udzielonych pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Wykaz pozyczek udzielonych przez Spotke wg stanu na dzien 31.12.2011 roku:
1/ pozyczka udzielona firmie ,,CHLODNIA EODZ” S.A.

Data zawarcia umowy pozyczki: 21.07.2008 r.
Kwota pozyczki: 4.000 tys. PLN
Kwota do splaty: 1.500 tys. PLN
Termin zwrotu pozyczki: 31.12.2011 r.
Oprocentowanie pozyczki: WIBOR 1M + marza
2/ pozyczka udzielona firmie FAMILY FROST POLSKA SP.Z O.0.
Data zawarcia umowy pozyczki: 14.02.2009 r./31.12.2009 .
Kwota pozyczki: 2.700 tys. PLN
Kwota do splaty: 2.700 tys. PLN
Termin zwrotu pozyczki: 31.08.2011 r.
Oprocentowanie pozyczki: WIBOR 1M + marza
3/ pozyczka udzielona firmie ,,Park Bronisze” Sp. z o.0.
Kwota pozyczki: 1.500 tys. PLN
Kwota do sptlaty: 1.500 tys. PLN
Termin zwrotu pozyczki: 31.12.2011 r.
Oprocentowanie pozyczki: WIBOR 1M + marza

11) Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta
Spotka udzielita porgczenia kredytu udzielonego spdtce Chlodnia £6dZz S.A. przez Nordea Bank
Polska SA .

Spotka JAGO Logistyka S.A. udzielita Spolce porgczenia kredytu zaciagnigtego w Banku Polskiej
Spoldzielczosci.



12) Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji

W roku 2011 Spétka przeprowadzita emisje akeji serii G i H w ilosci 1.000.000 szt akcji kazda. Srodki
z emisji zostaly wykorzystane na kapitat obrotowy..

13) Objasnienie roznic pomi¢edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2011.

14) Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegOlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciagnig¢tych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza
podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

Wobec trudnosci z wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan Spotka ztozyla w dniu 02 listopada
2011 roku wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu.

W dniu 09 grudnia 2012 roku Spoétka przytaczyta si¢ do wniosku jednego z wierzycieli ztozonego w
Sadzie Rejonowym w Gliwicach, Wydziat Gospodarczy dla spraw upadlo$ciowych i naprawczych o
ogloszenie upadtosci Spotki z mozliwoscia zawarcia uktadu. Jednoczes$nie Spotka wycofata wniosek o
otwarcie postgpowania upadtosciowego z mozliwoscia zawarcia uktadu, ktory zlozony zostat przez
Spotke do sadu upadtosciowego w Krakowie dnia 2 listopada 2011 r.

W dniu 24 lutego 2012 roku Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat XII Gospodarczy ds.
Upadtosciowych 1 Naprawczych wydat postanowienie o upadtosci Spotki z mozliwoscia zawarcia
uktadu.

15) Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych Srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dzialalnoS$ci

Aktualnie Spotka nie ma w planach istotnych inwestycji majatkowych i kapitatowych.

16) Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci

Dalszy rozwd¢j przedsigbiorstwa Emitenta uzalezniony jest od toczacego si¢ postgpowania
upadtosciowego.

17) Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta i jego grupa
kapitalowg

W roku obrotowym 2011 i w okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nastapity istotne zmiany w organach zarzadczych i nadzorczych Spotki, przedstawione
w informacji dodatkowe;.

W dniu 07 marca 2012 roku Sad Rejonowy w Gliwicach Wydzial XII Gospodarczy ds.
Upadtosciowych 1 Naprawczych zmienit postanowienie z dnia 14 lutego 2012 roku w ten sposéb iz
pozbawit upadlego zarzadu majatkiem oraz wyznaczyt zarzadce w osobie Marcina Zurakowskiego.



18) Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie
Emitenta

Warto$¢ wynagrodzen naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym:

Wynagrodzenie czlonkéow Zarzadu
Iw tys zl/ Rok 2011 | Rok 2010
Grzegorz Winogradski 100 0
Ireneusz Radaczynski 6 0
Hubert Czajowski 60 0
Rafat Haendel 0 243
Krzysztof Niebrzydowski 170 185
Sylwester Wojtaczka 177 210
Razem 513 638
Rok Rok
Wynagrodzenie Czlonkéw RN 2011 2010
Artur Ku$ 39 60
Agnieszka Parkot 28 48
Krzysztof Kosiorek Sobolewski 0 35
Jakub Warmuz 30 48
Jolanta Lenartowicz 0 44
Andrzej Marton 30 8
Sylwia Buta 16 0
Mateusz Rodzynkiewicz 1 0
Jolanta Sarkowicz 1 0
Jozef Bytner 1 0
Bartosz Znojkiewicz 1 0
RAZEM 147 243

19) Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akceji (udzialéw) Emitenta
oraz akcji i udzialow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace nie posiadaja akcji Spotki.



Nastgpujace osoby nadzorujace posiadaja akcje Spotki:

a) Jakub Warmuz — liczba akcji 34.165 o wartosci nominalnej 34.165 PLN

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadaja akcji /udzialow/ w jednostkach zaleznych.

20) Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W Spétce nie ma akcji pracowniczych.

21) Informacja o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych i naleznym wynagrodzeniu

a) Umowa na przeprowadzenie przegladu potrocznego 1 badanie roczne sprawozdania
jednostkowego i1 skonsolidowanego za rok 2011 zawarta zostata w dniu 29.07.2011 roku

b) Wynagrodzenie z tytulu umowy na przeprowadzenie przegladu potrocznego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego za rok 2011 wynosi 24.000,00 zt

c¢) Wynagrodzenie z tytulu umowy na przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania
skonsolidowanego za rok 2011 wynosi 28.000,00 zt

d) Laczne wynagrodzenie z tytutu pozostatych ustug poswiadczajacych nalezne z tytutu umow
wykonanych w roku 2011 wyniosto 13.000,00 zt

22) Oswiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego

Wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie ten
tekst zbioru zasad jest publicznie dost¢pny.

Emitent podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”
stanowiacemu Zalacznik do Uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007 r.

Zbior ten jest publicznie dostgpny na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl

W zakresie, w jakim emitent odstapil od postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego
wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.

Zgodnie z uchwatla nr 10/11/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Firma Handlowa
»JAGO” S.A. z siedziba w Krzeszowicach z dnia 16 listopada 2009 roku w sprawie nie stosowania w
spotce zasad ladu korporacyjnego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Firma Handlowa
~JAGO” S.A. z siedziba w Krzeszowicach, niniejszym postanawia nie stosowa¢ w spolce w catosci
zasad fadu korporacyjnego ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” stanowiacego Zatacznik do
Uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007 r.

Krzeszowice, 20 marca 2012 r.

Zarzad Firmy Handlowej JAGO S.A.

Bartosz Znojkiewicz — Prezes Zarzadu ..



Ksigzenice, 20 marca 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU FIRMY HANDLOWEJ JAGO SA
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRZADZONEGO

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Firmy Handlowej JAGO S.A. oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2011 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z
dziatalnos$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Bartosz Znojkiewicz — Prezes Zarzadu



