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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 S TYCZNIA
2011 DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU[uktad kalkulacyjny]

za okres za okres
nota 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 5 98 564 79 351
Przychody ze sprzedazy produktow 45 -
Przychody ze sprzedazy ustug 5162 3747
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 93 357 75 604
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 6 68 612 52 369
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 22 -
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 68 590 52 369
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 29 952 26 982
Pozostate przychody operacyjne 7 3755 11 397
Koszty sprzedazy 6 8931 7877
Koszty og6lnego zarzadu 6 16 125 13521
Pozostate koszty operacyjne 7 96 7193
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 8 555 9788
Przychody finansowe 8 4721 3458
Koszty finansowe 8 7 966 5604
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5310 7642
Podatek dochodowy 9 385 1507
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 4925 6135
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 10 268
Zysk (strata) netto 4925 6 403
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zt) 11
Podstawowy za okres obrotowy 0,19 0,25
Rozwodniony za okres obrotowy 0,19 0,25
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno sci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy 0,19 0,24
Rozwodniony 0,19 0,24
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci zaniechanej (w zt) 0,00 0,01
Informacje o dziatalnosci zaniechanej zawiera nota nr 10.
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Zysk/(strata) netto za okres 4925 6 403
Inne catkowite dochody
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - 29
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw - 5
Inne calkowite dochody netto - 24
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 4925 6 427
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZ ADZONE NA DZIEN

31 GRUDNIA 2011 ROKU

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzed  azy
AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezagcego okresu

Zobowi gzanie dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania diugoterminowe finansowe
Zobowigzania diugoterminowe inne

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowi gzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM

NOTA

12
13
14
15
16
9

17
18

19
20

21
22
23
20

NOTA

24
25
26
27
28

29

9, 30

30
30

29
32
31

31
33
34
33

31.12.2011
80 534
14 048
17 943
44 841

2281
1421
61 321
16 606
36 136
119
703

12
4420
730
2595

141 855

31.12.2011

78 296
51 000
9757
(354)
14 608
(1 640)
4925
11 144
3710
2313
1479
3642

52 415
27 492

862
17 012

5954

41
1054

141 855

31.12.2010
68 865
16 478
17 179
28 866

5 189
1153
66 408
32 157
18 676
7911
12
3474
828
3350
48

135 321

31.12.2010

73086
51 000
9 476
(358)
8 205
(1 640)
6 403
9777
2 055
2135
2347
3240

52 458
17 418

722
16 887

16 983
309
138

135 321
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SPRAWOZDANIE ZA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES O D 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

Kapitat

Kapitat zapasowy ze Akcje rezerlf\/\a/g:/tvi: na Pozostate Niepodz_ielony fing\rll)ércl;\ll(vy pele
zaktadowy sprzedg zy akeji wlasne nabycie akcji kapitaty - LR biezacego wlqsny
powy zej ceny finansowy ogotem
nominalnej wiasnych okresu
Dwanascie miesi ecy zako nczonych 31.12.2011
Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2011r. 51 000 9 476 (358) 3100 5105 (1 640) 6 403 73 086
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9476 (358) 3100 5105 (1 640) 6 403 73 086
Podatek odroczony (-) -
Zysk/Strata netto prezentowany bezpo $rednio w kapitale . ) ) ) ) ) )
wiasnym
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - 4925 4925
3(iéil<2t?\£v(|)tillp:.zychod i koszt za okres od 01.01.2011  do . ) ) ) ) ) 4925 4925
wynik na sprzedazy akcji wkasnych - -
Utworzenie kapitatu rezerwowego - - - 6 403 - - 6 403
Akcje whasne - - 4 - 4
Podziat zysku z lat ubiegtych - 281 - - (6 403) (6 122)
Kapitat wiasny na dzie n 31.12.2011r. 51 000 9 757 (354) 3100 11 508 (1 640) 4925 78 296
Dwanascie miesi ecy zako nczonych 31.12.2010
Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2010. 51 000 9 476 (697) 3100 5081 (1 046) (594) 66 320
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9476 (697) 3100 5081 (1 046) (594) 66 320
Podatek odroczony (-) -
Zysk/Strata netto prezentowany bezpo $rednio w kapitale ) ) ) ) ) ) )
wiasnym
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - 6 403 6 403
3(iéil<2t?\£v(|)ti/0p:.zychod i koszt za okres od 01.01.2010  do . ) ) ) ) ) 6403 6403
wynik na sprzedazy akcji wkasnych
Utworzenie kapitatu rezerwowego - - - - 24 - - 24

Podziat zysku z lat ubiegtych - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzie A 31.12.2010r. 51 000 9 476 (358) 3100 5105 (1 640) 6 403 73 086
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

DZIALALNO SC OPERACYJNA

Zysk | Strata przed opodatkowaniem z dziatalno  $ci kontynuowanej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem z dziatalno  $ci zaniechanej

Zysk | Strata przed opodatkowaniem - razem

Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu ré6znic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséow

Zmiana stanu pozostatych aktywow

Inne korekty

Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
A. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
DZIALALNO S$€ INWESTYCYJINA

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
DZIALALNO $€ FINANSOWA

Wptywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Sptaty kredytow i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
C. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej
D. Przeptywy pieni ezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu ré6znic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu

PIENI EZNYCH

za okres
01.01.2011-
31.12.2011

5310

5310
1706
2320
(13)
1780
(1 283)
957
15 551
(10 133)
(10 905)
(309)
(946)
4687
7016
(429)

6 587

9285
3996

1095
4194
25 843
5331

18 280
2232
(16 558)

25 650

25 566

84
16 421

14 186
422
1813

9 229
(742)
(755)

13
3350
2595

ZA

OKRES

za okres
01.01.2010-
31.12.2010

7642
331
7973
5221
1 605
(3)
939
5641
9

266

(7 993)
7611
135
(745)
(2 244)
13 194
(553)
12 641

1653
1212
441

14 096
6 036

4574
3486
(12 443)

4 450

3906
544
5628
178
3120
1076
1254
(1178)
(980)
(977)
(3)
4303
3350
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011 ROKU

1. Informacje ogdlne
1.1. Dane jednostki

Nazwa: COMPLEX S.A.

Forma prawna: SPOLKA AKCYJNA

Siedziba: Al. Smigtego Rydza 20, 93-281 t.6dz
Kraj rejestracji: Polska

Produkcja i dystrybucja tozysk, $rub, két zebatych,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: - przektadni zebatych i elementow napedowych

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX

Organ prowadzacy rejestr. i Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: - 100180654

1.2.Czas trwania jednostki
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
1.3. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Dane por6éwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla sprawozdania z sytuaciji
finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku dla sprawozdania z catkowitych
dochodow, rachunku przeptywow pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

1.4. Sktad organéw jednostki dominuj  gcej wedtug stanu na dzie n 31.12.2011r.:

Zarzad
NOWACKI MICHAL. TOMASZ - PREZES ZARZADU
LODZIATO RADOSEAW KRZYSZTOF - WICEPREZES ZARZADU

Zmiany w sktadzie Zarz gdu Spotki:

W okresie od dnia 01 stycznia 2011 do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w skladzie
Zarzadu Spoiki.

Rada Nadzorcza

NOWACKA KATARZYNA ANNA - PRZEWODNICZACA RADY NADZORCZEJ
NOWACKA EWA ANNA - CZLONEK RADY NADZORCZE]

NOWACKA URSZULA IZABELA - Z-CA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZE]
NOWACKI LUCJAN - CZLONEK RADY NADZORCZEJ

OSIECKI STANIStAW - SEKRETARZ RADY NADZORCZEJ
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spofki
W okresie od dnia 01 stycznia 2011 do dnia publikacji sprawozdania finansowego wystapity nastepujgce zmiany:

W dniu 31 stycznia 2011 ze stanowiska Sekretarza Rady Nadzorczej zrezygnowala pani Anna Marynowicz. W dniu
16 stycznia 2012 wygast mandat Cztonka Rady Nadzorczej pana Lucjana Nowackiego. W dniu 19 marca 2012
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariusza COMPLEX S.A. powotato na Cztonka Rady Nadzorczej panig
Marie Krystyne Dabrowska.

1.5. Biegli rewidenci

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Al. Jana Pawta Il 19
00-549 Warszawa

1.6. Prawnicy

- Lege Artis Kancelaria Radcy Prawnego
90-448 £6dz
ul. Zwirki 1 ¢/1

- Kancelaria Adwokacka Jarostaw Wyrwas
90-418 t6dz
ul. Al. Kosciuszki 1

- Chajec, Don-Siemion& Zyto Spétka komandytowa
00-660 Warszawa
ul. Lwowska 19

- Kancelaria Radcy Prawnego Anna Jarosi  hska-Kotakowska
90-425 t6dz
ul. Piotrkowska 99

- Tataj Gorski, Adwokaci
90-451 t6dz
ul. Piotrkowska 207

- Adwokat Jacek Pietrzak
Spoétka adwokacka Pietrzak-Swigtek
93-004 L6dz

ul. Piotrkowska 287/5

1.7.Banki

-BRE Bank S.A. Oddziat Korporacyjny w todzi
91-45 £ 6dz
ul. Plac Wolnosci 3

- Raiffeisen Bank Polska S. A. Oddziat w todzi
90-643 +0dz
ul. Zeligowskiego 32/34

- Noble Bank S.A.
ul. Karmelicka 29
31-131 Krakéw

- PKO BP S.A. Regionalny Centrum Bankowo $ci Korporacyjny w
todzi

ul. Piotrkowska 173

90-950 t6dz

- ING Bank Slaski S.A. Oddziat w £.odzi
91-334 L6dz
ul. Srebrna 32

- BZ WBK

90-330 L6dz
Pitsudskiego 76

10
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1.8. Notowania na rynku regulowanym
a) Informacje ogélne:

Gietda Papieréw Warto $ciowych w Warszawie S.A.
Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: CMX
Sektor na GPW: Przemyst metalowy

Krajowy Depozyt Papieréw Warto  $ciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

b)  System depozytowo — rozliczeniowy: 00-498 Warszawa

¢)  Kontakty z inwestorami: Al. Smigtego Rydza 20, 93-281 tdd z

1.9.Znaczacy akcjonariusze jednostki dominuj  acej

Wedtug stanu na dzien 31.12.2011 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
byli:

Akcjonariusz Liczba akcji Z:(lé;ﬂ';}g gll_’rlgszgv?/ % gtosow
Michat Nowacki 20 060 366 78,67% 20 060 366 78,67%
Katarzyna Nowacka 1277 600 5,01% 1277 600 5,01%
Akcje wtasne 180 950 0,71% 180 950 0,79%
Pozostali 3981 084 15,61% 3981 084 15,53%
Razem 25 500 000 100% 25500 000 100%

1.10. Spoiki zale zne

Jednostkami zaleznymi wobec COMPLEX S.A. sa:

COMPLEX IQ Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (dawniej COMPLEX Logistic Sp. z 0.0.) — z potowg grudnia 2011 roku
spotka podjeta dzialalnos¢ w zakresie dystrybucji czesci maszyn. Dziatalno$¢ ta byta wczesniegj
prowadzona w ramach jednostki dominujgcej. Tym samym gtéwnym przedmiotem dziatalnosci w miejsce ustug
magazynowania i obstugi logistycznej przedsiebiorstw stata sie hurtowa sprzedaz czesci dla przemystu. Spotka
wcigz $wiadczy ustugi logistyczne, ktére od momentu przejecia dziatalnosci od COMPLEX S.A. odpowiadajg
jednak za nie wiecej jak kilka procent sumy wartosci przychoddéw Spétki,

COMPLEX Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — dziatalno$¢ sp6tki obejmuje dystrybucje czesci
maszyn oraz elektronarzedzi na rynku niemieckim,

Komplexmetal Ukraina z siedzibg we Lwowie — firma zajmuje sie dystrybucjg czesci maszyn, w szczegoélnosci
produktéw CX na rynku ukrainskim,

Zaklady Elektromaszynowe — Elektronarz edzia CELMA S.A. z siedzibg w Goleszowie - spétka jest
dystrybutorem profesjonalnych elektronarzedzi, w tym m.in.: wiertarek, szlifierek, obrabiarek do drewna, polerek
i mieszarek,

Celma Metal Sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie - spoétka zajmuje sie obrébkg mechaniczng komponentow
wykorzystywanych przy produkcji elektronarzedzi. 100 % udziatéw w Spoétce posiada ZEM - EN CELMA S.A.,

Celma Motors Sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie - przedmiotem dziatalnosci jest produkcja silnikow

elektrycznych majgcych zastosowanie m.in. przy produkcji elektronarzedzi. 100 % udziatébw w Spoéice posiada
ZEM - EN CELMA S.A,,

11
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Celma Power Tools Sp. z 0.0. z siedzibg w Goleszowie — sp6tka zajmuje sie montazem elektronarzedzi. 100 %
udziatow w Spotce posiada ZEM - EN CELMA S.A.,

PREMIUM TECHNIK Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — dziatalno$¢ Spotki obejmuje dystrybucje czesci
dla rolnictwa, przemystu, motoryzacji oraz narzedzi i elektronarzedzi,

Przedsi ebiorstwo Handlowo - Ustugowe ,METALZBYT” Sp. z o.0. z siedzibg w Bedzinie — Spéika jest
podmiotem zaleznym od Premium Technik Polska sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dystrybucja
narzedzi, elektronarzedzi, artykutéw metalowych oraz chemii budowlanej. PHU "METALZBYT" jest podmiotem
0 ugruntowanej pozycji na rynku slgskim,

Ostrana Internationale Handelsgesmb  z siedzibg w Wiedniu — przedmiotem dziatalnosci spéiki jest dystrybucja
narzedzi, elektronarzedzi i czesci dla przemystu. Sp6tka ma ponad czterdziestoletnig historie dziatalnosci na rynku
austriackim. Wiascicielem 100 % udziatow w spétce jest Premium Technik Polska Sp. z 0.0.,

COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — dziatalno$¢ spéiki obejmuje dystrybucje
samochodowych zestawow naprawczych i czesci dla motoryzaciji,

COMPLEX Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — dziatalno$¢ spotki obejmuje
dystrybucje samochodowych zestawéw naprawczych na rynku niemieckim. Witascicielem 100 % udziatéw w Spotce
jest COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0.,

Quinto Sp. z 0.0. z siedzibg w Radzionkowie — Spotka jest producentem specjalnych konstrukcji spawalnych,
specjalistycznej aparatury precyzyjnej dla gérnictwa oraz maszyn do obrébki plastycznej blach. Klientami spétki sg
firmy z branzy gornictwa gtebinowego i odkrywkowego, energetyki, przemystu chemicznego i stoczniowego.
QUINTO Sp. z 0.0. dostarcza swoje produkty na rynek polski oraz m.in. do Niemiec, Austrii, Holandii, Danii, Czech,
Ros;ji, Ukrainy, Turcji i USA,

Zaktady Hydrauliki Sitowej Sp. z 0.0.  z siedzibg w todzi — gtdwnym przedmiotem dziatalnosci ZHS Sp. z 0.0. jest
produkcja wyrobOw hydraulicznych, m.in. przektadni hydrokinetycznych i pomp hamulcowych do maszyn
budowlanych,

Fabryka Maszyn Jotes Sp. z 0.0. (dawniej Centrum Nowych Technologii ,INVENTIME” Sp. z 0.0.) z siedzibg
w todzi — przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja maszyn dla przemystu, w szczeg6lnosci profesjonalnych
szlifierek dla firm przemystowych marki ,JOTES". Spétka swiadczy réwniez ustugi w zakresie obrébki metali,

HERTZ Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - przedmiotem dziatalnosci spéiki jest dystrybucja potgczen
Srubowych,

B2B Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (dawniej COMPLEX Nieruchomosci Sp. z 0.0.) — spétka prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie strategicznego zarzgdzania nieruchomosciami nalezacymi do spétek Grupy Kapitatowej,

Jotes Business Park Sp. z 0.0. (dawniej COMPLEX Marketing Sp. z 0.0.) z siedzibg w todzi — spotka prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania nieruchomoscig zlokalizowang w todzi przy ulicy Papierniczej 7,

Factory Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spétka prowadzi dziatalno$é w zakresie zarzgdzania
nieruchomoscig zlokalizowang w todzi przy ulicy Przybyszewskiego 176/168 nalezacg obecnie czesciowo
do Spdtki, a czesciowo do COMPLEX S.A. Udziatowcami spotki sg Zaktady Hydrauliki Sitowej Sp. z 0.0. (99,66%)
i COMPLEX S.A. (0,44%),

Trust Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - spétka dziala w sektorze budowlanym, w szczeg6lnosci
w segmencie wznoszenia mato i srednio powierzchniowych obiektéw handlowych. COMPLEX S.A. posiada 51%
udziatéw w Spoice,

KENNER Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spo6tka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie prowadzenia prac

badawczo-rozwojowych na zlecenie spétek Grupy. Jednoczesnie jest producentem lamp ledowych oraz elektroniki
przemystowe;j,
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COMPLEX Production Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja zespotow
jezdnych do przyczep oraz metalowych elementéw techniki tozyskowej i czesci dla przemystu,

Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0.  z siedzibg w Niewiadowie - Spétka swiadczy ustugi w zakresie wynajmu
przyczep kempingowych oraz ich napraw i sprzedazy. Oferta firmy obejmuje réwniez dystrybucje sprzetu wodnego
i wypoczynkowego,

Metrolog Centrum Pomiarowe Sp. z 0.0.  z siedzibg w todzi (dawnej COMPLEX Dystrybucja Sp. z 0.0.) — spétka
na zlecenie podmiotow z Grupy Kapitalowej dokonuje pomiaréw technicznych produktéw oferowanych
przez pozostate spotki Grupy,

CMX Outlet Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (wczesniej CMX Bearing Outlet Sp. z 0.0.) — spétka prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie uptynniania trudno zbywalnych zapaséw oraz zbednych sktadnikéw majgtku trwatego
spotek Grupy,

International Business Services Polska Sp. z o.0. z siedzibg w todzi — gldbwnym przedmiotem dziatalnosci
spokki jest windykacja naleznosci,

COMPLEX Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spoétki jest $wiadczenie ustug
ksiegowych i kadrowo-ptacowych dla spétek Grupy Kapitalowej COMPLEX,

ConnectON Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - gléwnym przedmiotem dziatalnosci spétki sg dziatania marketingowe
dla spoétek w Grupie Kapitatowej oraz zarzgdzanie informacjg wewnatrz Holdingu,

ITC INFOLOGIC Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — ITC INFOLOGIC Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi informatyczne
narzecz podmiotdw z Grupy Kapitatlowej. Udziaty w spéice posiadajg spotki COMPLEX S.A. (95,2%)
oraz COMPLEX Finance Sp. z 0.0. (4,8%),

CMX Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (wczesniej CMX 1 Sp. z 0.0.) — ha dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania Spétka nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarcze;j,

CMX 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzieh sporzgdzania niniejszego sprawozdania Spotka nie rozpoczeta
dziatalnosci gospodarczej,

Travel Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - na dzieh sporzgdzania niniejszego sprawozdania wtascicielem 100%
udziatobw w Spotce jest Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0.. Spotka nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej,

CELMA Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Spotka
nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej.

1.11. Spoiki stowarzyszone
Spéika nie posiada spoétek stowarzyszonych

1.12. Oswiadczenie zarz gdu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spotke
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki
oraz jej wynik finansowy. Jednoczesnie przedstawia ono prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Emitenta oraz opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami
tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza uchwatg nr 24/RN/2011 na posiedzeniu
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w dniu 17 czerwca 2011 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc
na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta.

Wybrany podmiot:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Al. Jana Pawta Il 19

00- 854 Warszawa

Wybér audytora zostat dokonany zgodnie z art. 26 ust. 7 Statutu Spoétki oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi. Audytor zostat wybrany do zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego COMPLEX S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMPLEX S.A. za rok obrotowy, konczacy sie
31 grudnia 2011 roku.

1.13. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie¢ w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,

w ktérym Spotka prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich
(PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spofki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktyw6éw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Spétka ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

Waluta 31.12.2011 31.12.2010
uUsD 3,4174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603
GBP 5,2691 4,5938

2. Platforma zastosowanych Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo  $ci
Finansowej

2.1.Zgodno $¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejskg (EU)

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majagtkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2011
roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

2.2. Status zatwierdzenia standardow w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczgcy spos6b od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu
na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku. Dnia 28 wrzesnia
2010 roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9 wprowadzajgcy nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych
i przenoszgcy wymogi dotyczace wyksiegowywania aktywow i zobowigzan finansowych z MSR 39. Standard ustala pojedyncze
podejscie w celu okreslenia czy aktywa finansowe wyceniane sa wg kosztu zamortyzowanego czy wedlug wartosci godziwej,
zastepujgc liczne zasady okreslone w MSR 39. Podejscie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposéb jednostka zarzgdza jej
instrumentami finansowymi (ij. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych zwigzanych z aktywami finansowymi. Nowy standard wymaga réwniez zastosowania pojedynczej metody oceny
utraty wartosci, zastepujac liczne metody oceny utraty wartosci okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczgce rozliczania
zobowigzan finansowych dotycza problemu zmiennosci wyniku finansowego wynikajgcego z decyzji emitenta o wycenie
wtasnego zadtuzenia w wartosci godziwej. RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po koszcie zamortyzowanym
w odniesieniu do wiekszosci zobowigzan, dokonujac zmiany jedynie w regulacjach dotyczacych whasnego ryzyka kredytowego.
W ramach nowych wymogéw jednostka, ktéra zdecyduje sie wyceni¢ zobowigzania w warto$ci godziwej, prezentuje zmiane
wartosci godziwej wynikajacg ze zmian wlasnego ryzyka kredytowego w innych catkowitych dochodach, nie w rachunku zyskéw
i strat. (Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie)
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MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku.
MSSF 10 zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidaciji
dla wszystkich jednostek na podstawie kontroli, niezaleznie od charakteru inwestycji (tj. tego, czy jednostka jest kontrolowana
poprzez prawa glosu inwestorOw czy poprzez inne ustalenia umowne powszechnie stosowane w jednostkach specjalnego
przeznaczenia). Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym, czy inwestor posiada 1) zdolno$¢ kontroli nad inwestycja, 2)
ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskéw powstatych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz 3) mozliwo$¢ korzystania z jego
kontroli nad inwestycjg w celu wplyniecia na wysokos¢ zwrotu z inwestycji. (Obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSSF 11
wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do wspodlnych ustalen umownych, zastepujgc MSR 31 ,Udzialy we
wspolnych przedsiewzieciach”. Mozliwo$¢é zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek
wspotkontrolowanych zostata usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspdlnie kontrolowane aktywa pozostawiajgc rozréznienie
na wspdlne operacje i wspoélne przedsiewzigcie. Wspélne operacje sg to wspdlne ustalenia umowne, w ktérych strony majg
wspo6lng kontrole nad prawami do aktywow i zobowigzan. Wspdélne przedsiewziecie jest to wspolne ustalenia umowne, w ktérym
strony majg wspolng kontrole nad prawami do aktywéw netto. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja
2011 roku. MSSF 12 bedzie wymagat dostarczenia zwigkszonej informacji zaréwno na temat jednostek objetych konsolidacjg jak
i jednostek nieobjetych konsolidacja, w ktérych jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak
aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa
i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajgce z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacjg
oraz zaangazowanie niekontrolujgcych posiadaczy udziatbw w operacjach skonsolidowanych jednostek. (Obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSSF 13 definiuje
warto$¢ godziwg, zawiera wskazowki dotyczace ustalenia wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny
wartosci godziwej. Jednak MSSF 13 nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii, ktére elementy powinny by¢ wycenione
lub ujawnione w warto$ci godziwej. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011) zostat opublikowany przez RMSR
w dniu 12 maja 2011 roku. Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegly zmianie i sg zawarte
w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaly zastgpione przez MSSF 10. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélne przedsigwzigcia’ (znowelizowany w roku 2011)
zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku. MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF
12. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw
dla stosujacych MSSF po raz pierwszy opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku. Pierwsza zmiana dotyczy
zastgpienia sztywnych terminéw wskazanych w Standardzie ,1 stycznia 2004” sformutowaniem ,dzien przejscia na MSSF”.
W efekcie jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy nie beda musialy przeksztatca¢ operacji wyksiegowania przeprowadzonych
przed datg przejscia na MSSF. Druga zmiana wprowadza wytyczne dotyczace powrotu do sporzgdzania sprawozdan
finansowych zgodnie z MSSF po okresie niezdolnosci do przestrzegania MSSF ze wzgledu na ciezka hiperinflacje waluty
funkcjonalnej. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 7 ,nstrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiany wymagajg ujawnienia informacji o wszystkich
ujetych instrumentach finansowych, ktére zostaty skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32. Zmiany wymagajg réwniez
ujawnienia informacji o ujetych instrumentach finansowych, ktére dajg prawo do przeprowadzania kompensat zgodnie z wlasciwg
umowg lub podobnymi umowami, nawet jesli nie zostaty one skompensowane zgodnie z MSR 32. (Obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiana
odracza w czasie obowigzkowy dzien wejscia w zycie z 1 stycznia 2013 r. na 1 stycznia 2015 r. Zmiany réwniez zwalniajg
z obowigzku przeksztatcania danych poréwnawczych w sprawozdaniach finansowych w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9.
Zwolnienie te byto pierwotnie dostepne tylko dla jednostek, ktére zdecydowaly sie na zastosowanie MSSF 9 przed rokiem 2012.
Zamiast tego wymagane sg dodatkowe ujawnienia na temat skutkdéw przejscia na nowe standardy, sporzadzone w taki sposéb,
aby poméc inwestorom zrozumienie wptywu poczatkowego zastosowania MSSF 9 na klasyfikacje i wycene instrumentéw
finansowych

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochodéw
zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 16 czerwca 2011 roku. Zmiany wymagajg od jednostek sporzadzajgcych
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF do tgcznej prezentacji tych sktadnikéw w innych catkowitych dochodach, ktére moga
zosta¢ przeniesione do rachunku zyskéw i strat. Zmiany réwniez potwierdzajg, iz sktadniki innych catkowitych dochodéw
oraz rachunku zyskéw i strat prezentuje sie w pojedynczym sprawozdaniu lub w dwéch nastepujgcy po sobie sprawozdaniach.
(Obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw opublikowane przez RMSR w dniu

20 grudnia 2010 roku. MSR 12 wymaga od jednostek wyceny aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci
od tego, czy jednostka planuje realizacji aktywow przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywéw wycenianych zgodnie
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z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz
moze by¢ trudna i subiektywna. Zmiany rozwigzujg ten problem poprzez wprowadzenie zalozenia, ze wartos$¢ sktadnika aktywow
realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia
zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 16 czerwca 2011 roku. Zmiany przyczyniajg sie do istotnych poprawek poprzez: (1)
eliminacje opcji odraczania zyskoéw i strat, znana jako ,metoda korytarzowa”, przyczyniajac sie do poprawy porownywalnosci oraz
wiernosci prezentacji; (2) poprawe prezentacji zmian w aktywach i pasywach wynikajgcych z okreslonych s$wiadczen
pracowniczych, w tym poprzez wprowadzenie wymogu prezentacji zmian wynikajgcych z przeszacowania w innych catkowitych
dochodach, tym samym wyodrebniajgc te zmiany od zmian wynikajacych ze zwyklych operacji jednostki; (3) zwiekszenie
wymogow dotyczgcych ujawnien na temat charakterystyki okreslonych $wiadczen pracowniczych, poprawiajgc tym samym jako$é
informacji na temat charakterystyki okreslonych swiadczen pracowniczych oraz na temat ryzyk jednostki zwigzanych z udzialem
w tych $wiadczeniach. (Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie).

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywOw i zobowigzan finansowych
opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiany doprecyzowujg zasady kompensowania i skupia sie na czterech
gtéwnych obszarach (a) wyjasnienie, na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania
kompensaty"; (b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie zabezpieczen; (d) jednostka
rozliczeniowa na potrzeby kompensat. (Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie).

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania nadktadéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
opublikowana przez RMSR w dniu 19 pazdziernika 2011 roku. Interpretacja okresla, iz koszty zwigzane z usuwaniem nadktadéw
w wydobyciu metodg odkrywkowag nalezy ujg¢ jako dodatkowy element do istniejgcego skitadnika aktywéw (lub jako jego
zwiekszenie) i amortyzowa¢ w przewidywanym okresie uzytecznosci rozpoznanych zasobow dostepnych dzieki usunigciu
nadktadéw (przy uzyciu metody jednostek produkcji, chyba ze odpowiedniejsza jest inna metoda). (Obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe Spéiki, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wpltywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

2.3.Nowe i zmienione MSSF, ktére maj a wptyw na warto $ci wykazane w roku bie zgcym

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2011

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogéw dotyczgcych
ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE
w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie). Zmiany wprowadzajg czesciowe zwolnienia dla jednostek powigzanych z panstwem. Dotychczasowo, jezeli jednostka jest
kontrolowana lub pozostajgca pod znaczacym wpltywem panstwa, jednostka ta byla obowigzana ujawni¢ wszelkie transakcje
z innymi jednostkami kontrolowanymi lub pozostajgcymi pod znaczacym wplywem tego panstwa. Zmodyfikowany standard
w dalszym ciggu wymaga ujawnienia informacji, ktére sg istotne dla uzytkownikdw sprawozdan finansowych, ale eliminuje wymag
ujawniania informacji jezeli koszty uzyskania takich informacji przewyzszajg korzysci jakie moga uzyska¢ uzytkownicy
sprawozdan finansowych. RMSR réwniez dokonata doprecyzowania definicji i usuneta niescistosci.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja’- Klasyfikacja emisji praw poboru, opublikowane przez RMSR
w dniu 8 pazdziernika 2009 roku. Zmiany dotyczg sposobu klasyfikacji emisji praw poboru (praw, opcji, warrantow), ktére sa
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Poprzedni standard wymagat ujmowania takich praw poboru jako
zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych. Zmiany wymagaja, aby takie prawa poboru, po spetnieniu okreslonych
warunkow, byly klasyfikowane jako kapitat wlasny niezaleznie od waluty, w kt6rej wyrazone jest rozliczenie tych praw.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 28 stycznia
2010 roku. Zatwierdzony przez UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie). Zmiany te zwalniajg jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy
z dodatkowych ujawniern danych poréwnawczych okreslonych przez zmiany do MSSF 7 ,Podniesienie jakosci ujawnianych
informacji dotyczgcych instrumentéw finansowych” wydane w marcu 2009 roku.

Zmiany do r6znych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja
2010 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek
do Standardéw (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych
poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zmian
zasad rachunkowosci w roku przyjecia MSSF, (ii) podstawy przeszacowania jako koszt zaktadany, (iii) stosowanie kosztu
zaktadanego w dziatalnosci objetej regulacjg stawek, (iv) wymogéw przejsciowych dotyczgcych warunkowego przychodu z tytutu
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potaczenia jednostek gospodarczych dokonanych przed datg wejscia w zycie znowelizowanego MSSF 3, (v) wyceny
niekontrolujgcych udziatéw, (vi) nieodnowionych lub dobrowolnie odnowionych nagréd — ptatnosci w formie akcji, (vii)
doprecyzowania ujawnien wymaganych przez MSSF 7, (viii) doprecyzowania zestawienia zmian w kapitale wlasnym, (ix)
wymogow przejsciowych w odniesieniu do poprawek wynikajgcych z nowelizacji MSR 27, (x) istotnych zdarzen i transakciji
omowionych w MSR 34, (xi) okreslenia wartosci godziwej punktéw lojalnosciowych. Zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po dacie 1 lipca 2010 roku lub
1 stycznia 2011 w zaleznosci od standardu / interpretaciji).

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych s$wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania opublikowane przez
RMSR w dniu 26 listopada 2009 roku, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie. Poprzednia wersja interpretacji w pewnych okolicznosciach
nie dopuszczata ujmowania przez jednostki wymogéw minimalnego finansowania jako sktadnika aktywéw. Dokonane poprawki
usuwaja ten problem.

Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych” opublikowana
przez RMSR w dniu 29 stycznia 2009 roku, zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lup po tej dacie). Interpretacja ta doprecyzowuje wymogi okreslone
przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w odniesieniu do sytuacji, kiedy jednostka renegocjuje
warunki zobowigzan finansowych z kredytodawcg oraz kredytodawca zgadza sie przyja¢ instrumenty kapitatowe w celu
rozliczenia zobowigzan finansowych w catosci lub czesciowo.

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

2.4.Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretaciji

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétka podjeta decyzje, iz zaden ze Standardéw nie
bedzie wczesniej zastosowany.

2.5.Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju z opublikowane i zatwierdzone przez UE,
ale jeszcze nie weszly w  zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardow i interpretaciji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywéw finansowych zostaly
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1lipca 2011 roku lub po tej dacie). Celem zmian jest polepszenie jakosci informacji o przekazanych aktywéw finansowych,
ktorych w dalszym ciggu, przynajmniej w czesci, sg rozpoznawane przez jednostke poniewaz nie podlegaly wyksiegowaniu;
oraz o aktywach finansowych nieprezentowanych przez jednostke, gdyz spetnity warunki wyksiegowania, ale w dalszym ciggu sa
przez jednostke wykorzystywane.

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardow i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

3. Stosowane zasady rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem: instrumentow
finansowych wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére zostaly wycenione wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zilotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN

3.1. Prezentacja sprawozda n z uwzgl ednieniem segmentéw dziatalno  $ci

Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci Spétka prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
COMPLEX. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotka przedstawia informacje na temat obszaréw geograficznych.
Spéika oferuje swoje wyroby i ustugi poprzez kanaty dystrybucji:

- krajowy - niezaleznych odbiorcow krajowych kupujacych wyroby Spétki

— eksport do Unii Europejskiej - w ramach, ktérego Spétka na zlecenie kontrahentéw panstw bedacych czionkami Unii
Europejskiej dostarcza swoje wyroby

— eksport do pozostatych krajow - w ramach, ktérego Spétka na zlecenie kontrahentéw pozostatych panstw nie bedgcych
cztonkami Unii Europejskiej dostarcza swoje wyroby

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu.
Pozostate koszty ogoélne, nieprzypisane do zadnego segmentu zawierajg koszty ogélnego zarzadu, koszty prac badawczych
oraz amortyzacje wartosci niematerialnych itp.
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Spétka ujawnia wynik segmentu w przypadku kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym, prezentujgc
odrebnie wyniki dla dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci zaniechane;.

3.2.Przychody i koszty dziatalno  §ci operacyjnej

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyklej) dziatalnosci
gospodarczej Spotki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajgcego z wptat
akcjonariuszy.

Do przychodéw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych, jakie przypadajg Spétce.

Wysokos$¢ przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajgc kwoty
rabatéw handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych przez Spotke.

Koszty zuzytych materiatow, towaréw i wyroboéw gotowych Spétka ujmuje w tym samym okresie, w jakim sg ujmowane
przychody ze sprzedazy tych sktadnikéw zgodnie z zasadg wsp6tmiernosci przychodéw i kosztow.

3.3. Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty sg pozycjami ujmowanymi oddzielnie, jezeli ich kwota jest istotna. Dotyczag one gtéwnie:
- niedoboréw i nadwyzek inwentaryzacyjnych

- sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

- dzialalnosci zaniechanej

- rozliczen z tytutu spraw sgdowych

3.4. Dotacje pa aAstwowe

Dotacja ujmowana jest w wartosci godziwej z chwilg jej otrzymania. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej,
woéwczas jest ujmowana, jako przychdéd w spos6b wspétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.
Jezeli dotacja dotyczy skfadnika aktywow, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.

3.5. Podatki

Wynik finansowy brutto korygujg biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz zmiana
stanéw aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

3.6. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansows, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest
prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe oraz straty
podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Spoétka moze wykorzystaé. Pozycja aktywéw lub rezerwy na podatek odroczony
nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutlu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci, nastepuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest
do tego samego urzedu podatkowego.

3.7.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaly stanowig zasoby kontrolowane przed Spétke w wyniku zdarzeh z przesziosci, z ktorych
wedtug oczekiwan Spétka osiggnie korzysci ekonomiczne i ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub w dostawach towaréw i $wiadczenia ustug, w celu oddania ich do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych

Pozycje rzeczowego majagtku trwatego sg ujmowane, jako sktadnik aktywow, jezeli istnieje prawdopodobienstwo,
ze Spotka uzyska przyszte korzysci ekonomicznie zwigzane ze skladnikiem aktywdw oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie,
iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz rok a cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywoéw mozna wycenié¢
w wiarygodny spos6b.

Pozycje rzeczowego majatku trwalego, ktéra kwalifikuje sie do ujecia, jako sktadnik aktywow, wycenia sie poczatkowo
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
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Na cene nabycia sklada sie cena zakupu, tacznie z ctami importowymi i bezpowrotnymi podatkami od zakupu
i wszystkimi innymi pozwalajgcymi sie bezposrednio przyporzadkowac¢ kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia sktadnikow
aktywow do stanu zdolnosci uzytkowej, ktdry jest zgodny z jego zamierzonym wykorzystaniem.

Niezaleznie od tego czy dany skiadnik stanowi jedng pozycje rzeczowych aktywoéw trwatych, niektére jego czesci
skladowe moga cechowa¢ rézne okresy uzytkowania. W przypadku spetnienia kryteriow ujmowania sktadnika rzeczowych
aktywow trwalych, catkowite koszty takiego sktadnika sg dzielone na poszczegélne jego czesci, a kazda wydzielong czes¢ jest
ujmowana oddzielnie. Takie ujecie wigze sie z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uzywania kazdej
wydzielonej czesci, z uwzglednieniem okreséw ich ekonomicznej uzytecznosci. Koszty wymiany wyodrebnionej czesci sktadowej
zwiekszajg jej wartosc.

Na dzien bilansowy rzeczowy majatek trwaly jest wyceniany wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe skiadniki majgtku trwatego sg amortyzowane metoda liniowg w spos6b systematyczny na przestrzeni okresu
uzytkowania.

Ustalajgc stawki amortyzacyjne Spétka bierze pod uwage: okres i tryb konsumpcji korzysci ekonomicznych,
uwzgledniajgcych warunki technologiczne, komercyjne i ekonomiczne, powigzanie lub zalezno$¢ danego sktadnika z innymi
sktadnikami o krétszym okresie uzytkowania, warto$¢é koncowsa po jego uzytkowaniu, ograniczenia prawne.

Dla poszczegolnych grup sktadnikéw trwatych przyjeto nastepujgce okresy uzytkowani:

budynki i budowle od 10 lat do 40 lat
urzadzenia techniczne i maszyny od 2 lat do 10 lat
srodki transportu od 2 lat do 5 lat
pozostate srodki trwate od 2 lat do 10 lat

Wartoscig podlegajgca amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow, pomniejszone
0 warto$¢ koncowa tego sktadnika.

Spétka rozpoczyna amortyzacje $rodka trwatego woéwczas, gdy jest on dostgpny do uzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa. Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych powinno by¢ zakornczone w dniu usunigcia $rodka trwatego
z bilansu (lub zakwalifikowania go do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5).

Nie zaprzestaje sie naliczania odpiséw amortyzacyjnych w okresach, w ktérych sktadnik majgtkowy jest bezczynny
lub wycofany z aktywnego uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres, o ile nie stanowig warto$ci bilansowej innego sktadnika aktywéw, sg ujmowane
jako koszty danego okresu.

Nie podlegajg amortyzacji grunty ze wzgledu na nieograniczony okres uzytkowania. Weryfikacja okresu uzytkowania,
wartosci koncowej i metody amortyzacji sg przeprowadzane przynajmniej na koniec kazdego okresu obrotowego.

Wszelkie wynikajace z weryfikacji zmiany sg uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu
po jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przyszlych okreséw sprawozdawczych. Przeszie okresy
sprawozdawcze nie podlegajg zadnym korektom z tego tytutu.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach ubiegtych, w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny,
albo powinien by¢ zmniejszony.

3.8. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spotki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzys$ci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

-z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych, tak
aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

- istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

—  sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

- znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

- zapewnione zostang s$rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

- istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady nie spetniajgce w/w warunkéw ujmowane
sg jako koszty w rachunku zyskoéw i strat w dacie ich poniesienia.

Okreslajac dlugos¢ okresu uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych Spotka bierze pod uwage czy okres
uzytkowania jest ograniczony czy nieokreslony.

19



_ COMPLEX sprawozdanie finansowe COMPLEX S.A. za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 r. (w tysigcach ziotych)

GRUPA KAPITALOWA

Okres uzytkowania sktadnika warto$ci niematerialnych, ktory wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych
nie przekracza okresu tych tytutéw. Okres moze by¢ krotszy, zaleznie od okresu, w ktérym Spotka spodziewa sie korzystac z tego
sktadnika aktywow.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztaltuje sie nastepujgco:
- - oprogramowanie komputerowe od 2 lat do 5 lat

- - znak towarowy 40 lat

- - inne wartosci niematerialne i prawne od 2 lat do 5 lat

Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn., kiedy sktadnik ten znajduje
sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w spos6b zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacje konczy sie w dniu,
w ktérym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (lub wigczono go w skiad grupy do zbycia
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, w zaleznosci od tego, co nastapito wczesniej) lub w dniu, w ktérym ten
sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejsza z tych dat.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla spos6b konsumowania korzysci ekonomicznych osigganych ze sktadnika
aktywoéw przez Spotke. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia sposobu konsumowania tych korzysci stosuje
sie metode liniowa.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat.

W przypadku wykorzystywania sktadnikéw wartosci niematerialnych w procesie wytwarzania innych aktywéw odpisy
amortyzacyjne stanowig czes$¢ kosztéw wytworzenia innego sktadnika aktywow.

Okres i metoda amortyzacji, a takze warto$¢ koncowa sktadnika wartosci niematerialnych z okreslonym okresem
uzytkowania podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany wynikajgce z weryfikacji sg uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu po jej
dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przyszlych okreséw sprawozdawczych.

Spétka dokonuje testéw na utrate wartosci skladnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
poréwnujgc jego warto$¢ odzyskiwang z jego wartoscig bilansowg corocznie oraz za kazdym razem, kiedy istniejg przestanki,
ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika.

Spétka nie amortyzuje zakwalifikowanego do warto$ci niematerialnych prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
3.9. Utrata warto $ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu
z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne
od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywOw generujgcych przeptywy
pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacii,
sktadniki majgtku trwatego Spotki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeplywy pieniezne
lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przyszilych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza
w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuaciji. gdy sktadnik aktywow wykazywany
byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku,
odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

3.10. Leasing

Leasing finansowy jest umowg, na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi nastgpi¢. Wszystkie
pozostate umowy leasingowe sg traktowane jako leasing operacyjny.
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Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Spétka, jako leasingobiorca ujmuje w bilansie jako aktywa i zobowigzania
w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci
godziwej. Zobowigzania dotyczace przedmiotu leasingu sg prezentowane w bilansie oddzielnie, z podzialem na zobowigzania
krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Minimalne optaty leasingowe zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe rozliczane sg w taki sposéb na poszczegoélne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskac
stalg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzaciji, a takze kosztéw finansowych
w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywoéw podlegajgcych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sa
spojne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wkasnych aktywow Spotki podlegajgcych amortyzacji. W przypadku braku
wystarczajgcej pewnosci, ze Spotka uzyska tytut wkasnosci przed kofcem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw umarzany jest
przez krétszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

3.11. Inwestycje w jednostkach podporz  gdkowanych

Udzialy i akcje w jednostkach podporzgdkowanych, w sprawozdaniu jednostkowym Spoéiki, wykazuje sie w cenie
nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow.

3.12. Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga
dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywéw, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.
Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie ja w momencie poczatkowego ujecia.

3.12.1. Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysziosci; lub
- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spoétka zarzgdza tacznie, zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany

- w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjno$¢é wyceny lub ujecia wystepujacg w innych
okolicznosciach; lub

- sktadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg
przekazywane wewnetrznie; lub

- sktadnik aktywow stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu
(sktadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski
lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy
lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

3.12.2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno  $ci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowalnych
warunkach pfatnosci oraz stalych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze utrzymywa¢ do momentu osiggniecia
wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie
stosujgc metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, za$ przychody ujmuje sie metoda
efektywnego dochodu.
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3.12.3. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gieldzie, bedace w posiadaniu Grupy i znajdujgce sie w obrocie
na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce
ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjgtkiem
odpis6w z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic
kursowych dotyczacych aktywow pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia
inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujeta uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu
aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili
uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sie
przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana warto$ci godziwej przypadajgca na réznice kursowe wynikajgce
ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywow wykazywana jest w rachunku zyskow i strat,
za$ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wkasnym.

3.12.4. Pozyczkiinale znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci
niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty warto$ci. Doch6éd odsetkowy ujmuje sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby
nieistotne.

3.12.5. Utrata warto $ci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem
utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia,
ktore wystgpity po poczatkowym ujeciu danego skiadnika aktywow wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe
przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji notowanych na gietdzie sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub diugotrwaly
spadek cen akcji uznaje sie za obiektywny dowéd utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytulu dostaw i ustug, poszczegélne aktywa
ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod katem utrate wartosci tacznie. Obiektywne dowody utraty wartosci
dla portfela naleznosci obejmujg do$wiadczenie Grupy w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych ptatnosci
przekraczajgcych srednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg
zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywoéw a biezgcg warto$cig szacunkowych przyszitych przeptywoéw
pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywoéw finansowych.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty warto$ci stanowi réznice
pomiedzy warto$cig bilansowg sktadnika aktywéw a biezacg wartoscig szacunkowych przyszlych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych w oparciu o biezaca rynkowg stope zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio
dla wszystkich aktywow tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktoérych warto$¢ bilansowg pomniejsza sie
stosujgc konto korygujace ich pierwotna wartos¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, odpisuije sie ja wtasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang p6zniej
odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu
aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych.

W przypadku instrumentéw dtuznych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢
do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku
zyskow i strat.

W przypadku instrumentéw kapitalowych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, odpisy z tytutlu utraty
wartosci ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegaja odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwigkszenia wartosci
godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym. W przypadku instrumentéw
kapitatowych nienotowanych na gietdzie odpisy z tytutu utraty wartosci nigdy nie podlegajg odwréceniu.

3.12.6. Reklasyfikacje aktywéw finansowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlegac reklasyfikacji do:
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. Pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spelnialyby definicje
pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych a jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania aktywu w przysziosci lub do terminu
wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz aktywa
wyceniane wedlug wartosci godziwej wedlug opcji wyceny w wartosci godziwej, mogg zosta¢ przekwalifikowane
na nastepujacych zasadach:

. Przeniesione do aktywow dostgpnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy
lub odkupu w krétkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci
whasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,

. Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do aktywdow
dostepnych do sprzedazy lub aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich okolicznosciach,
przez ktére rozumie sie udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwac,
ze pojawi sie w przysztosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywaja sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga takze podlegac¢ reklasyfikacji do aktywéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci i odwrotnie.

3.12.7. Wyksi egowanie aktywdw finansowych

Grupa wyksiggowuje sktadnik aktywéw finansowych wylacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywoéw, albo gdy sktadnik aktywéw finansowych wraz z zasadniczo catym
ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie
przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow
i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu
potencjalnych platnosci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo catle ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym
sktadnikiem aktywéw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywdéw finansowych. W momencie wytgczenia skfadnika aktywow
finansowych w catosci, ré6znice miedzy (i) wartoscig bilansowa a (i) suma otrzymanej zaptaty oraz wszelkich skumulowanych
zyskow lub strat, ktére zostaly ujete w kapitale wkasnym ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

3.13. Zapasy

Zapasy to stanowigce whasnos¢ jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sie do nich:

- materiaty nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wlasne potrzeby jednostki,
- towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,
- produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy, oraz roboty w toku.

Sa to skiadniki majatku obrotowego jednostki, znajdujace sie zaréwno w jednostce, jak i poza nig. Zapaséw jednostki
nie stanowiag zapasy materiatéw przyjetych do przerobu uszlachetniajgcego.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Na koszty zakupu zapasow skiladajg sie ceny zakupu, cta importowe, pozostatle podatki (inne niz te mozliwe
do odzyskania w okresie p6zniejszym od urzeddéw skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz inne koszty
dajgce sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do pozyskania wyrobow gotowych, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw
zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Na koszty przetworzenia zapas6w sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostkg produkcii.

Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw tylko w takim zakresie, w jakim zostaty
poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu i miejsca.

Spétka rozchody zapasoéw rozlicza stosujac metode FIFO przyjmujac, ze pozycje zapaséw zakupione jako pierwsze,
sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci i, w konsekwencji, pozycje pozostajgce w zapasach na koniec okresu sg pozycjami
zakupionymi badz wyprodukowanymi najpéznie;j.

W przypadku braku mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw, jezeli zapasy zostaty
uszkodzone utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosé lub, jesli spadly ich ceny sprzedazy Spoétka odpisuje wartosé
zapasoOw ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Odpisy aktualizujgce dotyczgce zapaséw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji
zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg w koszty zuzycia surowcéw i materiatow lub koszty nabycia sprzedanych
towarow.

3.14. Naleznosci handlowe i pozostate

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostalych naleznosci sg tworzone w petnej wysokosci naleznosci w odniesieniu
do naleznosci spornych, naleznosci komorniczych, naleznosci w postepowaniu uktadowym oraz naleznych odsetek od naleznosci
przeterminowanych.
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Naleznosci przeterminowane podlegajg indywidualnej analizie na podstawie, ktorej jest podejmowana decyzja
0 wysokosci odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci wycenione w kwocie wymaganej zaptaty stanowig réznice miedzy
wartoscig bilansowg naleznosci a wartoscig oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe odnoszone sg w koszty sprzedazy.

Odwrécenie nie moze spowodowaé zwiekszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywéw finansowych ponad kwote,
ktora stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien odwrécenia w sytuacii, gdyby ujecie utraty wartosci w ogéle
nie mialo miejsca. Kwote odwrdconej straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrocony odpis naleznosci handlowych
koryguje koszty sprzedazy okresu, w ktérym nastepuje odwrocenie.

3.15. Rozliczenia mi edzynarodowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw nastepuja
w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia. Czas i spos6b rozliczen
ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaty
otrzymane lub wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami
naleznymi pracownikom. Stopien niepewnosci w przypadku rozliczen miedzyokresowych biernych jest znacznie mniejszy niz
w przypadku rezerw.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw nastepujg
w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia. Czas i spos6b rozliczen
ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg prezentowane w bilansie tgcznie z rezerwami.
3.16. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty wyceniane sg w wartosci godziwej.

Wykazywane w rachunku przeptywdéw pienieznych $rodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie, $rodki na rachunkach
bankowych oraz lokaty krétkoterminowe.

3.17. Kapitat zakladowy
Kapitat zakltadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.
3.18. Rezerwy

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Rezerwy tworzone sa, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $srodkéw,
z ktérymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kwota rezerwy stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetienia istniejgcego obowigzku
na dzien bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci naktadow, ktére beda niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stopa dyskonta ustalana jest przed opodatkowaniem
i odzwierciedla biezgce oprocentowanie wystepujgce na rynku kapitalowym oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym
sktadnikiem pasywoéw.

W przypadku, gdy Spotka posiada odpowiednie przestanki, ze czesé przewidywanych strat zostanie zwrdconych,

w rachunku zyskéw i strat ujmuje kwote netto, natomiast w bilansie rezerwe i oczekiwang nalezno$é¢ wykazuje odrebnie —
w szyku otwartym.

3.19. Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg tworzone i rozwigzywane w ciezar kosztow dziatalnosci operacyjnej. Rezerwy
na odprawy emerytalne sg szacowane metodg aktuarialna.

Pozostate rezerwy tworzone sg w cigzar pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, w zaleznosci

od okolicznosci, z ktérych strata wynika. Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata
utworzona.

24



_ COMPLEX sprawozdanie finansowe COMPLEX S.A. za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 r. (w tysigcach ziotych)

GRUPA KAPITALOWA

Spétka weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega rozwigzaniu na dobro
pozostalych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych, a rozwigzanie rezerw utworzonych w okresie
sprawozdawczym powoduje korekte odpowiednich kosztéw. Rezerwy prezentowane sg w podziale na diugo i krotkoterminowe.

3.20. Kredyty bankowe i po zyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sg wedlug wartosci godziwej
otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszone o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Na dzieh bilansowy
kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

3.21. Zobowi gzania handlowe i pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzanie
finansowe to kazde zobowigzanie, bedace wynikajacym z umowy obowigzkiem wydania $rodkéw pienieznych lub innego
sktadnika aktywéw finansowych innej jednostce lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg
na potencjalnie niekorzystnych warunkach, kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych
instrumentach kapitatowych jednostki, i jest instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek
dostarczenia przez jednostke zmiennej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktéry
bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienigznych lub innego
sktadnika aktywow finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. Z tego powodu, wiasne
instrumenty kapitalowe jednostki nie obejmujg instrumentéw, ktére same sg umowami 0 przyszie otrzymanie lub wydanie
wtasnych instrumentéw kapitatowych przez jednostke.

W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego, jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezacej przysztych minimalnych optat leasingowych.
3.22. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnegtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikow majgtku
wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw
az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majgtku, pomniejszajg wartos¢ kosztow
finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do: aktywéw wycenianych w warto$ci godziwej, oraz zapaséw
wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysokg rotacja.

3.23. Zalozenie Kkontynuacji dziatalno s$ci gospodarczej i poréwnywalno $¢ sprawozda n
finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2011 roku. Zarzad Spoiki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2011 rok nie wystapily zdarzenia, ktre nie zostaty, a powinny by¢
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja
istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

3.24. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowo S$ci

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita zasad
rachunkowosci.
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4. Podstawowe 0s ady rachunkowe i podstawy szacowania niepewno  $ci

4.1. Klasyfikacja uméw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu, jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera
sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. W oparciu o dokonana ocene wszystkie umowy leasingowe zostaty zakwalifikowane
jako finansowe.

4.2. Utrata warto $ci firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek
generujgcych przeplywy pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa, zarzad musi
oszacowaé przyszie przepltywy pienigzne przypadajace na dang jednostke i ustali¢ wlasciwg stope dyskonta, konieczng
do obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywow.

Na dzien bilansowy warto$¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 264 tys. PLN i nie ulegta zmianie w stosunku do roku
2010 roku.

4.3. Okresy u zytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Spétka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trwatych
na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezacym roku obrotowym Zarzad Spoétki  nie zmienit okresow
uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

4.4.\Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych oraz szacunkéw
wtasnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 33.

4.5, Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje skladnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci
mogtoby spowodowaé, ze zalozenie to staloby sie nieuzasadnione. Zastosowanie profesjonalnego osadu pozwolito ustali¢
wartos$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poniesionych stratach podatkowych w latach poprzednich.

Tytut Warto ¢
strata za rok 2008 4262
strata za rok 2009 1562
Aktywo 01.01.2010 1107
Rozliczono 31.12.2010 (553)
Aktywo 01.01.2011 554
Rozliczono 31.12.2011 (554)

Aktywo 31.12.2011 -

4.6. Warto $¢ godziwa instrumentoéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osadem. Spos6b
ustalenia warto$ci godziwej poszczeg6lnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 35.

5. Przychody ze sprzeda zy

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wlasnosci
zostaly przeniesione na kupujgcego.
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5.1.Przychody ze sprzeda zy i przychody ogétem

Wyszczegdlnienie 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
Sprzedaz towaréw i materiatow 93 357 75 604
Sprzedaz produktéw 45 -
Sprzedaz ustug 5162 3747
SUMA przychodéw ze sprzeda zy 98 564 79 351
Pozostate przychody operacyjne 3755 11 397
Przychody finansowe 5203 3458
SUMA przychod6éw ogoétem 107 522 94 206

5.2.Przychody ze sprzeda zy — szczegotowa struktura geograficzna

01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 54 167 54,96% 38 319 48,29%
Eksport, w tym: 44 397 45,04% 41 032 51,71%
Unia Europejska 21771 22,09% 19 382 24,43%
Kraje bytego ZSRR 22 626 22,96% 21 650 27,28%
Razem 98 564 100,00% 79 351 100,00%

W wyniku pozaru siedziby Spoétki w dniu 29 czerwca 2010 roku zniszczeniu ulegly maszyny stuzgce dziatalnosci
produkcyjnej. Do dnia bilansowego produkcja nie zostata wznowiona. Przychody z dziatalnosci zaniechanej w 2010 roku wyniosty
738 tys. Zt, natomiast w roku 2011 nie wystgpity.

6. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

wyszczegdinienie Siizoon 31122010

Amortyzacja 2 320 1584
Zuzycie materiatéw i energii 1541 1095
Ustugi obce 13 554 10 972
Podatki i optaty 747 355
Wynagrodzenia 5182 5329
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 841 924
Pozostate koszty rodzajowe 863 895
Wynik aktualizacji naleznosci 9 634
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 25 057 21788
Zmiana stanu produktow 21 17
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) - -
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (8 931) (7 877)
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (16 125) (13 521)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 22 407
6.1. Koszty amortyzacji uj ete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Wyszczegolnienie 01.01.2011 - 31.12.2011  01.01.2010 - 31.12.2010
Pozycje uj ete w koszcie wlasnym sprzeda zy: 2053 33
Amortyzacja srodkow trwatych 2053 33
Pozycje uj ete w kosztach sprzeda zy 246 62
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Wyszczegdlnienie

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje uj ete w kosztach ogdlnego zarz adu:
Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Razem amortyzacja

6.2.Koszty $wiadcze n pracowniczych

WyszczegO6lnienie

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Koszty $wiadczehn emerytalnych

Pozostate swiadczenia pracownicze

Suma kosztéw swiadcze n pracowniczych, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania
Dotacje rzgdowe

Pozostate

Odszkodowania uzyskane, zwigzane z pozarem siedziby

Razem

Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych
Ztomowanie towaru wadliwego
Darowizny

Niezawinione niedobory sktadnikéw majgtku obrotowego

Koszty napraw niepokryte odszkodowaniem

Optaty sadowe i komornicze

Aktualizacja srodkéw trwatych przekazanych aportem
Kara umowna

Spisana przedptata i niedoptaty

Straty poniesione w skutek pozaru siedziby firmy
Pozostate

Razem

Utworzenie odpisow aktualizuj acych warto ¢

Naleznosci
Wartos¢ firmy
Razem

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

246 59

- 3

21 1489

21 1012

- 477

2320 1584
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

5182 5329

841 924

2 234

6 025 6 487

146

240 1856

5923 4 485

01.01.2011 - 31.12.2011

1292

47
82
2334
3755

01.01.2011 - 31.12.2011

9

19

29

32
96

01.01.2011 - 31.12.2011

9

01.01.2010 - 31.12.2010

258
142
102

50

10 845
11397

01.01.2010 - 31.12.2010

178
17
41
73
16

6 852

7193

01.01.2010 - 31.12.2010

783
73
856

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci prezentowany jest w wysokosci netto (skompensowano utworzone i rozwigzane
rezerwy tego samego rodzaju) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszty sprzedazy.
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8. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych
Dodatnie r6znice kursowe

Prowizja od cesji wierzytelnosci
Pozostate

Razem

01.01.2011 - 31.12.2011

388

4333

4721

01.01.2010 - 31.12.2010

393

3048
17

3458

Koszty finansowe 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

Koszty z tytutu odsetek 1981 1343
Ujemne réznice kursowe 5510 3887
Straty netto z inwestycji 33 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ odsetek - -
Aktualizacja warto$¢ inwestycji - 152
Pozostate-prowizje bankowe 438 222
Pozostate 4

Razem 7 966 5 604

9. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie
tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
nie podlegajagcych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw,
ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce

w danym roku obrotowym.

Spétka nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen

podatkowych w stosunku do przepiséw ogoélnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy
kalendarzowym.

pokrywajg sie z rokiem

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoficzone 31 grudnia 2011 i 2010 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy wykazany w Sprawozdaniu z Catkowi  tych 01.01.2011-01.12.2011

01.01.2010-31.12.2010

Dochodéw

Biezacy podatek dochodowy 475 789
Biezgce obciaz_enie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci 475 726
kontynuowanej

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci zaniechanej 63
Odroczony podatek dochodowy (90) 786
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych (90) 786
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego -
Obci gzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 3 85 1575
- w tym podatek dochodowy biezacy wykazany w kapitale wtasnym 5

Wykazany w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodéw podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw
i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych. Spétka nie wykazata podatku

odroczonego w kapitale wkasnym.
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Biezacy podatek dochodowy

Zysk przed opodatkowaniem na dziatalno  $ci kontynuowanej

Zysk przed opodatkowaniem na dziatalno  $ci zaniechanej
Razem zysk przed opodatkowaniem

Przychody wylgczone z opodatkowania

Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw

Przychody wykazane w kapitale wkasnym

Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania
Dochéd do opodatkowania

Odliczenia od dochodu - darowizna, strata

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

- w tym podatek dochodowy biezacy wykazany w kapitale wtasnym

Efektywna stawka podatku ( udziat podatku dochodowego w zysku przed
opodatkowaniem)

01.01.2011 -
31.12.2011

5310
5310
1227

25

(1 348)

5415
2912
2503

475

23,56%

01.01.2010 -
31.12.2010

7 642
331
7973
609
148
(431)
29
278
7063
2912
4151
789
5

19,75%

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym. Podatek dotyczgcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuije.

Spétka ma mozliwos¢ odliczy¢ od przysztych dochodéw do opodatkowania przez okres pieciu lat straty podatkowe
powstate w roku 2008 w kwocie 4 262 tys. zt oraz w roku 2009 w kwocie 1 562 tys. zi. jednorazowo nie wiecej niz potowe straty

za dany rok.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na pocz  atek okresu:
Zwiekszenia w ci ggu okresu, w tym:

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Pozostate rezerwy

Rezerwa na koszty

Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujgcych

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spofeczne ptatne w nastepnych okresach
Odsetki naliczone, nie otrzymane

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Zmniejszenia w ci ggu okresu, w tym:

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Pozostate rezerwy

Wykorzystanie straty podatkowej mozliwej do odliczenia’'

Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujgcych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spofeczne ptatne w nastepnych okresach
Odsetki naliczone, nie otrzymane

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na konie ¢ okresu:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na pocz  gtek okresu:
Zwiekszenia w ci ggu okresu, w tym:

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Srodki trwate w leasingu (warto$é netto $r.trw. w leasingu - zobowigzania)

Odsetki zarachowane

30

01.01.2011-01.12.2011

1153
876
22
65
198

554

37
608

553

13
36
1421

01.01.2011-01.12.2011

2135
285
239

01.01.2010-31.12.2010

1503
277
21

55
33

19

149
627

18

553

22

28
1153

01.01.2010-31.12.2010

1700
452
445
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Dodatnie r6znice kursowe

Zmniejszenia w ci ggu okresu, w tym:

Srodki trwate w leasingu (warto$é netto $r.trw. w leasingu - zobowigzania)
Naleznosci z tyt.dostaw i ustug (odsetki nie otrzymane)

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koni ec okresu:

Wyszczegdlnienie
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

10. Dziatalno $¢ zaniechana

01.01.2011-01.12.2011

46

107

45

62
2313

31.12.2011
1421
2313

(892)

01.01.2010-31.12.2010

17

2135

31.12.2010
1153
2135

(982)

Spétka z dniem 30 czerwca 2010 zaniechata prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej z powodu utraty lub zniszczenia
znacznej czesci maszyn i urzadzen stuzacych do produkcji w skutek pozaru siedziby Spétki w dniu 29 czerwca 2010 roku.
Dziatalno$¢ produkcyjna z dniem 01 lutego 2010 roku zostata przeniesiona do spétki zaleznej Zaktady Hydrauliki Sitowej

Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2011 — 31.12.2011 Spéika nie odnotowata wyniku na dziatalno$ci zaniechanej.

Wyszczegdlnienie

Przychody

Koszty

Zysk / strata brutto
Przychody/koszty finansowe netto
Zysk [ strata przed opodatkowaniem

Wynik z przeszacowania wartosci bilansowej do wartosci godziwej minus
koszty zbycia

Wynik przed opodatkowaniem na dziatalno  $ci zaniechanej

Podatek dochodowy:

- wynikajacy z zysku /(straty) przed opodatkowaniem

- wynikajgcy z przeszacowania do wartosci godziwej minus koszty zbycia
Wynik netto przypisany dziatalno  $ci zaniechanej

Wyszczegdlnienie
Aktywa
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pieniezne
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda zy

11. Zysk przypadaj gcy na jedn g akcje

01.01.2011-01.12.2011

31.12.2011

01.01.2010-31.12.2010

738
407
331

331

331

63

63

268

31.12.2010

48

48

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy Spétki przez $rednig wazong liczb emitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.
WyKy! | y SpOtKip a a e Wyl Y/ Jl zZwykiych wystepujacy a9

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wpltyw opcji

rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).
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Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedn g akcje zostato oparte na nast epujacych informacjach:

Wyliczenie zysku na jedn g akcje - zato zenia
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto przypadaj acy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedn g akcje

Efekt rozwodnienia:

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto  $ci rozwodnionego zysku
przypadaj acego na jedn g akcje

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wa zona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczeniawa  rto ci

podstawowego zysku na jedn g akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych

Srednia wa zona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyli czenia

warto sci rozwodnionego zysku na jedn g akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego

31.12.2011
4925

4925

4925

31.12.2011

25500

0

25500

zadne transakcje dotyczgce akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwykiych.

12. Rzeczowe aktywa trwate

12.1. Struktura wtasno s$ciowa

Wyszczegdlnienie
Wiasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu
Razem

12.2. Rzeczowe aktywa trwate — ograniczenie w dyspo
Tytut zobowi gzania / ograniczenia w dysponowaniu

Hipoteka kaucyjna na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. do wartosci

Hipoteka kaucyjna na rzecz BRE Bank S.A. do wartosci

Hipoteka kaucyjna na rzecz ING Bank Slgski S.A. do warto$ci

Warto $¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych podlegaj acych
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowi  gcych zabezpieczenie

32

31.12.2011
11379

2 669

14 048

nowaniu

31.12.2011

7 500

15 000

13 342

31.12.2010
6135
268

6 403

6 403

31.12.2010

25500

0

25500

sprawozdania finansowego nie wystgpity

31.12.2010
11078

3700

14 778

31.12.2010

19 200

7 500

13 425

12 855
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12.3. Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01 .01.2011 - 31.12.2011 r.

Wyszczegdlnienie Grunty %ﬂcé)g\]/\t(llel Masizyny tr asnrsopdokritu P(;ngztk?e Razem
urzadzenia trwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 435 7997 2464 4 569 867 16 332
Zwiekszenia, z tytutu: - 1311 239 1591 35 3176
- nabycia $rodkéw trwatych - 1308 236 1581 32 3157
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkow

trwatych ) 3 3 ) 3 9
- zawartych umoéw leasingu - - 10 10
Zmniejszenia, z tytutu: - 1161 468 1695 631 3955
- zbycia - 1161 468 580 628 2837
- cesja umoéw leasingowych - - 1115 1115
- likwidacja - 3 3
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2011 435 8 147 2235 4 465 271 15553
Umorzenie na dzien 01.01.2011 - 177 257 2 055 332 2821
Zwiekszenia, z tytutu: - 345 442 1551 116 2454
- amortyzacji - 342 438 859 116 1755
-inne - 3 4 692 - 699
Zmniejszenia, z tytutu: - 46 191 1026 399 1662
- sprzedazy - 46 191 334 399 970
- cesja umow leasingowych - 692 692
Umorzenie na dzien 31.12.2011 - 476 508 2580 49 3613
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2011 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2011 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 435 7671 1727 1885 222 11 940

12.4. Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01 .01.2010 — 31.12.2010 .

Wyszczegdlnienie Grunty %ﬂ%ﬁ:\ﬁ: Masizyn)f tr asnrsopdokritu P(;ngztk?e Razem
urzadzenia trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2010 734 8 225 1952 2 945 979 14 835
Zwiekszenia, z tytutu: - 7 209 3049 1917 482 12 657
- nabycia $rodkow trwatych - 7 209 1598 84 482 9373
- zawartych umow leasingu - - 1451 1833 - 3284
Zmniejszenia, z tytutu: 299 7 437 2537 293 594 11 160
- zbycia - 6 1014 222 107 1349
- likwidacji - 7431 1523 71 487 9512
- przekwalifikowanie do wartosci niematerialnych 299 299
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2010 435 7997 2 464 4569 867 16 332
Umorzenie na dzien 01.01.2010 - 2011 1347 1644 768 5770
Zwiekszenia, z tytutu: - 159 178 670 118 1125
- amortyzaciji - 159 178 670 118 1125
Zmniejszenia, z tytutu: - 1993 1268 259 554 4074
- likwidacji - 1992 1161 69 460 3682
- sprzedazy - 1 107 190 94 392
Umorzenie na dzien 31.12.2010 - 177 257 2 055 332 2821
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2010 - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2010 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 435 7 820 2 207 2514 535 13511
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12.5.  Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadéw

Poniesione naktady Budynki. lokale i . . )
01.01.2011 ML, (ST
w roku obrotowym obiekty in zynierii Urzadzenia Srodki
e b techniczne transportu
ladowej i wodnej .
i maszyny
2967 3382 2791 198 241
Rozliczenie naktadéw
01.01.2010 Poniesione naktady Budynki, qua!e i Urzadzenia Srodki
w roku obrotowym obiekty in zynierii  techniczne i
e b transportu
ladowej i wodnej maszyny
913 11 427 7209 1598 84

Inne

: 31.12.2011
srodki
trwate
1010 2109
_Inne 31.12.2010
$rodki
trwate
482 2 967

Koszty finansowania zewnetrznego w roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku nie byty kapitalizowane.

12.6. Leasingowane srodki trwate
31.12.2011
Srodki trwate Warto $é ) Warto $é
brutto Umorzenie netto

Nieruchomosci -
Maszyny i urzgdzenia 1489 303 1186
Srodki transportu 2164 681 1483
Pozostate $rodki trwate -
Razem 3653 984 2 669

Warto §¢
brutto

1451
3034

4 485

31.12.2010
. Warto $¢
Umorzenie
netto
12 1439
773 2261
785 3700

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 2 669 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 1 439 tysigce
PLN). Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu zostat ustanowiony zastaw
pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu w kwocie
2 669 tysiecy PLN na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 3 700 tysiecy PLN na dzien 31 grudnia 2010 roku.

W roku obrotowym 2011 Spétka nie zawarta umowy cesji leasingu.

13. Warto $ci niematerialne

13.1. Zmiany warto $ci niematerialnych
31.12.2011r.

Prawo

Wyszczegdlnienie \l:vgflfgvsvt:r?ig

gruntu
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2011 4600
Zwiekszenia, z tytutu: 1493
- nabycia 1481
-inne 12
Zmniejszenia, z tytutu: 857
- zbycia 805
-inne 52
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 5936
31.12.2011
Umorzenie na dzien 01.01.2011 -
Zwiekszenia, z tytutu: 12
- amortyzacji -
- inne 12
Zmniejszenia, z tytutu: 12
- sprzedazy 12

34

Znaki
towarowe

12 900

12 900

1559
323
323

Oprogramowanie

komputerowe

1625

693
693

2318

652
242
242

(wg grup rodzajowych) — za okres

Warto $¢

firmy

409

01.01.2011 -

Inne Ogodtem

7 19 541

- 2186
- 2174
- 12
- 857
- 805
- 52

7 20 870

6 2217
- 577

565
- 12
- 12
- 12
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Prawo
Wyszczeglnienie w!eczysteg_o Znaki Oprogramowanie Warto s¢ T Ogétem
uzytkowania  towarowe komputerowe firmy
gruntu
Umorzenie na dzien 31.12.2011 - 1882 894 6 2782
Odpisy aktualizujgce na dzien ) ) ) )
01.01.2011 145 145
Odpisy aktualizujgce na dzien ) ) ) )
31.12.2011 145 145
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2011 5236 11 018 1424 264 1 17 943
13.2.  Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2010 -
31.12.2010 r.
Prawo
P wieczystego Znaki Oprogramowanie Warto §¢ z
Wyszczegblnienie o . - Inne Ogotem
uzytkowania towarowe komputerowe firmy
gruntu
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2010 - 12 900 1455 409 7 14771
Zwiekszenia, z tytutu: 4 600 - 400 - - 5 000
- habycia 4301 - 400 - - 4701
- przeszacowania 299 - - - - 299
Zmniejszenia, z tytutu: - - 230 - - 230
- zbycia - - 97 - - 97
- likwidacji - - 133 - - 133
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2010 4 600 12 900 1625 409 7 19 541
Umorzenie na dzien 01.01.2010 - 1236 641 - 4 1881
Zwiekszenia, z tytutu: - 323 155 - 2 480
- amortyzacji - 323 155 - 2 480
Zmniejszenia, z tytutu: - - 144 - - 144
- likwidacji - - 131 - - 131
- sprzedazy - - 13 - - 13
Umorzenie na dzien 31.12.2010 - 1559 652 - 6 2217
Odpisy aktualizujgce na dzien ) ) ) )
01.01.2010 145 145
Odpisy aktualizujgce na dzien ) ) ) )
31.12.2010 145 145
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2010 4 600 11 341 973 264 1 17 179
13.3.  Warto $ci i powierzchnia gruntéw u  zytkowanych wieczy $cie
Nr ksi egi Powierzchnia .. Powierzchnia o
. » wieczystej lub NI dziatki[mz] ~ WATOSE giiakimz)  Wartose
Adres nieruchomo sci Zbiorow dziatki na na na na
dokumentéw 31.12.2011 LA 31.12.2010 SHLIZATE
Niewiadéw Maczniki gmina Ujazd PYIT/00062438/0 23.12 3800 86 3800 86
£6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178  LD1M/00104514/9  231./4 5233 1108 5233 1108
£6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178  LD1M/00142892/0 231./14 210 45 210 45
£6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178  LD1M/00119673/9 231./15 1565 332 1565 332
£6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178  LD1M/00144280/1 231./16 1307 282 1307 282
£6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178  LD1M/00124204/9 231./19 3516 745 3516 745
£6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178  LD1M/00144280/1 231./20 436 94 436 94
£6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178  LD1M/00144280/1 231./35 441 95 441 95
£6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178  LD1M/00146225/2 231./40 6 074 1312 6 074 1312
£6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178  LD1M/00163511/9 231./42 395 41 395 41
£6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178  LD1M/00167417/8 231./46 1043 161 1043 161
£6dz ul. Al. Pitsudskiego 143 88551 4/61 811 32 811 32
£6dz ul. Al. Pitsudskiego 143 88552 4/40 - - 3105 123
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Nr ksi egi Powierzchnia .. Powierzchnia A

Adres nieruchomo $ci wie;:Ei):)srtg‘Ejub dz’i\ilrlki dziall;ia[mZ] Warl;tzg > dziail:lia[mZ] Warrlta? >
dokumentéw 31122011 51122011 54 955010 31122010
£6dz ul. Al. Pitsudskiego 144 88553 4/41 - - 3637 144
£6dz, ul. Przybyszewskiego 176/178  LD1M/00162783/9 231./29 6 749 903 - -
OGOLEM 24 020 5236 31573 4 600

Grunty objete sa hipotekg ustanowiong dla zabezpieczenia kredytow.

W Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2011 roku prawo wieczystego uzytkowania gruntu
prezentowane jest w wartosciach niematerialnych.

13.4. Struktura wtasno s$ci

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Wiasne 17 943 18 879
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym ) )
umowy leasingu

Razem 17 943 18 879

Spétka nie posiada innych warto$ci niematerialnych, do ktérych tytut prawny podlegatby ograniczeniom lub stanowigce
zabezpieczenie zobowigzan.

Znak towarowy CX zostat nabyty w drodze aportu wniesionego do Spétki przez przedsiebiorstwo AON COMPLEX
Michat Nowacki dniu 01 lipca 2006 roku. Jego warto$¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 11 341 tysiecy zt

a pozostaly okres amortyzacji 34 lat. Spétka nie posiada, poza wartoscig firmy, innych wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania.

Spétka nie zawarta umowy, z ktérej wynikatoby zobowigzanie do nabycia w przysziosci wartosci niematerialnych
i prawnych.

13.5. Warto$¢ firmy przej eta w ramach pot gczenia jednostek gospodarczych

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
AON COMPLEX Michat Nowacki 264 264
Warto $¢ firmy (netto) 264 264

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Warto $¢ bilansowa brutto na pocz  atek okresu 409 409

Zwigkszenie stanu z tytutu przejecia jednostki

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spoétki zaleznej

Warto $¢ bilansowa brutto na koniec okresu 409 409

Odpisy aktualizuj gce z tytutu utraty warto $ci na pocz gtek okresu 145 145
Pozostate zmiany

Odpisy aktualizuj gce z tytutu utraty warto $ci na koniec okresu 145 145

Wartos¢ firmy wykazana w aktywach Spétki powstata w wyniku przejecia aportem przedsiebiorstwa AON COMPLEX
Michat Nowacki z dniem 01 lipca 2006 roku poprzez emisje akcji imiennych serii B i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote 41 819 tysiecy zlotych.

Wyliczenie wartosci firmy przedstawia ponizsza tabela:

Cena przejecia aportu 41819
Warto$¢ godziwa aktywoéw netto 41 410
Warto $¢ firmy 409

Zgodnie z wymogami MSR 36 Spoétka przeprowadza corocznie test na utrate warto$ci w odniesieniu do os$rodka

wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy. W 2011 roku nie zaistnialy przestanki
do utworzenia odpisu aktualizujgcego.
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Warto$¢ firmy zostata przypisana do Spoétki COMPLEX S.A. jako catosci a zrédtem informacji do ustalenia wartosci
godziwej jest aktywny rynek, czyli notowania gietdowe akcji Spotki. Na dzien 31 grudnia 2011roku kurs akcji Spotki wynosit 1,36
zlotych a warto$¢ godziwa wartosci firmy 480 tys. zt.
Wrazliwo $¢€ na zmiany zalo zen

Zdaniem Zarzadu Spotki istnieje mozliwos¢ wystapienia zmian przyjetych zatozen i zmiany te mogg spowodowac,
iz wartos¢ bilansowa osrodka, do ktérego zostata przypisana warto$¢ firmy bedzie znacznie nizsza od jego wartosci
odzyskiwalnej.
Potaczenia jednostek gospodarczych

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Spétka nie potgczyta sie z inng jednostkg gospodarcza.

14. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Spétka nie posiada w swoich aktywach nieruchomosci inwestycyjnych.

15. Inwestycje w jednostkach podporz  gdkowanych

15.1. Inwestycje w jednostkach podporz gdkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Inwestycje w jednostkach podporz adkowanych 31.12.2011 31.12.2010
udziaty w jednostkach zaleznych 44 841 28 866
udzialy w jednostkach wspoétzaleznych - -
jednostek stowarzyszonych - -
15.2. Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zale  znych

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010

Stan na pocz atek okresu 28 866 16 255
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 23270 14 831
- nabycie udziatow 23270 14 831
- reklasyfikacja
- inne zwiekszenia
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 7295 2220
- sprzedaz jednostki zaleznej 7 295 2220
- reklasyfikacja
- inne zmniejszenia
Stan na koniec okresu 44 841 28 866
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15.3.

LP

N o o b~ wWwN

10

11
12

13

14
15
16
17
18
19
20
21
22

Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie n 31.12.2011r.

Nazwa spotki, forma prawna, miejscowo  $€, w ktérej mie $ci

sie siedziba zarz adu

International Business Services Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi

Komplexmetal - Ukraina z siedzibg we Lwowie

COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi
Quinto Sp. z 0.0. z siedzibg w Radzionkowie

COMPLEX IQ Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (dawniej Logistic)
COMPLEX Production Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

Premium Technik Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

Zaktady Elektromaszynowe-Elektronarzedzia CELMA S.A. z
siedzibg w Goleszowie

COMPLEX Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

METROLOG Centrum Pomiarowe Sp. z 0.0. ( dawniej
COMPLEX Dystrybucja Sp. z 0.0.) z siedzibg w todzi

COMPLEX Waelzlager Deutschland z siedzibg w Berlinie

Jotes Bisuness Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0. z siedzibg w
Niewiadowie

CONNECTON Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

TRUST Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi
Fabryka Maszyn Jotes Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi
HERTZ Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

Zaktady Hydrauliki Sitowej Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi
KENNER Polska Sp. z 0.0.

CMX Outlet Sp. z o.0.

CMX 3 Sp. z 0.0., spotka nie rozpoczeta dziatalnosci

B2B Properties sp. z 0.0.

Warto $¢
udziatéw wg
ceny nabycia

754

405
1000
5795
7 450

400
5400

8 663

50

267

280
3 267

200

400
1147
452
1851
6 314
490
85

50

aktualizuj ace

Warto §¢
bilansowa
udziatow

754

405
1000
5795
7 450

400
5400

8 663

50

267

280
3 267

200

400
1147
452
1851
6 314
490
85

50

Procent
posiadanych
udziatow

100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%

93%

100%
100%

100%
100%

100%

100%
6%
100%
100%
96,63%
100%
100%
100%
100%

Procent
posiadanych
gtosow

99,87%

100%
100%
100%
100%
100%
100%

93%

100%
100%

100%
100%

100%

100%
51%
100%
100%
96,63%
100%
100%
100%
100%

Metoda konsolidacji

nie konsolidowana

konsolidacja petna
konsolidacja petna
konsolidacja petna
konsolidacja petna
nie konsolidowana

konsolidacja petna
konsolidacja petna

nie konsolidowana
nie konsolidowana

nie konsolidowana

konsolidacja petna
nie konsolidowana

nie konsolidowana
nie konsolidowana
nie konsolidowana
nie konsolidowana
konsolidacja petna
nie konsolidowana
nie konsolidowana
nie konsolidowana

nie konsolidowana
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Nazwa spotki, forma prawna, miejscowo  $€, w ktérej mie $ci V\_/arfo e Kor'ekt'y Warto s¢ Rrocent Rrocent o
LP sie siedziba zarz adu udziatow wg aktual|2u1' ace bllan_soyva p05|a(_jar]ych p05|ada,nych Metoda konsolidacji
ceny nabycia warto $€ udziatow udziatow gtosow
23 CELMA Business Park Sp. z o.0. 6 6 100% 100% nie konsolidowana
24 ITC Infologic Sp. z 0.0. 100 100 100% 100% nie konsolidowana
25 CMX Properties Sp. z 0.0. 5 5 100% 100% nie konsolidowana
26  Factory Business Park Sp. z o.0. 5 5 100% 100% nie konsolidowana
RAZEM 44 841 44 841
L SRR TR za}l<<?§clitoav}vy PI?aZ:if;ite stra%t)ells:e/tto Zﬁ?ﬁoﬁf AR TIEE AR el zovt\)/(?\:\}ioqsz(;ﬁ pr\z/\)//gr:tgdsé(\:/v
1 1107 746 309 52 1236 502 734 129 762
2 2 306 23 1206 820 2 687 51 2636 381 5234
3 4194 1000 2095 1098 8885 402 8483 4691 11 477
4 8716 2500 6 032 184 17 515 12 441 5074 8 798 13925
5 1282 7 450 (4874) (1 294) 28 114 7 466 20 648 20 664 10 487
6 (370) 400 (675) (95) 268 84 184 638 640
7 3618 5400 (697) (1 085) 11 235 5314 5921 7617 17 700
8 9010 7980 2038 (1 008) 16 017 7 846 8171 7 007 15 936
9 212 50 40 122 620 53 567 408 1756
10 391 340 2 49 672 487 185 281 526
11 21 292 (35) (236) 100 3 97 79 119
12 10 472 2470 1557 6 445 19 308 18 127 1181 8 836 7077
13 (303) 200 (202) (301) 833 542 291 1136 871
14 363 400 - (37) 482 251 231 119 773
15 2033 2250 - (217) 2 455 2161 294 422 46
16 466 450 3) 19 1810 438 1372 1344 1627
17 1079 1850 - (771) 2891 47 2 844 1812 4173
18 3752 2119 1800 (167) 6 068 2811 3257 2316 11 559
19 291 490 - (199) 673 79 594 382 57
20 5 85 - (80) 60 4 56 55 216
21 5 5 - - 5 - 5 - -
22 28 50 3) (19) 30 10 20 2 -
23 3 5 ) 4 4 1 -
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. Kapitat Pozostate Zysk /

L SR T zaktadowy kapitaty strata netto
24 53 5 100 (52)
25 1 5 - 4)
26 2 5 - ?3)

15.4. Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie n 31.12.2010 .
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowo  s$€, w ktorej mie $ci Wargo s¢ Kor'ekt'y

LP A udziatow wg aktualizuj ace

sie siedziba zarz adu ; A
ceny nabycia warto $€
International Business Services Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
1 ) 754
todzi
2 Komplexmetal - Ukraina z siedzibg we Lwowie 405
3 COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi 1000
4 Quinto Sp. z 0.0. z siedzibg w Radzionkowie 3794
5 COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 4 850
6 COMPLEX Production Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 400
7 Premium Technik Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 700
8 Zaktady Elektromaszynowe-Elektronarzedzia CELMA S.A. z 8 663
siedzibg w Goleszowie
9 COMPLEX Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 50
10 METROLOG Centrum Pomiarowe Sp. z 0.0. ( dawniej 57
COMPLEX Dystrybucja Sp. z 0.0.) z siedzibg w todzi
11 OSTRANA Internationale GmbH z siedzibg w Wiedniu 1064
12 COMPLEX Waelzlager Deutschland z siedzibg w Berlinie 103
13 COMPLEX Marketing Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 5
14 COMPLEX Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 5
Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0. z siedzibg w
15 . . 200
Niewiadowie
16 CONNECTON Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 250
17 TRUST Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 486
18 CNT Inventime Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi 5

40

Warto ¢ Warto ¢ Warto ¢
aktywow AR TIEE AR el zobowi gzan  przychodéw

269 22 247 216 782

3 - 3 2 -

4 - 4 2 -
Warto ¢ Procent Procent

bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji

udziatow udziatow gtosow

754 99,87% 99,87% nie konsolidowana

405 100% 100% nie konsolidowana

1000 100% 100% konsolidacja petna

3794 70% 70% konsolidacja petna

4850 100% 100% konsolidacja petna

400 100% 100% nie konsolidowana

700 100% 100% konsolidacja petna

8 663 92,92% 92,92% konsolidacja petna

50 100% 100% nie konsolidowana

57 100% 100% nie konsolidowana

1064 100% 100% konsolidacja petna

103 100% 100% nie konsolidowana

5 100% 100% nie konsolidowana

5 100% 100% nie konsolidowana

200 100% 100% nie konsolidowana

250 100% 100% nie konsolidowana

486 6% 51% nie konsolidowana

5 100% 100% nie konsolidowana
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Nazwa spotki, forma prawna, miejscowo  $€, w ktérej mie $ci V\'laryo e Kor'ekt'y Warto s¢ Rrocent Rrocent -
LP sie siedziba zarz adu udziatow wg aktual|2u1' ace bllan_soyva p03|a(_jar)ych p05|ada,nych Metoda konsolidacji
ceny nabycia warto $€ udziatow udziatow gtosow
19 HERTZ Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w t.odzi 51 51 100% 100% nie konsolidowana
20 Zaktady Hydrauliki Sitowej Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 6 024 6 024 95,45% 95,45% konsolidacja petna
RAZEM 28 866 28 866
Lp Kapitat wiasny ckadowy  Keplaly  suahneto  akywow  AOmamwele Adwaobrotowe iU
1 1053 747 170 136 1180 482 698 127 700
2 1195 30 687 478 1679 66 1613 484 3584
3 3096 1000 951 1145 4741 328 4413 1645 9 044
4 6 878 500 7 664 -1 286 16 657 12 484 4173 9779 15 856
5 -24 4 850 -2 143 -2731 8 067 7 453 614 8 091 6 739
6 -290 400 -212 -478 870 113 757 1160 1337
7 4 700 -252 -444 8597 3972 4625 1411 15722
8 9984 5475 7 465 -2 956 15615 8324 7291 5631 11 063
9 137 50 - 87 309 14 295 172 1200
10 132 130 - 2 173 75 98 41 83
11 939 7210 -5 556 -715 5001 449 4552 4062 6 209
12 41 101 -1 -59 94 1 93 54 134
13 5 5 - - 5 - 5 - -
14 5 5 - - 5 - 5 - -
15 -2 200 - -202 551 21 530 553 -
16 191 5 245 -59 419 298 121 228 30
17 921 953 - -32 1694 1564 130 773 -
18 5 5 - - 5 - 5 - -
19 50 50 - - 50 - 50 - -
20 2673 2119 2043 -1 489 4 688 2272 2416 2015 9261
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16. Pozostate aktywa finansowe (dtlugoterminowe)

31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki udzielone, w tym: 1955 4 865
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne - -
Naleznosci dlugoterminowe 326 324
Inne - -
Razem 2281 5189

31.12.2011 31.12.2010
Kauc_:ja gwarancyjna wyptacona do CROSS Point Sp. Z 0.0. -wartos¢ 400 400
nominalna
Dyskonto korygujgce do wartosci biezgcej (74) (76)
RAZEM 326 324

Naleznosci diugoterminowe w kwocie 400 tys. zt. stanowi kaucja gwarancyjna wptacona do firmy CROSS Point
Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia naleznosci z tytutu najmu pomieszczen biurowych. Umowa najmu zostata zawarta na czas
okreslony do 15.09.2015 roku z opcjg jej przedtuzenia na kolejne 5 lat.

17. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzieh bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej
w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona 0 szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010

Materiaty na potrzeby produkcji 107
Pozostate materiaty 219 163
Produkty gotowe 108 127
Towary 16 279 31 760
Zapasy ogotem, w tym: 16 606 32 157
- warto$¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty ) )
sprzedazy

- warto$¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 16 000 15 700

Zapasy towar6w stanowig zabezpieczenie:

* w kwocie 9 000 tys. zt. - kredytéw inwestycyjnego i w rachunku biezgcym udzielonego przez BRE Bank S.A. Oddziat
Korporacyjny w todzi Spétce COMPLEX S.A. Maksymalny okres zabezpieczenia uptywa 30 wrzes$nia 2013 roku.

« w kwocie 7 000 tys. zt. - zaptaty nalezno$ci do Agencji Rozwoju Przemystu za zakup akcji spétek Zaktady
Elektromaszynowe-Elektronarzedzia CELMA S.A. i CELMA TOOLS S.A. Maksymalny okres zabezpieczenia uptywa
31marca 2011 roku.

Zapasy w okresie 01.01.2011 — 31.12.2011 r.

pétprodukty i produkty

Wyszczegdlnienie materiaty produkcja w toku gotowe

towary Razem

Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 121 - 22 68 469 68 612
Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie - - - - -
Odpisy wartosci zapas6w odwrécone w okresie - - - - -
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Zapasy w okresie 01.01.2010 — 31.12.2010

S q pétprodukty i produkty
Wyszczegolnienie materiaty produkcja w toku gotowe towary Razem
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 245 - 407 52 369 53 021
Odpisy wartosci zapasOw ujete jako koszt w okresie - - - - -
Odpisy wartosci zapasow odwrocone w okresie - - - - -
17.1. Zmiany stanu odpiséw aktualizuj gcych zapasy
Odpisy B
Odpisy aktualizuj ace Od'pls'y Odpisy Ra;em
S LI . aktualizuj ace N odpisy
Wyszczegdlnienie aktualizuj ace pétprodukty Al aktualizuj ace Ktualizui
materiaty i produkcj e produkty towary aktualizu) ace
W toku gotowe zapasy
Stan na dzie n 01.01.2011 roku - - - 108 108
Zwiekszenia w tym: - - - - -
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji )
Z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia -
-inne -
Zmniejszenia w tym: - - - 108 108
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 108 108

operacyjnymi

- wykorzystanie odpiséw -
- przemieszczenia -
Stan na dzie h 31.12.2011 roku - - - - -
Stan na dzie h 01.01.2010 roku 108 108
Zwiekszenia w tym: - - - - -
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji

z pozostatymi kosztami operacyjnymi

- przemieszczenia -
-inne -
Zmniejszenia w tym: - - - - -
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w

korespondenciji z pozostatymi przychodami -
operacyjnymi

- wykorzystanie odpisow -
- przemieszczenia -
Stan na dzie n 31.12.2010 roku - - - 108 108

Odpisy aktualizujgce warto$¢ towardéw sg tworzone na réznice pomiedzy ich wartoscig ksiegowag a wartoscig mozliwg
do uzyskania ze sprzedazy. W odniesieniu do towaréw zalegajgcych powyzej pieciu lat dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ w wysokosci do 50 % wartosci, w sytuacji ich dalszego zalegania kazdorazowo 10% ich wartosci w kazdym nastepnym
roku ich magazynowania, na podstawie okresowych (na dzien bilansowy) analiz mozliwosci ich zbycia.

18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
18.1. Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Nalezno$ci handlowe 36 136 18 676
- od jednostek powigzanych 26 582 7 660
- od pozostalych jednostek 9 554 11 016
Naleznosci objete odpisem 2202 2193
Nalezno$ci handlowe brutto 38 338 20 869

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 90-cio dniowy termin ptatnosci.

Spoétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom
oraz monitorowania naleznosci w zakresie terminowego ich sptywu korzystajgc z ustug spétki zaleznej. Dzigki temu, zdaniem
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kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci

wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2011 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2 202 tysiecy PLN (2010 : 2 193 tysiecy PLN)
zostaly uznane za trudno $ciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly

nastepujace:

18.1.1. Zmiana stanu odpiséw aktualizuj

Wyszczegdlnienie

Stan odpiséw aktualizuj
okresu

gcych warto $¢€ naleznosci handlowych na pocz atek

Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpis6w w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpis6w aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci
- zakonczenie postgpowan

Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢€ naleznosci handlowych na koniec okresu

18.1.2. Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresi

0-90

90-180

180-360

powyzej 360

przeterminowane

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug brutto
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

18.1.3. Przeterminowane nale znos$ci handlowe

Wyszczegdlnienie Razem N_|e
przeterminowane

31.12.2011

naleznosci brutto 38 338 26 851
odpisy aktualizujgce 2202

naleznosci netto 36 136 26 851
31.12.2010

naleznosci brutto 20 869 12 176
odpisy aktualizujace 2193

naleznosci netto 18 676 12 176

gcych warto $¢€ naleznosci handlowych

31.12.2011
2193

197
197

188

188

2202

e spiaty

31.12.2011
29 250
2751
2701

3636
38 338
2202
36 136

31.12.2010
1559

783
783

149

149

2193

31.12.2010
12 148
28

8 693
20 869
2193
18 676

Przeterminowanie w dniach

90 -

o a0

1186 1213 2751
1186 1213 2751
4 697 149 787
4 697 149 787

180 — >360
360 dni dni

2701 3636
2 202
2701 1434
965 2 095
98 2095
867 -

W przedziale przeterminowania 180-360 dni , kwota 768 tys. stanowig naleznosci od spétki zaleznej COMPLEX 1Q
Sp. z o.o.(dawniej COMPLEX Logistic Sp. z 0.0.), na ktére nie utworzono odpisu aktualizujgcego. Zdaniem Zarzgdu
COMPLEX S.A,, planowany proces restrukturyzacji tej spotki ktéry rozpoczat sie w roku 2011, poprawi jej ptynnos¢ finansowa.

19. Pozostate nale znosci

WyszczegO6lnienie
Pozostate nale znosci, w tym:
- z tytutu podatkow, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
-z tytutu cet
- z tytutu ubezpieczen
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31.12.2011
703
511

31.12.2010
7911
5118
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WyszczegO6lnienie 31.12.2011 31.12.2010
- naleznosci z tytutu sprzedazy udziatdw 19 2197
- wadium przetargowe 1 160
-inne 170 429
Odpisy aktualizujgce -
Pozostate nale znosci brutto 703 7911
19.1. Naleznosci od jednostek powi gzanych
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznos$ci od jednostek powi gzanych brutto 26 582 9876
handlowe, w tym: 26 582 7 660
- od jednostki dominujgcej - -
- od jednostek zaleznych 26 582 7 660
pozostate, w tym: 8 2216
- od jednostki dominujgcej - -
- od jednostek zaleznych 8 2216
Naleznos$ci krotkoterminowe od jednostek powi  gzanych, warto $¢ netto 26 582 9 876
19.2.  Struktura walutowa nale znos$ci handlowych i pozostatych
31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegoélnienie _ R _ po
w walucie przeliczeniu w walucie  przeliczeniu
na PLN na PLN

PLN 29 616 29 616 21 046 21 046
EUR 1127 4 980 1381 5470
UsSD 656 2 243 24 71
GBP

CHF

Razem X 36 839 X 26 587

20. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2011 31.12.2010

Akcje/ Udzialy w spétkach nie notowanych na gietdzie 12 12
Akcje spoétek notowanych na gietdzie - -
Dluzne papiery wartosciowe - -
Inne aktywa finansowe - -
RAZEM 12 12

Wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy nie notowanych na gietdzie zostata oszacowana na poziomie
ceny nabycia. Zarzad Spétki nie dysponuje danymi dotyczgcymi ich warto$ci godziwej a nie istotno$¢ wartosci tych aktywow

nie wpltywa na rzetelny obraz sytuacji finansowej Spétki.

21. Pozostate zobowi agzania i aktywa finansowe

31.12.2011 31.12.2010

Aktywa Zobowi gzania Aktywa Zobowi gzania

Pozyczki udzielone, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Inne
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Razem aktywa i zobowi gzania finansowe
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe

21.1. Udzielone po zyczki

Udzielone pozyczki, w tym:

- dla Zarzagdu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Suma netto udzielonych po zyczek

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

31.12.2011 31.12.2010
6701 - 8 663
2281 - 5189
4420 - 3474
31.12.2011 31.12.2010

6 375 8491

- 152

6 375 8 339

2281 4 865

4420 3474
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Sprawozdanie finansowe COMPLEX S.A. za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 r. (w tysigcach ztotych)

Pozyczkobiorca

Aven-Adam Mizerski umowa z dnia 29.03.2007r.

Ryszard Bojanowski umowa z dnia 17.11.2008r. Z
aneksem z dn. 23.11.2010

New Trend Business Consulting Sp. z 0.0. umowa z
dnia 25.03.2009r. Z aneksem z dn. 23.11.2010
COMPLEX Logistic Sp. z 0. 0. umowa z dnia z
15.07.2009r.

COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. umowa z dnia
20.08.2010r.

ZEM-EN CELMA S.A. 29.07.2000r.

COMPLEX Production Sp. z 0.0. umowa odnowienia z
dnia 25.08.2011r.

Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0. umowa z dnia
18.10.2010r.

Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0. umowa z dnia
07.02.2011r

Premium Technik Polska Sp. z 0.0. umowa z dnia
27.10.2010

Premium Technik Polska Sp. z 0.0. umowa z dnia
17.11.2011 63 tys euro

ITC Infologic Sp. z 0.0. umowa z dnia 08.11.2010
TRUST PROPERTIES Sp. z 0. 0. umowa_1 z
28.04.2011

TRUST PROPERTIES Sp. z 0. 0. umowa _2 z
24.05.2011r.

TRUST PROPERTIES Sp. z 0. 0. umowa_3 z
19.12.2011r.

TRUST PROPERTIES Sp. z 0. 0. umowa_4 z
05.07.2011r. Z aneksem z dn. 31.08.2011

TRUST PROPERTIES Sp. z 0. 0. umowa_5 z
17.06.2011r.

TRUST PROPERTIES Sp. z 0. 0. umowa_6 z
05.04.2011r.

HERTZ Sp. z 0. 0. umowa z dn. 09.03.2011 z
aneksem 01.06.2011

HERTZ Sp. z 0. 0. umowa z dn. 19.08.2011

HERTZ Sp. z 0. 0. umowa z dn. 22.08.2011

HERTZ Sp. z 0. 0. umowa z dn. 24.11.2011

Kenner Polska Sp. z 0. 0. umowa z dn. 15.08.2011
Kenner Polska Sp. z 0. 0. umowa z dn. 12.12.2011
FM Jotes Sp. z 0. 0. umowa z dn. 01.09.2011 z umowg
kompensacyjng z dn. 01.09.2011

Quinto Sp. z 0.0. umowa z dn. 08.09.2008r., umowa
kompensacyjna z dn. 28.01.2011 oraz aneksami z dn.
30.09.2010, z dn. 28.01.2011 oraz z dn. 01.06.2011

Kwota po zyczki

wg umowy

43
80
40

300

300

544

569

500

40

1800

288
45
30

60
45
30
20
80

100

150
750
15
40
100

24

1500

Warto $¢
bilansowa

Oprocentowanie

nominalne

efektywne

Wg stanu na dzie n 31.12.2011

20

91

45

229

307

18

581

485

40

413

278
25
30

60

41

30

20

80

103

154
769
12
40
31

24

2012

7,00%
WIBOR 3M+1%
WIBOR3M+2%
WIBOR 3M+3%
WIBOR 3M+3%
WIBOR 3M+2%
WIBOR 3M+1%

WIBOR 1M+2,2%

WIBOR 3M+3%

WIBOR 1M+3%

EURIBOR
1M+3%
WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%
WIBOR 1M+3%
WIBOR 1M+3%
WIBOR 1M+3%
WIBOR 1M+3%
WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%
WIBOR 1M+3%
LIBOR 1M + 3%
WIBOR 1M+3%
WIBOR 1M+3%

WIBOR 1M+3%

WIBOR 3M+1%

7,00%
4,90%
5,40%
6,88%
6,85%
6,87%
4,88%
6,02%

7,70%

7,70%

4,20%
6,68%
7,10%
7,35%
7,77%
7,62%
7,61%
7,10%

7,71%

7,72%
7,72%
4,13%
7,72%
7,98%

7,61%

4,90%

Termin splaty

14 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty, nie wcze$niej niz
6 m-cy po zawarciu umowy

wg harmonogramu z aneksu z dn. 23.11.2010
wg harmonogramu z aneksu z dn. 23.11.2010
w 15 miesiecznych ratach po 20.000 zt

w 15 miesigcznych ratach po 20.000 zt

w dniu 03 grudnia 2010 roku pozyczka w wysokosci 1 563 tys
skompensowano z zobowigzaniami z tytutu nabycia akcji spotki
w jednorazowej kwocie do dnia 29.02.2012 wg umwy
odnowienia

w 12 m-ch ratach po 10.000 zt od 30.04.2011 do 31.03.2012 i
380 tys.zt do 30.04.2012r.

W jednorazowej kwocie do dnia 07.02.2012

na podstawie umowy kompensacyjnej sptata w 12 réownych
ratach kapitatowych po 41 666.67 od 30.06.2011 do
31.05.2012

W jednorazowej kwocie do dnia 31.12.2012
w dwoch ratach 20.000 do 09.11.2011 i 25.000 do 08.11.2012

w jednorazowej kwocie do dnia 29.02.2012 wg aneksu
w jednorazowej kwocie do dnia 31.05.2012

w jednorazowej kwocie do dnia 19.12.2012

w jednorazowej kwocie do dnia 29.02.2012, wg aneksu do dnia
30.06.2012

w jednorazowej kwocie do dnia 30.06.2012

do dnia 29.02.2012 roku w jednorazowej racie kapitatowej wraz
z odsetkami

w 5 m-ch ratach po 20.000 od 11.2011

w jednorazowej kwocie do dnia 30.06.2012
w jednorazowej kwocie do dnia 31.12.2012
w jednorazowej kwocie do dnia 31.03.2012
w réwnych ratach po 4.000 od 20.04.2012-20.01.2013
w jednorazowej kwocie do dnia 31.12.2012

wg harmonogramu z umowy kompensacyjnej

wg harmonogramu z aneksu z 28.01.2011, 1.000.000 do
28.02.2013i 500.000 do dn. 31.03.2013

Zabezpieczenia

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel In blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco
weksel in blanco
brak

brak

weksel in blanco

brak

brak

brak

weksel in blanco

brak
brak
brak
brak
brak

brak

weksel in blanco
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Pozyczkobiorca

QUINTO Sp. z 0.0. umowa z dnia 25.11.2010

Factory Business Park Sp. z 0. 0. zdn. 01.07.2011 z

aneksem 29.12.2011

CWD umowa z dn. 28.11.2011, 4,5tys EUR

Razem wg stanu na dzie

n31.12.2011

Aven-Adam Mizerski umowa z dnia 29.03.2007r.

MPT Loziska Michat Pawlicki umowa z dnia

29.07.2008r.

Ryszard Bojanowski umowa z dnia 17.11.2008r.

New Trend Business Consulting Sp. z 0.0. umowa z

dnia 25.03.2009r.

Quinto Sp. z 0.0. umowa z dnia 08.09.2008r.

QUINTO Sp. z 0.0. umowa z dnia 25.11.2010

COMPLEX Logistic Sp z 0. 0. umowa z dnia z

15.07.2009r.

COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. umowa z dnia

20.08.2010r.
ZEM-EN CELMA S.A. 29

COMPLEX Production Sp.

01.07.2000r.

COMPLEX Production Sp.

08.07.2000r.

COMPLEX Production Sp.

08.04.2010r.

COMPLEX Production Sp.

06.05.2010r.

COMPLEX Production Sp.

13.07.2010r.

COMPLEX Production Sp
09.09.2010r.

COMPLEX Production Sp
18.10.2010r.

COMPLEX Production Sp
25.10.2010r.

COMPLEX Production Sp
26.11.2010r.

Polskie Centrum Caravan
dnia 18.10.2010r.

.07.2009r.

z 0.0. umowa z dnia z
Z 0.0. umowa z dnia
Z 0.0. umowa z dnia
z 0.0. umowa z dnia
z 0.0. umowa z dnia

.Z0.0. umowa z dnia

. Z 0.0. umowa z dnia

. Z 0.0. umowa z dnia
. Z 0.0. umowa z dnia

ingu Sp. z 0.0. umowa z

Premium Technik Polska Sp. z 0.0. umowa z dnia

27.10.2010

ITC Infologic Sp. z 0.0. umowa z dnia 08.11.2010
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Kwota po zyczki

400

35

21
7 949

25

150

80

40

3500

400

240

300

50

210

22

100

100

50

120

11

500

1800
45

Warto ¢

Oprocentowanie

380 WIBOR 1M+3%
36 WIBOR 1M+3%
21 LIBOR 1M+ 3%

6375
Wg stanu na dzie
25 7,00%
- 7,20%
88 WIBOR 3M+1%
44 WIBOR3M+2%
3919 WIBOR 3M+1%

138  WIBOR 1M+3%

192  WIBOR 3M+3%

307 WIBOR 3M+3%
18 WIBOR 3M+3%
52  WIBOR 3M+1%

210 WIBOR 3M+3%
23 WIBOR 3M+3%

104  WIBOR 3M+3%

102 WIBOR 1M+2,2%
53  WIBOR3M+3%

121  WIBOR 1M+2,2%
11 WIBOR 1M+2,2%

6 WIBOR 1M+2,2%

506 WIBOR 1M+2,2%

1712 WIBOR 1M+3%
46 WIBOR 1M+3%

6,66%
7,62%
4,13%
nh 31.12.2010
7,00%
7,20%
4,90%
5,40%
4,90%
6,66%
6,88%
6,85%
6,87%
4,88%
6,95%
6,85%
6,85%
5,96%

6,88%

5,85%

5,86%
5,86%
6,02%

6,67%
6,68%

Termin sptaty
zgodnie z aneksem nr 2 w miesiecznych ratach po 10 tys zt do
listopada 2012 i 280 tys zt do 31 grudnia 2012

wjednorazowej kwocie do dnia 31.12.2012

W jednorazowej kwocie do dnia 30.06.2012

14 dni od daty otrzymania wezwania zapfaty, nie wczesniej niz
6 m-cy po zawarciu umowy

30 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty, nie wczesniej niz
5 m-cy po zawarciu umowy

30 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty, nie wczesniej niz
18 m-cy po zawarciu umowy

30 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty, nie wczesniej niz
6 m-cy po zawarciu umowy

30 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty, nie wczesniej niz
18 m-cy po zawarciu umowy

30 listopad 2011; w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej
30 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty

w 15 miesiecznych ratach po 20.000 zt

w 20 miesigcznych ratach po 15.000 zt

w dniu 03 grudnia 2010 roku pozyczka w wysokosci 1 563 tys
skompensowano z zobowigzaniami z tytutu nabycia akcji spotki
30 dni od daty otrzymania wezwania zaptaty, nie wczesniej niz
6 m-cy po zawarciu umowy

w 21 miesiecznych ratach po 10.000 zt
w 15 miesiecznych ratach po 1.500 zt
w 20 miesiecznych ratach po 5.000 zt
w 10 miesiecznych ratach po 10.000 zt

do dnia 10 wrzes$nia 2011; 30 dni od daty wezwania do zaptaty

pierwsza ptatnos$¢ 20.12.2011, sptata w miesigcznych ratach w
wysokosci 12000zt +odsetki; 30 dni od daty wezwania do
zaptaty

do dnia 25 stycznia 2011 w jednorazowej racie kapitatowej w
wysokosci 11000 + odsetki

do dnia 26 listopad 2011 w jednorazowej racie kapitatowej w
wysokosci 6000 + odsetki

w 12 m-ch ratach po 10.000 zt od 30.04.2011 do 31.03.2012 i
380 tys.zt do 30.04.2012r.

w réwnych ratach po 150 000 kazda do 30.10.211

w jednorazowej kwocie do dnia 08.11.2011

Zabezpieczenia

weksel in blanco

brak
brak

weksel in blanco
weksel wkasny in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco
weksel In blanco
weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco

weksel in blanco
weksel in blanco

weksel in blanco
weksel in blanco
weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco
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22. Rozliczenia mi edzyokresowe

Wyszczegdlnienie
- ubezpieczenia majgtkowe
- prenumerata czasopism
- koszt katalogow
- abonament
- Swiadczenia dla pracownikéw - szkolenia
- prowizja od kredytu
- ustugi informatyczne
- doradztwo techniczne
- pozostate rozliczenia migdzyokresowe
- koszty due diligence
- opfata za ochrone znaku towarowego
- VAT naliczony do odliczenia w kolejnych okresach
- czynsz za najem hali magazynowej
- koszty biletu lotniczego
- koszty prac badawczo rozwojowych
Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow:

23. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
23.1.  Srodki pieni ezne w kasie i na rachunkach bankowych

Wyszczegdlnienie
Srodki pieni gzne w kasie i na rachunkach bankowych:
Kasa PLN
Kasa EUR
Kasa USD
Kasa SKK
Bank Raiffeisen Bank Polska EUR
Bank BRE Bank EUR
Bank Raiffeisen Bank Polska PLN
Bank Raiffeisen Bank Polska USD
Bank NOBLE Bank
Bank Raiffeisen Bank Polska EUR
Bank BRE Bank PLN
Bank ING Bank Slaski S.A.
DM Bank Ochrony Srodowiska
DM BRE Inwestycyjny
WBK
Bank ING Bank Slaski S.A.
BGZ
Inne $rodki pieni ezne:
Srodki pieniezne w drodze
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do12 miesiecy

Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 miesiecy

Razem

31.12.2011
119
1

13
223

44
28
51

135

116

730

31.12.2011
2 445
25
4
1

25

167
16
625
26

10
165
1233
147
150
150

2595

31.12.2010
90

22

22
83
45

57

173

14
314
828

31.12.2010
2 150
45
1
1
608
16
285
46

131

985
21
10

1200

1200

3350

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia
do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2011 roku

wynosi 2 595 tysiecy PLN (31 grudnia 2010 roku: 3 350 tysiecy PLN).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 607 tysiecy PLN w BRE Bank S.A. (31 grudnia 2010 roku: 9 451 tysiecy PLN).

49



GRUPA KAPITALOWA

COMPLEX'  Sprawozdanie finansowe COMPLEX S.A. za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 r. (w tysigcach ztotych)

23.2.  Srodki pieni ezne w dyspozycji jednostki
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne ZFSS 25 41
Dostepne, niewykorzystane $rodki pieniezne w ramach kredytu obrotowego 607 9451
Razem 632 9492
24. Kapitat akcyjny
WyszczegO6lnienie 31.12.2011 31.12.2010
Liczba akcji/udziatow 25500 25500
Warto$¢ nominalna akcji /udziatéw 2 2
Kapitat zaktadowy 51 000 51 000
24.1. Kapitat podstawowy — struktura
: . Warto $¢ =
Seria/emisja Rod_za! Ro'dzaj . Liczba Warto §¢ serii / emisji Sposo_b Data
: A uprzywilejo- ograniczenia - . o pokrycia . .
rodzaj akcji d . - akcji jednostkowa  wg warto sci d rejestracji
wania akcji praw do akcji . ) kapitatu
nominalnej
seria A zwykle bez ograniczenia 750 2 1500 gotowka 2006-04-18
seria B zwykite bez ograniczenia 20910 2 41 820 aport 2006-09-11
seria C zwykle bez ograniczenia 3765 2 7530 oferta publiczna 2007-11-29
seria D zwykle bez ograniczenia 75 2 150 oferta dlg 2007-11-29
pracownikow
24.2. Kapitat podstawowy — struktura akcjonariatu
o . .
Akcjonariusz Liczba akcji . ka_pltalu L|czl?a % gtosow
akcyjnego glosow
Michat Nowacki 20 060 366 78,67% 20 060 366 78,67%
Katarzyna Nowacka 1277 600 5,01% 1277 600 5,01%
Akcje wlasne 180 950 0,71% 180 950 0,79%
Pozostali 3981 084 15,61% 3981 084 15,53%
Razem 25 500 000 100% 25 500 000 100%

Zmiany stanu posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011

przedstawiono ponizej:

Stan na dzie h
przekazania
raportu za 2010

Imie i Nazwisko Petniona Funkcja

Michat Nowacki Prezes Zarzadu 20 038 417

Radostaw todziato Wiceprezes Zarzadu 47 854
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Zwiekszenia  Zmniejszenia
w okresie w okresie
21949

Stan na dzie n
przekazania
raportu za 2011

20 060 366

47 854
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Zgodnie z wiedzg Zarzgdu na dzienh bilansowy akcje Emitenta posiadali nastepujgcy Cztonkowie Rady Nadzorczej:

o . . . SE 7] d2|¢ n Zwigkszenia  Zmniejszenia <5 1) d2|_e n
Imie i Nazwisko Petniona Funkcja przekazania . ; przekazania
w okresie w okresie
raportu za 2010 raportu za 2011
Katarzyna Nowacka Przewodniczaca Rady 1277 600 1277 600

Nadzorczej

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2011 roku nie ulegt zmianie. Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos$é
nominalng wynoszgca 2, 00 PLN i zostatly w petni optacone.

W roku 2010 akcje Spotki byly nabywane przez czionkéw Zarzadu.

Prezes Zarzadu Michat Nowacki nabywat akcje Spotki w 2011 roku, tgcznie 21.949 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
COMPLEX S.A. po sredniej cenie 2,00 zt za jedng akcje..

Wszystkie akcje zostaty nabyte na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

25. Kapitat zapasowy ze sprzeda zy akcji powy zej ceny nominalnej

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 11 522 tysigce zt., ktéra
zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete, jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 2 046 tysiecy zt

26. Akcje wiasne

31.12.2011 31.12.2010
ilosé warto $€ ilosé warto $¢
Stan na pocz gtek okresu 203 250 358 369 055 697
zakupione w ciggu okresu 48 200 80 91 395 175
sprzedaz w okresie 70 500 84 257 200 514
Stan na koniec okresu 180 950 354 203 250 358

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku spétka nabyta 48 200 sztuk akcji wkasnych po $redniej cenie
nabycia 1,66 zt za akcje.

W okresie od dnia 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Spoétka sprzedata :
- w ramach programu pracowniczego 70.500 sztuk akcji pracownikom wtasnym i spétek zaleznych.

Przychody z tego tytutu wynoszg 84 tys. a koszty rowniez 84 tys. zt.
27. Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaly powstaly z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych
w kwocie 8 086 tysiecy zt za rok 2007 oraz 95 tysiecy ztotych za rok 2006 oraz w kwocie 6.684 tysiecy ztotych z zysku roku

W dniu 28 maja 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o utworzeniu kapitatu rezerwowego
w kwocie 3.100.000 zt poprzez przeniesienie tej kwoty z kapitatu zapasowego Spétki w celu umozliwienia nabycia akcji wtasnych
Spéiki w celu ich umorzenia oraz zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spéiki i spétek zaleznych.

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zapasowy 11 789 5105
Pozostaly kapitat rezerwowy 3100 3100
RAZEM 14 889 8 205
27.1. Zmiana stanu pozostatych kapitatow
Altefhmret Kapitat Kapitat
Wyszczegdlnienie zapasowy rezerwowy Razem

01.01.2011 5105 3100 8 205
Zwiekszenia w okresie 6 403 - 6 403
Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wkasnych w celu umorzenia 6 403 6 403

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty -

51



GRUPA KAPITALOWA

COMPLEX'  Sprawozdanie finansowe COMPLEX S.A. za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 r. (w tysigcach ztotych)

Wyszczegdlnienie

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto
Zmniejszenia w okresie

Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wkasnych w celu umorzenia

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto
31.12.2011

01.01.2010

Zwiekszenia w okresie

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

Wynik na sprzedazy akcji wkasnych
Zmniejszenia w okresie

31.12.2010

28. Niepodzielony wynik finansowy

Wyszczegdlnienie
Wynik przejscia na MSSF
Strata do pokrycia z przysztych zyskéw
Razem

29. Kredyty i po zyczki otrzymane

WyszczegO6lnienie
Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty bankowe
Pozyczki - faktoring
Suma kredytow i po zyczek, w tym:
- diugoterminowe
- krétkoterminowe

29.1.

Wyszczegdlnienie
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki diugoterminowe
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i po zyczki razem

29.2. Kredyty i po zyczki — stan na 31.12.2011
NesaeE e Kwota Kwota
. . . kredytu/po zyc  pozostata
/pozyczkodawc;_u rod_zaj 2ki wg umowy do sptaty
kredytu/po zyczki [tys. PLN] ltys. PLN]
BRE Bank O/L6dz - kredyt
w rachunku biezgcym 6000 5393
BRE Bank O/t6dz - kredyt 5 600 2055
inwestycyjny
BRE Bank O/t6dz - kredyt 4500 3675
inwestycyjny
ING Bank Slgski — umowa 15 000 15 000

wieloproduktowa
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Struktura zapadalno $ci kredytéw i po zyczek

Efektywna
stopa
procentowa
%

WIBOR O/N
+marza
banku
WIBOR
1M+1marza
banku
WIBOR
1M+marza
banku
WIBOR
1M+marza
banku

Termin
sptaty

29-11-2011

31-10-2013

29-01-2016

19-07-2012

Kapitat Kapitat Razem
zapasowy rezerwowy

11 508 3100 14 608

5081 3100 8181

24 - 24

24 - -

5105 3100 8 205
31.12.2011 31.12.2010

126 126

(1 766) (1 765)

(1 640) (1 640)
31.12.2011 31.12.2010

7593 4 459

23 149 15014

460 -

31202 19 473

3710 2055

27 492 17 418
31.12.2011 31.12.2010

27 492 17 418

3710 2055

1835 2055

1875 -

31202 19 473

Zabezpieczenia

Hipoteka umowna taczna, zastaw na
zapasach, weksel in blanco awalowany przez

Premium, CX 1Q, CAB

Zastaw rejestrowy na zapasach, weksel in

blanco

Hipoteka faczna zwykla, hipoteka taczna
kaucyjna, weksel In blanco awalowany przez
Premium, CX 1Q, CAB i ZHS

Hipoteki umowne taczne, poreczenie
Premium, CAB oraz IBS, cesja wierzytelnosci

zagranicznych
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Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna

Termin ; .
/pozyczkodawcy i rodzaj kredytu/po zyc  pozostata stopa splaty Zabezpieczenia
kredvtu/po zvczki zki wa umowv do sofatv procentowa
ING Bank Slaski — kredyt WIBOR eI ot oo
inwestycyjny 8950 1572 | 1M+marza | 30-09-2016 prawa cywilnego Premium, CX IQ, CAB,
banku petnomocnictwo do dysponowania $rodkami
LIBOR
o 540USD - . Weksel in blanco awalowany przez Premium,
BRE Bank O/t6dz 1 000 USD 1847PLN +marza 28-02-2012 0. CAB
banku
BANK ZACHODNI WBK 1200 1200 1I\\;IV+I-§2rRia 12-03-2012 Petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw
S.A. kredytobiorcy, weksel wiasny in blanco
banku
IBS Polska, Umowy
pozyczek z dn. WIBOR1M + 2.
16.03.2011, 01.09.2011, 460 460 " marza  3103-2012 brak
30.09.2011
RAZEM 31202
29.3. Kredyty i po zyczki — stan na dzie n 31.12.2010
Kwota Kwota Efektywna
Nazwa banku . . .
Ipozyczkodawcy i kredytu/po zyczki [()jozos}tala stopa Te;mln Zabezpieczenia
rodzaj kredytu/po zyczki wg umowy [tys. 0 sptaty procentowa Sptaty
PLN] [tys. PLN] %
BRE Bank O/L6dz - WIBOR O/N weksel in blanco, zastaw rejestrowy na
kredyt w rachunku 5000 4 459 +marza 29-11-2011 zapasach, hipoteka kaucyjna na prawie
biezacym banku wieczystego uzytkowania gruntu
s WIBOR ) )
BRE B_ank O/LOd_Z - 5 600 3174 1M+1marza 30-09-2013 Zastaw rejestrowy na zapasach, weksel in
kredyt inwestycyjny blanco
banku
o hipoteka kaucyjna na nieruchomosci i prawie
Raiffeisen Bank Polska WIBOR wieczystego uzytkowania gruntu, zastaw
O/L6dz - kredyt 11 800 11800 1M+marza 30-08-2011 rejestrowy na zapasach spotek zaleznych,
rewolwingowy banku gwarancje korporacyjne, cesja naleznosci
zagranicznych
ING Bank Slgski - kredyt 8950 40 1I\\;IV+I-§2rRia 30-09-2016 hipoteka tgczna zwykta, hipoteka kaucyjna,
inwestycyjny banku weksel in blanco, poreczenie wekslowe
RAZEM 19 473

W czasie obowigzywania umowy o kredyt w rachunku biezgcym w PLN zawartej z BRE Bank, sp6tka zobowigzana jest
do utrzymywania wskaznikéw finansowych na odpowiednim poziomie:

1. marza zysku ze sprzedazy nie mniejsza niz 2%

2. wskaznik zadluzenia (rezerwy + zobowigzania dtugoterminowe +zobowigzania krétkoterminowe + fundusze specjalne +
rozliczenia miedzyokresowe bierne/suma aktywdw) nie wigkszy niz 50%.

warto $¢ kowenantu

Kowenanty dla kredytu w rachunku bie  zacym w BRE Bank warto $¢ kowenantu wymagana przez
bank
1. Wskaz_nlk marzy zysku ze sprzedazy (zysk ze sprzedazy/przychody ze 30.39% =204
sprzedazy)
2. wskaznik zadtuzenia (rezerwy + zobowigzania dlugoterminowe +zobowigzania
krétkoterminowe + fundusze specjalne + rozliczenia miedzyokresowe bierne/suma 44,81% <50%

aktywow)

W czasie obowigzywania umowy wieloproduktowej o kredyt zawartej z ING Bank Slgski, spétka zobowigzana jest
do utrzymywania na odpowiednim poziomie ponizszych wskaznikéw:

wskaznik rentownosci sprzedazy na poziomie minimum 3% w 2011 roku

wskaznik rentownosci netto na poziomie minimum 2% w 2011 roku

utrzymanie w catym okresie kredytowania wskaznika zadluzenia oprocentowanego w relacji do EBITDA
skonsolidowanego na poziomie nie przekraczajgcym w roku 2011 — 5,3; w roku 2012 — 3,9; w roku 2013 — 3,6; w roku 2014 —
3,2; w pozostalych latach 3,0.

wn e
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warto $§¢ kowenantu

Kowenanty dla kredytu inwestycyjnego w ING Bank Slaski warto $¢ kowenantu wymagana przez
bank
1. wskaznik rentownosci sprzedazy 5,39% >3%
2. wskaznik rentownosci netto 5,00% >2%
3..zadtuzenie oprocentowane/EBITDA 3,84 <4
29.4.  Struktura walutowa kredytéw i po  zyczek
31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegoblnienie warto $é warto $é warto $é warto $é
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 29 355 29 355 19473 19473
EUR
usb 1000 1847
Kredyty i po zyczki razem X 31202 X 19 473
30. Zobowi gzania dtugoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty i pozyczki 3710 2 055
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2313 2135
Zobowigzania ditugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 1479 2347
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu nabycia aktywéw finansowych -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - -
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych 3642 3240
Razem 11 144 9777
30.1. Zobowi gzania dlugoterminowe inne — struktura zapadalno  $ci
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
zobowigzania diugoterminowe 11 144 9777
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 11 144 9777
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -
- ptatne powyzej 5 lat - -
Razem 11 144 9777
30.2. Zobowi gzania diugoterminowe inne — struktura walutowa
31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegolnienie . po przeliczeniu . po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN
PLN 11 144 11 144 9777 9777
Razem X 11 144 X 9777
31. Zobowi gzania handlowe i pozostate
31.1. Zobowi gzania handlowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania handlowe
Wobec jednostek powigzanych 357 853
Wobec jednostek pozostatych 16 655 16 034
Razem 17 012 16 887
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31.2. Zobowi gzania handlowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz $ciagalne

Wyszczegolnienie RELAET przetem’:lilr?owane <60dni  00~90  90-180 180-360 _qq4 gp;
dni dni dni
31.12.2011 17 012 2494 10 249 979 2488 411 391
31.12.2010 16 887 15 251 954 587 5 68 22
31.3. Pozostate zobowi gzania krotkoterminowe
WyszczegO6lnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania publicznoprawne, z wyjatkiem podatku dochodowego od
0s6b prawnych 861 281
Podatek VAT 578 -
Podatek zryczattowany u zrédta -
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 84 86
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 178 179
Optfaty celne 6 11
Akcyza
Pozostate 15 5
Pozostate zobowigzania 5093 16 525
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 67 265
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych 3 266 6 902
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw/akcji 1752 9 355
Inne zobowigzania 8 3
Rezerwa na koszty 1095 177
Razem inne zobowi gzania 7 049 16 983

Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw/akcji dotycza:

1.zakupu akcji spotki Zaktady Elektromaszynowe Elektronarzedzia CELMA S.A. oraz CELMA TOOLS S.A. w kwocie 1 752 tys. zt.
31.4. Zobowi gzania pozostate — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz $ciggalne

P Nie
Wyszczego6lnienie Razem przeterminowane O 60 - 90 90-180 180 - 360 —
dni dni dni
31.12.2011 7 049 7 049
31.12.2010 16 983 16 383 600
31.5. Zobowi gzania handlowe i pozostate — struktura walutowa
31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegdlnienie . po przeliczeniu . po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN
PLN 9914 9914 29 875 29 875
EUR 93 411 11 44
usD 4201 13 736 1333 3951
GBP - -
Razem X 24 061 X 33870
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31.6. Zobowi gzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka posiada zobowigzania inwestycyjne w kwocie 6 881 tys. zt z tytulu nabycia
nieruchomosci w todzi przy ul. Przybyszewskiego 176/178.

31.7. Zobowi gzania warunkowe
Spéika posiada zobowigzanie warunkowe z tytutu udzielenia gwarancji:

Gwarancja /

WyszczegOdlnienie 2
Y 9 por eczenie dla

Tytutem Waluta 31.12.2011  31.12.2010

Quendis Polska Sp. z Gwarancja terminowej

Udzielona gwarancja L . PLN 633 560
0.0. ptatnosci wierzytelnosci
zabezpieczenie sptaty
. . FLT pozyczki udzielonej dla
Udzielone poreczenie MetalhandelsGmbH OSTRANA PLN 900 1281
HandelsGmbH
zabezpieczenie
. ) FREUDENBERG : .
Udzielona gwarancja POLITEX Sp. z 0.0. termmpwejlspiaty PLN 7 140 10650
zobowigzan
Razem 8673 12491

32. Zobowi gzania dtugo i krotkoterminowe z tytutu leasingu fin ansowego

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych
umow oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegblnienie Optaty Warto $¢ Optaty Warto ¢

minimalne biezaca opfat minimalne biezaca opfat
W okresie 1 roku 939 862 877 722
W okresie od 1 do 5 lat 1509 1479 2601 2 347
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 2448 2341 3478 3069
Przyszly koszt odsetkowy (207) X (409) X
:I)\/lnegto $¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, w 2341 2341 3069 3069
krétkoterminowe X 862 X 722
diugoterminowe X 1479 X 2 347

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku warunkowe optaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu
obrotowego wynosza 12 tysiecy PLN .(w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku 73 tysiecy PLN).

Umowy leasingu finansowego na dzie n 31.12.2011

Warto $¢
. . Warto $¢ Oznaczenie Tefmln . ZObC.’W' azan na
Finansuj acy Numer umowy zakonczenia koniec okresu
pocz gtkowa waluty
umowy sprawozdaw-
czego

Raiffeisen-Leasing Polska ME665D 48 PLN 08-12-2012 18
Raiffeisen-Leasing Polska ME6729 48 PLN 08-12-2012 18
BRE Leasing L0O/109131/2010 49 PLN 11-05-2013 26
BRE Leasing LO/110469/2010 36 PLN 11-05-2013 19
BRE Leasing LO/111176/2010 545 PLN 16-05-2014 335
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Finansuj acy Numer umowy

EFL 58322/W/10
EFL 58320/W/10
EFL 58323/W/10
EFL 58124/W/10

Europejski Fundusz Leasingowy
Europejski Fundusz Leasingowy
Europejski Fundusz Leasingowy
Europejski Fundusz Leasingowy

Europejski Fundusz Leasingowy EFL 58123/W/10
Europejski Fundusz Leasingowy EFL 58369/W/10
Raiffeisen-Leasing Polska NGO0315
Raiffeisen-Leasing Polska NG2867
Raiffeisen-Leasing Polska NH647F
Raiffeisen-Leasing Polska NH648G
Raiffeisen-Leasing Polska NH6507
Raiffeisen-Leasing Polska NH649H
BRE Leasing LO/115543/2010
BRE Leasing LO/115544/2010
Raiffeisen-Leasing Polska NL778A
Raiffeisen-Leasing Polska NI5912
Raiffeisen-Leasing Polska NI589B
Raiffeisen-Leasing Polska 735035-61-0
Raiffeisen-Leasing Polska 735035-61-0
Raiffeisen-Leasing Polska 735035-61-0
Raiffeisen-Leasing Polska P8455L

Razem

Przedmioty leasingu na dzie n 31.12.2011

Wyszczegdlnienie

maszyny i urzadzenia
drodki transportu
wyposazenie laboratorium

Warto $¢ bilansowa netto przedmiotow
leasingu

33. Rozliczenia mi edzyokresowe przychoddéw

WyszczegO6lnienie
Dotacje
Dotacja z £6dzkiej Agencji Rozwoju Regionalnego
Przychody przyszlych okreséw
Prowizja z tytutu cesji wierzytelnosci
Zafakturowana sprzedaz eksportowa
Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw, w tym:
dtugoterminowe
krétkoterminowe
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Grunty, budynki
i budowle

Warto $¢ Oznaczenie zal;l;) er':?zignia
pocz atkowa waluty umowy
42 PLN 23-08-2013
42 PLN 23-08-2013
42 PLN 23-08,2013
42 PLN 23-08-2013
80 PLN 04-08-2013
193 PLN 01-08-2014
40 PLN 05-08-2014
349 PLN 20-09-2015
67 PLN 20-10-2013
67 PLN 20-10-2013
79 PLN 20-10-2013
79 PLN 20-10-2013
719 PLN 05-09-2015
120 PLN 05-11-2013
79 PLN 20-10-2013
560 PLN 20-12-2013
49 PLN 31-12-2014
38 PLN 10-02-2016
26 PLN 10-02-2016
128 PLN 10-02-2016
93 PLN 10-05-2014
W odniesieniu do grup aktywow
Maszyny i Srodki Flossiilz
urzgdzenia  transportu el
trwate
- 1186 -
1483
- 1186 1483
31.12.2011

Warto $¢
zobowi gzan na
koniec okresu

sprawozdaw-
czego
22
22
22
22
42
124
26
251
40
40
47
47
504
75
47
351
25
19
29
101
69
2341

Razem

1186
1483

2 669

31.12.2010
a7
a7
262

262
309
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data zako nczenia
rozliczania
dofinansowania

Wyszczeadinienie data otrzymania warto $¢ kwota pozostata
¥ 9 dofinansowania  dofinansowania do rozliczenia
Dotacja z £ 6dzkiej Agencji Rozwoju
Regionalnego

Dotacje 700 -

2007-03-16 700 - 2011

34. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe - -
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 41 138
Rezerwy na pozostate Swiadczenia - -
Razem, w tym: 41 138
- diugoterminowe - -
- krétkoterminowe 41 138

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks Pracy. Na podstawie szacunkéw wtasnych Spoétka uznata, iz kwota rezerwy jest nie istotna i wynosi ponizej
1 tysiecy ztotych. Wynika to z niskiego sredniego wieku pracownikdw Spofki, ktéry wynosi 33 lata oraz krétkiego stazu pracy.

Rezerwy na
Rezerwy na urlopy pozostate

wypoczynkowe swiadczenia

pracownicze
Stan na 01.01.2011 138 -
Utworzenie rezerwy 41 -
Koszty wyptaconych swiadczen -
Rozwigzanie rezerwy 138 -
Stan na 31.12.2011, w tym: 41 -
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 41 -
Stan na 01.01.2010 129 -
Utworzenie rezerwy 108 -
Koszty wyptaconych $wiadczen 99 -
Rozwigzanie rezerwy - -
Stan na 31.12.2010, w tym: 138 -

- diugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -

35. Cel i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spétka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang przez Spotke obecnie
i przez caly okres objety przeglagdem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujag ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych

rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace
wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

35.1. Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych ze zmienng stopa procentowa.
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Ryzyko stopy procentowej —wra  zliwo $¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej nie przedstawiono
wplywu na kapitat wlasny Spokki.

Zwiekszenie/zmniejszenie o UL IR

punkty procentowe T ngpust?(;/vy
Rok zako nczony 31.12.2011
PLN +1% 333
PLN -1% -333
Rok zako nczony 31.12.2010
PLN +1% -179
PLN -1% 179

35.2.  Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 52% zawartych
przez Spotke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej
dokonujgcej sprzedazy, jednoczesnie 53% kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow

i zobowigzan pienieznych) oraz kapitatlu wtasnego Spoétki na racjonalnie mozliwe wahania kursu EUR i USD przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw.

Wzrost/spadek Wplyw na wynik Wplyw na kapitat

kursu waluty finansowy brutto wiasny

Rok zako nczony 31.12.2011

EUR 10% 458 371
usbD 10% -1211 -981
EUR -10% -458 -371
usD -10% 1211 981
Rok zako nczony 31.12.2010

EUR 10% 544 442
usbD 10% -27 -22
EUR -10% -544 -442
usD -10% 27 22

35.3. Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spéiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz ryzyko kredytowe Spoétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Spéice nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

35.4. Ryzyko zwi gzane z ptynno scig

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.
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Celem Spéiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego
oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia
2010 wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Na zadanie Do 3 miesi ecy orgi:s(ijgc]f el lla?O 9 Pow. 5 lat

31.12.2011
Oprocentowane kredyty i pozyczki - -
Zamienne akcje uprzywilejowane - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Instrumenty pochodne - - - - B,
31.12.2010 - -

Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 10 640 20 102 -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania ) 12743 3878 391 )

Instrumenty pochodne - - - - B,

36. Instrumenty finansowe

Warto $ci godziwe poszczeg6lnych klas instrumentéw finanso wych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spoiki, w podziale na poszczegdine klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Warto $¢ bilansowa Warto $¢€ godziwa .
Kategoria
AKTYWA FINANSOWE instrumentow
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 finansowych
Aktywa finansowe dost gpne do sprzeda 2y ) ) ) )
(dtugoterminowe), w tym:
Pozo;tale aktywa finansowe (dtugoterminowe), 2981 5189 2981 5189
w tym:
pozyczki
- pozyczki udzielone 1955 4 865 1955 4 865 udzielone i
naleznosci
whasne
pozyczki
- haleznos¢ z tytutu gwarancji 326 324 326 324 udzu?long \
naleznosci
wiasne
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
; - : 12 12 - -
(krotkoterminowe), w tym:
aktywa finansowe
- udzialy i akcje 12 12 - - dostepne do
sprzedazy
Pozo§tale aktywa finansowe (krotkoterminowe), 41 259 30 061 41 556 30 061
w tym:
pozyczki
- pozyczki udzielone 4420 3474 4420 3474 ~ Udzielonel
naleznosci
wiasne
pozyczki
- naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 36 839 26 587 37 136 26 587 udzu?lon'e :
naleznosci
whasne
Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty 2 595 3350 2595 3350
- $rodki pieniezne w kasie 55 a7 55 a7 srodki pienigzne |

ich ekwiwalenty
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- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Oprocentowane kredyty bankowe i po
tym:

zyczki, w

- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej*

- dlugoterminowe oprocentowane wg statej stopy
procentowej

- kredyt w rachunku biezgcym

- pozostate - krotkoterminowe

Pozostate zobowi gzania inne (dtugoterminowe),
w tym:

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcjg zakupu

- pozostate zobowigzania diugoterminowe

Zobowi gzania finansowe (krétkoterminowe), w
tym:

- inne zobowigzania finansowe i pozostate

Warto $¢ bilansowa

31.12.2011 31.12.2010

2540 3303

Warto $¢ bilansowa

31.12.2011  31.12.2010
31 202 19 473
3710 2 055
7593 4 459

19 899 12 959
5121 5587
1479 2 347
3642 3240

6 816 34 592

6 816 34 592

Warto $¢ godziwa

Kategoria
instrumentoéw
31.12.2011 31.12.2010 finansowych
2540 3303 srodki pienigzne i

ich ekwiwalenty

Warto $¢é godziwa ~ Kategoria
instrumentow
31.12.2011 31.12.2010 finansowych
31202 19 473
pozostate
3710 2 055 zobowigzania
finansowe
pozostate
- - zobowigzania
finansowe
pozostate
7593 4459 zobowigzania
finansowe
pozostate
19 899 12 959 zobowigzania
finansowe
5121 5587
pozostate
1479 2347 zobowigzania
finansowe
pozostate
3642 3240 zobowigzania
finansowe
6 816 34 592
pozostate
6 816 34 592 zobowigzania
finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg aktywami nie notowanymi na aktywnym rynku. Zarzad Spotki nie
dysponuje danymi dotyczgcymi ich wartosci godziwe;j.

Naleznosci wtasne wyceniane sg w wartosci nominalnej ze wzgledu na ich szybka rotacje oraz dokonywane odpisy
aktualizujgce w przypadku stwierdzenia nadmiernego ryzyka kredytowego. Wedtug szacunkéw Zarzgdu ich wycena w wartosci

godziwej nie rézni sig od ich wartosci bilansowej.

Pozostate zobowigzania finansowe sg wyceniane w warto$ci wymagajacej zaptaty a ich wartos¢ bilansowa nie odbiega

od wartosci godziwej.
Zmiana stanu instrumentoéw finansowych

Aktywa
finansowe
wyceniane w
warto $ci
godziwej przez
wynik
finansowy
Stan na pocz atek okresu -
Zwiekszenia -
Zakup udziatow -
Udzielenie pozyczek -
Kredyty i pozyczki -
Whptata gwaranciji -
Wzrost naleznosci i zobowigzan -

01.01.2011 - 31.12.2011

61

Zobowi gzania

finansowe Po_zyczk| .
; udzielone i
wyceniane w .
Walrto SCi nalfzno $ci
= wilasne,
godz:l\\/lv;{”;()rzez &rodki
finansowy I T
- 38 600
- 12 365
- 2232
- 10 133

Aktywa Aktywa
finansowe finansowe Pozostate
utrzymywane dostepne  zobowi gzania
do terminu do finansowe
wymagalno sci  sprzeda zy
- 12 59 652
- - 25 566
- - 25 566
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Aktywa
finansowe
wyceniane w
01.01.2011 - 31.12.2011 warto $ci
godziwej przez
wynik
finansowy
Inne -
Zmniejszenia -
Sprzedaz udziatéw -
Sptata pozyczek udzielonych -
Sptata kredytow i pozyczek -
Kompensata pozyczek z
zobowigzaniami z tytutu nabycia -
udziatow
Odpis aktualizacyjny -
Inne -
Stan na koniec okresu -
Aktywa
finansowe
wyceniane w
01.01.2010 - 31.12.2010 warto sci
godziwej przez
wynik
finansowy

Stan na pocz atek okresu -

Zwiekszenia -
Zakup udziatow -
Udzielenie pozyczek -
Kredyty i pozyczki -
Whptata gwaranciji -
W?zrost naleznosci i zobowigzan -
Zmniejszenia -
Sprzedaz udziatéw -
Sptata pozyczek udzielonych -
Sptata kredytéw i pozyczek -
Kompensata pozyczek z

zobowigzaniami z tytutu nabycia -
udziatow

Odpis aktualizacyjny -
Inne

Stan na koniec okresu -

Ryzyko stopy procentowe;j

Zobowi gzania
finansowe
wyceniane w
warto $ci
godziwej przez
wynik
finansowy

Zobowi gzania
finansowe
wyceniane w
warto $ci
godziwej przez
wynik
finansowy

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wiasne,

srodki
pieni ezne

4830

1450

2 954

426
46 135

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

witasne

27 450
14 477

6 070

8 407
3327

508

2014

152
653
38 600

Aktywa Aktywa
finansowe finansowe
utrzymywane dost epne
do terminu do
wymagalno sci  sprzedazy
- 12
Aktywa Aktywa
finansowe finansowe
utrzymywane dost epne
do terminu do
wymagalno sci  sprzedazy
- 12
- 12

Pozostate
zobowi gzania
finansowe

42 079

13837

28 242
43139

Pozostate
zobowi gzania
finansowe

33084
29 688
5993
4 363
19 332
3120

3120

59 652

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartosé bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegodlne kategorie wiekowe.

31.12.2011
Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotéwkowe

Kredyty w rachunku biezgcym do kwoty 8 000
tysiecy PLN

Kredyt bankowy na kwote 15 000 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 1 200 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 5 730 tysiecy PLN

Kredyt bankowy na kwote 1 000 tysiecy USD/1 847
tysiecy PLN

Pozyczki otrzymane IBS

62

<1rok

2595

7593

1200

- 2055

1847

460
Razem

1-2 lat

2-3 lat

- 14372

3675

3-4 lat 4-5 lat >5 lat

Ogotem

2595
7593

14 372
1200
5730

1847

460
31202
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31.12.2010 <lrok 1-2lat 2-3lat 3-4 lat 4-5 lat >5 |at Ogotem

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotowkowe 3350 - - - - - 3350

E/rselgé/;y F\’,Y_ ’r\lachunku biezgcym do kwoty 5 000 4 459 ) ) ) ) ) 4 459

Kredyt bankowy na kwote 11 800 tysiecy PLN 11 800 - - - - - 11 800

Kredyt bankowy na kwote 5 600 tysiecy PLN 1120 1120 934 - - - 3174

Kredyt inwestycyjny na kwote 8 950 tysiecy PLN 40 - - - - - 40
Razem 22 823

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caly okres do uplywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktore nie zostaly ujete w powyzszych
tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;j.

Spéika nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

37. Zarzadzanie kapitatem

Giéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwigkszaly wartosé dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatlowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2010
nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony, jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% - 45%.
Do zadtuzenia netto Spoétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat
wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéow
netto.

WyszczegO6lnienie 31.12.2011 31.12.2010
Oprocentowane kredyty i pozyczki 30742 19 473
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 29 409 33870
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2595 3350
Zadlu zenie netto 57 556 49 993
Kapitat wkasny 78 296 52 596
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapitat razem 78 296 52 596
Kapitat i zadlu zenie netto 135 852 102 589
Wskaznik dzwigni 42,37% 48,73%

38. Programy swiadcze i pracowniczych

38.1. Program okre slonych sktadek

Pracownicy Spétki sa objeci panstwowym programem $wiadczen emerytalnych realizowanym przez wiadze
panstwowe. Spétka ma obowigzek przekazywania okreslonego procentu kosztow ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia
kosztow tych $wiadczen.

Ogdlne koszty ujete w rachunku zyskéw i strat w kwocie 680 tys. PLN (691 tys. PLN za rok 2010) stanowig sktadki
zaptacone przez Spétke w ramach tego programu, wedtug stawek okreslonych w zasadach poszczegdinych programoéw.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku spoétka nie odprowadzita do programéw sktadek w kwocie 178 tys. PLN (107 tys. PLN za rok
2010) odnoszacych sie do okresu sprawozdawczego 2010. Kwoty te zostaty uregulowane po dniu bilansowym.

38.2.  Program okre slonych swiadczen

Pracownicy Spotki maje prawo do okreslonych $wiadczen z tytutu odpraw emerytalnych. Zgodnie z programem
ptatnosci dotyczgce odpraw emerytalnych ksztaltujg sie na poziomie jednomiesiecznego ostatniego wynagrodzenia przed
osiggnieciem wieku emerytalnego. Program ten nie posiada aktywow. Spoétka w roku 2011 i latach wczesniejszych nie dokonata
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wyptaty $wiadczen z tego tytutu oraz nie przewiduje wyptaty w nastepnym roku . Srednia wieku pracownikéw wediug stanu
zatrudnienia na dzien bilansowy wynosi 33 lata.

39. Informacje o podmiotach powi

gzanych

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni

rok obrotowy:

Podmiot
powi azany

Jednostka
dominuj gca
31.12.2011
31.12.2010
Zarzad
Spoiki
31.12.2011
31.12.2010

Warunki transakcji z podmiotami powi

Sprzedaz na
rzecz
podmiotéw
powi gzanych

38 276
19 321

Naleznosci od
podmiotow
powi gzanych

Zakupy od
podmiotow
powi gzanych

w tym

- 26 692
8 227 7 660
- 168
- 370
gzanymi

przeterminowane

Zobowi gzania

wobec
podmiotéw

powi gzanych

8 232
4640

357
853

w tym zalegte, po

uptywie terminu
ptatno sci

46

556

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarz adu

Spétka nie udzielata pozyczek czlonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarz

adu

Nalezno$¢ od Zarzadu Spoétki w kwocie 168 tysiecy zt wynika z nierozliczonych zaliczek na wydatki stuzbowe.

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarz

adu

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Pozostate swiadczenia

Razem

Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nale

zne Cztonkom Rady Nadzorczej

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe

Razem

Spétka nie wprowadzita programu opcji pracowniczych.

40. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adoéw i Rad Nadzorczych

Imie i nazwisko

Funkcja

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu

Nowacki Michat

todziato Radostaw

RAZEM

Prezes
Wiceprezes

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Nowacka Katarzyna
Nowacka Urszula

Nowacki Lucjan
Nowacka Ewa
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Przewodniczaca
Wiceprzewodniczgca
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

01.01.2011 -
31.12.2011
889
116
889
01.01.2011 -
31.12.2011
349
349
01.01.2011 -
31.12.2011
694
195
889
129
65
43
43

01.01.2010 -
31.12.2010

726
72
726

01.01.2010 -
31.12.2010

370

370

01.01.2010 -
31.12.2010

540
186
726

123
62
41
41
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Imig i nazwisko Funkcja 0311'0112'22001111' 0311'0112'22001100_
Marynowicz Anna Cztonek Rady Nadzorczej 4 41
Osiecki Stanistaw ﬁlglé;e;fézze?ady 65 62
RAZEM 349 370
41. Zatrudnienie
41.1. Przecietne zatrudnienie
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zarzad 2
Administracja 20
Dziat sprzedazy 45 33
Pion produkcji - 18
Pozostali 21 -
Razem 69 73
41.2. Rotacja zatrudnienia
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Liczba pracownikéw przyjetych 44 39
Liczba pracownikéw zwolnionych 97 43
Razem (53) (4)

42. Umowy leasingu operacyjnego

Spétka nie zawarta uméw leasingu operacyjnego.

43. Sprawy s gdowe

Spétka nie jest uczestnikiem zadnych spraw sgadowych majgcych wplyw na sytuacje finansowa w dajgcej sie

przewidzie¢ przysziosci.

44. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy

dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakitadania wysokich kar
i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétki mogg zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca istotne zdarzenia majgce wplyw
na sytuacje finansowa Spétki.
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45. Objasnienia do rachunku przeptywéw pieni  eznych

WyszczegO6lnienie
Srodki pieni gzne w bilansie
Ro6znice kursowe z wyceny bilansowej

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodk6w pienigznych na potrzeby

rachunku przeptywow pienieznych

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku prz eptywow

pieni eznych

Wyszczegdlnienie
Amortyzacja:
amortyzacja wartosci niematerialnych
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaj g sie z:
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek

odsetki zaptacone od kredytéw

odsetki zaptacone od diugoterminowych naleznosci
dywidendy otrzymane

odsetki naliczone od udzielonych pozyczek

odsetki naliczone od lokaty terminowej

Zysk (strata) z dziatalno $ci inwestycyjnej wynika z:
przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych
wartos$¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
wartos$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych
warto$¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych

Zmiana stanu rezerw wynika z nast  epuj acych pozyciji:
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania
bilansowa zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu zapasow wynika z nast  epujacych pozyciji:
bilansowa zmiana stanu zapaséw

Zmiana nale znosci wynika z nast epujacych pozyciji:
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu
Zmiana naleznosci na pozyczke

naleznosci tytutem zbycia udzialdw nie otrzymane korygujace zbycie aktywéw
finansowych

Zmiana stanu zobowi gzan krétkoterminowych, z wyj gtkiem zobowi gzan
finansowych, wynika z nast epujacych pozyciji:

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu
zobowigzania do ARP prezentowane w 2009 r. jako finansowe
zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw trwatych nie zaptacone
zobowigzania z tytutu nabycia aktywow finansowych nie zaptacone

Zmiana stanu pozostatych aktywoéw
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu

Na warto $¢€ pozycji "inne korekty" sktadaj g sie:
sptata zobowigzan z tytutu faktoringu
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31.12.2011
2595
13)

2595

31.12.2011
2320
565
1755

1780
43
1813
142

(251)
33

(1 283)

(3 996)
1857
856

957
1054
97)

15 551
15 551

(10 133)
(10 133)

(10 905)

(10 905)

(946)
98

(1 044)
4 687

31.12.2010
3350

®

3350

31.12.2010
1605
480
1125

939
31
1254

(346)

5641
(1 298)
1013

5926

266
266

(7 993)
(8 407)
(1 800)

2214

7611

27 438
(3 692)
(10 142)
(5 993)

(745)
(421)
(324)
(2 546)
(145)
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WyszczegO6lnienie 31.12.2011 31.12.2010

zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw pokryte kompensatg - (2 250)
utrata wartosci pozyczki / aktualizacja udziatow 1560 (151)
Pozostate 3127

Ptatno §¢ zobowi gzan z tytutu uméw leasingu finansowego 422 1076
Zwigkszenie wartosci srodkow trwatych w leasingu 4767 3284
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow leasingowych (4 345) (2 182)
Spisane w koszty zobowigzanie z tytutu umowy leasingu z powodu szkody losowej - (26)

46. Zdarzenia po dniu bilansowym

Umowy znacz gce
Po dniu bilansowym, 27 lutego 2012 roku Emitent podpisat umowe o kredyt rewolwingowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Przedmiotem umowy jest udzielenie COMPLEX S.A. kredytu do kwoty 8.000.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie importu
towaréw, przy czym kwota 1.200.000 zt zostanie przeznaczona na sptate kredytu obrotowego uprzednio udzielonego przez Bank.

Zgodnie z umowg COMPLEX S.A. moze korzysta¢ z kredytu do czasu calkowitego przeniesienia dziatalnosci operacyjnej
zwigzanej z produkcjg i dystrybucjg czesci maszyn, jednak nie diuzej niz do 30.06.2012 r. Po tym terminie nastgpi cesja praw
i obowigzkéw z umowy kredytowej (umowa przejecia diugu) na rzecz COMPLEX 1Q Sp. z o0.0. Cesja dokonana bedzie
za wczesniejszg zgodg Banku. Kredyt zostat udzielony do dnia 26 lutego 2013 roku (raport biezacy 7/2012).

Inwestycje w spdéiki portfelowe

9 stycznia 2012 roku Zgromadzenie Udziatowcow sp6tki Premium Technik Polska Sp. z o.0. podjeto uchwate w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spoétki o kwote 550.000 zt. Wszystkie 11.000 nowo utworzone udzialy w podwyzszonym
kapitale zakladowym objeta spotka COMPLEX S.A. wnoszac na ich pokrycie wkiad pieniezny.

25 stycznia 2012 roku COMPLEX S.A. zbyt 100 % udziatéw w spélce COMPLEX WaelzlagerDeutschland GmbH na rzecz spotki
zaleznej COMPLEX IQ Sp. z 0.0. Cena sprzedazy wyniosta 66.000 Euro i byta rowna wysokosci kapitatu zaktadowego spotki.

26 stycznia 2012 roku podjeta zostata przez Zgromadzenie UdzialowcOw spotki Jotes Business Park sp. z 0.0. uchwata
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki. Na mocy podjetej uchwaly kapitat spotki ulegt podwyzszeniu o kwote
750.000 zt. Wszystkie 15.000 nowo utworzonych udziatldw w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta spétka COMPLEX S.A.
wnoszac na ich pokrycie wkiad pieniezny.

Gwarancje
Juz po dniu bilansowym 27 lutego 2012 roku gwarancja wystawiona na zlecenie Emitenta przez BRE Bank S.A. firmie Quendis

Polska Sp. z 0.0. w Poznaniu zostata przediuzona o kolejny rok a wysokos$¢ gwarancji zostata obnizona do wysokosci 598.213,54
zk. Zmiany wartosci gwarancji wynikajg ze zmiany kursu EUR/PLN .

Poreczenia .
Po dniu bilansowym, 3 stycznia 2012 roku COMPLEX S.A. udzielit ING Bankowi Slgskiemu S.A. poreczenia do kwoty 1.650.000

zt za zobowigzania spotki Quinto Sp. z 0.0. wynikajgce z podpisanej przez spotke umowy o kredyt ziotowy w rachunku
bankowym.

Po dniu bilansowym 27 lutego 2012 roku COMPLEX 1Q Sp. z o0.0. udzielit poreczenia wekslowego za zobowigzania
COMPLEX S.A. wynikajgce z podpisanej umowy kredytowej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Limit wysokosci kredytu wynosi
8.000.000 zh.

Inne

Po dniu na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie do siedziby Emitenta wptynely z izby celnej postanowienia dotyczace
wyznaczenia nowego terminu na zakonczenie postepowania odwotawczego dot. cta antydumpingowego od wyrobdw $srubowych
nabytych w miesigcach wczesniejszych w Malezji przez Emitenta. Termin zostat wyznaczony na 31 grudnia 2012 roku. Do czasu
zakonczenia postepowania odwotawczego Emitent nie jest zobowigzany do uiszczenia naliczonego wczesniej zobowigzania
celnego w wysokosci 994 tys. zt.

W uzasadnieniu izba celna wskazata, iz w wyniku przeprowadzania przez Swiatowg Organizacje Handlu (WTO) postepowania
arbitrazowego sporzadzono raport, zgodnie z ktérym Unia Europejska zostata zobowigzana do przyjecia zalecen WTO,
dotyczacych stosowania przepiséw swoich rozporzadzen do wymogow wynikajgcych z zobowigzan Unii Europejskiej wobec
WTO. Chiny i Unia Europejska wspdlnie ustality, ze zalecenia WTO, dotyczace zmian unijnych rozporzgdzen, zostang przez Unie
Europejska uwzglednione do 12 pazdziernika 2012 roku. Wobec powyzszego konieczne byto przesunigcie daty zakonczenia
postepowania odwotawczego.

47. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 18czerwca 2011 roku zostata zawarta umowa o badanie i przeglad sprawozdan finansowych za rok obrotowy
2011 pomiedzy Spoétka a Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Zgodnie z zawarta umowa, podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego otrzyma wynagrodzenie w kwocie 28.000 ziotych za przeglad poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego oraz w kwocie 42.000 ztotych za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

48. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 marca 2012 roku.
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