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SPRAWOZDANIE Z CA£KOWITYCH DOCHODÓW ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

Nota
Rok zakoñczony

31 grudnia 2011

Rok zakoñczony

31 grudnia 2010

Dzia³alnoœæ kontynuowana

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów i materia³ów bez wy³¹czenia akcyzy 8 823 744 7 172 814

Podatek akcyzowy (15 122) –

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów i materia³ów 8 808 622 7 172 814

Przychody ze sprzeda¿y us³ug 36 526 12 444

Pozosta³e przychody 4 13

Przychody ze sprzeda¿y 11.1 8 845 152 7 185 271

Koszt w³asny sprzeda¿y 11.4 (8 662 983) (7 067 452)

Zysk brutto ze sprzeda¿y 182 169 117 819

Pozosta³e przychody operacyjne 2 520 742

Koszty sprzeda¿y 11.4 (22 850) (12 493)

Koszty ogólnego zarz¹du 11.4 (79 563) (95 789)

Pozosta³e koszty operacyjne (1 210) (652)

Zysk operacyjny 81 066 9 627

Przychody z tytu³u dywidend 11.2 1 009 580 181 948

Pozosta³e przychody finansowe 11.2 111 520 13 700

Koszty finansowe 11.3 (97 524) (6 476)

Zysk brutto 1 104 642 198 799

Podatek dochodowy 12 (21 213) (8 321)

Zysk netto z dzia³alnoœci kontynuowanej 1 083 429 190 478

Zysk netto za okres 1 083 429 190 478

Pozosta³e ca³kowite dochody – –

Ca³kowite dochody za okres 1 083 429 190 478

Zysk na jedn¹ akcjê (w z³otych): 22

– podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,62 0,12

– podstawowy z zysku z dzia³alnoœci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 0,62 0,12

– rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,62 0,12

– rozwodniony z zysku z dzia³alnoœci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 0,62 0,12
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Zasady (polityka) rachunkowoœci oraz dodatkowe noty objaœniaj¹ce do sprawozdania finansowego stanowi¹ jego integraln¹ czêœæ.



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEÑ 31 GRUDNIA 2011 ROKU

Nota
Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

(dane przekszta³cone)

AKTYWA

Aktywa trwa³e

Rzeczowe aktywa trwa³e 11 591 5 425

Wartoœci niematerialne 15 15 487 7 322

Udzia³y i akcje 16 21 028 076 16 353 470

Obligacje, bony skarbowe oraz inne d³u¿ne papiery wartoœciowe 33 1 137 040 848 200

Pozosta³e d³ugoterminowe aktywa niefinansowe 830 1 686

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego 12 37 204 8 514

22 230 228 17 224 617

Aktywa obrotowe

Krótkoterminowe wartoœci niematerialne 15, 7.1 33 120 9 773

Zapasy 17 41 028 9 238

Nale¿noœci z tytu³u podatku dochodowego – 2 822

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci 18, 33 991 975 634 531

Obligacje, bony skarbowe oraz inne d³u¿ne papiery wartoœciowe 33 13 003 383

Pozosta³e aktywa finansowe 33 2 257

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa niefinansowe 20 3 581 36 553

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 19 258 038 527 011

1 340 747 1 220 568

Aktywa trwa³e zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda¿y – –

SUMA AKTYWÓW 23 570 975 18 445 185

TAURON Polska Energia S.A.
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(w tysi¹cach z³otych)
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Zasady (polityka) rachunkowoœci oraz dodatkowe noty objaœniaj¹ce do sprawozdania finansowego stanowi¹ jego integraln¹ czêœæ.



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEÑ 31 GRUDNIA 2011 ROKU – ci¹g dalszy

Nota
Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

(dane przekszta³cone)

PASYWA

Kapita³ w³asny

Kapita³ podstawowy 21.1 8 762 747 15 772 945

Kapita³ zapasowy 21.3 7 412 882 475 088

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 21.4 1 168 599 275 648

Kapita³ w³asny ogó³em 17 344 228 16 523 681

Zobowi¹zania d³ugoterminowe

Kredyty, po¿yczki i d³u¿ne papiery wartoœciowe 26, 33 4 136 112 845 650

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu oraz umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 25.2, 33 990 136

Rezerwy d³ugoterminowe i œwiadczenia pracownicze 23 3 052 2 606

4 140 154 848 392

Zobowi¹zania krótkoterminowe

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug i pozosta³e zobowi¹zania 33 325 928 540 702

Bie¿¹ca czêœæ kredytów, po¿yczek i d³u¿nych papierów wartoœciowych 26, 33 1 468 066 461 627

Zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego 33 687 –

Bie¿¹ca czêœæ zobowi¹zañ z tytu³u leasingu oraz umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 25.2, 33 627 906

Pozosta³e zobowi¹zania krótkoterminowe 30 84 778 26 094

Rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe 31 8 175 6 719

Rezerwy krótkoterminowe i œwiadczenia pracownicze 23, 24 165 332 37 064

2 086 593 1 073 112

Zobowi¹zania razem 6 226 747 1 921 504

SUMA PASYWÓW 23 570 975 18 445 185
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Zasady (polityka) rachunkowoœci oraz dodatkowe noty objaœniaj¹ce do sprawozdania finansowego stanowi¹ jego integraln¹ czêœæ.



SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W£ASNYM ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA

2011 ROKU

Nota
Kapita³

podstawowy

Kapita³

zapasowy

Zyski zatrzymane/

Niepokryte straty

Razem kapita³

w³asny

Na dzieñ 1 stycznia 2011 roku 15 772 945 475 088 275 648 16 523 681

Wynik okresu – – 1 083 429 1 083 429

Inne ca³kowite dochody – – – –

Razem ca³kowite dochody za okres – – 1 083 429 1 083 429

Podzia³ zysków z lat ubieg³ych – – – –

Emisja akcji – – – –

Wp³ata z zysku – – – –

Wyp³ata dywidendy 14 – (72 404) (190 478) (262 882)

Obni¿enie kapita³u podstawowego poprzez

zmniejszenie wartoœci nominalnej akcji
21.1

(7 010 198) 7 010 198 – –

Na dzieñ 31 grudnia 2011 roku 8 762 747 7 412 882 1 168 599 17 344 228

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W£ASNYM ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA

2010 ROKU

Nota
Kapita³

podstawowy

Kapita³

zapasowy

Zyski zatrzymane/

Niepokryte straty

Razem kapita³

w³asny

Na dzieñ 1 stycznia 2010 roku 13 986 284 64 050 176 159 14 226 493

Wynik okresu – – 190 478 190 478

Inne ca³kowite dochody – – – –

Razem ca³kowite dochody za okres – – 190 478 190 478

Podzia³ zysków z lat ubieg³ych 14 – 176 159 (176 159) –

Emisja akcji 1 786 661 – – 1 786 661

Wp³ata z zysku – – 32 32

Wyp³ata dywidendy – – – –

Nadwy¿ka wartoœci wniesionych udzia³ów

nad wartoœci¹ nominaln¹ kapita³u podstawowego – 234 879 – 234 879

Rozliczenie po³¹czenia z jednostkami zale¿nymi – – 85 138 85 138

Na dzieñ 31 grudnia 2010 roku 15 772 945 475 088 275 648 16 523 681

TAURON Polska Energia S.A.
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Zasady (polityka) rachunkowoœci oraz dodatkowe noty objaœniaj¹ce do sprawozdania finansowego stanowi¹ jego integraln¹ czêœæ.



SPRAWOZDANIE Z PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH ZA ROK ZAKOÑCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

Nota
Rok zakoñczony

31 grudnia 2011

Rok zakoñczony

31 grudnia 2010

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 1 104 642 198 799

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 5 105 3 224

(Zysk)/strata z tytu³u ró¿nic kursowych 61 44

Odsetki i dywidendy, netto (1 009 815) (181 801)

(Zysk)/strata na dzia³alnoœci inwestycyjnej (477) (259)

(Zwiêkszenie)/zmniejszenie stanu nale¿noœci (141 168) (273 492)

(Zwiêkszenie)/zmniejszenie stanu zapasów (31 790) (9 129)

Zwiêkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowi¹zañ z wyj¹tkiem kredytów i po¿yczek (163 160) 44 140

Zmiana stanu pozosta³ych aktywów d³ugo- i krótkoterminowych 10 987 (37 960)

Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych i dotacji rz¹dowych 1 456 2 700

Zmiana stanu rezerw 128 715 38 183

Podatek dochodowy zap³acony (13 393) (7 206)

Pozosta³e – 37

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (108 837) (222 720)

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej

Sprzeda¿ rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych 192 11

Nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych (14 069) (6 970)

Sprzeda¿ obligacji, bonów skarbowych, innych d³u¿nych papierów

wartoœciowych oraz jednostek uczestnicwa w funduszach inwestycyjnych 134 460 –

Nabycie obligacji, bonów skarbowych, innych d³u¿nych papierów wartoœciowych

oraz jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych (433 302) (848 200)

Nabycie udzia³ów i akcji (3 623 031) (80 711)

Dywidendy otrzymane 967 409 181 948

Odsetki otrzymane 54 800 –

Sp³ata udzielonych po¿yczek 168 000 –

Udzielenie po¿yczek (348 009) –

Pozosta³e – 3 548

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (3 093 550) (750 374)

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

Nabycie akcji w³asnych – (245)

Sp³ata zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego (926) (811)

Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych 3 300 000 848 200

Dywidendy wyp³acone (262 882) –

Odsetki zap³acone (45 506) (178)

Prowizje zap³acone (12 735) (1 700)

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej 2 977 951 845 266

Zwiêkszenie/(zmniejszenie) netto stanu œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów (224 436) (127 828)

Ró¿nice kursowe netto (61) (44)

Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 85 574 213 402

Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu, w tym: 19 (138 862) 85 574

o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 161 649 154 589

TAURON Polska Energia S.A.
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Zasady (polityka) rachunkowoœci oraz dodatkowe noty objaœniaj¹ce do sprawozdania finansowego stanowi¹ jego integraln¹ czêœæ.



DODATKOWE NOTY OBJAŒNIAJ¥CE

1. Informacje ogólne

Sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przez TAURON Polska Energia Spó³ka Akcyjna („Spó³ka”) z siedzib¹ w Katowicach

przy ul. ks. Piotra Œciegiennego 3, której akcje znajduj¹ siê w publicznym obrocie. Sprawozdanie finansowe Spó³ki obejmuje rok zakoñczony

dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane porównawcze za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Spó³ka zosta³a utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazw¹ Energetyka Po³udnie S.A. S¹d Rejonowy

Katowice–Wschód Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego w dniu 8 stycznia 2007 roku zarejestrowa³ Spó³kê pod numerem

KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zosta³a zarejestrowana przez S¹d Rejonowy w dniu 16 listopada

2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 9542583988.

Czas trwania dzia³alnoœci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dzia³alnoœci TAURON Polska Energia S.A. s¹:

• Dzia³alnoœæ firm centralnych (head offices) i holdingów, z wy³¹czeniem holdingów finansowych – PKD 70.10 Z,

• Handel energi¹ elektryczn¹ – PKD 35.14 Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostk¹ dominuj¹c¹ Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. („Grupa, Grupa TAURON”).

2. Podstawa sporz¹dzenia rocznego sprawozdania finansowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spó³ki w dniu 7 czerwca 2010 roku podjê³o uchwa³ê, na podstawie której Spó³ka sporz¹dza

sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF pocz¹wszy od sprawozdañ finansowych za okresy rozpoczynaj¹ce siê 1 stycznia 2010 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone zgodnie z Miêdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoœci Finansowej („MSSF”)

oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzieñ zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bior¹c pod uwagê tocz¹cy siê w UE

proces wprowadzania standardów MSSF oraz prowadzon¹ przez Spó³kê dzia³alnoœæ, w zakresie stosowanych przez Spó³kê zasad

rachunkowoœci nie ma ró¿nicy miêdzy standardami MSSF, które wesz³y w ¿ycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj¹ standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radê Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci („RMSR”) oraz Komitet

ds. Interpretacji Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w z³otych („PLN”), a wszystkie wartoœci, o ile nie wskazano inaczej, podane s¹

w tysi¹cach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia³alnoœci gospodarczej przez Spó³kê w daj¹cej siê

przewidzieæ przysz³oœci. Na dzieñ zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza siê istnienia okolicznoœci

wskazuj¹cych na zagro¿enie kontynuowania dzia³alnoœci przez Spó³kê.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony 31 grudnia 2011 roku zosta³o zatwierdzone do publikacji w dniu 6 marca 2012 roku.

Spó³ka sporz¹dzi³a skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony 31 grudnia 2011 roku, które zosta³o zatwierdzone

do publikacji w dniu 6 marca 2012 roku.

3. Nowe standardy i interpretacje, które zosta³y opublikowane, a nie wesz³y jeszcze w ¿ycie

Nastêpuj¹ce standardy i interpretacje zosta³y wydane przez Radê Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci lub Komitet ds. Interpretacji

Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej, a nie wesz³y jeszcze w ¿ycie:

• Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena – maj¹ca zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2015 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona

przez UE. W kolejnych fazach Rada Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci zajmie siê rachunkowoœci¹ zabezpieczeñ

i utrat¹ wartoœci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bêdzie mia³o wp³yw na klasyfikacjê i wycenê aktywów finansowych Spó³ki.

Spó³ka dokona oceny tego wp³ywu w powi¹zaniu z innymi fazami, gdy zostan¹ one opublikowane, w celu zaprezentowania spójnego

obrazu,

• Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywów finansowych – maj¹ce zastosowanie dla okresów

rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2011 roku lub póŸniej,

• Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywów – maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2012 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzone przez UE,

• Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej po raz pierwszy: znacz¹ca

hiperinflacja i usuniêcie sta³ych dat dla stosuj¹cych MSSF po raz pierwszy – maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych

TAURON Polska Energia S.A.
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rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2011 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone

przez UE,

• MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe – maj¹cy zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia

2013 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

• MSSF 11 Wspólne przedsiêwziêcia – maj¹cy zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku

lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

• MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzia³ów w innych jednostkach – maj¹cy zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony

przez UE,

• MSSF 13 Wycena wed³ug wartoœci godziwej – maj¹cy zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku

lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

• Zmiany do MSR 19 Œwiadczenia pracownicze – maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia

2013 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE. Najistotniejsza

dla Spó³ki zmiana do MSR 19 dotyczy likwidacji „metody korytarzowej” oraz koniecznoœæ retrospektywnego ujêcia zysków i strat

aktuarialnych w pozosta³ych ca³kowitych dochodach. Wp³yw zmian na Spó³kê zosta³ szerzej opisany w nocie 23 niniejszego

sprawozdania finansowego,

• Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdañ finansowych: Prezentacja pozycji pozosta³ych ca³kowitych dochodów – maj¹ce

zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2012 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

• KIMSF 20 Koszty usuwania nadk³adu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej – maj¹ca zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony

przez UE,

• Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywów finansowych i zobowi¹zañ finansowych

– maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

• Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywów finansowych i zobowi¹zañ finansowych – maj¹ce

zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2014 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Poza wp³ywem zmiany do MSR 19 polegaj¹cej na likwidacji podejœcia korytarzowego, do daty zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Zarz¹d Spó³ki nie okreœli³, czy i w jakim stopniu wprowadzenie pozosta³ych powy¿szych standardów oraz interpretacji mo¿e wp³yn¹æ

na stosowane przez Spó³kê zasady (politykê) rachunkowoœci.

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoœci

Zasady (polityki) rachunkowoœci zastosowane do sporz¹dzenia sprawozdania finansowego s¹ spójne z tymi, które zastosowano

przy sporz¹dzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2010 roku,

z wyj¹tkiem zastosowania nastêpuj¹cych zmian do standardów oraz nowych interpretacji obowi¹zuj¹cych dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê w dniu 1 stycznia 2011 roku:

• Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru – maj¹cy zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 lutego 2010 roku lub póŸniej. Zastosowanie tych zmian nie mia³o wp³ywu na sytuacjê finansow¹

ani na wyniki dzia³alnoœci Spó³ki, poniewa¿ nie mia³y miejsca ¿adne zdarzenia, których by one dotyczy³y.

• MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotów powi¹zanych (znowelizowany w listopadzie 2009) – maj¹cy zastosowanie

dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2011 roku lub póŸniej. Zmieniony MSR 24 Spó³ka stosuje retrospektywnie

dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2011 roku.

• Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 – Limit wyceny aktywów z tytu³u okreœlonych œwiadczeñ, minimalne wymogi finansowania oraz

ich wzajemne zale¿noœci: przedp³aty minimalnych wymogów finansowania – maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2011 roku lub póŸniej. Zastosowanie tych zmian nie mia³o wp³ywu na sytuacjê finansow¹

ani na wyniki dzia³alnoœci Spó³ki, poniewa¿ nie mia³y miejsca ¿adne zdarzenia, których by one dotyczy³y.

• KIMSF 19 Regulowanie zobowi¹zañ finansowych przy pomocy instrumentów kapita³owych – maj¹ca zastosowanie dla okresów

rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2010 roku lub póŸniej. Zastosowanie tej interpretacji nie mia³o wp³ywu na sytuacjê finansow¹

ani na wyniki finansowe Spó³ki.

• Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej po raz pierwszy: ograniczone

zwolnienie z obowi¹zku prezentowania danych porównawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosuj¹cych MSSF po raz pierwszy
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– maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2010 roku lub póŸniej. Zastosowanie tych zmian

nie mia³o istotnego wp³ywu na sytuacjê finansow¹ ani na wyniki finansowe Spó³ki.

• Zmiany wynikaj¹ce z przegl¹du MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) – czêœæ zmian ma zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2010 roku, a czêœæ dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych

zmian nie mia³o istotnego wp³ywu na sytuacjê finansow¹ ani na wyniki finansowe Spó³ki.

Spó³ka nie zdecydowa³a siê na wczeœniejsze zastosowanie ¿adnego standardu, interpretacji lub zmiany, która zosta³a opublikowana,

lecz nie wesz³a dotychczas w ¿ycie.

5. Istotne zasady (polityka) rachunkowoœci

Przy sporz¹dzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano standardy oraz interpretacje obowi¹zuj¹ce dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê w dniu 1 stycznia 2011 roku.

Ostatnim rocznym opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spó³ki by³o sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia

2010 roku sporz¹dzone zgodnie z MSSF i zatwierdzone do publikacji dnia 1 marca 2011 roku.

5.1. Przeliczanie pozycji wyra¿onych w walutach obcych

Transakcje wyra¿one w walutach innych ni¿ polski z³oty s¹ przeliczane na moment pocz¹tkowego ujêcia na z³ote polskie przy zastosowaniu

kursu obowi¹zuj¹cego w dniu zawarcia transakcji. Na dzieñ bilansowy:

• pozycje pieniê¿ne s¹ przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniêcia (za kurs zamkniêcia przyjmuje siê kurs œredni ustalony dla danej

waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieñ),

• pozycje niepieniê¿ne wyceniane wed³ug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza siê przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia

pierwotnej transakcji (kurs banku z którego korzysta jednostka) oraz

• pozycje niepieniê¿ne wyceniane w wartoœci godziwej w walucie obcej przelicza siê przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia

wartoœci godziwej.

Powsta³e z przeliczenia ró¿nice kursowe ujmowane s¹ odpowiednio w pozycji przychodów (kosztów) finansowych lub, w przypadkach

okreœlonych zasadami (polityk¹) rachunkowoœci, kapitalizowane w wartoœci aktywów. Aktywa i zobowi¹zania niepieniê¿ne ujmowane

wed³ug kosztu historycznego wyra¿onego w walucie obcej s¹ wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Ró¿nice kursowe powsta³e na pozycjach niepieniê¿nych, takich jak instrumenty kapita³owe wyceniane w wartoœci godziwej przez zysk

lub stratê, ujmuje siê jako element zmian wartoœci godziwej. Ró¿nice kursowe powsta³e na pozycjach niepieniê¿nych, takich jak instrumenty

kapita³owe zaklasyfikowane do aktywów finansowych dostêpnych do sprzeda¿y i wycenianych do wartoœci godziwej, ujmuje siê

w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów.

Nastêpuj¹ce kursy zosta³y przyjête dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

EUR 4,4168 3,9603

CZK 0,1711 0,1580

5.2. Rzeczowe aktywa trwa³e

Rzeczowe aktywa trwa³e to œrodki trwa³e:

• utrzymywane przez jednostkê w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towarów i œwiadczeniu us³ug

lub w celach administracyjnych, oraz

• którym towarzyszy oczekiwanie, ¿e bêd¹ wykorzystywane przez czas d³u¿szy ni¿ jeden rok,

• w stosunku do których istnieje prawdopodobieñstwo, ¿e jednostka uzyska przysz³e korzyœci ekonomiczne zwi¹zane ze sk³adnikiem

maj¹tkowym,

• cenê nabycia lub koszt wytworzenia sk³adnika aktywów przez jednostkê mo¿na wyceniæ w wiarygodny sposób.

Rzeczowe aktywa trwa³e wyceniane s¹ wed³ug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizuj¹ce

z tytu³u utraty wartoœci. Wartoœæ pocz¹tkowa œrodków trwa³ych obejmuje ich cenê nabycia lub koszt wytworzenia powiêkszone o wszystkie

koszty bezpoœrednio zwi¹zane z zakupem i przystosowaniem sk³adnika maj¹tku do stanu zdatnego do u¿ywania. W sk³ad kosztu wchodzi

równie¿ przewidywany koszt demonta¿u rzeczowych aktywów trwa³ych, usuniêcia i przywrócenia do stanu pierwotnego miejsca, w którym

dany sk³adnik aktywów siê znajduje, których obowi¹zek poniesienia powstaje w chwili instalacji sk³adnika aktywów lub jego u¿ywania

dla celów innych ni¿ produkcja zapasów. Koszty poniesione po dacie oddania œrodka trwa³ego do u¿ywania, takie jak koszty konserwacji

i napraw, obci¹¿aj¹ zysk lub stratê w momencie ich poniesienia.
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Podstawê naliczania odpisów amortyzacyjnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia œrodka trwa³ego pomniejszone o jego wartoœæ

rezydualn¹. Rozpoczêcie amortyzacji nastêpuje, gdy sk³adnik jest dostêpny do u¿ytkowania. Amortyzacja œrodków trwa³ych nastêpuje

na podstawie planu amortyzacji okreœlaj¹cego przewidywany okres u¿ytkowania œrodka trwa³ego. Zastosowana metoda amortyzacji

odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostkê gospodarcz¹ korzyœci ekonomicznych ze sk³adnika aktywów.

Przeciêtne okresy u¿ytkowania poszczególnych grup œrodków trwa³ych s¹ nastêpuj¹ce:

Grupa rodzajowa Œredni pozosta³y okres amortyzacji w latach

Maszyny i urz¹dzenia techniczne 2 lata

Œrodki transportu 3 lata

Inne œrodki trwa³e 2 lata

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartoœæ rezydualna œrodków trwa³ych podlegaj¹ weryfikacji co najmniej na koniec ka¿dego

roku finansowego. Wszelkie zmiany wynikaj¹ce z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje siê jako zmianê szacunków. Odpis amortyzacyjny

ujmuje siê w zysku lub stracie w ciê¿ar tej kategorii kosztów, która odpowiada funkcji danego sk³adnika aktywów trwa³ych.

Dana pozycja rzeczowych aktywów trwa³ych mo¿e zostaæ usuniêta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia

lub w przypadku, gdy nie s¹ spodziewane ¿adne ekonomiczne korzyœci wynikaj¹ce z dalszego u¿ytkowania takiego sk³adnika aktywów.

Wszelkie zyski lub straty wynikaj¹ce z usuniêcia danego sk³adnika aktywów ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako ró¿nica

pomiêdzy ewentualnymi wp³ywami ze sprzeda¿y netto a wartoœci¹ bilansow¹ danej pozycji) s¹ ujmowane w wyniku okresu, w którym

dokonano takiego usuniêcia.

Inwestycje rozpoczête dotycz¹ œrodków trwa³ych bêd¹cych w toku budowy lub monta¿u i s¹ wykazywane wed³ug cen nabycia lub kosztu

wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytu³u utraty wartoœci. Œrodki trwa³e w budowie nie podlegaj¹ amortyzacji do czasu

zakoñczenia budowy i przekazania œrodka trwa³ego do u¿ywania. Elementem wartoœci œrodków trwa³ych w budowie s¹ tak¿e koszty

finansowe podlegaj¹ce kapitalizacji.

5.3. Wartoœci niematerialne

Do wartoœci niematerialnych Spó³ka zalicza mo¿liwe do zidentyfikowania niepieniê¿ne sk³adniki aktywów, nie posiadaj¹ce postaci fizycznej,

takie jak:

• nabyte przez jednostkê, zaliczane do aktywów trwa³ych, prawa maj¹tkowe nadaj¹ce siê do gospodarczego wykorzystania,

o przewidywanym okresie ekonomicznej u¿ytecznoœci d³u¿szym ni¿ rok, przeznaczone do u¿ywania na potrzeby w³asne,

w szczególnoœci:

– autorskie lub pokrewne prawa maj¹tkowe, koncesje, licencje (w tym dotycz¹ce programów komputerowych),

– prawa do wynalazków, patentów, znaków towarowych, wzorów u¿ytkowych oraz zdobniczych, programy komputerowe,

– know-how, tzn. wartoœæ stanowi¹c¹ równowartoœæ uzyskanych informacji zwi¹zanych z wiedz¹ w dziedzinie przemys³owej,

handlowej, naukowej lub organizacyjnej.

• koszty prac rozwojowych,

• inne wartoœci niematerialne rozpoznane na nabyciu w ramach po³¹czenia jednostek gospodarczych.

Do wartoœci niematerialnych zalicza siê tak¿e:

• obce wartoœci niematerialne przyjête w odp³atne u¿ywanie na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub innej umowy o podobnym

charakterze, je¿eli umowa kwalifikowana jest do leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 Leasing,

• prawa maj¹tkowe oddane innym jednostkom w u¿ywanie na podstawie umów najmu, dzier¿awy, leasingu, lub innej umowy

o podobnym charakterze, je¿eli umowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing.

Na dzieñ pocz¹tkowego ujêcia sk³adnik wartoœci niematerialnych wycenia siê w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia w przypadku prac

rozwojowych. Po ujêciu pocz¹tkowym, wartoœci niematerialne s¹ wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym

o umorzenie i odpisy aktualizuj¹ce z tytu³u utraty wartoœci.

Nak³ady poniesione na wartoœci niematerialne wytworzone we w³asnym zakresie, z wyj¹tkiem aktywowanych nak³adów poniesionych

na prace rozwojowe, nie s¹ aktywowane i s¹ ujmowane w kosztach okresu, w którym zosta³y poniesione.

Spó³ka ocenia, czy okres u¿ytkowania sk³adnika wartoœci niematerialnych jest okreœlony czy nieokreœlony oraz, jeœli jest okreœlony,

oszacowuje d³ugoœæ tego okresu lub wielkoœæ produkcji lub inn¹ miarê bêd¹c¹ podstaw¹ do okreœlenia okresu u¿ytkowania.

Wartoœci niematerialne o ograniczonym okresie u¿ytkowania s¹ amortyzowane przez szacowany okres u¿ytkowania oraz poddawane testom

na utratê wartoœci ka¿dorazowo, gdy istniej¹ przes³anki wskazuj¹ce na utratê ich wartoœci. Okres i metoda amortyzacji wartoœci

niematerialnych o ograniczonym okresie u¿ytkowania s¹ weryfikowane przynajmniej na koniec ka¿dego roku bilansowego. Zmiany

w oczekiwanym okresie u¿ytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzyœci ekonomicznych pochodz¹cych z danego
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sk³adnika aktywów s¹ ujmowane prospektywnie poprzez zmianê odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany

wartoœci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sk³adników wartoœci niematerialnych o ograniczonym okresie u¿ytkowania ujmuje siê w zysku

lub stracie w ciê¿ar tej kategorii, która odpowiada funkcji danego sk³adnika wartoœci niematerialnych.

Wartoœci niematerialne o nieokreœlonym okresie u¿ytkowania oraz te, które nie s¹ u¿ytkowane, s¹ corocznie poddawane testowi na utratê

wartoœci.

Koszty prac badawczych s¹ odpisywane do zysku lub straty w momencie poniesienia. Nak³ady poniesione na prace rozwojowe wykonane

w ramach danego przedsiêwziêcia s¹ przenoszone na kolejny okres, je¿eli mo¿na uznaæ, ¿e zostan¹ one w przysz³oœci odzyskane.

Za wyj¹tkiem kosztów prac rozwojowych wszystkie wartoœci niematerialne wytworzone przez Spó³kê nie podlegaj¹ aktywowaniu i ujmowane

s¹ w zysku lub stracie okresu, w którym dotycz¹ce ich koszty zosta³y poniesione. Wartoœæ niematerialn¹ powsta³¹ w wyniku prac

rozwojowych ujmuje siê wtedy i tylko wtedy, gdy mo¿na udowodniæ:

• mo¿liwoœæ, z technicznego punktu widzenia, ukoñczenia sk³adnika wartoœci niematerialnych tak, aby nadawa³ siê do u¿ytkowania

lub sprzeda¿y,

• zamiar ukoñczenia sk³adnika wartoœci niematerialnych oraz jego u¿ytkowania lub sprzeda¿y,

• zdolnoœæ do u¿ytkowania lub sprzeda¿y sk³adnika wartoœci niematerialnych,

• sposób, w jaki sk³adnik wartoœci niematerialnych bêdzie wytwarza³ prawdopodobne przysz³e korzyœci ekonomiczne,

• dostêpnoœæ stosownych œrodków technicznych, finansowych i innych, które maj¹ s³u¿yæ ukoñczeniu prac rozwojowych oraz

u¿ytkowaniu lub sprzeda¿y sk³adnika wartoœci niematerialnych,

• mo¿liwoœæ wiarygodnego ustalenia nak³adów poniesionych w czasie prac rozwojowych, które mo¿na przyporz¹dkowaæ temu

sk³adnikowi wartoœci niematerialnych.

Do prac rozwojowych zalicza siê:

• projektowanie, wykonanie i testowanie prototypów i modeli doœwiadczalnych (przed ich wdro¿eniem do produkcji seryjnej

lub u¿ytkowania),

• projektowanie narzêdzi, przyrz¹dów do obróbki, form i matryc z wykorzystaniem nowej technologii,

• projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwi¹zañ w zakresie nowych i udoskonalonych materia³ów, urz¹dzeñ, produktów,

procesów, systemów i us³ug.

Dla poszczególnych grup wartoœci niematerialnych przyjêto nastêpuj¹ce œrednie okresy u¿ytkowania:

Grupa rodzajowa Œredni pozosta³y okres amortyzacji w latach

Oprogramowanie 7 lat

Inne wartoœci niematerialne 3 lata

5.4. Utrata wartoœci niefinansowych aktywów trwa³ych

Na ka¿dy dzieñ bilansowy Spó³ka ocenia, czy istniej¹ jakiekolwiek przes³anki wskazuj¹ce na to, ¿e mog³a nast¹piæ utrata wartoœci któregoœ

ze sk³adników niefinansowych aktywów trwa³ych. W razie stwierdzenia, ¿e przes³anki takie zachodz¹, lub w razie koniecznoœci

przeprowadzenia corocznego testu sprawdzaj¹cego, czy nast¹pi³a utrata wartoœci, Spó³ka dokonuje oszacowania wartoœci odzyskiwalnej

danego sk³adnika aktywów lub oœrodka wypracowuj¹cego œrodki pieniê¿ne, do którego dany sk³adnik aktywów nale¿y.

Wartoœæ odzyskiwalna sk³adnika aktywów lub oœrodka wypracowuj¹cego œrodki pieniê¿ne odpowiada wartoœci godziwej pomniejszonej

o koszty sprzeda¿y tego sk³adnika aktywów lub odpowiednio oœrodka wypracowuj¹cego œrodki pieniê¿ne, lub jego wartoœci u¿ytkowej,

zale¿nie od tego, która z nich jest wy¿sza. Wartoœæ odzyskiwaln¹ ustala siê dla poszczególnych aktywów, chyba ¿e dany sk³adnik aktywów

nie generuje samodzielnie wp³ywów pieniê¿nych, które w wiêkszoœci s¹ niezale¿ne od tych, które s¹ generowane przez inne aktywa lub

grupy aktywów. Jeœli wartoœæ bilansowa sk³adnika aktywów jest wy¿sza ni¿ jego wartoœæ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartoœci

i dokonuje siê wówczas odpisu do ustalonej wartoœci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartoœci u¿ytkowej prognozowane przep³ywy pieniê¿ne

s¹ dyskontowane do ich wartoœci bie¿¹cej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglêdnieniem skutków opodatkowania,

która odzwierciedla bie¿¹ce rynkowe oszacowanie wartoœci pieni¹dza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sk³adnika aktywów. Odpisy

aktualizuj¹ce z tytu³u utraty wartoœci sk³adników maj¹tkowych u¿ywanych w dzia³alnoœci kontynuowanej ujmuje siê w tych kategoriach

kosztów, które odpowiadaj¹ funkcji sk³adnika aktywów, w przypadku którego stwierdzono utratê wartoœci.

Na ka¿dy dzieñ bilansowy Spó³ka ocenia, czy wystêpuj¹ przes³anki wskazuj¹ce na to, ¿e odpis aktualizuj¹cy z tytu³u utraty wartoœci, który by³

ujêty w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sk³adnika aktywów jest zbêdny, lub czy powinien zostaæ zmniejszony. Je¿eli takie

przes³anki wystêpuj¹, Spó³ka szacuje wartoœæ odzyskiwaln¹ tego sk³adnika aktywów. Poprzednio ujêty odpis aktualizuj¹cy z tytu³u utraty

wartoœci ulega odwróceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujêcia ostatniego odpisu aktualizuj¹cego nast¹pi³a zmiana wartoœci

szacunkowych stosowanych do ustalenia wartoœci odzyskiwalnej danego sk³adnika aktywów. W takim przypadku, podwy¿sza siê wartoœæ

bilansow¹ sk³adnika aktywów do wysokoœci jego wartoœci odzyskiwalnej. Podwy¿szona kwota nie mo¿e przekroczyæ wartoœci bilansowej
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sk³adnika aktywów, jaka zosta³aby ustalona (po odjêciu umorzenia), gdyby w ubieg³ych latach w ogóle nie ujêto odpisu aktualizuj¹cego

z tytu³u utraty wartoœci w odniesieniu do tego sk³adnika aktywów. Odwrócenie odpisu aktualizuj¹cego z tytu³u utraty wartoœci sk³adnika

aktywów ujmuje siê niezw³ocznie jako przychód w zysku lub stracie. Po odwróceniu odpisu aktualizuj¹cego, w kolejnych okresach odpis

amortyzacyjny dotycz¹cy danego sk³adnika jest korygowany w sposób, który pozwala w ci¹gu pozosta³ego okresu u¿ytkowania tego

sk³adnika aktywów dokonywaæ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartoœci bilansowej pomniejszonej o wartoœæ koñcow¹.

5.5. Koszty finansowania zewnêtrznego

Koszty finansowania zewnêtrznego s¹ kapitalizowane jako czêœæ kosztu wytworzenia œrodków trwa³ych i wartoœci niematerialnych

(dostosowywanych sk³adników aktywów). Na koszty finansowania zewnêtrznego sk³adaj¹ siê odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody

efektywnej stopy procentowej, obci¹¿enia finansowe z tytu³u umów leasingu finansowego oraz zyski lub straty z tytu³u ró¿nic kursowych

powstaj¹cych w zwi¹zku z finansowaniem zewnêtrznym do wysokoœci odpowiadaj¹cej korekcie kosztu odsetek.

Dostosowywany sk³adnik aktywów to taki sk³adnik aktywów, który wymaga znacznego czasu niezbêdnego do przygotowania go

do zamierzonego u¿ytkowania lub sprzeda¿y. Za znaczny okres czasu przyjmuje siê okres 12 miesiêcy.

Koszty finansowania zewnêtrznego, które mo¿na bezpoœrednio przyporz¹dkowaæ nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego

sk³adnika aktywów to koszty, których mo¿na by unikn¹æ gdyby jednostka nie ponosi³a wydatków zwi¹zanych z nabyciem, budow¹

lub dostosowywaniem sk³adnika aktywów.

Mog¹ to byæ:

• koszty zwi¹zane z finansowaniem zaci¹gniêtym w celu nabycia, budowy konkretnego zadania inwestycyjnego (kredyty inwestycyjne,

celowe) – finansowanie specyficzne,

• koszty zwi¹zane z finansowaniem bez okreœlonego celu, ale przeznaczone na sfinansowanie dostosowywanego sk³adnika aktywów

(finansowanie inne ni¿ kredyty inwestycyjne) – finansowanie ogólne.

Finansowanie zewnêtrzne inne ni¿ finansowanie specyficzne uznawane jest do celów kalkulacji kosztów finansowania zewnêtrznego

podlegaj¹cych kapitalizacji za finansowanie ogólne, w stopniu w jakim mo¿na by unikn¹æ ponoszenia kosztów finansowania zewnêtrznego,

gdyby œrodki pieniê¿ne zosta³y wykorzystane do sp³aty zobowi¹zañ wynikaj¹cych z finansowania zewnêtrznego.

Po zakoñczeniu dostosowywania sk³adnika aktywów finansowanego przez finansowanie specyficzne finansowanie specyficzne jak i zwi¹zane

z nim koszty finansowania nie s¹ brane pod uwagê przy okreœlaniu kosztów finansowania podlegaj¹cych kapitalizacji.

Kwotê kosztów ogólnego finansowania zewnêtrznego podlegaj¹c¹ aktywowaniu okreœla siê poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji

do nak³adów poniesionych na dostosowywane sk³adniki aktywów. Stopa kapitalizacji stanowi œredni¹ wa¿on¹ stopê wszystkich kosztów

finansowania zewnêtrznego dotycz¹cych finansowania zewnêtrznego stanowi¹cych zobowi¹zania w danym okresie, ale innych ni¿

finansowanie specyficzne.

Zakoñczenie kapitalizacji ma miejsce, gdy zasadniczo wszystkie dzia³ania niezbêdne do przygotowania danego sk³adnika aktywów

do zamierzonego u¿ytkowania zosta³y zakoñczone. Przerwy w kontynuacji realizacji projektu inwestycyjnego wynikaj¹ce z charakterystyki

prowadzonych dzia³añ nie powoduj¹ przerwania aktywacji kosztów zwi¹zanych z obs³ug¹ finansowania zewnêtrznego. W przypadku

zawieszenia prac inwestycyjnych z jakiegokolwiek innego powodu, koszty finansowania zewnêtrznego nie powinny byæ aktywowane

od momentu przerwania realizacji dzia³añ inwestycyjnych do momentu ich ponownego podjêcia.

5.6. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone s¹ na nastêpuj¹ce kategorie:

• aktywa utrzymywane do terminu wymagalnoœci (HTM),

• aktywa finansowe wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy (FVTPL),

• po¿yczki i nale¿noœci,

• aktywa dostêpne do sprzeda¿y (AFS).

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnoœci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnoœci s¹ to aktywa finansowe o okreœlonych lub mo¿liwych do okreœlenia p³atnoœciach

oraz ustalonym terminie wymagalnoœci, wzglêdem których Spó³ka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaæ w posiadaniu do up³ywu

terminu wymagalnoœci, inne ni¿:

• wyznaczone przez jednostkê przy pocz¹tkowym ujêciu jako wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy,

• wyznaczone przez jednostkê jako dostêpne do sprzeda¿y oraz

• spe³niaj¹ce definicjê po¿yczek i nale¿noœci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoœci wyceniane s¹ wed³ug zamortyzowanego kosztu przy u¿yciu metody efektywnej

stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoœci kwalifikowane s¹ jako aktywa d³ugoterminowe, je¿eli

ich zapadalnoœæ przekracza 12 miesiêcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy

Sk³adnikiem aktywów finansowych wycenianym w wartoœci godziwej przez wynik finansowy jest sk³adnik spe³niaj¹cy jeden z warunków:

• Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sk³adniki aktywów finansowych kwalifikuje siê jako przeznaczone do obrotu,

jeœli s¹:

– nabyte g³ównie w celu sprzeda¿y w krótkim terminie,

– czêœci¹ portfela okreœlonych instrumentów finansowych zarz¹dzanych razem i co do których istnieje prawdopodobieñstwo

uzyskania zysku w krótkim terminie, lub

– instrumentami pochodnymi, z wy³¹czeniem instrumentów pochodnych bêd¹cych elementem rachunkowoœci zabezpieczeñ

i umów gwarancji finansowych,

• Zosta³ zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie pocz¹tkowego ujêcia. Aktywa finansowe mog¹ byæ

przy pierwotnym ujêciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartoœci godziwej przez wynik finansowy, je¿eli poni¿sze kryteria

s¹ spe³nione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znacz¹co obni¿a niespójnoœæ traktowania, gdy zarówno wycena jak i zasady

rozpoznawania strat lub zysków podlegaj¹ innym regulacjom; lub (ii) aktywa s¹ czêœci¹ grupy aktywów finansowych, które

s¹ zarz¹dzane i oceniane w oparciu o wartoœæ godziw¹, zgodnie z udokumentowan¹ strategi¹ zarz¹dzania ryzykiem; lub (iii) aktywa

finansowe zawieraj¹ wbudowane instrumenty pochodne, które powinny byæ oddzielnie ujmowane.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy s¹ wyceniane w wartoœci godziwej uwzglêdniaj¹c ich wartoœæ

rynkow¹ na dzieñ bilansowy bez uwzglêdnienia kosztów transakcji sprzeda¿y. Zmiany wartoœci tych instrumentów finansowych ujmowane s¹

w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów jako przychody lub koszty finansowe. Je¿eli kontrakt zawiera jeden lub wiêcej wbudowanych

instrumentów pochodnych, ca³y kontrakt mo¿e zostaæ zakwalifikowany do kategorii aktywów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej

przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadków, gdy wbudowany instrument pochodny nie wp³ywa istotnie na przep³ywy pieniê¿ne

z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentów pochodnych jest wyraŸnie zakazane.

Po¿yczki i nale¿noœci

Po¿yczki udzielone i nale¿noœci to nie zaliczane do instrumentów pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mo¿liwych do ustalenia

p³atnoœciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza siê je do aktywów obrotowych, o ile termin ich wymagalnoœci nie przekracza

12 miesiêcy od dnia bilansowego. Po¿yczki udzielone i nale¿noœci o terminie wymagalnoœci przekraczaj¹cym 12 miesiêcy od dnia

bilansowego zalicza siê do aktywów trwa³ych. Po¿yczki i nale¿noœci ujmowane s¹ wed³ug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa dostêpne do sprzeda¿y

Wszystkie pozosta³e aktywa finansowe s¹ aktywami dostêpnymi do sprzeda¿y. Aktywa dostêpne do sprzeda¿y s¹ ujmowane wed³ug wartoœci

godziwej na ka¿dy dzieñ bilansowy. Wartoœæ godziwa inwestycji, dla których nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu

do aktualnej wartoœci rynkowej innego instrumentu posiadaj¹cego zasadniczo takie same cechy lub w oparciu o przewidywane przep³ywy

pieniê¿ne z tytu³u sk³adnika aktywów stanowi¹cego przedmiot inwestycji (wycena metod¹ zdyskontowanych przep³ywów pieniê¿nych).

W przypadku braku notowañ gie³dowych na aktywnym rynku i braku mo¿liwoœci wiarygodnego okreœlenia ich wartoœci godziwej metodami

alternatywnymi, aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y wyceniane s¹ w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytu³u utraty wartoœci.

Dodatni¹ i ujemn¹ ró¿nicê pomiêdzy wartoœci¹ godziw¹ aktywów dostêpnych do sprzeda¿y (jeœli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym

rynku regulowanym albo których wartoœæ godziwa mo¿e byæ ustalona w inny wiarygodny sposób) a ich cen¹ nabycia, po pomniejszeniu

o podatek odroczony, odnosi siê na kapita³ z aktualizacji wyceny, za wyj¹tkiem:

• strat z tytu³u utraty wartoœci,

• zysków i strat z tytu³u ró¿nic kursowych, które powstaj¹ dla aktywów pieniê¿nych,

• odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowej.

Dywidendy z instrumentów kapita³owych w portfelu AFS s¹ rozpoznawane w zysku lub stracie w momencie, kiedy prawo jednostki

do otrzymania p³atnoœci jest ustalone.

5.7. Utrata wartoœci aktywów finansowych

Na ka¿dy dzieñ bilansowy Spó³ka ocenia, czy istniej¹ obiektywne przes³anki utraty wartoœci sk³adnika aktywów finansowych lub grupy

aktywów finansowych.
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Aktywa ujmowane wed³ug zamortyzowanego kosztu

Je¿eli istniej¹ obiektywne przes³anki na to, ¿e zosta³a poniesiona strata z tytu³u utraty wartoœci po¿yczek udzielonych i nale¿noœci

wycenianych wed³ug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizuj¹cego z tytu³u utraty wartoœci równa siê ró¿nicy pomiêdzy

wartoœci¹ bilansow¹ sk³adnika aktywów finansowych a wartoœci¹ bie¿¹c¹ oszacowanych przysz³ych przep³ywów pieniê¿nych

(z wy³¹czeniem przysz³ych strat z tytu³u nieœci¹gniêcia nale¿noœci, które nie zosta³y jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem

pierwotnej (tj. ustalonej przy pocz¹tkowym ujêciu) efektywnej stopy procentowej. Wartoœæ bilansow¹ sk³adnika aktywów obni¿a siê

poprzez odpis aktualizuj¹cy. Kwotê straty ujmuje siê w wyniku okresu.

Spó³ka ocenia najpierw, czy istniej¹ obiektywne przes³anki utraty wartoœci poszczególnych sk³adników aktywów finansowych, które

indywidualnie s¹ znacz¹ce, a tak¿e przes³anki utraty wartoœci aktywów finansowych, które indywidualnie nie s¹ znacz¹ce. Je¿eli

z przeprowadzonej analizy wynika, ¿e nie istniej¹ obiektywne przes³anki utraty wartoœci indywidualnie ocenianego sk³adnika aktywów

finansowych, niezale¿nie od tego, czy jest on znacz¹cy, czy te¿ nie, to Spó³ka w³¹cza ten sk³adnik do grupy aktywów finansowych o podobnej

charakterystyce ryzyka kredytowego i ³¹cznie ocenia pod k¹tem utraty wartoœci. Aktywa, które indywidualnie s¹ oceniane pod k¹tem utraty

wartoœci i dla których ujêto odpis aktualizuj¹cy z tytu³u utraty wartoœci lub uznano, ¿e dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s¹ brane

pod uwagê przy ³¹cznej ocenie grupy aktywów pod k¹tem utraty wartoœci.

Je¿eli w nastêpnym okresie odpis z tytu³u utraty wartoœci zmniejszy³ siê, a zmniejszenie to mo¿na w obiektywny sposób powi¹zaæ

ze zdarzeniem nastêpuj¹cym po ujêciu odpisu, to uprzednio ujêty odpis odwraca siê. PóŸniejsze odwrócenie odpisu aktualizuj¹cego z tytu³u

utraty wartoœci ujmuje siê w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzieñ odwrócenia wartoœæ bilansowa sk³adnika aktywów nie przewy¿sza

jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wed³ug kosztu

Je¿eli wystêpuj¹ obiektywne przes³anki, ¿e nast¹pi³a utrata wartoœci nienotowanego instrumentu kapita³owego, który nie jest wykazywany

wed³ug wartoœci godziwej, gdy¿ jego wartoœci godziwej nie mo¿na wiarygodnie ustaliæ, albo instrumentu pochodnego, który jest powi¹zany

i musi zostaæ rozliczony poprzez dostawê takiego nienotowanego instrumentu kapita³owego, to kwotê odpisu z tytu³u utraty wartoœci

ustala siê jako ró¿nicê pomiêdzy wartoœci¹ bilansow¹ sk³adnika aktywów finansowych oraz wartoœci¹ bie¿¹c¹ oszacowanych przysz³ych

przep³ywów pieniê¿nych zdyskontowanych przy zastosowaniu bie¿¹cej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywów finansowych.

Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y

Je¿eli wystêpuj¹ obiektywne przes³anki, ¿e nast¹pi³a utrata wartoœci sk³adnika aktywów finansowych dostêpnych do sprzeda¿y, to kwota

stanowi¹ca ró¿nicê pomiêdzy cen¹ nabycia tego sk³adnika aktywów (pomniejszona o wszelkie sp³aty kapita³u i odsetki) i jego bie¿¹c¹

wartoœci¹ godziw¹, pomniejszon¹ o wszelkie odpisy z tytu³u utraty wartoœci tego sk³adnika uprzednio ujête w zysku lub stracie, zostaje

wyksiêgowana z kapita³u w³asnego i przeniesiona do zysku lub straty. Nie mo¿na ujmowaæ w zysku lub stracie odwrócenia odpisu z tytu³u

utraty wartoœci instrumentów kapita³owych kwalifikowanych jako dostêpne do sprzeda¿y. Je¿eli w nastêpnym okresie wartoœæ godziwa

instrumentu d³u¿nego dostêpnego do sprzeda¿y wzroœnie, a wzrost ten mo¿e byæ obiektywnie ³¹czony ze zdarzeniem nastêpuj¹cym

po ujêciu odpisu z tytu³u utraty wartoœci w zysku lub stracie, to kwotê odwracanego odpisu ujmuje siê w zysku lub stracie.

5.8. Udzia³y i akcje w jednostkach zale¿nych, stowarzyszonych i wspólnych przedsiêwziêciach

Udzia³y i akcje w jednostkach zale¿nych, stowarzyszonych i wspólnych przedsiêwziêciach wykazywane s¹ wed³ug kosztu historycznego

pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytu³u utraty wartoœci.

5.9. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z których korzysta Spó³ka w celu zabezpieczenia siê przed ryzykiem zwi¹zanym ze zmianami stóp procentowych

i kursów wymiany walut, to kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe s¹ wyceniane w wartoœci

godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje siê jako aktywa, gdy ich wartoœæ jest dodatnia, i jako zobowi¹zania – gdy ich wartoœæ jest

ujemna.

Wartoœæ godziwa kontraktów walutowych jest ustalana poprzez odniesienie do bie¿¹cych kursów terminowych (forward) wystêpuj¹cych

przy kontraktach o takim samym terminie zapadalnoœci lub na podstawie wyceny otrzymanej z instytucji finansowych.

5.10. Rachunkowoœæ zabezpieczeñ

Spó³ka posiada politykê rachunkowoœci zabezpieczeñ, która okreœla stosowane zasady i rodzaje rachunkowoœci zabezpieczeñ oraz ujêcie

ksiêgowe instrumentów zabezpieczaj¹cych i pozycji zabezpieczanych. Zgodnie z przyjêt¹ polityk¹ Spó³ka stosuje rachunkowoœæ zabezpieczeñ

przep³ywów pieniê¿nych. Rachunkowoœæ przep³ywów pieniê¿nych polega na zabezpieczeniu ekspozycji nara¿onej na ryzyko zmiany

przep³ywów pieniê¿nych, która jest zwi¹zana z danym ryzykiem powi¹zanym z ujêtym sk³adnikiem aktywów lub zobowi¹zaniem lub wysoce

prawdopodobn¹ przysz³¹ prognozowan¹ transakcj¹ i która mog³aby wp³yn¹æ na zysk lub stratê.
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Zabezpieczenie przep³ywów pieniê¿nych ujmuje siê w nastêpuj¹cy sposób:

• czêœæ zysków lub strat zwi¹zanych z instrumentem zabezpieczaj¹cym, które stanowi¹ efektywne zabezpieczenie ujmuje siê

bezpoœrednio w pozosta³ych ca³kowitych dochodach oraz

• nieefektywn¹ czêœæ zysków lub strat zwi¹zanych z instrumentem zabezpieczaj¹cym ujmuje siê jako zysk lub stratê bie¿¹cego okresu.

W przypadku zabezpieczania przep³ywów pieniê¿nych postêpuje siê w nastêpuj¹cy sposób:

• oddzielny sk³adnik kapita³u w³asnego zwi¹zany z zabezpieczan¹ pozycj¹ koryguje siê do ni¿szej spoœród nastêpuj¹cych kwot

(w wartoœciach bezwzglêdnych):

– skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia zyski lub straty na instrumencie zabezpieczaj¹cym oraz

– skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia zmiany wartoœci godziwej (wartoœci bie¿¹cej) oczekiwanych

przysz³ych przep³ywów pieniê¿nych wynikaj¹cych z zabezpieczanej pozycji;

• wszelkie pozosta³e zyski lub straty na instrumencie zabezpieczaj¹cym lub wyznaczonym jego sk³adniku (niestanowi¹ce efektywnego

zabezpieczenia), ujmuje siê jako zysk lub stratê bie¿¹cego okresu oraz

• w przypadku, gdy dokumentacja rachunkowoœci zabezpieczeñ dla danego powi¹zania zabezpieczaj¹cego wy³¹cza z oceny

efektywnoœci okreœlony sk³adnik zysków lub strat, albo przep³ywów pieniê¿nych zwi¹zanych z instrumentem zabezpieczaj¹cym,

wtedy wy³¹czony sk³adnik zysków lub strat ujmuje siê jako zysk lub stratê bie¿¹cego okresu, jeœli nie jest klasyfikowany

do kategorii dostêpnych do sprzeda¿y aktywów finansowych.

Ujête w pozosta³ych ca³kowitych dochodach zyski/straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczaj¹cego ujmuje siê bezpoœrednio

jako zysk lub stratê bie¿¹cego okresu w momencie, w którym pozycja zabezpieczana wp³ywa na zysk lub stratê bie¿¹cego okresu

lub zalicza siê do pocz¹tkowego kosztu nabycia lub do innej wartoœci bilansowej sk³adnika aktywów lub zobowi¹zania, gdy pozycja

zabezpieczana powoduje powstanie aktywa lub zobowi¹zania niefinansowego.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spó³ka formalnie wyznacza i dokumentuje powi¹zanie zabezpieczaj¹ce, jak równie¿ cel

zarz¹dzania ryzykiem oraz strategiê ustanowienia zabezpieczenia.

Dokumentacja powinna zawieraæ identyfikacjê instrumentu zabezpieczaj¹cego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter

zabezpieczanego ryzyka, a tak¿e sposób oceny efektywnoœci instrumentu zabezpieczaj¹cego w kompensowaniu zagro¿enia zmianami

wartoœci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przep³ywów pieniê¿nych zwi¹zanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje siê,

¿e zabezpieczenie bêdzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartoœci godziwej lub przep³ywów pieniê¿nych wynikaj¹cych

z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnoœæ zabezpieczenia jest oceniania na bie¿¹co w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne

we wszystkich okresach sprawozdawczych, na które zosta³o ustanowione.

W Spó³ce nie wyst¹pi³y transakcje, do których mia³aby zastosowanie polityka rachunkowoœci zabezpieczeñ.

5.11. Pozosta³e aktywa niefinansowe

Spó³ka ujmuje jako pozosta³e aktywa niefinansowe rozliczenia miêdzyokresowe, je¿eli spe³nione s¹ nastêpuj¹ce warunki:

• wynikaj¹ one z przesz³ych zdarzeñ – poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,

• ich wysokoœæ mo¿na wiarygodnie okreœliæ,

• spowoduj¹ w przysz³oœci wp³yw do jednostek korzyœci ekonomicznych,

• dotycz¹ przysz³ych okresów sprawozdawczych.

Rozliczenia miêdzyokresowe ustalane s¹ w wysokoœci poniesionych wiarygodnie ustalonych wydatków, jakie dotycz¹ przysz³ych okresów

i spowoduj¹ w przysz³oœci wp³yw do jednostek korzyœci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczeñ miêdzyokresowych kosztów mog¹ nastêpowaæ stosownie do up³ywu czasu lub wielkoœci œwiadczeñ.

Czas i sposób rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztów, z zachowaniem zasady ostro¿noœci.

Spó³ka na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczeñ miêdzyokresowych kosztów w celu sprawdzenia,

czy stopieñ pewnoœci co do osi¹gniêcia korzyœci ekonomicznych przez jednostkê po up³ywie bie¿¹cego okresu obrotowego jest

wystarczaj¹cy, aby mo¿na by³o dan¹ pozycjê wykazaæ jako sk³adnik aktywów.

W ci¹gu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczeñ miêdzyokresowych s¹ miêdzy innymi:

• koszty ubezpieczeñ maj¹tkowych,

• odpisy na fundusz œwiadczeñ socjalnych,

• prenumeraty,

• inne koszty dotycz¹ce nastêpnych okresów sprawozdawczych.

Do pozosta³ych aktywów niefinansowych zaliczane s¹ w szczególnoœci nale¿noœci z tytu³u rozliczeñ publiczno-prawnych (za wyj¹tkiem

rozliczeñ z tytu³u CIT, które s¹ prezentowane w oddzielnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej), nadwy¿ka aktywów nad

TAURON Polska Energia S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysi¹cach z³otych)

18



zobowi¹zaniami ZFŒS oraz zaliczki przekazane z tytu³u przysz³ych zakupów rzeczowych aktywów trwa³ych, wartoœci niematerialnych

oraz zapasów. Zaliczki s¹ prezentowane zgodnie z charakterem aktywów, do jakich siê odnosz¹ – odpowiednio jako aktywa trwa³e

lub obrotowe. Jako aktywa niepieniê¿ne zaliczki nie podlegaj¹ dyskontowaniu.

5.12. Krótkoterminowe wartoœci niematerialne

Do krótkoterminowych wartoœci niematerialnych Spó³ka zalicza nabyte œwiadectwa pochodzenia energii wytworzonej z odnawialnych

Ÿróde³ energii oraz œwiadectwa pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji przeznaczone na w³asne potrzeby, nabyte z zamiarem

umorzenia w zwi¹zku ze sprzeda¿¹ energii elektrycznej odbiorcom finalnym. W momencie pocz¹tkowego ujêcia prawa maj¹tkowe

pochodzenia energii ujmowane s¹ wed³ug ceny nabycia.

5.13. Zapasy

Do zapasów zalicza siê:

• aktywa przeznaczone do sprzeda¿y w toku zwyk³ej dzia³alnoœci gospodarczej,

• bêd¹ce w trakcie produkcji w celu sprzeda¿y, lub

• maj¹ce postaæ materia³ów lub surowców zu¿ywanych w trakcie œwiadczenia us³ug.

W ramach zapasów Spó³ka wykazuje równie¿ nabyte prawa do emisji oraz nabyte œwiadectwa pochodzenia energii ze Ÿróde³ odnawialnych,

gazowych oraz kogeneracji, które s¹ przeznaczone do celów handlowych.

W momencie pocz¹tkowego ujêcia zapasy s¹ ujmowane wed³ug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na dzieñ bilansowy zapasy wycenia siê wed³ug ni¿szej z dwóch wartoœci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mo¿liwej do uzyskania ceny

sprzeda¿y netto. Przez mo¿liw¹ do uzyskania cenê sprzeda¿y netto rozumie siê ró¿nicê miêdzy szacowan¹ cen¹ sprzeda¿y dokonywanej

w toku zwyk³ej dzia³alnoœci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoñczenia i kosztami niezbêdnymi do doprowadzenia sprzeda¿y

do skutku.

Je¿eli cena nabycia lub koszt wytworzenia s¹ wy¿sze od mo¿liwych do uzyskania cen sprzeda¿y netto, Spó³ka dokonuje odpowiedniego

odpisu aktualizuj¹cego.

Rozchód materia³ów i towarów wycenia siê metod¹ œredniej wa¿onej, w przypadku materia³ów z grupy reprezentacji i reklamy i materia³ów

biurowych Spó³ka mo¿e odpisaæ ich wartoœæ zakupu bezpoœrednio w koszty zu¿ycia materia³ów w momencie zakupu.

5.14. Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug i pozosta³e nale¿noœci

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug s¹ ujmowane i wykazywane wed³ug kwot pierwotnie zafakturowanych, za wyj¹tkiem sytuacji, gdy wp³yw

wartoœci pieni¹dza w czasie jest istotny, z uwzglêdnieniem odpisu na utratê wartoœci.

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci zalicza siê odpowiednio do kosztów operacyjnych lub do kosztów finansowych – zale¿nie

od rodzaju nale¿noœci, której dotyczy odpis.

W przypadku, gdy wp³yw wartoœci pieni¹dza w czasie jest istotny, wartoœæ nale¿noœci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych

przysz³ych przep³ywów pieniê¿nych do wartoœci bie¿¹cej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlaj¹cej aktualne oceny rynkowe

wartoœci pieni¹dza w czasie. Wycena nale¿noœci zwi¹zana z odwracaniem dyskonta w zwi¹zku z up³ywem czasu jest ujmowana jako

przychody finansowe.

5.15. Œrodki pieniê¿ne i ekwiwalenty œrodków pieniê¿nych

Œrodki pieniê¿ne i lokaty krótkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuj¹ w szczególnoœci œrodki pieniê¿ne

w banku i w kasie oraz lokaty krótkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoœci nieprzekraczaj¹cym trzech miesiêcy.

Saldo œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów wykazane w rachunku przep³ywów pieniê¿nych sk³ada siê z okreœlonych powy¿ej œrodków

pieniê¿nych i ich ekwiwalentów. W przypadku wystêpowania kredytów w rachunkach bie¿¹cych stanowi¹cych element zarz¹dzania gotówk¹,

z uwzglêdnieniem zapisów MSR 7, saldo œrodków pieniê¿nych prezentuje siê w rachunku przep³ywów pieniê¿nych po pomniejszeniu

o niesp³acone kredyty w rachunkach bie¿¹cych. Ponadto korektê œrodków pieniê¿nych stanowi¹ salda po¿yczek udzielonych i zaci¹gniêtych

realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzglêdu na fakt, i¿ s³u¿¹ g³ównie zarz¹dzaniu bie¿¹c¹ p³ynnoœci¹ finansow¹.

5.16. Kapita³ podstawowy

Kapita³ podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje siê w wysokoœci okreœlonej w statucie i wpisanej w rejestrze s¹dowym Spó³ki.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wk³ady kapita³owe ujmuje siê jako nale¿ne wk³ady na poczet kapita³u – jako wielkoœæ ujemn¹.

Akcje w³asne ujmuje siê jako odrêbn¹ kategoriê kapita³u w³asnego ze znakiem ujemnym.
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5.17. Rezerwy

Spó³ka tworzy rezerwy wówczas, gdy na Spó³ce ci¹¿y istniej¹cy obowi¹zek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikaj¹cy ze zdarzeñ

przesz³ych i gdy prawdopodobne jest, ¿e wype³nienie tego obowi¹zku spowoduje koniecznoœæ wyp³ywu korzyœci ekonomicznych oraz mo¿na

dokonaæ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowi¹zania. Je¿eli Spó³ka spodziewa siê, ¿e koszty objête rezerw¹ zostan¹ zwrócone,

na przyk³ad na mocy umowy ubezpieczenia, wówczas zwrot ten jest ujmowany jako odrêbny sk³adnik aktywów, ale tylko wtedy, gdy jest

rzecz¹ praktycznie pewn¹, ¿e zwrot ten rzeczywiœcie nast¹pi. Koszty dotycz¹ce danej rezerwy s¹ wykazane w zysku lub stracie

po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Utworzone rezerwy zalicza siê odpowiednio do kosztów operacyjnych, pozosta³ych kosztów operacyjnych, kosztów finansowych, zale¿nie

od okolicznoœci, z którymi przysz³e zobowi¹zania siê wi¹¿¹.

Je¿eli skutek zmiany wartoœci pieni¹dza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada bie¿¹cej wartoœci nak³adów, które jak siê oczekuje

bêd¹ niezbêdne do wype³nienia tego obowi¹zku.

Stopê dyskontow¹ ustala siê przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona bie¿¹c¹ ocenê rynku odnoœnie wartoœci pieni¹dza w czasie oraz

ryzyko zwi¹zane konkretnie z danym sk³adnikiem zobowi¹zañ. Stopy dyskontowej nie obci¹¿a ryzyko, o które skorygowano szacunki

przysz³ych przep³ywów pieniê¿nych. Je¿eli zastosowana zosta³a metoda polegaj¹ca na dyskontowaniu, zwiêkszenie rezerwy w zwi¹zku

z up³ywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

W szczególnoœci Spó³ka utworzy³a nastêpuj¹ce tytu³y rezerw:

• rezerwy na œwiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zak³adowym systemem wynagradzania pracownicy Spó³ki maj¹ prawo do nastêpuj¹cych œwiadczeñ:

– odpraw emerytalno-rentowych – wyp³acanych jednorazowo, w momencie przejœcia na emeryturê/rentê,

– nagród jubileuszowych – wyp³acanych pracownikom po przepracowaniu okreœlonej liczby lat,

– ekwiwalentu pieniê¿nego wynikaj¹cego z taryfy pracowniczej dla pracowników przemys³u energetycznego,

– odpraw poœmiertnych,

– œwiadczeñ z Zak³adowego Funduszu Œwiadczeñ Socjalnych po okresie zatrudnienia.

Wartoœæ bie¿¹ca tych zobowi¹zañ na ka¿dy dzieñ bilansowy jest obliczana przez niezale¿nego aktuariusza. Naliczone zobowi¹zania

s¹ równe zdyskontowanym p³atnoœciom, które w przysz³oœci zostan¹ dokonane, z uwzglêdnieniem rotacji zatrudnienia i dotycz¹

okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte s¹ o dane historyczne.

W zakresie œwiadczeñ po okresie zatrudnienia Spó³ka rozlicza zyski i straty aktuarialne zgodnie z wymogami MSR 19, przy u¿yciu

tzw. „metody korytarzowej”. Zgodnie z t¹ metod¹, ustalaj¹c zobowi¹zanie z tytu³u okreœlonych œwiadczeñ, Spó³ka ujmuje czêœæ zysków

i strat aktuarialnych jako przychody lub koszty, jeœli wartoœæ netto skumulowanych nie ujêtych zysków i strat aktuarialnych na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego przekracza 10% wartoœci bie¿¹cej zobowi¹zania z tytu³u okreœlonych œwiadczeñ na ten dzieñ.

Czêœæ zysków i strat aktuarialnych, przekraczaj¹cych tak okreœlony limit, jest ujmowana w wyniku okresu w wysokoœci równej

ilorazowi nadwy¿ki wymienionej powy¿ej i przewidywanego œredniego, pozosta³ego okresu zatrudnienia pracowników Spó³ki.

• rezerwa z tytu³u obowi¹zku przedstawienia œwiadectw pochodzenia energii

Rezerwê z tytu³u obowi¹zku przedstawienia œwiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w Ÿród³ach odnawialnych

do umorzenia ujmuje siê:

– w czêœci pokrytej posiadanymi na dzieñ bilansowy œwiadectwami pochodzenia – w wartoœci posiadanych œwiadectw,

– w czêœci niepokrytej posiadanymi na dzieñ bilansowy œwiadectwami pochodzenia – w wartoœci rynkowej œwiadectw niezbêdnych

do spe³nienia obowi¹zku na dzieñ bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w ciê¿ar kosztów operacyjnych.

• pozosta³e rezerwy Spó³ka prezentuje w wiarygodnie oszacowanej, bie¿¹cej wartoœci przysz³ych zobowi¹zañ.

5.18. Podzia³ zysku na cele pracownicze i fundusze specjalne

Podzia³ wypracowanego zysku na powiêkszenie Zak³adowego Funduszu Œwiadczeñ Socjalnych lub nagrody z zysku dla pracowników

klasyfikowane s¹ jako koszty operacyjne roku, za który dokonano podzia³u zysku.

5.19. Kredyty, po¿yczki i d³u¿ne papiery wartoœciowe

W momencie pocz¹tkowego ujêcia, wszystkie kredyty bankowe, po¿yczki i papiery d³u¿ne s¹ ujmowane wed³ug wartoœci godziwej

pomniejszonej o koszty zwi¹zane z uzyskaniem kredytu lub po¿yczki.

Po pocz¹tkowym ujêciu oprocentowane kredyty, po¿yczki i papiery d³u¿ne s¹ wyceniane wed³ug zamortyzowanego kosztu,

przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
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Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglêdnia siê koszty zwi¹zane z uzyskaniem kredytu lub po¿yczki oraz dyskonta lub premie

uzyskane w zwi¹zku ze zobowi¹zaniem.

Przychody i koszty s¹ ujmowane w wyniku okresu z chwil¹ usuniêcia zobowi¹zania ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a tak¿e w wyniku

rozliczenia metod¹ efektywnej stopy procentowej.

5.20. Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e zobowi¹zania finansowe

Zobowi¹zania krótkoterminowe z tytu³u dostaw i us³ug wykazywane s¹ w kwocie wymagaj¹cej zap³aty. Do pozosta³ych zobowi¹zañ

finansowych zalicza siê zobowi¹zania z tytu³u wynagrodzeñ, które wyceniane w kwocie wymagaj¹cej zap³aty.

Zobowi¹zania finansowe wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy obejmuj¹ zobowi¹zania finansowe przeznaczone do obrotu

oraz zobowi¹zania finansowe pierwotnie zakwalifikowane, ze wzglêdu na spe³nienie okreœlonych warunków, do kategorii wycenianych

do wartoœci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowi¹zania finansowe s¹ klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, je¿eli zosta³y nabyte dla celów sprzeda¿y w niedalekiej przysz³oœci.

Instrumenty pochodne, w³¹czaj¹c wydzielone instrumenty wbudowane, s¹ równie¿ klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ¿e

s¹ uznane za efektywne instrumenty zabezpieczaj¹ce. Zobowi¹zania finansowe mog¹ byæ przy pierwotnym ujêciu zakwalifikowane

do kategorii wycenianych w wartoœci godziwej przez wynik finansowy, je¿eli poni¿sze kryteria s¹ spe³nione: (i) taka kwalifikacja eliminuje

lub znacz¹co obni¿a niespójnoœæ traktowania, gdy zarówno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zysków podlegaj¹ innym regulacjom;

lub (ii) zobowi¹zania s¹ czêœci¹ grupy zobowi¹zañ finansowych, które s¹ zarz¹dzane i oceniane w oparciu o wartoœæ godziw¹, zgodnie

z udokumentowan¹ strategi¹ zarz¹dzania ryzykiem; lub (iii) zobowi¹zania finansowe zawieraj¹ wbudowane instrumenty pochodne,

które powinny byæ oddzielnie ujmowane.

Zobowi¹zania finansowe wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy s¹ wyceniane w wartoœci godziwej, uwzglêdniaj¹c

ich wartoœæ rynkow¹ na dzieñ bilansowy bez uwzglêdnienia kosztów transakcji sprzeda¿y. Zmiany w wartoœci godziwej tych instrumentów

s¹ ujmowane w wyniku okresu jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowi¹zania finansowe, niebêd¹ce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartoœci godziwej przez wynik finansowy,

s¹ wyceniane wed³ug zamortyzowanego kosztu przy u¿yciu metody efektywnej stopy procentowej.

Spó³ka wy³¹cza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowi¹zanie finansowe, gdy zobowi¹zanie wygas³o – to znaczy, kiedy

obowi¹zek okreœlony w umowie zosta³ wype³niony, umorzony lub wygas³. Zast¹pienie dotychczasowego instrumentu d³u¿nego przez

instrument o zasadniczo ró¿nych warunkach dokonywane pomiêdzy tymi samymi podmiotami Spó³ka ujmuje jako wygaœniecie pierwotnego

zobowi¹zania finansowego i ujêcie nowego zobowi¹zania finansowego. Podobnie znacz¹ce modyfikacje warunków umowy dotycz¹cej

istniej¹cego zobowi¹zania finansowego Spó³ka ujmuje jako wygaœniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowi¹zania finansowego. Powstaj¹ce

z tytu³u zamiany ró¿nice odnoœnych wartoœci bilansowych wykazuje siê w zysku lub stracie.

5.21. Pozosta³e zobowi¹zania niefinansowe

Pozosta³e zobowi¹zania niefinansowe obejmuj¹ w szczególnoœci zobowi¹zania z tytu³u podatku od towarów i us³ug, inne zobowi¹zania

o charakterze publiczno-prawnym (za wyj¹tkiem zobowi¹zañ z tytu³u podatku dochodowego od osób prawnych ujmowanego w odrêbnej

pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej), nadwy¿kê zobowi¹zañ nad aktywami ZFŒS oraz zobowi¹zania z tytu³u otrzymanych zaliczek,

które bêd¹ rozliczone poprzez dostawê towarów, us³ug lub œrodków trwa³ych. Pozosta³e zobowi¹zania niefinansowe ujmowane s¹ w kwocie

wymagaj¹cej zap³aty.

5.22. Zak³adowy Fundusz Œwiadczeñ Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zak³adowym funduszu œwiadczeñ socjalnych z póŸniejszymi zmianami stanowi, ¿e Zak³adowy Fundusz

Œwiadczeñ Socjalnych („Fundusz”) tworz¹ pracodawcy zatrudniaj¹cy powy¿ej 20 pracowników na pe³ne etaty. Spó³ka tworzy taki fundusz

i dokonuje okresowych odpisów. Celem Funduszu jest subsydiowanie dzia³alnoœci socjalnej Spó³ki, po¿yczek udzielonych jej pracownikom

oraz pozosta³ych kosztów socjalnych.

Spó³ka kompensuje aktywa Funduszu ze swoimi zobowi¹zaniami wobec Funduszu, poniewa¿ aktywa te nie stanowi¹ oddzielnych aktywów

Spó³ki.

5.23. Leasing

Spó³ka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, które przenosz¹ na Spó³kê zasadniczo ca³e ryzyko i korzyœci wynikaj¹ce z posiadania przedmiotu leasingu,

s¹ ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieñ rozpoczêcia leasingu wed³ug ni¿szej z nastêpuj¹cych dwóch wartoœci: wartoœci

godziwej œrodka trwa³ego stanowi¹cego przedmiot leasingu lub wartoœci bie¿¹cej minimalnych op³at leasingowych. Op³aty leasingowe

s¹ rozdzielane pomiêdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowi¹zania z tytu³u leasingu, w sposób umo¿liwiaj¹cy uzyskanie sta³ej

stopy odsetek od pozosta³ego do sp³aty zobowi¹zania. Koszty finansowe s¹ ujmowane bezpoœrednio w ciê¿ar wyniku okresu.
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Zasady amortyzacji aktywów bêd¹cych przedmiotem leasingu powinny byæ spójne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji aktywów

bêd¹cych w³asnoœci¹ jednostki. Przy braku wystarczaj¹cej pewnoœci, ¿e leasingobiorca uzyska tytu³ w³asnoœci przed koñcem okresu

leasingu, dany sk³adnik aktywów umarza siê przez krótszy z dwóch okresów: okres leasingu lub okres u¿ytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z którymi leasingodawca zachowuje zasadniczo ca³e ryzyko i wszystkie po¿ytki wynikaj¹ce z posiadania

przedmiotu leasingu, zaliczane s¹ do umów leasingu operacyjnego. Op³aty leasingowe z tytu³u leasingu operacyjnego oraz póŸniejsze raty

leasingowe ujmowane s¹ jako koszty metod¹ liniow¹ przez okres trwania leasingu.

5.24. Podatki

Podatek bie¿¹cy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku okresu obejmuje rzeczywiste obci¹¿enie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez

Spó³kê zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych ewentualne korekty rozliczeñ podatkowych

za lata ubieg³e oraz zmianê stanu aktywa z tytu³u podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony nie rozliczan¹ z kapita³em w³asnym.

Podatek odroczony

W zwi¹zku z przejœciowymi ró¿nicami miêdzy wykazywan¹ w ksiêgach rachunkowych wartoœci¹ aktywów i zobowi¹zañ a ich wartoœci¹

podatkow¹ oraz strat¹ podatkow¹ mo¿liw¹ do odliczenia w przysz³oœci, jednostka tworzy rezerwê i ustala aktywa z tytu³u odroczonego

podatku dochodowego.

Rezerwê z tytu³u odroczonego podatku dochodowego tworzy siê w odniesieniu do wszystkich dodatnich ró¿nic przejœciowych, z wyj¹tkiem

przypadków, gdy rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego wynika z:

• pocz¹tkowego ujêcia wartoœci firmy albo sk³adnika aktywów lub zobowi¹zañ w ramach transakcji nie bêd¹cej po³¹czeniem jednostek

gospodarczych, zaœ w momencie transakcji nie ma ona wp³ywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochód do opodatkowania

(stratê podatkow¹), oraz

• dodatnich ró¿nic przejœciowych zwi¹zanych z inwestycjami w jednostkach zale¿nych, jednostkach stowarzyszonych i udzia³ami

we wspólnych przedsiêwziêciach, w przypadku których mo¿liwe jest kontrolowanie terminu odwracania siê ró¿nic przejœciowych

i prawdopodobne jest, ¿e ró¿nice przejœciowe nie ulegn¹ odwróceniu w mo¿liwej do przewidzenia przysz³oœci.

Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego ujmuje siê w odniesieniu do wszystkich ujemnych ró¿nic przejœciowych do wysokoœci,

do której jest prawdopodobne, i¿ osi¹gniêty zostanie dochód do opodatkowania, który pozwoli na potr¹cenie ujemnych ró¿nic przejœciowych,

za wyj¹tkiem:

• przypadków, gdy sk³adnik aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego wynika z pocz¹tkowego ujêcia sk³adnika aktywów

lub zobowi¹zañ w ramach transakcji nie bêd¹cej po³¹czeniem jednostek gospodarczych, zaœ w momencie transakcji nie ma ona

wp³ywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochód do opodatkowania (stratê podatkow¹), oraz

• ujemnych ró¿nic przejœciowych zwi¹zanych z inwestycjami w jednostkach zale¿nych, jednostkach stowarzyszonych i udzia³ami

we wspólnych przedsiêwziêciach, w przypadku których aktywa z tytu³u odroczonego podatku ujmuje siê tylko w takim zakresie,

w jakim prawdopodobne jest, ¿e ró¿nice przejœciowe ulegn¹ odwróceniu w mo¿liwej do przewidzenia przysz³oœci oraz dostêpny

bêdzie dochód do opodatkowania, który pozwoli na zrealizowanie ujemnych ró¿nic przejœciowych.

Wartoœæ bilansow¹ sk³adnika aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego weryfikuje siê na ka¿dy dzieñ bilansowy. Spó³ka obni¿a

wartoœæ bilansow¹ sk³adnika aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osi¹gniêcie

dochodu do opodatkowania wystarczaj¹cego do czêœciowego lub ca³kowitego zrealizowania sk³adnika aktywów z tytu³u odroczonego podatku

dochodowego. Nieujête aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego podlegaj¹ weryfikacji na ka¿dy dzieñ bilansowy i ujmowane

s¹ w takim zakresie, w jakim prawdopodobne staje siê, ¿e przysz³y dochód do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.

Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego ustala siê w wysokoœci kwoty przewidzianej w przysz³oœci do odliczenia od podatku

dochodowego, w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi, które spowoduj¹ w przysz³oœci zmniejszenie podstawy obliczenia

podatku dochodowego oraz straty podatkowej mo¿liwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglêdnieniu zasady ostro¿noœci. Aktywa z tytu³u

podatku dochodowego wykazywane s¹ tylko wtedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna.

Rezerwê z tytu³u odroczonego podatku dochodowego tworzy siê w wysokoœci kwoty podatku dochodowego, wymagaj¹cej w przysz³oœci

zap³aty, w zwi¹zku z wystêpowaniem dodatnich ró¿nic przejœciowych, to jest ró¿nic, które spowoduj¹ zwiêkszenie podstawy obliczenia

podatku dochodowego w przysz³oœci.

Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego wycenia siê z zastosowaniem stawek

podatkowych, które wed³ug przewidywañ bêd¹ stosowane, gdy sk³adnik aktywów zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwi¹zana, przyjmuj¹c stawki

podatkowe (i przepisy podatkowe), które obowi¹zywa³y prawnie lub co do których proces legislacyjny zasadniczo siê zakoñczy³ na dzieñ bilansowy.

Podatek dochodowy dotycz¹cy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strat¹ jest ujmowany poza zyskiem lub strat¹: w innych ca³kowitych

dochodach dotycz¹cy pozycji ujêtych w innych ca³kowitych dochodach lub bezpoœrednio w kapitale w³asnym dotycz¹cy pozycji ujêtych

bezpoœrednio w kapitale w³asnym.
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Spó³ka kompensuje ze sob¹ aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytu³u odroczonego podatku dochodowego

wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mo¿liwy do wyegzekwowania tytu³ prawny do przeprowadzenia kompensat nale¿noœci ze zobowi¹zaniami

z tytu³u bie¿¹cego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwi¹zek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towarów i us³ug

Przychody, koszty, aktywa i zobowi¹zania s¹ ujmowane po pomniejszeniu o wartoœæ podatku od towarów i us³ug, z wyj¹tkiem:

• gdy podatek od towarów i us³ug zap³acony przy zakupie aktywów lub us³ug nie jest mo¿liwy do odzyskania od organów podatkowych,

wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czêœæ ceny nabycia sk³adnika aktywów lub jako czêœæ pozycji kosztowej, oraz

• nale¿noœci i zobowi¹zañ, które s¹ wykazywane z uwzglêdnieniem kwoty podatku od towarów i us³ug.

Kwota netto podatku od towarów i us³ug mo¿liwa do odzyskania lub nale¿na do zap³aty na rzecz organów podatkowych jest ujêta

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czêœæ nale¿noœci lub zobowi¹zañ.

5.25. Przychody

Przychody s¹ ujmowane w takiej wysokoœci, w jakiej jest prawdopodobne, ¿e Spó³ka uzyska korzyœci ekonomiczne zwi¹zane z dan¹

transakcj¹ oraz gdy kwotê przychodów mo¿na wyceniæ w wiarygodny sposób. Przychody s¹ rozpoznawane w wartoœci godziwej zap³aty

otrzymanej b¹dŸ nale¿nej, po pomniejszeniu o podatek od towarów i us³ug (VAT) i podatek akcyzowy i inne podatki od sprzeda¿y lub op³aty

oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodów obowi¹zuj¹ równie¿ kryteria przedstawione poni¿ej.

Przychody ze sprzeda¿ towarów i produktów

Przychody s¹ ujmowane, je¿eli znacz¹ce ryzyko i korzyœci wynikaj¹ce z prawa w³asnoœci do towarów i produktów zosta³y przekazane

nabywcy oraz gdy kwotê przychodów mo¿na wyceniæ w wiarygodny sposób a koszty poniesione mo¿na wiarygodnie oszacowaæ.

Do przychodów zalicza siê kwoty nale¿ne za sprzedane wyroby gotowe, towary, materia³y oraz pozosta³e us³ugi dotycz¹ce dzia³alnoœci

podstawowej ustalone w oparciu o cenê netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy.

5.26. Koszty

Koszt w³asny sprzeda¿y

Do kosztu w³asnego sprzeda¿y zalicza siê:

• koszt wytworzenia produktów poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmianê stanu produktów (wyrobów

gotowych, pó³produktów oraz produkcji w toku) oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktów na w³asne potrzeby,

• wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów wg cen nabycia,

• utworzenie odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ rzeczowych aktywów trwa³ych, wartoœci niematerialnych oraz nale¿noœci,

• ca³oœæ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztów sprzeda¿y i ogólnego zarz¹du (wykazywane jako zysk lub strata).

Koszty wytworzenia, które mo¿na bezpoœrednio przyporz¹dkowaæ przychodom osi¹gniêtym przez jednostki, wp³ywaj¹ na wynik finansowy

jednostek za ten okres sprawozdawczy, w którym przychody te wyst¹pi³y.

Koszty wytworzenia, które mo¿na jedynie w sposób poœredni przyporz¹dkowaæ przychodom lub innym korzyœciom osi¹ganym

przez jednostki, wp³ywaj¹ na wynik finansowy jednostek w czêœci, w której dotycz¹ danego okresu sprawozdawczego, zapewniaj¹c ich

wspó³miernoœæ do przychodów lub innych korzyœci ekonomicznych z uwzglêdnieniem zasad wyceny œrodków trwa³ych oraz zapasów.

5.27. Pozosta³e przychody i koszty operacyjne

Do pozosta³ych przychodów i kosztów operacyjnych zaliczane s¹ w szczególnoœci pozycje zwi¹zane:

• ze zbyciem rzeczowych aktywów trwa³ych, wartoœci niematerialnych,

• z utworzeniem i rozwi¹zaniem rezerw, z wyj¹tkiem rezerw zwi¹zanych z operacjami finansowymi lub odnoszonymi w koszty operacyjne,

• z przekazaniem lub otrzymaniem nieodp³atnie, w tym w drodze darowizny aktywów, w tym tak¿e œrodków pieniê¿nych,

• z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwi¹zanymi ze zwyk³¹ dzia³alnoœci¹.

5.28. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuj¹ w szczególnoœci przychody i koszty dotycz¹ce:

• zbycia aktywów finansowych,

• aktualizacji wartoœci instrumentów finansowych, z wy³¹czeniem aktywów finansowych dostêpnych do sprzeda¿y, których skutki

przeszacowania odnoszone s¹ na kapita³ z aktualizacji wyceny,
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• przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach innych jednostek,

• odsetek,

• koszty odsetek dla wyceny œwiadczeñ pracowniczych zgodnie z MSR 19,

• zmian w wysokoœci rezerwy wynikaj¹cych z faktu przybli¿ania siê terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania dyskonta),

• ró¿nic kursowych bêd¹cych wynikiem operacji wykonywanych w ci¹gu okresu sprawozdawczego oraz wycen bilansowych aktywów

i zobowi¹zañ na koniec okresu sprawozdawczego, za wyj¹tkiem ró¿nic kursowych ujêtych w wartoœci pocz¹tkowej œrodka trwa³ego,

w stopniu w jakim s¹ uznawane za korektê kosztów odsetek oraz ró¿nic kursowych z tytu³u wyceny pozycji niepieniê¿nych

zakwalifikowanych do portfela AFS,

• pozosta³ych pozycji zwi¹zanych z dzia³alnoœci¹ finansow¹.

Spó³ka kompensuje przychody i koszty z tytu³u ró¿nic kursowych, je¿eli wynikaj¹ one z podobnych transakcji. Je¿eli ró¿nice kursowe

s¹ istotne, a nie wynikaj¹ z podobnych transakcji, to Spó³ka analizuje, czy prezentowaæ je oddzielnie.

Przychody i koszty z tytu³u odsetek s¹ ujmowane sukcesywnie w miarê ich narastania z uwzglêdnieniem metody efektywnej stopy

procentowej w stosunku do wartoœci bilansowej netto danego instrumentu finansowego przy uwzglêdnieniu zasady istotnoœci.

Dywidendy s¹ ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzia³owców do ich otrzymania.

5.29. Wynik netto na akcjê

Wynik netto na akcjê dla ka¿dego okresu jest obliczony poprzez podzielenie wyniku netto za dany okres, który przypada na zwyk³ych

akcjonariuszy, przez œredni¹ wa¿on¹ liczbê akcji zwyk³ych w danym okresie sprawozdawczym.

5.30. Rachunek przep³ywów pieniê¿nych

Rachunek przep³ywów pieniê¿nych sporz¹dzany jest metod¹ poœredni¹.

6. Istotne wartoœci oparte na profesjonalnym os¹dzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowoœci wobec zagadnieñ podanych poni¿ej, najwiêksze znaczenie, oprócz szacunków ksiêgowych,

mia³ profesjonalny os¹d kierownictwa, który wp³ywa na wielkoœci wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach

objaœniaj¹cych. Za³o¿enia tych szacunków opieraj¹ siê na najlepszej wiedzy Zarz¹du odnoœnie bie¿¹cych i przysz³ych dzia³añ i zdarzeñ

w poszczególnych obszarach. Szczegó³owe informacje na temat przyjêtych za³o¿eñ zosta³y przedstawione w odpowiednich notach

niniejszego sprawozdania finansowego.

Poni¿ej omówiono podstawowe za³o¿enia dotycz¹ce przysz³oœci i inne kluczowe Ÿród³a niepewnoœci wystêpuj¹ce na dzieñ bilansowy,

z którymi zwi¹zane jest istotne ryzyko znacz¹cej korekty wartoœci bilansowych aktywów i zobowi¹zañ w nastêpnym roku finansowym.

Utrata wartoœci aktywów

W wyniku przeprowadzonych analiz na dzieñ 31 grudnia 2011 roku Spó³ka zidentyfikowa³a istnienie zewnêtrznego czynnika, który móg³by

wskazywaæ na ewentualn¹ utratê wartoœci sk³adników aktywów, jakim jest wy¿sza wartoœæ bilansowa aktywów netto Spó³ki od wartoœci

ich rynkowej kapitalizacji. W zwi¹zku z tym Spó³ka przeprowadzi³a analizê przep³ywów pieniê¿nych generowanych przez poszczególne

segmenty operacyjne dzia³alnoœci spó³ek zale¿nych. W wyniku tej analizy nie stwierdzono, aby przep³ywy te by³y ni¿sze od wartoœci ksiêgowej

poszczególnych segmentów. Zdaniem Spó³ki wyniki powy¿szej analizy œwiadcz¹ o tym, i¿ niska kapitalizacja rynkowa nie jest wystarczaj¹c¹

przes³ank¹ dla przeprowadzania testów utraty wartoœci aktywów. Dlatego te¿ na dzieñ bilansowy Spó³ka nie przeprowadza³a takich testów.

Zgodnie z MSR 36, Spó³ka przeprowadzi³a testy z tytu³u utraty wartoœci dla segmentów operacyjnych zawieraj¹cych wartoœæ firmy

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Stawki amortyzacyjne

Wysokoœæ stawek oraz odpisów amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego u¿ytkowania danego

sk³adnika rzeczowych aktywów trwa³ych lub wartoœci niematerialnych oraz szacunków dotycz¹cych wartoœci rezydualnej œrodków trwa³ych.

Spó³ka corocznie dokonuje weryfikacji przyjêtych okresów ekonomicznej u¿ytecznoœci na podstawie bie¿¹cych szacunków.

Wycena rezerw na œwiadczenia pracownicze

Rezerwy na œwiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe, rezerwa na odpis na Zak³adowy Fundusz Œwiadczeñ

Socjalnych dla przysz³ych emerytów i rencistów, rezerwa na taryfê pracownicz¹ za energiê elektryczn¹) zosta³y oszacowane na podstawie

metod aktuarialnych. Przyjête w tym celu za³o¿enia zosta³y przedstawione w nocie 23.

Sk³adnik aktywów z tytu³u podatku odroczonego

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego s¹ wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, które bêd¹ stosowane na moment

przewidywanego zrealizowania sk³adnika aktywów, przyjmuj¹c za podstawê przepisy podatkowe, które obowi¹zywa³y na dzieñ bilansowy.
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Spó³ka rozpoznaje sk³adnik aktywów z tytu³u podatku odroczonego bazuj¹c na za³o¿eniu, ¿e w przysz³oœci zostanie osi¹gniêty zysk podatkowy

pozwalaj¹cy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wyników podatkowych w przysz³oœci mog³oby spowodowaæ, ¿e za³o¿enie to

sta³oby siê nieuzasadnione.

Klasyfikacja instrumentów finansowych

Stosuj¹c siê do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentów finansowych niebêd¹cych instrumentami pochodnymi,

posiadaj¹cych ustalony termin p³atnoœci lub daj¹ce siê ustaliæ terminy wymagalnoœci dokonuje siê klasyfikacji takich aktywów do kategorii

aktywów finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnoœci. Dokonuj¹c takiego os¹du, ocenia siê intencjê i mo¿liwoœæ utrzymania

takich inwestycji do terminu wymagalnoœci.

Obligacje wewnêtrzne wyemitowane w 2011 roku przez spó³ki zale¿ne, a objête przez TAURON Polska Energia S.A., o ³¹cznej wartoœci

nominalnej 1 137 040 tysiêcy z³otych i terminach wykupu do jednego roku, zosta³y zaklasyfikowane jako instrumenty d³ugoterminowe.

Taka klasyfikacja odzwierciedla charakter finansowania bêd¹cego czêœci¹ programu emisji obligacji wewnêtrznych, w ramach którego

odbywa siê zarz¹dzanie œrodkami pieniê¿nymi o horyzoncie œrednio i d³ugoterminowym. Obligacje wewnêtrzne wyemitowane w dniu

28 marca 2011 roku przez spó³kê zale¿n¹ Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o. w wysokoœci 10 000 tysiêcy z³otych

z terminem wykupu 20 marca 2012 roku zosta³y zakwalifikowane jako instrumenty krótkoterminowe. Spó³ka zale¿na wyemitowa³a

obligacje w celu pokrycia zobowi¹zañ wynikaj¹cych z umorzenia udzia³ów spó³ki nale¿¹cych do Katowickiego Holdingu Wêglowego S.A.

oraz KWK Kazimierz Juliusz Sp. z o.o. i zamierza wykupiæ wyemitowane przez siebie obligacje w terminie wykupu.

Wartoœæ godziwa instrumentów finansowych

Wartoœæ godziw¹ instrumentów finansowych, dla których nie istnieje aktywny rynek wycenia siê wykorzystuj¹c odpowiednie techniki

wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i za³o¿eñ Spó³ka kieruje siê profesjonalnym os¹dem. Sposób ustalenia wartoœci godziwej

poszczególnych instrumentów finansowych zosta³ przedstawiony w nocie 33.

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci

Na dzieñ bilansowy Spó³ka ocenia czy istniej¹ obiektywne dowody utraty wartoœci sk³adnika nale¿noœci lub grupy nale¿noœci. Je¿eli wartoœæ

mo¿liwa do odzyskania sk³adnika aktywów jest ni¿sza od jego wartoœci bilansowej Spó³ka dokonuje odpisu aktualizuj¹cego do poziomu

bie¿¹cej wartoœci planowanych przep³ywów pieniê¿nych.

7. Zmiany prezentacji i zmiany szacunków

7.1. Zmiany prezentacji

Dotychczas nabywane przez Spó³kê prawa maj¹tkowe pochodzenia energii wytworzonej z odnawialnych Ÿróde³ energii oraz œwiadectwa

pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji lub Ÿród³ach zasilanych gazem ziemnym przeznaczone do umorzenia w zwi¹zku ze sprzeda¿¹

energii elektrycznej odbiorcom finalnym ujmowane by³y jako wartoœci niematerialne w aktywach trwa³ych. Spó³ka zdecydowa³a o dokonaniu

zmian prezentacji praw maj¹tkowych pochodzenia energii w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poniewa¿ w ocenie Zarz¹du Spó³ki aktywo

niematerialne w postaci praw maj¹tkowych pochodzenia energii ze wzglêdu na oczekiwany termin jego realizacji poprzez umorzenie w roku

nastêpuj¹cym po zakoñczeniu danego roku sprawozdawczego spe³nia definicjê aktywa obrotowego. Zdaniem Zarz¹du dokonana zmiana lepiej

odzwierciedla intencjê Spó³ki i charakter aktywów. W zwi¹zku z tym na dzieñ 31 grudnia 2011 roku Spó³ka prezentuje prawa maj¹tkowe

pochodzenia energii jako aktywa obrotowe, w grupie krótkoterminowych wartoœci niematerialnych. Dane za okres porównawczy, na dzieñ

31 grudnia 2010 roku zosta³y odpowiednio przekszta³cone, jak zaprezentowano w tabeli poni¿ej.

Stan na

31 grudnia 2010 roku

(dane zatwierdzone)

Zmiana prezentacyjna

œwiadectw pochodzenia

energii

Stan na

31 grudnia 2010 roku

(dane przekszta³cone)

Aktywa trwa³e 170 234 390 (9 773) 170 224 617

Wartoœci niematerialne 17 095 (9 773) 7 322

Aktywa obrotowe 1 210 795 9 773 1 220 568

Krótkoterminowe wartoœci niematerialne – 9 773 9 773

7.2. Zmiany szacunków

W okresie objêtym sprawozdaniem finansowym nie wyst¹pi³y istotne zmiany szacunków, które wp³ywa³yby na wartoœci wykazane

w sprawozdaniu finansowym.
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Po³¹czenie spó³ek zale¿nych

W zwi¹zku z przeprowadzan¹ reorganizacj¹ struktury Grupy w trzecim kwartale 2011 roku mia³y miejsce istotne po³¹czenia spó³ek

zale¿nych.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku zosta³o zarejestrowane w Krajowym Rejestrze S¹dowym po³¹czenie spó³ki Po³udniowy Koncern

Energetyczny S.A. (spó³ka przejmuj¹ca) oraz spó³ki Elektrownia Stalowa Wola S.A. (spó³ka przejmowana). Dnia 1 wrzeœnia 2011 roku

nast¹pi³a zmiana firmy Po³udniowego Koncernu Energetycznego S.A. na TAURON Wytwarzanie S.A.

W dniu 1 wrzeœnia 2011 roku zosta³o zarejestrowane w Krajowym Rejestrze S¹dowym po³¹czenie spó³ki EnergiaPro S.A. (spó³ka przejmuj¹ca)

oraz spó³ki ENION S.A. (spó³ka przejmowana). Równoczeœnie nast¹pi³a zmiana firmy EnergiaPro S.A. na TAURON Dystrybucja S.A.

W dniu 1 wrzeœnia 2011 roku zosta³o zarejestrowane w Krajowym Rejestrze S¹dowym po³¹czenie spó³ki Przedsiêbiorstwo Energetyki

Cieplnej Katowice S.A. (spó³ka przejmuj¹ca) oraz Przedsiêbiorstwo Energetyki Cieplnej w D¹browie Górniczej S.A. (spó³ka przejmowana).

Równoczeœnie nast¹pi³a zmiana firmy Przedsiêbiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A. na TAURON Ciep³o S.A.

Po³¹czenia spó³ek nast¹pi³y w trybie ³¹czenia siê przez przejêcie, tj. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych, przez

przeniesienie ca³ego maj¹tku spó³ki przejmowanej na spó³kê przejmuj¹c¹ w zamian za akcje spó³ki przejmuj¹cej, które zosta³y wydane

akcjonariuszom spó³ki przejmowanej. W wyniku po³¹czeñ, spó³ki przejmowane zosta³y rozwi¹zane bez przeprowadzenia likwidacji.

Nabycie akcji spó³ki Górnoœl¹ski Zak³ad Elektroenergetyczny S.A.

Na podstawie przedwstêpnej umowy zakupu z dnia 23 sierpnia 2011 roku zawartej z Vattenfall AB oraz po wydaniu przez Prezesa

Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów bezwarunkowej zgody na przejêcie kontroli nad Górnoœl¹skim Zak³adem

Elektroenergetycznym S.A. (GZE S.A.), TAURON Polska Energia S.A. w dniu 13 grudnia 2011 roku naby³a 1 249 693 akcji w kapitale

zak³adowym GZE S.A. o wartoœci nominalnej 100 z³ ka¿da i ³¹cznej wartoœci nominalnej 124 969 tysiêcy z³otych stanowi¹cych 99,98%

kapita³u zak³adowego spó³ki.

W wyniku nabycia akcji GZE S.A., TAURON Polska Energia S.A. sta³a siê poœrednio w³aœcicielem odpowiednio akcji lub udzia³ów

nastêpuj¹cych istotnych podmiotów zale¿nych od GZE S.A., tj.: Vattenfall Distribution Poland S.A., Vattenfall Sales Poland Sp. z o.o., Vattenfall

Network Services Poland Sp. z o.o., Vattenfall Wolin-North Sp. z o.o., oraz Vattenfall Business Services Poland Sp. z o.o.

Transakcja zakupu akcji GZE S.A. zosta³a szerzej opisana w nocie 16 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zwiêkszenie udzia³u w spó³ce Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o.

W marcu 2011 roku Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o. podpisa³a umowy nabycia 200 udzia³ów w³asnych o ³¹cznej

wartoœci nominalnej 1 200 tysiêcy z³otych od udzia³owców Katowicki Holding Wêglowy S.A. oraz KWK Kazimierz Juliusz Sp. z o.o.

Nabycie udzia³ów w celu ich umorzenia z czystego zysku nast¹pi³o na podstawie uchwa³y Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników

spó³ki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o. z dnia 30 grudnia 2010 roku. Wynagrodzenie zosta³o wyp³acone obu

dotychczasowym udzia³owcom do koñca marca 2011 roku. W dniu 21 kwietnia 2011 roku S¹d Rejonowy w Katowicach zarejestrowa³

umorzenie udzia³ów spó³ki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o.

W konsekwencji tej transakcji udzia³ bezpoœredni TAURON Polska Energia S.A. w kapitale zak³adowym spó³ki Polska Energia Pierwsza

Kompania Handlowa Sp. z o.o. wzrós³ z 10% do 12,50% (w organie stanowi¹cym – z 27,78% do 31,25% g³osów), a udzia³ bezpoœredni

Po³udniowego Koncernu Energetycznego S.A. – z 70% do 87,50% (w organie stanowi¹cym – z 61,11% do 68,75% g³osów).

W dniu 26 lipca 2011 roku zosta³a zawarta pomiêdzy Po³udniowym Koncernem Energetycznym S.A. (obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.)

a TAURON Polska Energia S.A. umowa zbycia udzia³ów spó³ki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o. jako œwiadczenie

w miejsce wype³nienia czêœci zobowi¹zania Po³udniowego Koncernu Energetycznego S.A. do wyp³aty dywidendy nale¿nej TAURON Polska

Energia S.A. za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia 2010 roku. Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A. zby³a wszystkie posiadane udzia³y

w spó³ce Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o., tj. 700 udzia³ów o ³¹cznej wartoœci nominalnej 4 200 tysiêcy z³otych

za ³¹czn¹ kwotê 42 170 tysiêcy z³otych. Wartoœæ nabytych udzia³ów zosta³a ustalona na podstawie wyceny z dnia 20 czerwca 2011 roku.

W dniu 26 lipca 2011 roku nast¹pi³o przeniesienie udzia³ów na Spó³kê. W wyniku tej transakcji TAURON Polska Energia S.A. zwiêkszy³a

do 100% bezpoœredni udzia³ w kapitale i organie stanowi¹cym spó³ki.

Nabycie akcji spó³ek zale¿nych

W zwi¹zku z zawartymi w sierpniu 2011 roku umowami zakupu akcji spó³ek Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A. (obecnie TAURON

Wytwarzanie S.A.) oraz ENION S.A. (obecnie TAURON Dystrybucja S.A.) posiadanych przez udzia³owców mniejszoœciowych Spó³ka zakupi³a

9 447 akcji Po³udniowego Koncernu Energetycznego S.A. o wartoœci nominalnej 10 z³otych ka¿da, stanowi¹cych 0,0061% kapita³u

podstawowego spó³ki za cenê 235 tysiêcy z³otych, oraz 6 149 541 akcji ENION S.A. o wartoœci nominalnej 0,01 z³otych ka¿da, za cenê

676 tysiêcy z³otych, stanowi¹cych 0,0245% kapita³u podstawowego spó³ki. Wynagrodzenie za nabyte akcje zosta³o zap³acone w sierpniu

2011 roku.

TAURON Polska Energia S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysi¹cach z³otych)
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9. Sk³ad Zarz¹du

W sk³ad Zarz¹du na dzieñ 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Dariusz Lubera – Prezes Zarz¹du,

Joanna Schmid – Wiceprezes Zarz¹du,

Dariusz Stolarczyk – Wiceprezes Zarz¹du,

Krzysztof Zamasz – Wiceprezes Zarz¹du,

Krzysztof Zawadzki – Wiceprezes Zarz¹du.

W dniu 24 lutego 2011 roku Rada Nadzorcza wybra³a dotychczasowy Zarz¹d na kolejn¹ kadencjê, którego sk³ad nie uleg³ zmianie

w 2011 roku.

W sk³ad Zarz¹du na dzieñ 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

Dariusz Lubera – Prezes Zarz¹du,

Joanna Schmid – Wiceprezes Zarz¹du,

Dariusz Stolarczyk – Wiceprezes Zarz¹du,

Krzysztof Zamasz – Wiceprezes Zarz¹du,

Krzysztof Zawadzki – Wiceprezes Zarz¹du.

Po dniu bilansowym do dnia sporz¹dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wyst¹pi³y zmiany w sk³adzie Zarz¹du Spó³ki.

10. Informacje dotycz¹ce segmentów dzia³alnoœci

10.1. Segmenty operacyjne

Dzia³alnoœæ Spó³ki jest wykazywana w dwóch segmentach: w segmencie „Sprzeda¿ energii elektrycznej i pozosta³ych produktów rynku

energetycznego” oraz w segmencie „Dzia³alnoœæ holdingowa”.

W segmencie „Dzia³alnoœæ holdingowa” aktywa segmentu obejmuj¹ udzia³y i akcje w jednostkach zale¿nych, nabyte od jednostek zale¿nych

obligacje oraz nale¿noœci z tytu³u po¿yczek udzielonych w ramach us³ugi cash pool ³¹cznie z lokat¹ zwi¹zan¹ z us³ug¹ cash pool.

Zobowi¹zania segmentu obejmuj¹ g³ównie obligacje wyemitowane przez TAURON Polska Energia S.A., zobowi¹zania z tytu³u otrzymanych

po¿yczek w ramach us³ugi cash pool oraz zobowi¹zanie zwi¹zane z nabyciem inwestycji d³ugoterminowych stanowi¹ce przejêty przez Spó³kê

w ramach nabycia GZE S.A. d³ug Vattenfall AB wobec GZE S.A. i jej spó³ek zale¿nych. Przychody i koszty finansowe obejmuj¹ przychody

z tytu³u dywidendy oraz przychody i koszty odsetkowe netto uzyskiwane i ponoszone przez Spó³kê w zwi¹zku z funkcjonowaniem w Grupie

modelu centralnego finansowania.

W pierwszym kwartale 2011 roku Spó³ka zdecydowa³a o zmianie sposobu analizowania kosztów nieprzypisanych, uwzglêdniaj¹c w tej pozycji

koszty ogólnego zarz¹du Spó³ki. Koszty ogólnego zarz¹du Spó³ki ponoszone s¹ na rzecz ca³ej Grupy i nie mo¿na ich bezpoœrednio

przyporz¹dkowaæ do jednego segmentu operacyjnego.

Zmiana sposobu analizowania kosztów nieprzypisanych wp³ynê³a na sposób prezentacji noty dotycz¹cej segmentów operacyjnych.

W poprzednich okresach koszty ogólnego zarz¹du Spó³ki by³y prezentowane w segmencie „Sprzeda¿ energii elektrycznej i pozosta³ych

produktów rynku energetycznego”. Nota za okres porównywalny zosta³a przekszta³cona wed³ug zmienionych zasad prezentacji kosztów

nieprzypisanych w wyniku zmiany sposobu analizowania segmentów przez Grupê.
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Rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2011

Sprzeda¿ energii

elektrycznej

i pozosta³ych

produktów rynku

energetycznego

Dzia³alnoœæ

holdingowa

Pozycje

nieprzypisane
Razem

Przychody

Sprzeda¿ poza Grupê 1 914 509 – – 1 914 509

Sprzeda¿ w Grupie 6 930 643 – – 6 930 643

Przychody segmentu ogó³em 8 845 152 – – 8 845 152

Zysk/(strata) segmentu 160 629 – – 160 629

Koszty nieprzypisane – – (79 563) (79 563)

Zysk/(strata) z dzia³alnoœci kontynuowanej

przed opodatkowaniem i przychodami (kosztami)

finansowymi 160 629 – (79 563) 81 066

Przychody (koszty) finansowe netto – 1 020 941 2 635 1 023 576

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 160 629 1 020 941 (76 928) 1 104 642

Podatek dochodowy – – (21 213) (21 213)

Zysk/(strata) netto za okres 160 629 1 020 941 (98 141) 1 083 429

Aktywa i zobowi¹zania

Aktywa segmentu 1 119 556 22 233 775 – 23 353 331

Aktywa nieprzypisane – – 217 644 217 644

Aktywa ogó³em 1 119 556 22 233 775 217 644 23 570 975

Zobowi¹zania segmentu 579 317 5 609 678 – 6 188 995

Zobowi¹zania nieprzypisane – – 37 752 37 752

Zobowi¹zania ogó³em 579 317 5 609 678 37 752 6 226 747

Pozosta³e informacje dotycz¹ce segmentu

Nak³ady inwestycyjne* 19 655 – – 19 655

Amortyzacja (5 105) – – (5 105)

* Nak³ady inwestycyjne obejmuj¹ nak³ady na rzeczowe aktywa trwa³e oraz wartoœci niematerialne, z wy³¹czeniem nabycia œwiadectw pochodzenia energii.

W roku obrotowym zakoñczonym 31 grudnia 2011 roku osi¹gniête przychody od g³ównego klienta stanowi³y 63% ³¹cznych przychodów

Spó³ki w segmencie „Sprzeda¿ energii elektrycznej i pozosta³ych produktów rynku energetycznego” i wynosi³y 5 532 478 tysiêcy z³otych.

W roku obrotowym zakoñczonym 31 grudnia 2010 roku Spó³ka osi¹gnê³a 83% przychodów w segmencie „Sprzeda¿ energii elektrycznej

i pozosta³ych produktów rynku energetycznego” od dwóch g³ównych klientów w ³¹cznej kwocie 5 986 877 tysiêcy z³otych.
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Rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2010

Sprzeda¿ energii

elektrycznej

i pozosta³ych

produktów rynku

energetycznego

Dzia³alnoœæ

holdingowa

Pozycje

nieprzypisane
Razem

Przychody

Sprzeda¿ poza Grupê 498 535 – – 498 535

Sprzeda¿ w Grupie 6 686 736 – – 6 686 736

Przychody segmentu ogó³em 7 185 271 – – 7 185 271

Zysk/(strata) segmentu 105 416 – – 105 416

Koszty nieprzypisane – – (95 789) (95 789)

Zysk/(strata) z dzia³alnoœci kontynuowanej

przed opodatkowaniem i przychodami (kosztami)

finansowymi 105 416 – (95 789) 9 627

Przychody (koszty) finansowe netto – 181 948 7 224 189 172

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 105 416 181 948 (88 565) 198 799

Podatek dochodowy – – (8 321) (8 321)

Zysk/(strata) netto za okres 105 416 181 948 (96 886) 190 478

Aktywa i zobowi¹zania

Aktywa segmentu 1 211 720 17 221 872 – 18 433 592

Aktywa nieprzypisane – – 11 593 11 593

Aktywa ogó³em 1 211 720 17 221 872 11 593 18 445 185

Zobowi¹zania segmentu 609 217 1 307 303 – 1 916 520

Zobowi¹zania nieprzypisane – – 4 984 4 984

Zobowi¹zania ogó³em 609 217 1 307 303 4 984 1 921 504

Pozosta³e informacje dotycz¹ce segmentu

Nak³ady inwestycyjne* 6 441 – – 6 441

Amortyzacja (3 224) – – (3 224)

* Nak³ady inwestycyjne obejmuj¹ nak³ady na rzeczowe aktywa trwa³e oraz wartoœci niematerialne, z wy³¹czeniem nabycia œwiadectw pochodzenia energii.

10.2. Geograficzne obszary dzia³alnoœci

Dzia³alnoœæ Spó³ki w przewa¿aj¹cym zakresie prowadzona jest na terenie Polski. Sprzeda¿ na rzecz klientów zagranicznych w latach

zakoñczonych 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku wynosi³a odpowiednio 472 710 tysiêcy z³otych i 158 776 tysiêcy z³otych.
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11. Przychody i koszty

11.1. Przychody ze sprzeda¿y

Rok zakoñczony

31 grudnia 2011

Rok zakoñczony

31 grudnia 2010

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów i materia³ów, w tym: 8 808 622 7 172 814

Energia elektryczna 8 354 930 6 981 780

Prawa maj¹tkowe pochodzenia energii 284 –

Uprawnienia do emisji gazów cieplarnianych 436 503 184 286

Pozosta³e 16 905 6 748

Przychody ze sprzeda¿y us³ug, w tym: 36 526 12 444

Us³ugi handlowe 28 385 9 716

Pozosta³e 8 141 2 728

Pozosta³e przychody, w tym: 4 13

Przychody z wynajmu 4 13

Razem przychody ze sprzeda¿y 8 845 152 7 185 271

W zwi¹zku z rozpoczêciem przez Spó³kê sprzeda¿y do odbiorców koñcowych, od dnia 1 stycznia 2011 roku wystêpuje obowi¹zek podatkowy

w podatku akcyzowym. Od pocz¹tku roku ka¿da iloœæ energii elektrycznej dostarczona odbiorcom nie posiadaj¹cym koncesji na wytwarzanie,

przesy³anie, dystrybucjê lub obrót energi¹ elektryczn¹ jest opodatkowana podatkiem akcyzowym. Wartoœæ podatku akcyzowego, która

pomniejszy³a przychody ze sprzeda¿y energii elektrycznej w 2011 roku wynios³a 15 122 tysi¹ce z³otych.

11.2. Przychody finansowe

Rok zakoñczony

31 grudnia 2011

Rok zakoñczony

31 grudnia 2010

Przychody z tytu³u instrumentów finansowych, w tym: 1 119 854 195 582

Przychody odsetkowe 109 390 13 186

Przychody z tytu³u dywidendy 1 009 580 181 948

Ró¿nice kursowe 884 –

Wycena instrumentów pochodnych – 257

Przychody netto z tytu³u zrealizowanych instrumentów pochodnych – 78

Pozosta³e przychody – 113

Pozosta³e przychody finansowe 1 246 66

Przychody z tytu³u udzielonych zabezpieczeñ, gwarancji, promes finansowania i podobne 1 246 66

Razem przychody finansowe 1 121 100 195 648

Wzrost przychodów finansowych w roku 2011 w porównaniu do roku 2010 wynika g³ównie z wy¿szych przychodów z tytu³u dywidendy

od spó³ek zale¿nych za 2010 rok w porównaniu do wysokoœci przychodów z tytu³u dywidendy za 2009 rok. Przychody z tytu³u dywidendy

w 2011 roku wynosi³y 1 009 580 tysiêcy z³otych, natomiast w 2010 roku wynosi³y 181 948 tysiêcy z³otych.

Ponadto wzrost przychodów finansowych zwi¹zany jest z rozpoczêciem w drugim kwartale 2010 roku œwiadczenia us³ugi cash pool

oraz z wdro¿eniem programu emisji obligacji w celu refinansowania d³ugu w Grupie, które rozpoczê³o siê w grudniu 2010 roku.

Wprowadzenie us³ugi cash pool oraz programu emisji obligacji spowodowa³o tak¿e wzrost kosztów finansowych w stosunku do okresu

porównawczego.
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11.3. Koszty finansowe

Rok zakoñczony

31 grudnia 2011

Rok zakoñczony

31 grudnia 2010

Koszty z tytu³u instrumentów finansowych, w tym: (96 953) (6 096)

Koszty odsetkowe (92 245) (4 855)

Ró¿nice kursowe – (544)

Wycena istrumentów pochodnych (337) –

Koszty netto z tytu³u zrealizowanych instrumentów pochodnych (926) –

Prowizje (3 445) (697)

Pozosta³e koszty finansowe, w tym: (571) (380)

Odsetki od œwiadczeñ pracowniczych (201) (135)

Odsetki od zobowi¹zañ bud¿etowych (31) (231)

Inne koszty finansowe (339) (14)

Razem koszty finansowe (97 524) (6 476)

11.4. Koszty wed³ug rodzaju

Rok zakoñczony

31 grudnia 2011

Rok zakoñczony

31 grudnia 2010

Koszty wed³ug rodzaju

Amortyzacja œrodków trwa³ych i wartoœci niematerialnych (5 105) (3 224)

Odpisy aktualizuj¹ce œrodki trwa³e i wartoœci niematerialne (10 399) –

Zu¿ycie materia³ów i energii (2 391) (935)

Us³ugi konserwacji i remontowe (49) (42)

Us³ugi konsultingowe (10 680) (12 790)

Pozosta³e us³ugi obce (12 180) (16 666)

Podatki i op³aty (13 680) (9 695)

Koszty œwiadczeñ pracowniczych (58 287) (45 224)

Odpis aktualizuj¹cy zapasy 205 (205)

Odpis aktualizuj¹cy nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug – (11)

Us³ugi dystrybucyjne (1 913) (1 487)

Koszty reklamy (15 720) (15 630)

Pozosta³e koszty rodzajowe (2 239) (2 260)

Razem koszty wed³ug rodzaju (132 438) (108 169)

Zmiana stanu zapasów i rozliczeñ miêdzyokresowych 2 255 (2 533)

Koszt wytworzenia œwiadczeñ na w³asne potrzeby 143 229

Koszty sprzeda¿y 22 850 12 493

Koszty ogólnego zarz¹du 79 563 95 789

Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów (8 635 356) (7 065 261)

Koszt w³asny sprzeda¿y (8 662 983) (7 067 452)
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11.5. Koszty œwiadczeñ pracowniczych

Rok zakoñczony

31 grudnia 2011

Rok zakoñczony

31 grudnia 2010

Wynagrodzenia (45 367) (33 515)

Koszty ubezpieczeñ spo³ecznych (5 325) (3 988)

Nagrody jubileuszowe (413) (1 442)

Odpisy na Zak³adowy Fundusz Œwiadczeñ Socjalnych (631) (593)

Koszty œwiadczeñ po okresie zatrudnienia, w tym: (3 199) (2 432)

Œwiadczenia emerytalne, rentowe i podobne (196) (167)

Taryfa energetyczna (73) (145)

Zak³adowy Fundusz Œwiadczeñ Socjalnych (24) (45)

Koszty pracowniczych programów emerytalnych (2 906) (2 075)

Pozosta³e koszty œwiadczeñ pracowniczych (3 352) (3 254)

Koszty œwiadczeñ pracowniczych, w tym: (58 287) (45 224)

Pozycje ujête w koszcie w³asnym sprzeda¿y (8 314) (3 622)

Pozycje ujête w kosztach sprzeda¿y (7 353) (7 100)

Zmiana stanu produktów (2 844) (1 894)

Pozycje ujête w kosztach ogólnego zarz¹du (39 776) (32 608)

12. Podatek dochodowy

12.1. Obci¹¿enia podatkowe w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów

G³ówne sk³adniki obci¹¿enia podatkowego w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:

Rok zakoñczony

31 grudnia 2011

Rok zakoñczony

31 grudnia 2010

Bie¿¹cy podatek dochodowy (49 902) (13 480)

Bie¿¹ce obci¹¿enie z tytu³u podatku dochodowego (50 255) (13 480)

Korekty dotycz¹ce bie¿¹cego podatku dochodowego z lat ubieg³ych 353 –

Odroczony podatek dochodowy 28 689 5 159

Obci¹¿enie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów (21 213) (8 321)

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dzia³alnoœci kontynuowanej 1 104 642 198 799

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 1 104 642 198 799

Podatek wed³ug ustawowej stawki podatkowej obowi¹zuj¹cej w Polsce, wynosz¹cej 19% (209 882) (37 772)

Korekty dotycz¹ce podatku dochodowego z lat ubieg³ych 353 –

Podatek wynikaj¹cy z kosztów nie stanowi¹cych kosztów uzyskania przychodów, w tym: (3 956) (5 072)

PFRON (42) (34)

Darowizny (51) (53)

Koszty zwi¹zane z IPO – (3 246)

Pozosta³e (3 863) (1 739)

Podatek wynikaj¹cy z przychodów nie bêd¹cych podstaw¹ opodatkowania, w tym: 192 272 34 570

Dywidendy 191 820 34 570

Rozwi¹zanie niepodatkowych rezerw i odpisów aktualizuj¹cych 452 –

Pozosta³e – (47)

Podatek wed³ug efektywnej stawki podatkowej wynosz¹cej 1,9%

(2010: 4,2%) (21 213) (8 321)

Podatek dochodowy (obci¹¿enie) wykazany w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów (21 213) (8 321)
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12.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastêpuj¹cych pozycji:

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

Rezerwa z tytu³u podatku odroczonego

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ œrodków trwa³ych oraz wartoœci

niematerialnych 1 211 691

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ aktywów finansowych 613 174

– pozosta³e 37 99

Rezerwa z tytu³u podatku odroczonego 1 861 964

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego

– od rezerw z tytu³u obowi¹zku przedstawienia œwiadectw pochodzenia energii 31 323 6 991

– od pozosta³ych rezerw bilansowych 2 210 1 869

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ œrodków trwa³ych

oraz wartoœci niematerialnych 2 150 27

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ zobowi¹zañ finansowych 2 734 –

– pozosta³e naliczone koszty 597 299

– pozosta³e 51 292

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego 39 065 9 478

Po skompensowaniu sald podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

prezentowany jest jako aktywo z tytu³u podatku odroczonego 37 204 8 514

12.4. Podatkowa Grupa Kapita³owa

W dniu 28 listopada 2011 roku Naczelnik Pierwszego Œl¹skiego Urzêdu Skarbowego w Sosnowcu wyda³ decyzjê o rejestracji Podatkowej

Grupy Kapita³owej na okres trzech lat podatkowych od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

TAURON Polska Energia S.A., jako Spó³ka Reprezentuj¹ca Podatkow¹ Grupê Kapita³ow¹, jest podmiotem odpowiedzialnym za wp³acanie

miesiêcznych zaliczek na podatek dochodowy od osób prawnych Podatkowej Grupy Kapita³owej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku

dochodowym od osób prawnych. Kwotê udzia³u ka¿dej ze spó³ek tworz¹cych Podatkow¹ Grupê Kapita³ow¹ w miesiêcznej zaliczce na podatek

dochodowy od osób prawnych ustala siê w oparciu o procentowy udzia³ podstawy opodatkowania wskazanej przez dan¹ spó³kê w podstawie

opodatkowania wykazanej przez Podatkow¹ Grupê Kapita³ow¹, bez uwzglêdnienia spó³ek wykazuj¹cych stratê podatkow¹. W przypadku,

gdy ostateczna kwota nale¿nego udzia³u danej spó³ki jest ni¿sza od wstêpnej kwoty przekazanej Spó³ce Reprezentuj¹cej przez tê spó³kê,

Spó³ka Reprezentuj¹ca niezw³ocznie zwraca tej spó³ce ró¿nicê. Ostateczna kwota udzia³u ka¿dej ze spó³ek w podatku dochodowym

Podatkowej Grupy Kapita³owej obliczana jest w terminie do 15 dnia czwartego miesi¹ca roku nastêpuj¹cego po roku podatkowym w oparciu

o procentowy udzia³ podstawy opodatkowania wskazanej przez dan¹ spó³kê w podstawie opodatkowania wykazanej przez Podatkow¹ Grupê

Kapita³ow¹.

13. Maj¹tek socjalny, zobowi¹zania ZFŒS

Odpis na Zak³adowy Fundusz Œwiadczeñ Socjalnych w roku zakoñczonym 31 grudnia 2011 roku wyniós³ 631 tysiêcy z³otych, a w roku

zakoñczonym 31 grudnia 2010 roku wyniós³ 593 tysi¹ce z³otych.

14. Dywidendy wyp³acone i zaproponowane do wyp³aty

W dniu 6 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjê³o uchwa³ê o przeznaczeniu na wyp³atê dywidendy dla

akcjonariuszy Spó³ki kwoty 262 882 tysi¹ce z³otych, co daje 0,15 z³ na jedn¹ akcjê, na co sk³ada siê wypracowany przez Spó³kê w 2010 roku

zysk netto w kwocie 190 478 tysiêcy z³otych oraz u¿ycie kapita³u zapasowego Spó³ki w kwocie 72 404 tysiêcy z³otych stanowi¹cej czêœæ

œrodków przekazanych na ten kapita³ z zysku netto Spó³ki za rok obrotowy 2009. Dzieñ wyp³aty dywidendy przypada³ na dzieñ 20 lipca

2011 roku.

W dniu 4 marca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjê³o uchwa³ê o przeznaczeniu wypracowanego przez Spó³kê

w 2009 roku zysku netto w kwocie 184 535 tysiêcy z³otych na dokonywan¹ zgodnie z odrêbnymi przepisami wp³atê z zysku w kwocie

8 376 tysiêcy z³otych oraz na zasilenie kapita³u zapasowego Spó³ki w kwocie 176 159 tysiêcy z³otych.
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15. Wartoœci niematerialne

D³ugoterminowe wartoœci niematerialne, rok zakoñczony 31 grudnia 2011 roku

Oprogramowanie
Inne wartoœci

niematerialne

Wartoœci

niematerialne

nie oddane

do u¿ytkowania

Wartoœci

niematerialne

razem

WARTOŒÆ BRUTTO

Bilans otwarcia 8 044 617 505 9 166

Zakup bezpoœredni – – 10 434 10 434

Rozliczenie wartoœci nie oddanych do u¿ytkowania 10 173 146 (10 319) –

Likwidacja (42) – – (42)

Pozosta³e – (39) – (39)

Bilans zamkniêcia 18 175 724 620 19 519

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (1 583) (261) – (1 844)

Amortyzacja za okres (2 069) (151) – (2 220)

Likwidacja 32 – – 32

Pozosta³e – – – –

Bilans zamkniêcia (3 620) (412) – (4 032)

WARTOŒÆ NETTO NA POCZ¥TEK OKRESU 6 461 356 505 7 322

WARTOŒÆ NETTO NA KONIEC OKRESU 14 555 312 620 15 487

D³ugoterminowe wartoœci niematerialne, rok zakoñczony 31 grudnia 2010 roku

Oprogramowanie
Inne wartoœci

niematerialne

Wartoœci

niematerialne

nie oddane

do u¿ytkowania

Wartoœci

niematerialne

razem

WARTOŒÆ BRUTTO

Bilans otwarcia 3 727 375 657 4 759

Zakup bezpoœredni – – 4 391 4 391

Rozliczenie wartoœci nie oddanych do u¿ytkowania 4 301 242 (4 543) –

Pozosta³e 16 – – 16

Bilans zamkniêcia 8 044 617 505 9 166

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE) –

Bilans otwarcia (690) (130) – (820)

Amortyzacja za okres (878) (131) – (1 009)

Pozosta³e (15) – – (15)

Bilans zamkniêcia (1 583) (261) – (1 844)

WARTOŒÆ NETTO NA POCZ¥TEK OKRESU 3 037 245 657 3 939

WARTOŒÆ NETTO NA KONIEC OKRESU 6 461 356 505 7 322
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Krótkoterminowe wartoœci niematerialne, rok zakoñczony 31 grudnia 2011 roku

Œwiadectwa pochodzenia

energii

WARTOŒÆ BRUTTO

Bilans otwarcia 9 773

Zakup bezpoœredni 41 384

Umorzenie œwiadectw pochodzenia energii (7 638)

Bilans zamkniêcia 43 519

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia –

Zwiêkszenie odpisów aktualizuj¹cych (10 399)

Bilans zamkniêcia (10 399)

WARTOŒÆ NETTO NA POCZ¥TEK OKRESU 9 773

WARTOŒÆ NETTO NA KONIEC OKRESU 33 120

Krótkoterminowe wartoœci niematerialne, rok zakoñczony 31 grudnia 2010 roku

Œwiadectwa pochodzenia

energii

WARTOŒÆ BRUTTO

Bilans otwarcia –

Zakup bezpoœredni 9 773

Umorzenie œwiadectw pochodzenia energii –

Bilans zamkniêcia 9 773

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia –

Zwiêkszenie odpisów aktualizuj¹cych –

Bilans zamkniêcia –

WARTOŒÆ NETTO NA POCZ¥TEK OKRESU –

WARTOŒÆ NETTO NA KONIEC OKRESU 9 773
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16. Udzia³y i akcje

Zmianê stanu inwestycji d³ugoterminowych w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie porównawczym

od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku przedstawiaj¹ tabele poni¿ej.

Zmiany stanu udzia³ów i akcji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Lp. Spó³ka Bilans otwarcia Zwiêkszenia Zmniejszenia Bilans zamkniêcia

1. TAURON Wytwarzanie S.A. 7 562 250 555 932 – 8 118 182

2. ENION S.A. 3 356 415 – (3 356 415) –

3. TAURON Dystrybucja S.A. 2 557 110 3 357 091 – 5 914 201

4. Elektrownia Stalowa Wola S.A. 555 697 – (555 697) –

5. Elektrociep³ownia Tychy S.A. 40 862 – – 40 862

6. TAURON Ciep³o S.A. 345 285 162 595 – 507 880

7. TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o. 345 015 – (318 707) 26 308

8. TAURON Ekoenergia Sp. z o.o. 897 069 – – 897 069

9. Energetyka Cieplna w Kamiennej Górze Sp. z o.o. 6 959 – – 6 959

10. Elektrociep³ownia EC Nowa Sp. z o.o. 217 413 – – 217 413

11. TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. 294 798 318 707 – 613 505

12. Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o. 6 886 42 170 – 49 056

13. Zespó³ Elektrowni Wodnych Ro¿nów Sp. z o.o. 931 – – 931

14. Przedsiêbiorstwo Energetyki Cieplnej

w D¹browie Górniczej S.A. 162 557 – (162 557) –

15. TAURON Czech Energy s.r.o. 4 223 – – 4 223

16. Energopower Sp. z o.o. – 5 – 5

17. Enpower service Sp. z o.o. – 5 – 5

18. Enpower Sp. z o.o. – 5 – 5

19. Poen Sp. z o.o. – 5 – 5

20. Górnoœl¹ski Zak³ad Elektroenergetyczny S.A. – 4 631 455 – 4 631 455

21. CC Poland Plus Sp. z o.o. – 12 – 12

Razem 16 353 470 9 067 982 (4 393 376) 21 028 076

Nabycie akcji GZE S.A.

Na podstawie przedwstêpnej umowy sprzeda¿y akcji Górnoœl¹skiego Zak³adu Elektroenergetycznego S.A. (GZE S.A.) z dnia 23 sierpnia

2011 roku zawartej z Vattenfall AB, po spe³nieniu w dniu 30 listopada 2011 roku warunku zawieszaj¹cego, jakim by³o uzyskanie od Prezesa

Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów bezwarunkowej zgody na dokonanie transakcji – TAURON Polska Energia S.A. w dniu 13 grudnia

2011 roku naby³a 1 249 693 akcje w kapitale zak³adowym GZE S.A. o wartoœci nominalnej 100 z³ ka¿da i ³¹cznej wartoœci nominalnej

124 969 tysiêcy z³otych, stanowi¹cych 99,98% kapita³u zak³adowego spó³ki.

Ca³kowita wartoœæ transakcji wynios³a 4 625 955 tysiêcy z³otych, przy czym kwota 3 623 517 tysiêcy z³otych zosta³a zap³acona w dniu

dokonania transakcji (kwota ta uwzglêdnia depozyt w wysokoœci 120 000 tysiêcy przekazany do Vattenfall AB na podstawie przedwstêpnej

umowy zakupu, wraz z naros³ymi odsetkami), natomiast kwota 1 002 438 tysiêcy z³otych stanowi d³ug Vattenfall AB wobec GZE S.A.

i jej spó³ek zale¿nych przejêty przez TAURON Polska Energia S.A. w ramach transakcji. Dodatkowo wartoœæ ewidencyjna nabytych akcji

zosta³a powiêkszona o poniesione koszty bezpoœrednio zwi¹zane z ich nabyciem w wysokoœci 5 500 tysiêcy z³otych.

W wyniku nabycia akcji GZE S.A., TAURON Polska Energia S.A. sta³a siê poœrednio w³aœcicielem akcji i udzia³ów nastêpuj¹cych istotnych

podmiotów zale¿nych od GZE S.A.: Vattenfall Distribution Poland S.A., Vattenfall Sales Poland Sp. z o.o., Vattenfall Network Services

Poland Sp. z o.o., Vattenfall Wolin-North Sp. z o.o. oraz Vattenfall Business Services Poland Sp. z o.o.

Po³¹czenia spó³ek

Zmniejszenia inwestycji TAURON Polska Energia S.A. w spó³ki:

• ENION S.A. o 3 356 415 tysiêcy z³otych,

• Elektrownia Stalowa Wola S.A. o 555 697 tysiêcy z³otych oraz

• Przedsiêbiorstwo Energetyki Cieplnej w D¹browie Górniczej S.A. o 162 557 tysiêcy z³otych

wynikaj¹ z po³¹czeñ spó³ek zale¿nych, które mia³y miejsce w okresie sprawozdawczym, opisanych szerzej w nocie 8 niniejszego

sprawozdania finansowego.
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Odpowiednio zwiêkszy³y siê o powy¿sze wartoœci inwestycje w spó³ki: TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Wytwarzanie S.A. oraz

TAURON Ciep³o S.A.

W zwi¹zku z po³¹czeniem Przedsiêbiorstwa Energetyki Cieplnej Katowice S.A. z Przedsiêbiorstwem Energetyki Cieplnej w D¹browie

Górniczej S.A., TAURON Polska Energia S.A. wnios³a dop³aty do kapita³u zak³adowego TAURON Ciep³o S.A. w wysokoœci 38 tysiêcy z³otych.

Nabycie akcji spó³ek zale¿nych

Inwestycja Spó³ki w TAURON Wytwarzanie S.A. wzros³a o 235 tysiêcy z³otych, a w TAURON Dystrybucja S.A. o 676 tysiêcy z³otych

w zwi¹zku z nabyciem w sierpniu 2011 roku przez TAURON Polska Energia S.A. akcji od udzia³owców niekontroluj¹cych, co zosta³o

opisane szerzej w nocie 8 niniejszego sprawozdania.

Podzia³ spó³ki TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o.

W okresie sprawozdawczym mia³ miejsce podzia³ spó³ki TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o. w drodze przejêcia przez TAURON Sprzeda¿

Sp. z o.o. czêœci maj¹tku spó³ki TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o. stanowi¹cego zorganizowan¹ czêœæ przedsiêbiorstwa, sk³adaj¹c¹ siê

ze sk³adników materialnych i niematerialnych oraz zobowi¹zañ zwi¹zanych ze sprzeda¿¹ energii elektrycznej. Podzia³ nast¹pi³ w trybie

art. 529 § 1 pkt 4 KSH.

Dnia 3 stycznia 2011 roku S¹d Rejonowy w Krakowie dokona³ wpisu podwy¿szenia kapita³u zak³adowego spó³ki TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o.

zwi¹zanego z przejêciem czêœci maj¹tku spó³ki TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o. W zwi¹zku z powy¿szym faktem Spó³ka dokona³a relokacji

wartoœci udzia³ów pomiêdzy TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o. a TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o., dziel¹c wartoœæ udzia³ów w TAURON

Obs³uga Klienta Sp. z o.o. w proporcji, w jakiej wartoœæ maj¹tku wydzielanego do TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. ustalona dla celów podzia³u

pozostawa³a w stosunku do wartoœci ca³ego maj¹tku TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o. ustalonej dla celów podzia³u.

Wzrost inwestycji w spó³kê PE PKH Sp. z o.o.

Wzrost inwestycji w spó³kê Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o. o 42 170 tysiêcy z³otych wynika z otrzymania przez

Spó³kê od Po³udniowego Koncernu Energetycznego S.A., obecnie TAURON Wytwarzanie S.A., udzia³ów jako œwiadczenie w miejsce

wype³nienia czêœci zobowi¹zania do wyp³aty nale¿nej TAURON Polska Energia S.A. dywidendy, co zosta³o opisane w nocie 8.

Pozosta³e zmiany

TAURON Polska Energia S.A., jako jeden z udzia³owców, podpisa³a 8 lipca 2011 roku umowê spó³ki CC Poland Plus Sp. z o.o., która stwarza

podstawy do funkcjonowania polskiego wêz³a Wspólnoty Wiedzy i Innowacji KIC InnoEnergy. Zadaniem polskiego wêz³a jest przede

wszystkim prowadzenie badañ i koordynacja dzia³añ w obszarze tzw. czystych technologii wêglowych. Bêd¹ to równie¿ g³ówne zadania

nowo powsta³ej spó³ki. W dniu 23 grudnia 2011 roku Spó³ka dokona³a op³acenia udzia³u w kapitale zak³adowym CC Poland Plus Sp. z o.o.

w kwocie 12 tysiêcy z³otych.

Inwestycje d³ugoterminowe obejmuj¹ tak¿e udzia³y w czterech nowoutworzonych spó³kach: Energopower Sp. z o.o., Enpower service

Sp. z o.o., Enpower Sp. z o.o. oraz Poen Sp. z o.o., ka¿da o kapitale zak³adowym w wysokoœci 5 tysiêcy z³otych.
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Zmiany stanu udzia³ów i akcji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Lp. Spó³ka Bilans otwarcia Zwiêkszenia Zmniejszenia Bilans zamkniêcia

1. Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A.

(obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.) 6 697 999 864 251 – 7 562 250

2. ENION S.A. 2 948 630 407 785 – 3 356 415

3. EnergiaPro S.A.

(obecnie TAURON Dystrybucja S.A.) 2 206 153 350 957 – 2 557 110

4. Elektrownia Stalowa Wola S.A. 475 106 80 591 – 555 697

5. Elektrociep³ownia Tychy S.A. 40 862 – – 40 862

6. Przedsiêbiorstwo Energetyki Cieplnej Katowice S.A.

(obecnie TAURON Ciep³o S.A.) 345 285 – – 345 285

7. Energomix Servis Sp. z o.o. 586 092 – (586 092) –

8. TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o. – 345 015 – 345 015

9. TAURON Ekoenergia Sp. z o.o. – 897 069 – 897 069

10. Energetyka Cieplna w Kamiennej Górze Sp. z o.o. – 6 959 – 6 959

11. Elektrociep³ownia EC Nowa Sp. z o.o. 125 327 92 086 – 217 413

12. ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. 578 017 – (578 017) –

13. TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. – 692 550 (397 752) 294 798

14. Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o. – 6 886 – 6 886

15. Zespó³ Elektrowni Wodnych Ro¿nów Sp. z o.o. – 931 – 931

16. Przedsiêbiorstwo Energetyki Cieplnej

w D¹browie Górniczej S.A. 162 557 – – 162 557

17. TAURON Czech Energy s.r.o. 4 223 – – 4 223

14 170 251 3 745 080 (1 561 861) 16 353 470

Zmiany stanu inwestycji d³ugoterminowych Spó³ki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wynikaj¹ z nastêpuj¹cych zdarzeñ:

• Po³¹czenia spó³ki dominuj¹cej TAURON Polska Energia S.A. ze spó³kami zale¿nymi Energomix Servis Sp. z o.o. i ENION Zarz¹dzanie

Aktywami Sp. z o.o. W wyniku po³¹czenia nast¹pi³o zmniejszenie inwestycji d³ugoterminowych polegaj¹ce na wyksiêgowaniu

inwestycji w spó³ki przejête Energomix Servis Sp. z o.o. i ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. o wartoœci 1 164 109 tysiêcy z³otych.

• Podzia³u spó³ki TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. w drodze przejêcia przez TAURON Ekoenergia Sp. z o.o. czêœci maj¹tku spó³ki TAURON

Sprzeda¿ Sp. z o.o. stanowi¹cego zorganizowan¹ czêœæ przedsiêbiorstwa, sk³adaj¹c¹ siê ze sk³adników materialnych i niematerialnych

zwi¹zanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w odnawialnych Ÿród³ach energii – hydroelektrowniach. Podzia³ nast¹pi³ w trybie

art. 529 § 1 pkt 4 KSH. Dnia 1 paŸdziernika 2010 roku S¹d Rejonowy we Wroc³awiu dokona³ wpisu podwy¿szenia kapita³u zak³adowego

spó³ki TAURON Ekoenergia Sp. z o.o., a tym samym wpisu podzia³u spó³ki TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. Dodatkowo TAURON Polska

Energia S.A. wnios³a na rzecz TAURON Ekoenergia Sp. z o.o. kwotê 2 tysiêcy z³otych. W zwi¹zku z powy¿szym podzia³em Spó³ka

dokona³a relokacji wartoœci udzia³ów pomiêdzy TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. a TAURON Ekoenergia Sp. z o.o., dziel¹c wartoœæ

udzia³ów w TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. w proporcji, w jakiej wartoœæ maj¹tku wydzielanego do TAURON Ekoenergia Sp. z o.o.

ustalona dla celów podzia³u pozostawa³a w stosunku do wartoœci ca³ego maj¹tku TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. ustalonej dla celów

podzia³u.

• Wniesienia w dniu 21 paŸdziernika 2010 roku przez Skarb Pañstwa na pokrycie podwy¿szonego kapita³u zak³adowego Spó³ki wk³adów

niepieniê¿nych w kluczowych spó³kach zale¿nych: Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A. (obecnie: TAURON Wytwarzanie S.A.)

o wartoœci godziwej 863 754 tysiêcy z³otych, Elektrownia Stalowa Wola S.A. o wartoœci godziwej 80 524 tysiêcy z³otych, ENION S.A.

o wartoœci godziwej 407 740 tysiêcy z³otych oraz EnergiaPro S.A. (obecnie: TAURON Dystrybucja S.A.) o wartoœci godziwej

350 858 tysiêcy z³otych. Dnia 21 grudnia 2010 roku Spó³ka za gotówkê naby³a dodatkowe udzia³y w wymienionych spó³kach

odpowiednio w Po³udniowym Koncernie Energetycznym S.A. za 497 tysiêcy z³otych, w spó³ce Elektrownia Stalowa Wola S.A.

za 67 tysiêcy z³otych, w ENION S.A. za 45 tysiêcy z³otych oraz w EnergiaPro S.A. za 99 tysiêcy z³otych.

• Nabycia w dniu 23 listopada 2010 roku za gotówkê 80 tysiêcy udzia³ów o wartoœci nominalnej 1 tysi¹c z³otych ka¿dy

w podwy¿szonym kapitale zak³adowym spó³ki TAURON Ekoenergia Sp. z o.o.

Dnia 17 maja 2010 roku pomiêdzy Spó³k¹ a Po³udniowym Koncernem Energetycznym S.A. (obecnie: TAURON Wytwarzanie S.A.) zosta³a

podpisana umowa ustanowienia u¿ytkowania udzia³ów, na mocy której TAURON Polska Energia S.A. na dzieñ 31 grudnia 2010 roku

by³ u¿ytkownikiem udzia³ów spó³ki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o. Na podstawie umowy Spó³ka dysponowa³a

ogó³em 80% udzia³em w kapitale zak³adowym i 88,88% udzia³em w organie stanowi¹cym spó³ki Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa

Sp. z o.o.

Dnia 22 grudnia 2010 roku pomiêdzy TAURON Polska Energia S.A. a spó³k¹ Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A. (obecnie: TAURON

Wytwarzanie S.A.) zosta³y podpisane umowy ustanowienia u¿ytkowania udzia³ów/akcji spó³ek Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.o.
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oraz Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A., bêd¹cych w³asnoœci¹ Po³udniowego Koncernu Energetycznego S.A. W konsekwencji

TAURON Polska Energia S.A. dysponuje 100% udzia³em w kapitale zak³adowym i organie stanowi¹cym Kopalni Wapienia Czatkowice

Sp. z o.o. oraz 52,48% udzia³em w kapitale zak³adowym, daj¹cym 68,01% g³osów na Walnym Zgromadzeniu spó³ki Po³udniowy Koncern

Wêglowy S.A.

17. Zapasy

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

Koszt historyczny

Prawa maj¹tkowe pochodzenia energii 39 396 4 779

Uprawnienia do emisji dwutlenku wêgla – 4 664

Towary 1 451 –

Materia³y 181 –

Razem 41 028 9 443

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ

Uprawnienia do emisji dwutlenku wêgla – (205)

Razem – (205)

Wartoœæ netto mo¿liwa do odzyskania

Prawa maj¹tkowe pochodzenia energii 39 396 4 779

Uprawnienia do emisji dwutlenku wêgla – 4 459

Towary 1 451 –

Materia³y 181 –

Razem 41 028 9 238

18. Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci

Na dzieñ 31 grudnia 2011 roku saldo nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³ych nale¿noœci wynosi³o 991 975 tysi¹ce z³otych,

w sk³ad którego wchodzi³o 742 730 tysiêcy z³otych nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, 180 438 tysiêcy z³otych z tytu³u udzielonej

po¿yczki spó³ce powi¹zanej, 55 656 tysiêcy z³otych z tytu³u po¿yczek udzielonych w ramach us³ugi cash pool oraz 13 151 tysiêcy z³otych

z tytu³u innych nale¿noœci finansowych. Najwiêksz¹ pozycjê innych nale¿noœci finansowych stanowi³y wp³acone zabezpieczenia w wysokoœci

12 995 tysiêcy z³otych.

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug nie s¹ oprocentowane i maj¹ zazwyczaj 30-dniowy termin p³atnoœci. Sprzeda¿ jest realizowana tylko

zweryfikowanym klientom, co powoduje ¿e, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreœlony

odpisem aktualizuj¹cym nieœci¹galne nale¿noœci w³aœciwym dla nale¿noœci handlowych Spó³ki.

Na dzieñ 31 grudnia 2011 roku najwiêksze saldo nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug stanowi³y nale¿noœci od TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o.

wynosz¹ce 405 960 tysiêcy z³otych. Zmniejszenie na dzieñ 31 grudnia 2011 roku salda nale¿noœci od TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o.

wynika z przejêcia przez TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. od TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o. dzia³alnoœci zwi¹zanej ze sprzeda¿¹ energii

elektrycznej

Po¿yczka w wysokoœci 180 438 tysiêcy z³otych jest wynikiem porozumienia zawartego w dniu 20 grudnia 2011 roku, na mocy którego

TAURON Polska Energia S.A. zakupi³a 5 859 673 sztuk uprawnieñ do emisji CO2 od TAURON Wytwarzanie S.A. za ustalon¹ cenê

30,72 z³otych/EUA, za ³¹czn¹ wartoœæ 180 009 tysiêcy z³otych. Jednoczeœnie Spó³ka zobowi¹za³a siê do odsprzeda¿y tej samej iloœci

uprawnieñ w dniu 20 marca 2012 roku po ustalonej cenie 31,46 z³otych/EUA. Z uwagi na swój charakter transakcja zosta³a rozpoznana

jako po¿yczka (zakup z przyrzeczeniem odsprzeda¿y), poniewa¿ w ocenie Spó³ki nie przesz³y na ni¹ ryzyka i korzyœci, w tym ryzyko zmian

wartoœci godziwej. Na dzieñ bilansowy od udzielonej po¿yczki zosta³y naliczone odsetki w wysokoœci 429 tysiêcy z³otych.

Wydatki na zakup uprawnieñ do emisji CO2 w ramach opisywanej powy¿ej transakcji prezentowane s¹ w rachunku przep³ywów pieniê¿nych

w dzia³alnoœci inwestycyjnej jako udzielenie po¿yczek. Ponadto w roku 2011 pozycje zwi¹zane z udzieleniem i sp³at¹ po¿yczek w ramach

dzia³alnoœci inwestycyjnej wykazane w rachunku przep³ywów pieniê¿nych zawieraj¹ przep³ywy zwi¹zane z zawart¹ dnia 22 grudnia 2010 roku

transakcj¹ zakupu z zobowi¹zaniem do odsprzeda¿y 3 000 000 uprawnieñ do emisji CO2 od Po³udniowego Koncernu Energetycznego S.A.

(obecnie: TAURON Wytwarzanie S.A.) za ³¹czn¹ wartoœæ 168 000 tysiêcy z³otych.

Na dzieñ 31 grudnia 2010 roku saldo nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³ych nale¿noœci wynosi³o 634 531 tysiêcy z³otych,

w sk³ad którego wchodzi³o 605 425 tysiêcy z³otych nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, 19 819 tysiêcy z³otych z tytu³u po¿yczek
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udzielonych w ramach us³ugi cash pool oraz 9 287 tysiêcy z³otych z tytu³u innych nale¿noœci finansowych. Najwiêksz¹ pozycjê innych

nale¿noœci finansowych stanowi³y wp³acone wadia i zabezpieczenia w wysokoœci 9 097 tysiêcy z³otych.

Na dzieñ 31 grudnia 2010 roku najwiêksze salda nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug stanowi³y nale¿noœci od TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o.

wynosz¹ce 261 939 tysiêcy z³otych oraz od TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o. w wysokoœci 227 728 tysiêcy z³otych.

Transakcje z jednostkami powi¹zanymi oraz salda rozrachunków z tymi podmiotami zosta³y przedstawione w nocie 32 niniejszego

sprawozdania finansowego.

Wiekowanie oraz odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³ych nale¿noœci przedstawiaj¹ poni¿sze tabele.

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2011 roku

Nie

przeterminowane

Przeterminowane

Suma
<30 dni

30–90

dni

90–180

dni

180–360

dni
>360 dni

Wartoœæ pozycji przed uwzglêdnieniem

odpisu aktualizuj¹cego

Nale¿noœci handlowe i inne nale¿noœci

finansowe 755 881 – – – – 306 756 187

Cash Pool 55 656 – – – – – 55 656

inne po¿yczki 180 438 – – – – – 180 438

Razem 991 975 – – – – 306 992 281

Odpis aktualizuj¹cy

Nale¿noœci handlowe i inne nale¿noœci

finansowe – – – – – (306) (306)

Cash Pool – – – – – – –

inne po¿yczki – – – – – – –

Razem – – – – – (306) (306)

Wartoœæ pozycji netto

Nale¿noœci handlowe i inne nale¿noœci

finansowe 755 881 – – – – – 755 881

Cash Pool 55 656 – – – – – 55 656

inne po¿yczki 180 438 – – – – – 180 438

Razem 991 975 – – – – – 991 975

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2010 roku

Nie

przeterminowane

Przeterminowane

Suma
<30 dni

30–90

dni

90–180

dni

180–360

dni
>360 dni

Wartoœæ pozycji przed uwzglêdnieniem

odpisu aktualizuj¹cego

Nale¿noœci handlowe i inne nale¿noœci

finansowe 614 694 18 5 – – 301 615 018

Cash Pool 19 819 – – – – – 19 819

inne po¿yczki – – – – – – –

Razem 634 513 18 5 – – 301 634 837

Odpis aktualizuj¹cy

Nale¿noœci handlowe i inne nale¿noœci

finansowe – – (5) – – (301) (306)

Cash Pool – – – – – – –

inne po¿yczki – – – – – – –

Razem – – (5) – – (301) (306)

Wartoœæ pozycji netto

Nale¿noœci handlowe i inne nale¿noœci

finansowe 614 694 18 – – – – 614 712

Cash Pool 19 819 – – – – – 19 819

inne po¿yczki – – – – – – –

Razem 634 513 18 – – – – 634 531
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19. Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty

Saldo œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów wykazywane w sprawozdaniu z przep³ywów pieniê¿nych sk³ada³o siê z nastêpuj¹cych

pozycji:

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

Œrodki pieniê¿ne w banku i w kasie 215 033 321 942

Lokaty krótkoterminowe do 3 miesiêcy 2 005 205 069

Œrodki pieniê¿ne w drodze 41 000 –

Razem saldo œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów wykazane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej, w tym: 258 038 527 011

œrodki pieniê¿ne o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 161 649 154 589

Cash pool (396 976) (441 451)

Ró¿nice kursowe i pozosta³e ró¿nice 76 14

Razem saldo œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów wykazane w sprawozdaniu

z przep³ywów pieniê¿nych (138 862) 85 574

Œrodki pieniê¿ne o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania stanowi¹ œrodki pieniê¿ne na rachunku rozliczeniowym do obs³ugi obrotu energi¹

elektryczn¹ na Towarowej Gie³dzie Energii S.A. w kwocie 150 775 tysiêcy z³otych oraz œrodki pieniê¿ne na rachunku celowym do obs³ugi

obrotu energi¹ elektryczn¹ na gie³dzie energii POEE w kwocie 10 874 tysi¹ce z³otych.

Salda po¿yczek udzielonych i zaci¹gniêtych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzglêdu na fakt, i¿ s³u¿¹ g³ównie zarz¹dzaniu

bie¿¹c¹ p³ynnoœci¹ finansow¹ w Grupie, nie stanowi¹ przep³ywów z dzia³alnoœci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowi¹ korektê œrodków

pieniê¿nych.

Informacje o saldach wynikaj¹cych z umowy cash pool przedstawiono w nocie 26 niniejszego sprawozdania finansowego.

20. Pozosta³e krótkoterminowe aktywa niefinansowe

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

Koszty rozliczane w czasie 2 067 1 408

Zaliczki na dostawy – 250

Nale¿noœci z tytu³u naliczonego VAT 1 363 34 883

Pozosta³e aktywa krótkoterminowe 151 12

Razem 3 581 36 553

21. Kapita³ podstawowy i pozosta³e kapita³y

21.1. Kapita³ podstawowy

Kapita³ podstawowy na dzieñ 31 grudnia 2011 roku

Seria/emisja Rodzaj akcji
Rodzaj

uprzywilejowania
Liczba akcji

Wartoœæ

nominalna akcji

(w z³otych)

Wartoœæ

serii/emisji

wg wartoœci

nominalnej

Sposób pokrycia

kapita³u

AA na okaziciela – 1 589 438 762 5 7 947 194 gotówka/aport

BB imienne – 163 110 632 5 815 553 aport

Razem 1 752 549 394 8 762 747
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Kapita³ podstawowy na dzieñ 31 grudnia 2010 roku

Seria/emisja Rodzaj akcji
Rodzaj

uprzywilejowania
Liczba akcji

Wartoœæ

nominalna akcji

(w z³otych)

Wartoœæ

serii/emisji

wg wartoœci

nominalnej

Sposób pokrycia

kapita³u

AA na okaziciela – 1 589 438 762 9 14 304 949 gotówka/aport

BB imienne – 163 110 632 9 1 467 996 aport

Razem 1 752 549 394 15 772 945

W dniu 25 marca 2011 roku S¹d Rejonowy w Katowicach zarejestrowa³ obni¿enie kapita³u podstawowego Spó³ki dokonane w drodze

zmniejszenia wartoœci nominalnej akcji. Kapita³ podstawowy uleg³ obni¿eniu z kwoty 15 772 945 tysiêcy z³otych do kwoty 8 762 747 tysiêcy

z³otych, poprzez zmniejszenie wartoœci nominalnej ka¿dej akcji z kwoty 9 z³otych do kwoty 5 z³otych. Powsta³a w wyniku obni¿enia kapita³u

podstawowego kwota 7 010 198 tysiêcy z³otych zasili³a kapita³ zapasowy. Obni¿enia kapita³u podstawowego dokonano w celu

restrukturyzacji kapita³ów w³asnych Spó³ki.

21.2. Akcjonariusze o znacz¹cym udziale

Struktura akcjonariatu na dzieñ 31 grudnia 2011 roku (wed³ug najlepszej wiedzy Spó³ki)

Akcjonariusz Wartoœæ akcji
Udzia³ w kapitale

podstawowym (%)

Udzia³ w liczbie

g³osów (%)

Skarb Pañstwa

(zawiadomienie z dnia 29.03.2011 r.) 2 634 419 30,06% 30,06%

KGHM Polska MiedŸ S.A.

(zawiadomienie z dnia 23.03.2011 r.) 910 553 10,39% 10,39%

ING Otwarty Fundusz Emerytalny

(zawiadomienie z dnia 28.12.2011 r.) 443 715 5,06% 5,06%

Pozostali akcjonariusze 4 774 060 54,49% 54,49%

Razem 8 762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu na dzieñ 31 grudnia 2010 roku (wed³ug najlepszej wiedzy Spó³ki)

Akcjonariusz Wartoœæ akcji
Udzia³ w kapitale

podstawowym (%)

Udzia³ w liczbie

g³osów (%)

Skarb Pañstwa

(zawiadomienie z dnia 28.02.2011 r.) 6 618 257 41,96% 41,96%

KGHM Polska MiedŸ S.A.* 736 402 4,67% 4,67%

Pozostali akcjonariusze 8 418 286 53,37% 53,37%

Razem 15 772 945 100,00% 100,00%

* Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 1 lipca 2010 roku udzia³ KGHM Polska MiedŸ S.A. w kapitale podstawowym oraz w ogólnej liczbie g³osów wynosi 5,15%. W dniu 2 listopada

2010 roku nast¹pi³o podwy¿szenie kapita³u podstawowego i zwiêkszenie liczby akcji do 1 752 549 394 sztuk w wyniku którego udzia³ KGHM Polska MiedŸ S.A. w kapitale

podstawowym oraz w ogólnej liczbie g³osów na dzieñ 31 grudnia 2010 roku wynosi³ 4,67%.

21.3. Kapita³ zapasowy

W roku 2011 mia³y miejsce nastêpuj¹ce zmiany kapita³u zapasowego:

• Zgodnie z uchwa³¹ z dnia 6 maja 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A. opisan¹

szerzej w nocie 14 niniejszego sprawozdania finansowego, czêœæ kapita³u zapasowego Spó³ki w kwocie 72 404 tysi¹ce z³otych,

pochodz¹ca z zysku netto Spó³ki za rok obrotowy 2009, zosta³a przeznaczona na wyp³atê dywidendy dla akcjonariuszy Spó³ki;

• W wyniku zarejestrowania w dniu 25 marca 2011 roku przez S¹d Rejonowy w Katowicach obni¿enia kapita³u podstawowego Spó³ki

w drodze zmniejszenia wartoœci nominalnej akcji, opisanej szerzej w nocie 21.1. niniejszego sprawozdania finansowego, kapita³

zapasowy Spó³ki zosta³ zasilony kwot¹ 7 010 198 tysiêcy z³otych.
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21.4. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieg³ych oraz ograniczenia w wyp³acie dywidendy

W roku 2011 zmiany pozycji zyski zatrzymane obejmowa³y:

• Wypracowany w bie¿¹cym okresie zysk netto w kwocie 1 083 429 tysiêcy z³otych,

• Zgodnie z uchwa³¹ z dnia 6 maja 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A.

opisan¹ szerzej w nocie 14 niniejszego sprawozdania finansowego, kwota 190 478 tysiêcy z³otych z zysku wypracowanego przez

Spó³kê w 2010 roku zosta³a przeznaczona na wyp³atê dywidendy dla akcjonariuszy Spó³ki.

Stan na

31 grudnia 2011

Stan na

31 grudnia 2010

Kwoty zawarte w pozycji zyski zatrzymane niepodlegaj¹ce podzia³owi: 85 138 85 138

– Wartoœæ 8% statutowego zysku netto Spó³ki do podzia³u na kapita³ zapasowy

zgodnie z Kodeksem Spó³ek Handlowych – –

– Zyski zatrzymane z rozliczenia po³¹czenia 85 138 85 138

Zyski zatrzymane Spó³ki podlegaj¹ce podzia³owi 1 083 461 190 510

W zwi¹zku z zarejestrowaniem w dniu 25 marca 2011 roku przez S¹d Rejonowy w Katowicach obni¿enia kapita³u zak³adowego dokonanego

uchwa³¹ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia TAURON Polska Energia S.A. z dnia 10 listopada 2010 roku (opisanego szerzej

w nocie 21.1.) Spó³ka nie bêdzie mia³a obowi¹zku przeznaczenia 8% statutowego zysku netto za rok obrotowy 2011 na kapita³ zak³adowy

z przeznaczeniem na pokrycie straty.

22. Zysk przypadaj¹cy na jedn¹ akcjê

Poni¿ej przedstawione zosta³y dane dotycz¹ce zysku oraz liczby akcji, które pos³u¿y³y do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku

na jedn¹ akcjê zaprezentowanego w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów.

Rok zakoñczony

31 grudnia 2011

Rok zakoñczony

31 grudnia 2010

Zysk netto z dzia³alnoœci kontynuowanej 1 083 429 190 478

Zysk netto z dzia³alnoœci zaniechanej – –

Zysk netto 1 083 429 190 478

Zysk netto przypadaj¹cy na zwyk³ych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego

zysku na jedn¹ akcjê 1 083 429 190 478

Liczba akcji zwyk³ych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedn¹ akcjê 1 752 549 394 1 600 730 480

Liczba akcji zwyk³ych zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedn¹ akcjê 1 752 549 394 1 600 730 480

23. Œwiadczenia na rzecz pracowników

Na podstawie wyceny dokonanej metodami aktuarialnymi Spó³ka ujmuje rezerwy na przysz³e œwiadczenia pracownicze, w tym na:

• odprawy emerytalne, rentowe i poœmiertne,

• taryfê pracownicz¹ z tytu³u zni¿ki na energiê elektryczn¹,

• odpisy na Zak³adowy Fundusz Œwiadczeñ Socjalnych dla przysz³ych emerytów i rencistów,

• nagrody jubileuszowe.

Kwoty tych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiaj¹ce zmiany stanu w ci¹gu roku obrotowego przedstawiono w poni¿szych tabelach.

Ujêcie korytarzowe zaprezentowane poni¿ej nie dotyczy rezerw na nagrody jubileuszowe.
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Zmiana stanu rezerw na œwiadczenia pracownicze, rok zakoñczony 31 grudnia 2011 roku

Rezerwa

na œwiadczenia

emerytalne,

rentowe i podobne

Taryfa

pracownicza
ZFŒS

Nagrody

jubileuszowe
Rezerwy razem

Bilans otwarcia 387 315 98 2 075 2 875

Koszty bie¿¹cego zatrudnienia 187 66 24 924 1 201

Zyski i straty aktuarialne 9 7 – (511) (495)

Wyp³acone œwiadczenia (8) – – (430) (438)

Koszty odsetek 38 28 7 128 201

Bilans zamkniêcia 613 416 129 2 186 3 344

REZERWY KRÓTKOTERMINOWE 78 4 2 208 292

REZERWY D£UGOTERMINOWE 535 412 127 1 978 3 052

Ujêcie korytarzowe rezerw na œwiadczenia pracownicze, rok zakoñczony 31 grudnia 2011 roku

Rezerwa

na œwiadczenia

emerytalne,

rentowe i podobne

Taryfa

pracownicza
ZFŒS Rezerwy razem

Wartoœæ bie¿¹ca zobowi¹zania na koniec okresu 708 494 129 1 331

Nierozpoznane zobowi¹zanie, w tym: (95) (78) – (173)

Nie ujête zyski/straty aktuarialne (95) (78) – (173)

Wartoœæ netto zobowi¹zania na koniec okresu 613 416 129 1 158

Wartoœæ bie¿¹ca zobowi¹zania na pocz¹tek okresu 594 469 117 1 180

Wartoœæ netto skumulowanych nie ujêtych zysków/(strat)

aktuarialnych na pocz¹tek okresu (207) (154) (19) (380)

Granice przedzia³u 59 47 12 118

Przekroczenie (148) (107) (7) (262)

Zysk aktuarialny (strata) który ma byæ ujêty (9) (7) – (16)

Zysk (strata) aktuarialna za okres 103 69 19 191

Nie ujête zyski/(straty) aktuarialne na koniec okresu (95) (78) – (173)

Zmiana stanu rezerw na œwiadczenia pracownicze, rok zakoñczony 31 grudnia 2010 roku

Rezerwa

na œwiadczenia

emerytalne,

rentowe i podobne

Taryfa

pracownicza
ZFŒS

Nagrody

jubileuszowe
Rezerwy razem

Bilans otwarcia 193 139 46 1 109 1 487

Koszty bie¿¹cego zatrudnienia 156 126 42 781 1 105

Zyski i straty aktuarialne 11 19 3 660 693

Wyp³acone œwiadczenia – – – (545) (545)

Koszty odsetek 27 31 7 70 135

Bilans zamkniêcia 387 315 98 2 075 2 875

REZERWY KRÓTKOTERMINOWE 10 1 2 256 269

REZERWY D£UGOTERMINOWE 377 314 96 1 819 2 606

TAURON Polska Energia S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysi¹cach z³otych)

46



Ujêcie korytarzowe rezerw na œwiadczenia pracownicze, rok zakoñczony 31 grudnia 2010 roku

Rezerwa

na œwiadczenia

emerytalne,

rentowe i podobne

Taryfa

pracownicza
ZFŒS Rezerwy razem

Wartoœæ bie¿¹ca zobowi¹zania na koniec okresu 594 469 117 1 180

Nierozpoznane zobowi¹zanie, w tym: (207) (154) (19) (380)

Nie ujête zyski/straty aktuarialne (207) (154) (19) (380)

Wartoœæ netto zobowi¹zania na koniec okresu 387 315 98 800

Wartoœæ bie¿¹ca zobowi¹zania na pocz¹tek okresu 388 473 98 959

Wartoœæ netto skumulowanych nie ujêtych zysków/(strat)

aktuarialnych na pocz¹tek okresu (195) (334) (52) (581)

Granice przedzia³u 39 47 10 96

Przekroczenie (156) (287) (42) (485)

Zysk aktuarialny (strata) który ma byæ ujêty (11) (19) (3) (33)

Zysk (strata) aktuarialna za okres (23) 161 30 168

Nie ujête zyski/(straty) aktuarialne na koniec okresu (207) (154) (19) (380)

Spó³ka ustala rezerwy na przysz³e œwiadczenia pracownicze w wysokoœci oszacowanej metodami aktuarialnymi, z uwzglêdnieniem stopy

dyskonta, definiowanej na podstawie rynkowych stóp zwrotu z obligacji skarbowych. Podzia³u rezerw na d³ugo i krótkoterminowe Spó³ka

dokonuje na podstawie szacunków dotycz¹cych rozk³adu wyp³at w czasie przygotowanego przy pomocy technik aktuarialnych. G³ówne

za³o¿enia przyjête przez aktuariusza na dzieñ bilansowy do wyliczenia kwoty zobowi¹zania s¹ nastêpuj¹ce:

Rok zakoñczony

31 grudnia 2011

Rok zakoñczony

31 grudnia 2010

Stopa dyskontowa (%) 5,75% 5,50%

Przewidywany wskaŸnik inflacji (%) 2,52% 2,50%

WskaŸnik rotacji pracowników (%) 3,46% 2,85%

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzeñ (%) 2,52% 2,50%

Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 3,48% 2,80%

Przewidywana stopa wzrostu wartoœci odpisu na ZFŒS (%) 5,00% 4,20%

Pozosta³y œredni okres zatrudnienia 14,16 16,30

Rada Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej wprowadzi³a zmiany do MSR 19 Œwiadczenia pracownicze,

obowi¹zuj¹ce dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku lub póŸniej. Kluczowe dla Spó³ki zmiany to likwidacja

„metody korytarzowej” jako dopuszczalnego sposobu rozliczania zysków i strat aktuarialnych oraz wprowadzenie wymogu prezentacji

skutków ponownej wyceny w pozosta³ych dochodach ca³kowitych. Spó³ka zgodnie z przyjêt¹ polityk¹ rachunkowoœci stosuje metodê

korytarzow¹ przy ustalaniu zobowi¹zania z tytu³u okreœlonych œwiadczeñ oraz ujmowaniu zysków i strat aktuarialnych w wyniku finansowym.

Eliminacja tej metody spowoduje koniecznoœæ natychmiastowego ujêcia ca³oœci zysków i strat aktuarialnych w innych ca³kowitych

dochodach oraz wzrost rezerwy na przysz³e œwiadczenia pracownicze ujêtej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartoœci bie¿¹cej

zobowi¹zania wed³ug wyceny aktuarialnej. Zmieniony MSR 19 ma byæ stosowany retrospektywnie. Do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego zmiany do MSR 19 Œwiadczenia pracownicze nie zosta³y zatwierdzone przez UE.

24. Rezerwy

W zwi¹zku ze sprzeda¿¹ energii elektrycznej do odbiorców finalnych Spó³ka ma obowi¹zek umorzenia okreœlonej iloœci certyfikatów

pochodzenia energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych, gazowych i z kogeneracji. Na dzieñ 31 grudnia 2011 roku Spó³ka utworzy³a rezerwê

krótkoterminow¹ z tytu³u obowi¹zku przedstawienia œwiadectw pochodzenia energii elektrycznej w wysokoœci 164 856 tysiêcy z³otych.

Na dzieñ 31 grudnia 2010 roku Spó³ka utworzy³a rezerwê krótkoterminow¹ z tytu³u obowi¹zku przedstawienia œwiadectw pochodzenia energii

elektrycznej w wysokoœci 36 795 tysiêcy z³otych. Wzrost wartoœci rezerwy na dzieñ 31 grudnia 2011 roku wynika ze wzrostu sprzeda¿y

energii elektrycznej do odbiorców finalnych.
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25. Leasing

25.1. Zobowi¹zania z tytu³u leasingu operacyjnego

Na dzieñ 31 grudnia 2011 roku Spó³ka u¿ytkuje na podstawie dwóch umów najmu nieruchomoœæ o powierzchni 4 474,03 m
2

po³o¿on¹

w Katowicach przy ul. Lwowskiej 23. Wynajmuj¹cym lokal jest TAURON Wytwarzanie S.A. Miesiêczny czynsz najmu wynosi 344 tysi¹ce

z³otych netto. Umowy najmu nieruchomoœci zosta³y zawarte w 2008 roku na czas nieokreœlony.

Ponadto Spó³ka korzysta w ramach umowy najmu d³ugoterminowego z trzech samochodów, których wynajmuj¹cym jest TAURON

Obs³uga Klienta Sp. z o.o. oraz z jednego samochodu, którego wynajmuj¹cym jest PUH ETRANS Sp. z o.o. Miesiêczny czynsz ka¿dego

z wynajmowanych samochodów wynosi 2,5 tysi¹ca z³otych netto.

25.2. Zobowi¹zania z tytu³u umów leasingu finansowego i umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu

Przysz³e minimalne op³aty z tytu³u umów leasingu finansowego i umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu oraz wartoœæ bie¿¹ca minimalnych op³at

leasingowych netto przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:

Stan na

31 grudnia 2011

Stan na

31 grudnia 2010

Op³aty minimalne
Wartoœæ bie¿¹ca

op³at
Op³aty minimalne

Wartoœæ bie¿¹ca

op³at

W okresie 1 roku 705 627 987 906

W okresie od 1 do 5 lat 1 047 990 143 136

Powy¿ej 5 lat – – – –

Minimalne op³aty leasingowe ogó³em 1 752 1 617 1 130 1 042

Minus koszty finansowe (135) – (88) –

Wartoœæ bie¿¹ca minimalnych op³at leasingowych, w tym: 1 617 1 617 1 042 1 042

krótkoterminowe 627 627 906 906

d³ugoterminowe 990 990 136 136

26. Oprocentowane kredyty bankowe i po¿yczki oraz wyemitowane obligacje

Zobowi¹zania Spó³ki z tytu³u otrzymanych po¿yczek i kredytów oraz wyemitowanych obligacji na dzieñ 31 grudnia 2011 roku dotyczy³y:

• obligacji wyemitowanych w ramach programu emisji obligacji:

– emisja w dniu 29 grudnia 2010 roku – Transza A,

– emisja w dniu 12 grudnia 2011 roku – Transza B oraz Transza C;

• po¿yczek od jednostek powi¹zanych zaci¹gniêtych w ramach „Umowy o œwiadczenie us³ugi cash pool”;

• zobowi¹zañ zwi¹zanych z nabyciem inwestycji d³ugoterminowych.

Oprocentowane kredyty bankowe i po¿yczki oraz wyemitowane obligacje na dzieñ 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku

przedstawia poni¿sza tabela.

Oprocentowane kredyty bankowe i po¿yczki oraz wyemitowane obligacje

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

D³ugoterminowa czêœæ kredytów, po¿yczek i d³u¿nych papierów wartoœciowych:

Wyemitowane obligacje 4 136 112 845 650

Razem 4 136 112 845 650

Bie¿¹ca czêœæ kredytów, po¿yczek i d³u¿nych papierów wartoœciowych:

Wyemitowane obligacje 11 062 357

Po¿yczki otrzymane w ramach us³ugi cash pool wraz z naliczonymi odsetkami 452 632 461 270

Zobowi¹zania zwi¹zane z nabyciem inwestycji d³ugoterminowych 1 004 372 –

Razem 1 468 066 461 627
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Emisja obligacji

W dniu 16 grudnia 2010 roku pomiêdzy Spó³k¹ a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ING Bankiem Œl¹skim S.A., Bankiem Polska

Kasa Opieki S.A., BRE Bankiem S.A., Powszechn¹ Kas¹ Oszczêdnoœci Bankiem Polskim S.A. oraz Nordea Bank Polska S.A. zosta³y

podpisane umowy normuj¹ce program emisji obligacji TAURON Polska Energia S.A. na kwotê 1 300 000 tysiêcy z³otych. W ramach tych

umów Spó³ka mia³a mo¿liwoœæ wyemitowania obligacji w dwóch transzach A i B.

W ramach Transzy A w dniu 29 grudnia 2010 roku, w celu refinansowania istniej¹cego zad³u¿enia Po³udniowego Koncernu

Energetycznego S.A. (obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.), ENION S.A. (obecnie TAURON Dystrybucja S.A.) oraz Po³udniowego Koncernu

Wêglowego S.A. – TAURON Polska Energia S.A. wyemitowa³a piêcioletnie obligacje korporacyjne o wartoœci nominalnej 848 200 tysiêcy

z³otych. W ramach Transzy B Spó³ka jest uprawniona w okresie trwania programu do dokonywania wielokrotnych emisji kolejnych serii

obligacji, wykupywania i ponownego emitowania obligacji do kwoty Transzy B – 400 000 tysiêcy z³otych, przy czym niewykorzystana

kwota Transzy A w kwocie nie wiêkszej ni¿ 50 000 tysiêcy z³otych mo¿e powiêkszyæ kwotê Transzy B, do ³¹cznej kwoty nie wy¿szej

ni¿ 450 000 tysiêcy z³otych.

W dniu 28 paŸdziernika 2011 roku pomiêdzy Spó³k¹ a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ING Bankiem Œl¹skim S.A., Bankiem Polska

Kasa Opieki S.A., BRE Bankiem S.A., Powszechn¹ Kas¹ Oszczêdnoœci Bankiem Polskim S.A., Nordea Bank Polska S.A., Nordea Bank AB

zosta³y podpisane aneksy do umów z dnia 16 grudnia 2010 roku, na podstawie których podwy¿szono wartoœæ programu emisji obligacji

o transzê C o wartoœci 3 000 000 tysiêcy z³otych, do ³¹cznej kwoty 4 300 000 tysiêcy z³otych. Celem podwy¿szenia wartoœci programu

emisji obligacji by³o pozyskanie œrodków na nabycie Górnoœl¹skiego Zak³adu Elektroenergetycznego S.A. lub na realizacjê inwestycji

w Grupie TAURON.

W dniu 12 grudnia 2011 roku Spó³ka wyemitowa³a obligacje o ³¹cznej wartoœci 3 300 000 tysiêcy z³otych. Obligacje wyemitowano w dwóch

transzach (B i C). W ramach transzy B wyemitowane zosta³y obligacje o ³¹cznej wartoœci nominalnej 300 000 tysiêcy z³otych z terminem

wykupu w dniu 12 grudnia 2015 roku. W ramach transzy C wyemitowane zosta³y obligacje o ³¹cznej wartoœci nominalnej 3 000 000 tysiêcy

z³otych z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2016 roku.

Wyemitowane obligacje maj¹ formê zdematerializowan¹. S¹ to obligacje niezabezpieczone, kuponowe o oprocentowaniu zmiennym

WIBOR 6M powiêkszonym o sta³¹ mar¿ê. Odsetki z tytu³u obligacji s¹ p³atne w okresach pó³rocznych.

Podpisane z bankami umowy nak³adaj¹ na Spó³kê zobowi¹zania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane standardowo w tego

rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzieñ 31 grudnia 2011 roku nie wyst¹pi³ przypadek przekroczenia kowenantów czyli naruszenia

warunków umów.

Salda zobowi¹zania Spó³ki z tytu³u wyemitowanych obligacji, wraz z naliczonymi odsetkami, na dzieñ 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieñ

31 grudnia 2010 roku przedstawiaj¹ tabele poni¿ej.

Obligacje wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2011 roku

Stopa oprocentowania Waluta

Stan na dzieñ bilansowy

Z tego o terminie sp³aty przypadaj¹cym w terminie

(od dnia bilansowego)

Naros³e

odsetki

Wartoœæ

kapita³u wed³ug

zamortyzowanego

kosztu

poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do

12 miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

Transza A zmienna PLN 412 846 106 – – – – 846 106 –

Transza B zmienna PLN 968 298 920 – – – – 298 920 –

Transza C zmienna PLN 9 682 2 991 086 – – – – 2 991 086 –

Razem obligacje 11 062 4 136 112 – – – – 4 136 112 –

Obligacje wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2010 roku

Stopa oprocentowania Waluta

Stan na dzieñ bilansowy

Z tego o terminie sp³aty przypadaj¹cym w terminie

(od dnia bilansowego)

Naros³e

odsetki

Wartoœæ

kapita³u wed³ug

zamortyzowanego

kosztu

poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do

12 miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

Transza A zmienna PLN 357 845 650 – – – – 845 650 –

Razem obligacje 357 845 650 – – – – 845 650 –
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Cash pool

Celem „Umowy o œwiadczenie us³ugi cash pool” jest mo¿liwie najbardziej efektywne zarz¹dzanie posiadanymi œrodkami pieniê¿nymi,

efektywne finansowanie bie¿¹cych potrzeb spó³ek Grupy w zakresie kapita³u obrotowego, poprawa p³ynnoœci finansowej oraz optymalizacja

przychodów i kosztów finansowych poszczególnych spó³ek Grupy bêd¹cych uczestnikami umowy oraz ca³ej Grupy Kapita³owej TAURON

Polska Energia S.A. Funkcjê pool leadera pe³ni TAURON Polska Energia S.A. Pierwsze transakcje w ramach us³ugi cash pool mia³y miejsce

w czerwcu 2010 roku. Warunki oprocentowania zosta³y ustalone na warunkach rynkowych.

Salda nale¿noœci i zobowi¹zañ powsta³ych w wyniku transakcji cash pool przedstawiaj¹ tabele poni¿ej.

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

Po¿yczki udzielone w ramach us³ugi cash pool 55 549 19 700

Nale¿noœci z tytu³u odsetek od po¿yczek udzielonych w ramach us³ugi cash pool 107 119

Razem 55 656 19 819

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

Po¿yczki otrzymane w ramach us³ugi cash pool 451 086 460 051

Zobowi¹zania z tytu³u odsetek od po¿yczek otrzymanych w ramach us³ugi cash pool 1 546 1 219

Razem 452 632 461 270

Saldo cash pool 396 976 441 451

Nadwy¿ka œrodków pozyskanych przez Spó³kê w ramach umowy cash pool jest lokowana g³ównie na rachunkach bankowych.

W ramach umowy cash pool Spó³ka ma mo¿liwoœæ finansowania zewnêtrznego na kwotê 100 000 tysiêcy z³otych do 31 grudnia 2011 roku.

Od 1 stycznia 2012 roku Spó³ka ma mo¿liwoœæ finansowania zewnêtrznego na kwotê 300 000 tysiêcy z³otych.

Zobowi¹zanie zwi¹zane z nabyciem inwestycji d³ugoterminowych

Spó³ka posiada zobowi¹zanie zwi¹zane z nabyciem inwestycji d³ugoterminowych w kwocie 1 004 372 tysi¹ce z³otych, które stanowi przejêty

przez Spó³kê w ramach transakcji nabycia akcji GZE S.A. d³ug Vattenfall AB wobec GZE S.A. i jej spó³ek zale¿nych, co zosta³o opisane szerzej

w nocie 16 niniejszego sprawozdania finansowego.

Po¿yczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

TAURON Polska Energia S.A. pozyska³a w Europejskim Banku Inwestycyjnym dwie preferencyjne po¿yczki o ³¹cznej wartoœci

510 000 tysiêcy z³otych. Umowy zosta³y podpisane w dniu 24 paŸdziernika 2011 roku. Pozyskane œrodki pos³u¿¹ do realizacji dwóch

projektów inwestycyjnych w obszarze wytwarzania.

Spó³ka uzyska³a dwie po¿yczki:

• 300 000 tysiêcy z³otych na sfinansowanie przebudowy i oddanie do u¿ytkowania wysokowydajnego bloku wêglowego w kogeneracji

z towarzysz¹c¹ infrastruktur¹ w Zespole Elektrociep³owni w Bielsku-Bia³ej. Dziêki pozyskanym œrodkom Grupa TAURON wymieni

obecn¹ jednostkê na blok o wy¿szej wydajnoœci wynosz¹cej 50 MWe i 182 MWt. Budowa bloku rozpoczê³a siê w sierpniu 2010 roku.

Realizacja projektu potrwa do po³owy 2013 roku;

• 210 000 tysiêcy z³otych na dofinansowanie budowy i uruchomienie nowego opalanego biomas¹ kot³a 50 MWe i 45 MWt w Elektrowni

Jaworzno III, którego oddanie do u¿ytkowania zaplanowano na rok 2012, oraz remont turbiny parowej.

Do dnia bilansowego Spó³ka nie wyst¹pi³a z wnioskiem o wyp³atê œrodków z ¿adnej z powy¿szych po¿yczek.

27. Zobowi¹zania inwestycyjne

Na dzieñ 31 grudnia 2011 roku zobowi¹zania inwestycyjne Spó³ki wynosi³y 768 tysiêcy z³otych i wynika³y z umowy na wdro¿enie systemu

elektronicznego obiegu WorkFlow w zakresie faktur zakupowych oraz rozszerzenie funkcjonalnoœci systemu ERP w Spó³ce.

Na dzieñ 31 grudnia 2010 roku zobowi¹zania inwestycyjne Spó³ki wynosi³y 1 126 tysiêcy z³otych i wynika³y z podpisanej umowy

na wdro¿enie zintegrowanego systemu SAP. Na dzieñ 31 grudnia 2011 roku inwestycja by³a zakoñczona.
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28. Zobowi¹zania warunkowe

Na dzieñ 31 grudnia 2011 roku gwarancje udzielone przez Spó³kê wynosi³y 7 839 tysiêcy z³otych i obejmowa³y:

• gwarancjê w wysokoœci 1 000 tysiêcy EUR (4 417 tysiêcy z³otych), udzielon¹ w zwi¹zku z zawart¹ umow¹ ramow¹ dla umów

sprzeda¿y energii elektrycznej EFET na rzecz TAURON Czech Energy s.r.o., dla której beneficjentem jest CEZ a.s. Gwarancja

obowi¹zuje od 1 kwietnia 2010 roku do 31 grudnia 2011 roku, od dnia 1 stycznia 2012 roku gwarancja uleg³a zmniejszeniu

do 500 tysiêcy EUR;

• gwarancjê bankow¹ dla OTE a.s. w wysokoœci 20 000 tysiêcy CZK (3 422 tysi¹ce z³otych), udzielon¹ na rzecz TAURON Czech

Energy s.r.o. dla której beneficjentem jest UniCredit Bank Czech Republik a.s. Gwarancja obowi¹zuje od 9 czerwca 2011 roku

do 8 czerwca 2012 roku.

Na dzieñ 31 grudnia 2010 roku gwarancje udzielone przez Spó³kê wynosi³y 5 940 tysiêcy z³otych i obejmowa³y:

• gwarancjê w wysokoœci 1 000 tysiêcy EUR (3 960 tysiêcy z³otych), udzielon¹ w zwi¹zku z zawart¹ umow¹ ramow¹ dla umów

sprzeda¿y energii elektrycznej EFET na rzecz TAURON Czech Energy s.r.o., dla której beneficjentem jest CEZ a.s., która obowi¹zuje

równie¿ na dzieñ 31 grudnia 2011 roku;

• gwarancjê bankow¹ dla OTE w wysokoœci 500 tysiêcy EUR (1 980 tysiêcy z³otych), udzielon¹ na rzecz TAURON Czech Energy s.r.o.

dla której beneficjentem by³ UniCredit Bank Czech Republik a.s. Gwarancja obowi¹zywa³a od 9 czerwca 2010 roku do 8 czerwca

2011 roku.

W grudniu 2010 roku Spó³ka wystawi³a dwa weksle in blanco, z dat¹ koñcow¹ 15 grudnia 2022 roku, na ³¹czn¹ kwotê 40 000 tysiêcy z³otych

na rzecz Wojewódzkiego Funduszu Ochrony Œrodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach celem zabezpieczenia po¿yczki udzielonej

spó³ce zale¿nej Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A., obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.

W styczniu 2011 roku TAURON Polska Energia S.A. porêczy³a weksel in blanco wystawiony przez spó³kê zale¿n¹ Elektrownia Stalowa

Wola S.A., obecnie TAURON Wytwarzanie S.A., którego beneficjentem s¹ Polskie Sieci Elektroenergetyczne Operator S.A., na kwotê

4 000 tysiêcy z³otych.

We wrzeœniu 2011 roku Spó³ka wystawi³a weksle in blanco wraz z deklaracj¹ wekslow¹ na ³¹czn¹ kwotê 30 000 tysiêcy z³otych na rzecz

Wojewódzkiego Funduszu Ochrony Œrodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach celem zabezpieczenia realizacji umowy po¿yczki

zawartej pomiêdzy Funduszem a spó³k¹ zale¿n¹ Elektrociep³ownia Tychy S.A. Zabezpieczenie trwa do czasu wykonania przez spó³kê

Elektrociep³ownia Tychy S.A. wszystkich zobowi¹zañ z umowy po¿yczki wzglêdem Wojewódzkiego Funduszu Ochrony Œrodowiska

i Gospodarki Wodnej.

W dniu 25 lutego 2011 roku TAURON Polska Energia S.A. zadeklarowa³a udzielenie finansowania w wysokoœci 87 040 tysiêcy z³otych spó³ce

zale¿nej Elektrociep³ownia Tychy S.A. z przeznaczeniem na pokrycie kosztów realizacji projektu pod nazw¹ „Budowa instalacji zasilania

biomas¹ oraz modernizacja kot³a fluidalnego OF-135 w Elektrociep³owni Tychy S.A.” Koszty realizacji inwestycji w wysokoœci 30 000 tysiêcy

z³otych zostan¹ sfinansowane z po¿yczki udzielonej przez Wojewódzki Fundusz Ochrony Œrodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach.

W zwi¹zku z ubieganiem siê przez spó³kê zale¿n¹ TAURON Wytwarzanie S.A. o dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego

Infrastruktura i Œrodowisko, Priorytet IX „Infrastruktura energetyczna przyjazna œrodowisku i efektywnoœæ energetyczna”, Dzia³anie 9.4.

„Wytwarzanie energii ze Ÿróde³ odnawialnych”, projektu inwestycyjnego pn. „Budowa kot³a na biomasê w PKE S.A. Elektrownia Jaworzno III

– Elektrownia II” oraz w celu zabezpieczenia pokrycia pozosta³ych kosztów realizacji tego projektu, TAURON Polska Energia S.A. zobowi¹za³a

siê do z³o¿enia oœwiadczenia zapewnienia finansowania projektu w wysokoœci 200 000 tysiêcy z³otych do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Wniosek kierowany jest do Ministerstwa Gospodarki.

TAURON Polska Energia S.A. udzieli³a równie¿ zabezpieczeñ nabytym w grudniu 2011 roku spó³kom:

• zabezpieczenie dla Vattenfall Network Services Poland Sp. z o.o. – porêczenie dla Nordea Bank Polska S.A. w zwi¹zku z wystawion¹

przez bank gwarancj¹ w wysokoœci 672 tysi¹ce z³otych, obowi¹zuj¹ce do 31 marca 2014 roku,

• zabezpieczenie dla Vattenfall Sales Poland Sp. z o.o. – porêczenie dla Nordea Bank Polska S.A. w zwi¹zku z wystawion¹ przez bank

gwarancj¹ do kwoty 4 000 tysiêcy z³otych. Gwarancja wygas³a 31 grudnia 2011 roku.

29. Zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ

Spó³ka w ramach programu emisji obligacji z³o¿y³a oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji:

• do kwoty 1 560 000 tysiêcy z³otych do dnia 31 grudnia 2016 roku,

• do kwoty 3 600 000 tysiêcy z³otych do dnia 31 grudnia 2018 roku.

TAURON Polska Energia S.A. w celu zabezpieczenia dwóch umów zawartych z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowe z³o¿y³a

oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji na podstawie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 48 000 tysiêcy z³otych oraz 62 000 tysiêcy

z³otych z maksymalnym terminem wykonalnoœci odpowiednio 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2015 roku.

W celu zabezpieczenia realizowanych przez Spó³kê transakcji na Towarowej Gie³dzie Energii S.A. na rynkach energii elektrycznej

i uczestniczenia w systemie zabezpieczenia p³ynnoœci rozliczania transakcji, zosta³a z³o¿ona blokada uprawnieñ do emisji EUA
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w Rejestrze KRUE stanowi¹cych w³asnoœæ TAURON Wytwarzanie S.A. Ponadto TAURON Wytwarzanie S.A. udzieli³a Spó³ce porêczenia

na rzecz Izby Rozliczeniowej Gie³d Towarowych S.A. (IRGIT S.A.) z tytu³u rozliczenia przysz³ych transakcji do wysokoœci 145 000 tysiêcy

z³otych. Z tytu³u ustanowienia zabezpieczenia w postaci porêczenia zosta³o okreœlone wynagrodzenie p³atne przez Spó³kê na rzecz TAURON

Wytwarzanie S.A.

Ponadto, w dniu 28 grudnia 2011 roku TAURON Polska Energia S.A. zawar³a z IRGIT S.A. umowê przew³aszczenia na zabezpieczenie, na mocy

której za³o¿ono blokadê uprawnieñ do emisji EUA w liczbie 6 000 0000 stanowi¹cych w³asnoœæ TAURON Polska Energia S.A. na poczet

zabezpieczenia transakcji na Towarowej Gie³dzie Energii S.A. Umowa wesz³a w ¿ycie w dniu 29 grudnia 2011 roku, z dniem zarejestrowania

na rachunku dodatkowych uprawnieñ do emisji stanowi¹cych przedmiot przew³aszczenia i obowi¹zuje do 16 marca 2012 roku.

Jako przedmiot zabezpieczenia zosta³y wykorzystane uprawnienia do emisji zakupione od spó³ki zale¿nej TAURON Wytwarzanie S.A.

z przyrzeczeniem odsprzeda¿y w dniu 20 marca 2012 roku (po¿yczka udzielona z przyrzeczeniem odsprzeda¿y szerzej opisana w nocie

18 niniejszego sprawozdania finansowego).

Do zobowi¹zañ zabezpieczonych na maj¹tku TAURON Polska Energia S.A. nale¿¹ umowy leasingowe, które s¹ zabezpieczone

na samochodach bêd¹cych przedmiotem leasingu. Wartoœæ bilansowa samochodów bêd¹cych przedmiotem leasingu wynosi³a na dzieñ

31 grudnia 2011 roku 2 039 tysiêcy z³otych oraz na dzieñ 31 grudnia 2010 roku 1 576 tysiêcy z³otych.

30. Pozosta³e zobowi¹zania niefinansowe krótkoterminowe

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

Zobowi¹zania z tytu³u podatków, ce³, ubezpieczeñ spo³ecznych i innych, w tym: 84 778 25 432

Podatek akcyzowy 1 406 –

Podatek VAT 80 455 22 904

Zobowi¹zania z tytu³u ubezpieczeñ spo³ecznych 1 845 1 619

Podatek dochodowy od osób fizycznych 1 052 894

Pozosta³e 20 15

Pozosta³e zobowi¹zania niefinansowe: – 662

Zaliczki otrzymane od klienta – 662

Razem 84 778 26 094

31. Rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

Rozliczenia miêdzyokresowe z tytu³u niewykorzystanych urlopów 1 377 1 050

Rozliczenia miêdzyokresowe z tytu³u premii 6 638 5 489

Rozliczenia miêdzyokresowe z tytu³u kosztów badania sprawozdañ finansowych 70 70

Pozosta³e rozliczenia miêdzyokresowe kosztów 8 7

Pozosta³e rozliczenia przychodów 82 103

Razem, w tym: 8 175 6 719

d³ugoterminowe – –

krótkoterminowe 8 175 6 719

32. Informacja o podmiotach powi¹zanych

32.1. Transakcje z udzia³em spó³ek powi¹zanych oraz spó³ek Skarbu Pañstwa

Spó³ka zawiera transakcje ze spó³kami powi¹zanymi przedstawionymi w nocie 8. Ponadto ze wzglêdu na fakt, ¿e g³ównym akcjonariuszem

Spó³ki jest Skarb Pañstwa Rzeczypospolitej Polskiej, spó³ki Skarbu Pañstwa s¹ traktowane jako podmioty powi¹zane. Transakcje ze spó³kami

Skarbu Pañstwa dotycz¹ g³ównie dzia³alnoœci operacyjnej Spó³ki. Wszystkie transakcje ze spó³kami powi¹zanymi dokonywane s¹

na warunkach rynkowych.

£¹czna wartoœæ przychodów i kosztów osi¹gniêtych w wyniku transakcji z powy¿szymi jednostkami oraz stan nale¿noœci i zobowi¹zañ

zosta³y przedstawione w tabelach poni¿ej.
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Przychody i koszty

Rok zakoñczony

31 grudnia 2011 roku

Rok zakoñczony

31 grudnia 2010 roku

(dane przekszta³cone)

Przychody od spó³ek powi¹zanych, w tym: 8 002 258 6 869 937

Przychody z dzia³alnoœci operacyjnej 6 930 643 6 687 400

Przychody z tytu³u dywidend 1 008 705 181 126

Inne przychody finansowe 62 897 1 270

Pozosta³e przychody 13 141

Przychody od spó³ek Skarbu Pañstwa 992 155 294 459

Koszty poniesione w zwi¹zku z transakcjami ze spó³kami powi¹zanymi, w tym: (866 449) (3 845 812)

Koszty dzia³alnoœci operacyjnej (829 837) (3 841 480)

Koszty finansowe (36 612) (4 332)

Koszty poniesione w zwi¹zku z transakcjami ze spó³kami Skarbu Pañstwa (194 164) (827 605)

Nale¿noœci i zobowi¹zania

Stan na

31 grudnia 2011

Stan na

31 grudnia 2010

(dane przekszta³cone)

Po¿yczki udzielone spó³kom powi¹zanym oraz nale¿noœci od spó³ek powi¹zanych, w tym: 1 929 450 1 412 053

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug 543 313 543 651

Obligacje 1 150 043 848 583

Po¿yczki udzielone w ramach us³ugi cash pool 55 656 19 819

Pozosta³e po¿yczki 180 438 –

Nale¿noœci od spó³ek Skarbu Pañstwa 141 658 53 563

Zobowi¹zania wobec spó³ek powi¹zanych, w tym: 589 395 811 964

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 136 763 350 694

Po¿yczki otrzymane w ramach us³ugi cash pool 452 632 461 270

Zobowi¹zania zwi¹zane z nabyciem inwestycji d³ugoterminowych – –

Zobowi¹zania wobec spó³ek Skarbu Pañstwa 10 867 45 605

Spoœród spó³ek Skarbu Pañstwa najwiêkszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A. w roku zakoñczonym 31 grudnia 2011 roku

w zakresie przychodów ze sprzeda¿y by³y Kompania Wêglowa S.A. oraz KGHM Polska MiedŸ S.A., od których przychody stanowi³y

81% przychodów osi¹gniêtych w wyniku transakcji ze spó³kami Skarbu Pañstwa. Najwiêksze koszty poniesiono w wyniku zakupów

od spó³ki Zespó³ Elektrowni P¹tnów Adamów Konin S.A. oraz PSE Operator S.A., które stanowi³y 95% kosztów poniesionych w transakcjach

zakupu od spó³ek Skarbu Pañstwa.

Spó³ka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za poœrednictwem Izby Rozliczeniowej Gie³d Towarowych S.A. Z uwagi na fakt,

i¿ jednostka ta zajmuje siê jedynie organizacj¹ obrotu gie³dowego, Spó³ka nie traktuje dokonywanych za jej poœrednictwem transakcji

zakupu i sprzeda¿y jako transakcji z podmiotem powi¹zanym. Dane porównywalne za 2010 rok zosta³y przekszta³cone.
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32.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Do dnia 28 czerwca 2010 roku Cz³onkowie Zarz¹du oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysokoœci wynagrodzeñ podlegali przepisom Ustawy

z dnia 3 marca 2000 roku o wynagradzaniu osób kieruj¹cych niektórymi podmiotami prawnymi (spó³ki z wiêkszoœciowym udzia³em Skarbu

Pañstwa).

Wysokoœæ wynagrodzeñ oraz innych œwiadczeñ cz³onków Zarz¹du, Rady Nadzorczej i pozosta³ych cz³onków g³ównej kadry kierowniczej

Spó³ki w latach zakoñczonych 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku przedstawia poni¿sza tabela.

Rok zakoñczony

31 grudnia 2011 roku

Rok zakoñczony

31 grudnia 2010 roku

Zarz¹d Jednostki 8 862 5 967

Krótkoterminowe œwiadczenia pracownicze (p³ace i narzuty) 7 933 5 200

Inne 929 767

Rada Nadzorcza Jednostki 812 329

Krótkoterminowe œwiadczenia pracownicze (p³ace i narzuty) 812 329

Razem 9 674 6 296

Pozostali cz³onkowie g³ównej kadry kierowniczej 7 163 5 745

Krótkoterminowe œwiadczenia pracownicze (p³ace i narzuty) 6 245 5 079

Inne 918 666

W Spó³ce nie wystêpuj¹ transakcje dotycz¹ce po¿yczek z ZFŒS udzielanych cz³onkom Zarz¹du jednostki dominuj¹cej, cz³onkom Rady

Nadzorczej oraz pozosta³ym cz³onkom g³ównej kadry kierowniczej.

33. Instrumenty finansowe

33.1. Wartoœæ bilansowa i wartoœæ godziwa kategorii i klas instrumentów finansowych

Wartoœæ godziwa instrumentów finansowych, jakie Spó³ka posiada³a na dzieñ 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieñ 31 grudnia 2010 roku,

nie odbiega³a istotnie od wartoœci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za poszczególne okresy z nastêpuj¹cych powodów:

• w odniesieniu do instrumentów krótkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

• instrumenty te dotycz¹ transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Wartoœæ bilansow¹ i wartoœæ godziw¹ klas i kategorii instrumentów finansowych na dzieñ 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieñ 31 grudnia

2010 roku prezentuj¹ poni¿sze tabele.

Kategorie i klasy aktywów finansowych

Wartoœæ bilansowa

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

1 Aktywa wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy 2 257

2 Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y 7 922 7 890

3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoœci – –

4 Po¿yczki i nale¿noœci 2 142 018 1 483 114

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug 742 730 605 425

Obligacje, bony skarbowe oraz inne d³u¿ne papiery wartoœciowe 1 150 043 848 583

Po¿yczki udzielone 236 094 19 819

Inne nale¿noœci finansowe 13 151 9 287

5 Aktywa finansowe wy³¹czone z zakresu MSR 39 21 020 154 16 345 580

6 Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 258 038 527 011

TAURON Polska Energia S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysi¹cach z³otych)

54



Kategorie i klasy zobowi¹zañ finansowych

Wartoœæ bilansowa

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Stan na

31 grudnia 2010 roku

1 Zobowi¹zania finansowe wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy 80 –

2 Zobowi¹zania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 5 930 026 1 847 979

Kredyty i po¿yczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 1 457 004 461 270

Zobowi¹zania zwi¹zane z nabyciem inwestycji d³ugoterminowych 1 004 372 –

Wyemitowane obligacje 4 147 174 846 007

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 311 986 533 969

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 6 035 3 969

Zobowi¹zania z tytu³u nabycia œrodków trwa³ych oraz wartoœci niematerialnych 5 594 803

Zobowi¹zania z tytu³u wynagrodzeñ 2 233 1 961

Zobowi¹zania z tytu³u umów ubezpieczenia – –

3 Zobowi¹zania z tytu³u gwarancji, factoringu i wy³¹czone z zakresu MSR 39 1 617 1 042

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu i umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 1 617 1 042

33.2. Opis istotnych pozycji w ramach kategorii instrumentów finansowych

Obligacje, bony skarbowe oraz inne d³u¿ne papiery wartoœciowe w kategorii po¿yczek i nale¿noœci w wysokoœci 1 150 043 tysi¹ce

z³otych oraz wyemitowane obligacje w wysokoœci 4 147 174 tysi¹ce z³otych dotycz¹ programu emisji obligacji zewnêtrznych oraz

wewn¹trzgrupowych, który zosta³ wprowadzony w grudniu 2010 roku.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Spó³ka objê³a emisje obligacji wyemitowanych przez kolejne spó³ki zale¿ne:

Elektrowniê Stalowa Wola S.A. (obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.), Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o.,

Elektrociep³ownia Tychy S.A., ENION S.A. (obecnie TAURON Dystrybucja S.A.), TAURON Ekoenergia Sp. z o.o., TAURON Dystrybucja S.A.

oraz TAURON Wytwarzanie S.A. W dniu 29 grudnia 2011 spó³ki zale¿ne TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Wytwarzanie S.A. oraz

Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A. dokona³y wykupu obligacji zakupionych przez Spó³kê w dniu 29 grudnia 2010 roku. Równoczeœnie

TAURON Dystrybucja S.A. oraz TAURON Wytwarzanie S.A. dokona³y emisji obligacji wewnêtrznych w kwocie obligacji wykupionych.

Wzrost zobowi¹zañ z tytu³u wyemitowanych obligacji zwi¹zany jest z now¹ emisj¹ w dniu 12 grudnia 2011 roku obligacji w transzach B i C

o wartoœci nominalnej 3 300 000 tysiêcy z³otych, o czym szerzej w nocie 26 niniejszego sprawozdania finansowego.

W ramach po¿yczek udzielonych Spó³ka wykaza³a nale¿noœci wynikaj¹ce z transakcji zakupu uprawnieñ do emisji CO2 z przyrzeczeniem

odsprzeda¿y w kwocie 180 438 tysiêcy z³otych, co zosta³o szerzej opisane w nocie 18 niniejszego sprawozdania finansowego oraz po¿yczki

udzielone wynikaj¹ce z us³ugi cash pool w wysokoœci 55 656 tysiêcy z³otych.

Kredyty i po¿yczki udzielone Spó³ce na warunkach rynkowych w wysokoœci 1 457 004 tysi¹ce z³otych obejmuj¹ 452 632 tysi¹ce z³otych

dotycz¹ce transakcji wewn¹trzgrupowych w ramach us³ugi cash pool oraz 1 004 372 tysi¹ce z³otych stanowi¹ce przejêty przez Spó³kê

w ramach transakcji nabycia akcji GZE S.A. d³ug Vattenfall AB wobec GZE S.A. i jej spó³ek zale¿nych wraz z naliczonymi odsetkami

w wysokoœci 1 934 tysi¹ce z³otych, co zosta³o opisane szerzej w nocie 16 niniejszego sprawozdania finansowego. Salda wynikaj¹ce

z transakcji w ramach us³ugi cash pool oraz emisji obligacji zosta³y opisane w nocie 26 niniejszego sprawozdania finansowego.

W ramach aktywów finansowych wy³¹czonych z zakresu MSR 39 Spó³ka wykazuje udzia³y i akcje posiadane w jednostkach zale¿nych,

stowarzyszonych i wspólnych przedsiêwziêciach. Wzrost pozycji aktywów finansowych wy³¹czonych z zakresu MSR 39 wynika g³ównie

z transakcji nabycia akcji Górnoœl¹skiego Zak³adu Elektroenergetycznego S.A. oraz innych transakcji zwi¹zanych z nabyciem akcji

od udzia³owców niekontroluj¹cych oraz przekszta³ceniami restrukturyzacyjnymi w Grupie TAURON, co zosta³o szerzej opisane w nocie 16

niniejszego sprawozdania finansowego.

Spadek œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wynika g³ównie ze spadku

salda lokat zwi¹zanych z us³ug¹ cash pool o kwotê 200 074 tysiêcy z³otych.

Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y w wysokoœci 7 922 tysi¹ce z³otych obejmuj¹ udzia³y w spó³kach Zespó³ Elektrowni Wodnych

Ro¿nów Sp. z o.o. oraz Energetyka Cieplna w Kamiennej Górze Sp. z o.o, nabyte w wyniku po³¹czenia Spó³ki z jej spó³kami zale¿nymi

Energomix Servis Sp. z o.o. oraz ENION Zarz¹dzanie Aktywami Sp. z o.o. w 2010 roku, cztery nowoutworzone w 2011 roku spó³ki:

Energopower Sp. z o.o., Enpower service Sp. z o.o., Enpower Sp. z o.o., Poen Sp. z o.o. oraz zakupione udzia³y w spó³ce CC Poland Plus

Sp. z o.o., co zosta³o opisane w nocie 16 niniejszego sprawozdania finansowego.
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34. Cele i zasady zarz¹dzania ryzykiem finansowym

Spó³ka w sposób œwiadomy i odpowiedzialny zarz¹dza ryzykiem finansowym, rozumianym jako ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej,

w oparciu o opracowan¹ i przyjêt¹ do stosowania Politykê zarz¹dzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, bêd¹c¹ zbiorem

zasad i standardów zgodnych z najlepszymi praktykami w tym zakresie. Ze wzglêdu na korelacjê pomiêdzy ponoszonym ryzykiem,

a poziomem mo¿liwego do osi¹gniêcia dochodu, Spó³ka stosuje te zasady nie po to, by ca³kowicie wyeliminowaæ zagro¿enia, lecz aby

utrzymaæ je na wczeœniej ustalonym uznanym za bezpieczny poziomie. G³ównym celem zarz¹dzania ryzykiem finansowym jest minimalizacja

wra¿liwoœci przep³ywów pieniê¿nych Spó³ki na czynniki ryzyka finansowego oraz minimalizacja kosztów finansowych i kosztów

zabezpieczenia w ramach transakcji z wykorzystaniem instrumentów pochodnych. Polityka równoczeœnie wprowadza zasady rachunkowoœci

zabezpieczeñ, które okreœlaj¹ zasady i rodzaje rachunkowoœci zabezpieczeñ oraz ujêcie ksiêgowe instrumentów zabezpieczaj¹cych i pozycji

zabezpieczanych w ramach rachunkowoœci zabezpieczeñ zgodnie z MSSF. Do chwili obecnej Spó³ka nie stosowa³a rachunkowoœci

zabezpieczeñ. Niemniej jednak, zgodnie z przyjêt¹ polityk¹ zarz¹dzania ryzykiem finansowym, TAURON Polska Energia S.A. zamierza

wykorzystywaæ instrumenty pochodne, których charakterystyka umo¿liwi zastosowanie rachunkowoœci zabezpieczeñ w przysz³oœci.

Polityka zarz¹dzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym zosta³a szerzej opisana w nocie 38 Dodatkowych Not Objaœniaj¹cych

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

34.1. Ryzyko stopy procentowej

Spó³ka nara¿ona jest na ryzyko zmian stóp procentowych w zwi¹zku z pozyskiwaniem kapita³ów oprocentowanych zmienn¹ stop¹

procentow¹ oraz posiadaniem wolnych œrodków pieniê¿nych oprocentowanych wed³ug zmiennej stopy procentowej. Spó³ka nie posiada

zobowi¹zañ oprocentowanych sta³¹ stop¹ procentow¹.

W poni¿szych tabelach przedstawione zosta³y wartoœci bilansowe instrumentów finansowych Spó³ki nara¿onych na ryzyko stopy

procentowej, w podziale na poszczególne kategorie wiekowe na dzieñ 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieñ 31 grudnia 2010 roku.

Ryzyko stopy procentowej na dzieñ 31 grudnia 2011 roku – oprocentowanie zmienne

<1 rok 1–2 lat 2–3 lat 3–5 lat >5 lat Ogó³em

Aktywa finansowe

Obligacje, bony skarbowe oraz inne d³u¿ne papiery

wartoœciowe 2 984 – – 1 137 040 – 1 140 024

Udzielone po¿yczki 55 656 – – – – 55 656

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 258 038 – – – – 258 038

Razem 316 678 – – 1 137 040 – 1 453 718

Zobowi¹zania finansowe

Kredyty i po¿yczki udzielane na warunkach rynkowych 1 457 004 – – – – 1 457 004

Wyemitowane obligacje oraz inne d³u¿ne papiery wartoœciowe 11 062 – – 4 136 112 – 4 147 174

Razem 1 468 066 – – 4 136 112 – 5 604 178

Na dzieñ 31 grudnia 2011 roku Spó³ka posiada³a nastêpuj¹ce aktywa finansowe o sta³ym oprocentowaniu: obligacje krótkoterminowe

w wysokoœci 10 019 tysiêcy z³otych oraz po¿yczkê z przyrzeczeniem odsprzeda¿y w wysokoœci 180 438 tysiêcy z³otych, opisan¹ szerzej

w nocie 18 niniejszego sprawozdania finansowego. Wszystkie obligacje wewn¹trzgrupowe emitowane s¹ przez spó³ki Grupy na okres jednego

roku ze sta³¹ stop¹ oprocentowania, jednak ze wzglêdu na zamiar rolowania obligacji i jednoczeœnie mo¿liwoœæ ka¿dorazowej zmiany stopy

oprocentowania, pozosta³e obligacje wewn¹trzgrupowe w wysokoœci 1 140 024 tysiêcy z³otych (uwzglêdnione w tabeli powy¿ej) zosta³y

zaklasyfikowane jako d³ugoterminowe instrumenty finansowe o zmiennym oprocentowaniu.

Ryzyko stopy procentowej na dzieñ 31 grudnia 2010 roku – oprocentowanie zmienne

<1 rok 1–2 lat 2–3 lat 3–5 lat >5 lat Ogó³em

Aktywa finansowe

Obligacje, bony skarbowe oraz inne d³u¿ne papiery

wartoœciowe 383 – – 848 200 – 848 583

Udzielone po¿yczki 19 819 – – – – 19 819

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 527 011 – – – – 527 011

Razem 547 213 – – 848 200 – 1 395 413

Zobowi¹zania finansowe

Kredyty i po¿yczki udzielane na warunkach rynkowych 461 270 – – – – 461 270

Wyemitowane obligacje oraz inne d³u¿ne papiery wartoœciowe 357 – – 845 650 – 846 007

Razem 461 627 – – 845 650 – 1 307 277
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Pozosta³e instrumenty finansowe Spó³ki, które nie zosta³y ujête w powy¿szych tabelach, nie s¹ oprocentowane i w zwi¹zku z tym nie podlegaj¹

ryzyku stopy procentowej.

34.2. Ryzyko walutowe

TAURON Polska Energia S.A. wykorzystywa³a w 2011 roku w ramach zarz¹dzania ryzykiem walutowym kontrakty terminowe typu forward.

Celem tych transakcji jest zabezpieczenie Spó³ki przed ryzykiem walutowym powstaj¹cym w toku dzia³alnoœci handlowej Grupy TAURON.

Spó³ka nie stosowa³a rachunkowoœci zabezpieczeñ.

Poni¿sze tabele prezentuj¹ ekspozycjê Spó³ki na ryzyko walutowe w podziale na poszczególne klasy instrumentów finansowych na dzieñ

31 grudnia 2011 roku oraz na dzieñ 31 grudnia roku.

Pozycja walutowa wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2011 roku

£¹czna wartoœæ

bilansowa

w PLN

EUR CZK

w walucie w PLN w walucie w PLN

Aktywa finansowe

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz inne nale¿noœci

finansowe 755 881 6 209 27 425 13 672 2 340

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 258 038 4 624 20 422 – –

Razem 1 013 919 10 833 47 847 13 672 2 340

Zobowi¹zania finansowe

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 311 986 10 818 47 781 – –

Zobowi¹zania z tytu³u nabycia œrodków trwa³ych

oraz wartoœci niematerialnych 5 594 256 1 129 – –

Razem 311 986 10 818 47 781 – –

Pozycja walutowa netto – 15 66 13 672 2 340

Pozycja walutowa wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2010 roku

£¹czna wartoœæ

bilansowa

w PLN

EUR CZK

w walucie w PLN w walucie w PLN

Aktywa finansowe

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz inne nale¿noœci

finansowe 614 712 1 048 4 151 12 214 1 930

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 527 011 2 115 8 376 2 681 424

Razem 1 141 723 3 163 12 527 14 895 2 354

Zobowi¹zania finansowe

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 533 969 1 393 5 518 – –

Zobowi¹zania z tytu³u nabycia œrodków trwa³ych

oraz wartoœci niematerialnych 803 – – – –

Razem 533 969 1 393 5 518 – –

Pozycja walutowa netto – 1 770 7 009 14 895 2 354

34.3. Ryzyko cen surowców i towarów

Spó³ka nara¿ona jest na dzia³anie i niekorzystny wp³yw czynników ryzyka zwi¹zanego ze zmiennoœci¹ przep³ywów pieniê¿nych oraz wyników

finansowych wyra¿onych w walucie krajowej z tytu³u zmian cen towarów w odniesieniu do otwartej pozycji rynkowej. Ekspozycjê Spó³ki

na ryzyko cen towarów odzwierciedla wolumen zakupów energii elektrycznej. Wolumen oraz koszty zakupu energii elektrycznej przedstawia

poni¿sza tabela.

Rodzaj paliwa Jednostka miary
2011 2010

Wolumen Koszty zakupu Wolumen Koszty zakupu

Energia elektryczna MWh 40 471 436 8 025 133 35 543 625 6 815 339

Razem 40 471 436 8 025 133 35 543 625 6 815 339

TAURON Polska Energia S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysi¹cach z³otych)

58



34.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwi¹zane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, które mo¿e zmaterializowaæ siê w postaci nastêpuj¹cych

czynników: niewyp³acalnoœci kontrahenta, czêœciowej sp³aty nale¿noœci, istotnego opóŸnienia w sp³acie nale¿noœci lub innego

nieprzewidzianego odstêpstwa od warunków kontraktowych.

Spó³ka na bie¿¹co monitoruje ryzyko kredytowe generowane w ramach prowadzonej dzia³alnoœci. W roku 2011 Spó³ka by³a wyeksponowana

na ryzyko kredytowe kontrahenta wynikaj¹ce z zawieranych umów handlowych. Celem jego redukcji, w wyniku przeprowadzanej regularnie

analizy wiarygodnoœci i standingu finansowego kontrahentów, Spó³ka w uzasadnionych przypadkach, wymaga³a przedstawienia przez

kontrahenta stosownych zabezpieczeñ w formie gwarancji bankowych, ubezpieczeniowych b¹dŸ korporacyjnych oraz wprowadza³a zapisy

o mo¿liwoœci wstrzymania dostaw energii w przypadku nieterminowego regulowania zobowi¹zañ.

Spó³ka nara¿ona jest na dzia³anie czynników ryzyka kredytowego w obszarach:

• podstawowej dzia³alnoœci – Ÿród³em ryzyka kredytowego s¹ g³ównie transakcje sprzeda¿y energii;

• dzia³alnoœci inwestycyjnej – ryzyko kredytowe generowane jest przez transakcje wynikaj¹ce z realizacji projektów inwestycyjnych,

w których czêst¹ praktyk¹ jest zap³ata zaliczek;

• dzia³alnoœci biznesowej (zarz¹dzanie ryzykiem rynkowym) – ryzyko kredytowe dotyczy mo¿liwoœci wyst¹pienia sytuacji braku realizacji

zobowi¹zañ drugiej strony transakcji pochodnej w stosunku do Spó³ki, je¿eli wartoœæ godziwa transakcji pochodnej jest dodatnia

z punktu widzenia Spó³ki;

• lokowania wolnych œrodków pieniê¿nych – ryzyko kredytowe powstaje na skutek lokowania wolnych œrodków pieniê¿nych (g³ównie

w depozyty bankowe).

Klasy instrumentów finansowych, w których powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, maj¹ce odmienn¹ charakterystykê ryzyka

kredytowego:

• lokaty i depozyty;

• obligacje, bony skarbowe oraz inne d³u¿ne papiery wartoœciowe;

• nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug;

• po¿yczki udzielone;

• pozosta³e nale¿noœci finansowe;

• pozosta³e aktywa finansowe;

• œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty;

• instrumenty pochodne.

W Spó³ce nie wystêpuj¹ istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwi¹zane z dzia³alnoœci¹ podstawow¹ poza wymienionymi w nocie 18.

W odniesieniu do aktywów finansowych ryzyko kredytowe Spó³ki powstaje w wyniku niemo¿noœci dokonania zap³aty przez drug¹ stronê

umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko równa jest wartoœci bilansowej tych instrumentów.

34.5. Ryzyko zwi¹zane z p³ynnoœci¹

Spó³ka utrzymuje równowagê pomiêdzy ci¹g³oœci¹, elastycznoœci¹ i kosztem finansowania, poprzez korzystanie ze Ÿróde³ finansowania,

które pozwalaj¹ na zarz¹dzanie ryzykiem p³ynnoœci i skutecznie minimalizuj¹ jego negatywne skutki materializacji. Tabele poni¿ej

przedstawiaj¹ wiekowanie wymagalnoœci zobowi¹zañ finansowych Spó³ki.

Zobowi¹zania finansowe wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2011 roku

poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do 12

miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat
Razem

Oprocentowane kredyty i po¿yczki

oraz wyemitowane obligacje 1 457 004 242 129 238 522 238 522 4 539 200 – 6 715 377

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 311 986 – – – – – 311 986

Zobowi¹zania z tytu³u nabycia œrodków

trwa³ych oraz wartoœci niematerialnych 5 594 – – – – – 5 594

Inne zobowi¹zania finansowe 8 268 – – – – – 8 268

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu oraz umów

dzier¿awy z opcj¹ zakupu 185 442 510 480 – – 1 617

Udzielone gwarancje i podobne 81 839 – – – – – 81 839

Razem 1 864 876 242 571 239 032 239 002 4 539 200 – 7 124 681
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Zobowi¹zania finansowe wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2010 roku

poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do 12

miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat
Razem

Oprocentowane kredyty i po¿yczki

oraz wyemitowane obligacje 460 051 42 834 42 834 42 834 933 868 – 1 522 421

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 533 969 – – – – – 533 969

Zobowi¹zania z tytu³u nabycia œrodków

trwa³ych oraz wartoœci niematerialnych 803 – – – – – 803

Inne zobowi¹zania finansowe 5 744 186 – – – – 5 930

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu oraz umów

dzier¿awy z opcj¹ zakupu 257 649 136 – – – 1 042

Udzielone gwarancje i podobne 45 940 – – – – – 45 940

Razem 1 046 764 43 669 42 970 42 834 933 868 – 2 110 105

34.6. Ryzyko rynkowe – analiza wra¿liwoœci

Spó³ka identyfikuje nastêpuj¹ce g³ówne rodzaje ryzyka rynkowego, na które jest nara¿ona:

• ryzyko stopy procentowej,

• ryzyko walutowe,

• ryzyko zmian cen energii elektrycznej,

• ryzyko zmian cen praw do emisji CO2 i praw maj¹tkowych pochodzenia energii.

Obecnie TAURON Polska Energia S.A. nara¿ona jest g³ównie na dzia³anie czynników ryzyka zmian kursów walutowych EUR/PLN

oraz CZK/PLN. Ponadto Spó³ka nara¿ona jest na zmiany referencyjnych stóp procentowych dla walut PLN i EUR.

Na potrzeby analizy wra¿liwoœci na zmiany czynników ryzyka rynkowego Spó³ka wykorzystuje metodê analizy scenariuszowej. Spó³ka

wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlaj¹ce subiektywn¹ ocenê Spó³ki odnoœnie kszta³towania siê pojedynczych czynników

ryzyka rynkowego w przysz³oœci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe maj¹ na celu analizê wp³ywu zmian czynników ryzyka rynkowego na wyniki

finansowe Spó³ki. Przedmiotem analizy zosta³y objête wy³¹cznie te pozycje, które spe³niaj¹ definicjê instrumentów finansowych zgodnie

z MSSF.

Potencjalne mo¿liwe zmiany kursów walutowych s¹ okreœlone w horyzoncie do daty nastêpnego sprawozdania finansowego i zosta³y

obliczone na podstawie rocznych zmiennoœci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miêdzybankowym dla danej pary

walut z daty bilansowej lub w przypadku braku dostêpnych kwotowañ rynkowych na podstawie zmiennoœci historycznych za okres jednego

roku przed dat¹ bilansow¹.

W analizie wra¿liwoœci na ryzyko stopy procentowej Spó³ka stosuje równoleg³e przesuniêcie krzywej stóp procentowych o potencjaln¹

mo¿liw¹ zmianê referencyjnych stóp procentowych w horyzoncie do daty nastêpnego sprawozdania finansowego. Dla celów analizy

wra¿liwoœci na ryzyko zmian stóp procentowych wykorzystano œrednie poziomy referencyjnych stóp procentowych w danym roku.

Skala potencjalnych zmian stóp procentowych zosta³a oszacowana na podstawie zmiennoœci implikowanych opcji na stopê procentow¹

kwotowanych na rynku miêdzybankowym dla walut, dla których Spó³ka posiada ekspozycjê na ryzyko stóp procentowych na datê

bilansow¹.

W przypadku analizy wra¿liwoœci na zmiany stóp procentowych efekt zmian czynników ryzyka zosta³ odniesiony do wartoœci

przychodów/kosztów odsetkowych dla instrumentów finansowych wycenianych wed³ug zamortyzowanego kosztu oraz do wartoœci godziwej

na datê bilansow¹ instrumentów finansowych o zmiennym oprocentowaniu wycenianych do wartoœci godziwej.

Poni¿ej przedstawiono analizê wra¿liwoœci dla ka¿dego rodzaju ryzyka rynkowego, na które Spó³ka jest nara¿ona na dzieñ bilansowy,

pokazuj¹c jaki wp³yw na wynik finansowy brutto mia³yby potencjalnie mo¿liwe zmiany poszczególnych czynników ryzyka wed³ug klas

aktywów i zobowi¹zañ finansowych.

34.6.1. Analiza wra¿liwoœci na ryzyko walutowe

Spó³ka identyfikuje ekspozycjê na ryzyko zmian kursów walutowych EUR/PLN oraz CZK/PLN. Poni¿sze tabele przedstawiaj¹ wra¿liwoœæ

wyniku finansowego brutto na racjonalne mo¿liwe do zaistnienia zmiany kursów walutowych w horyzoncie do daty nastêpnego sprawozdania

finansowego, przy za³o¿eniu niezmiennoœci innych czynników ryzyka.
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Rok zakoñczony 31 grudnia 2011 roku

Ekspozycja na ryzyko na dzieñ 31 grudnia 2011 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Spó³ki na ryzyko w trakcie poprzedzaj¹cego t¹ datê

okresu rocznego.

31 grudnia 2011 Analiza wra¿liwoœci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2011 roku

Klasy instrumentów

finansowych

Wartoœæ

bilansowa

Wartoœæ

nara¿ona

na ryzyko

EUR/PLN CZK/PLN

kurs EUR/PLN

+14,05%

kurs EUR/PLN

-14,05%

kurs CZK/PLN

+11,33%

kurs CZK/PLN

-11,33%

tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy Wynik finansowy

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug

i inne nale¿noœci finansowe 755 881 29 765 3 853 (3 853) 265 (265)

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 258 038 20 422 2 869 (2 869) – –

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 311 986 47 781 (6 713) 6 713 – –

Zobowi¹zania z tytu³u nabycia

œrodków trwa³ych oraz wartoœci

niematerialnych 5 594 1 129 (159) 159 – –

Razem (150) 150 265 (265)

Rok zakoñczony 31 grudnia 2010 roku

Ekspozycja na ryzyko na dzieñ 31 grudnia 2010 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Spó³ki na ryzyko w trakcie poprzedzaj¹cego t¹ datê

okresu rocznego.

31 grudnia 2010 Analiza wra¿liwoœci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2010 roku

Klasy instrumentów

finansowych

Wartoœæ

bilansowa

Wartoœæ

nara¿ona

na ryzyko

EUR/PLN CZK/PLN

kurs EUR/PLN

+12,3%

kurs EUR/PLN

-12,3%

kurs CZK/PLN

+9,6%

kurs CZK/PLN

-9,6%

tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy Wynik finansowy

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug

i inne nale¿noœci finansowe 614 712 6 081 511 (511) 185 (185)

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 527 011 8 800 1 030 (1 030) 41 (41)

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 533 969 5 518 (1) 1 – –

Razem 1 540 (1 540) 226 (226)

34.6.2. Analiza wra¿liwoœci na ryzyko stopy procentowej

Spó³ka identyfikuje ekspozycjê na ryzyko zmian stóp procentowych WIBOR oraz EURIBOR. Poni¿sze tabele przedstawiaj¹ wra¿liwoœæ wyniku

finansowego brutto na racjonalne mo¿liwe do zaistnienia zmiany stóp procentowych w horyzoncie do daty nastêpnego sprawozdania

finansowego, przy za³o¿eniu niezmiennoœci innych czynników ryzyka.

Rok zakoñczony 31 grudnia 2011 roku

31 grudnia 2011 Analiza wra¿liwoœci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2011 roku

Klasy instrumentów

finansowych

Wartoœæ

bilansowa

Wartoœæ

nara¿ona

na ryzyko

WIBOR EURIBOR

WIBOR

+84 pb

WIBOR

-84 pb

EURIBOR

+72 pb

EURIBOR

-72 pb

tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy Wynik finansowy

Obligacje, bony skarbowe

oraz inne d³u¿ne papiery

wartoœciowe 1 150 043 1 140 024 9 576 (9 576) – –

Po¿yczki udzielone 236 094 55 656 468 (468) – –

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 258 038 258 038 1 996 (1 996) 147 (147)

Kredyty i po¿yczki udzielane

na warunkach rynkowych 1 457 004 1 457 004 (12 239) 12 239 – –

Wyemitowane obligacje i papiery

d³u¿ne 4 147 174 4 147 174 (34 836) 34 836 – –

Razem (35 035) 35 035 147 (147)
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Rok zakoñczony 31 grudnia 2010 roku

31 grudnia 2010 Analiza wra¿liwoœci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2010 roku

Klasy instrumentów

finansowych

Wartoœæ

bilansowa

Wartoœæ

nara¿ona

na ryzyko

WIBOR EURIBOR

WIBOR

+60 pb

WIBOR

-60 pb

EURIBOR

+33 pb

EURIBOR

-33 pb

tys. PLN tys. PLN Wynik finansowy Wynik finansowy

Obligacje, bony skarbowe

oraz inne d³u¿ne papiery

wartoœciowe 848 583 848 583 5 092 (5 092) – –

Po¿yczki udzielone 19 819 19 819 119 (119) – –

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 527 011 527 011 3 109 (3 109) 28 (28)

Kredyty i po¿yczki udzielane

na warunkach rynkowych 461 270 461 270 (2 768) 2 768 – –

Wyemitowane obligacje i papiery

d³u¿ne 846 007 846 007 (5 076) 5 076 – –

Razem 476 (476) 28 (28)

35. Zarz¹dzanie kapita³em

Zarz¹dzanie kapita³em odbywa siê na poziomie Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. G³ównym celem zarz¹dzania kapita³em

Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaŸników kapita³owych, które wspiera³yby dzia³alnoœæ operacyjn¹

Grupy i zwiêksza³y wartoœæ dla akcjonariuszy. Grupa monitoruje stan kapita³ów stosuj¹c wskaŸnik dŸwigni, który zosta³ zaprezentowany

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoñczony 31 grudnia 2011 roku.

TAURON Polska Energia S.A. korzysta z us³ugi cash pool, której celem jest mo¿liwie najbardziej efektywne zarz¹dzanie posiadanymi œrodkami

pieniê¿nymi, efektywne finansowanie bie¿¹cych potrzeb spó³ek Grupy w zakresie kapita³u obrotowego, poprawa p³ynnoœci finansowej

oraz optymalizacja przychodów i kosztów finansowych poszczególnych spó³ek Grupy bêd¹cych uczestnikami umowy oraz ca³ej Grupy

Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A.

W 2010 roku zosta³ równie¿ wdro¿ony centralny model finansowania Grupy TAURON, który wp³ywa m.in. na obni¿enie kosztów

finansowania zewnêtrznego i zwiêkszenie mo¿liwoœci pozyskania finansowania, ogranicza iloœæ kowenantów w umowach, czy te¿ redukuje

koniecznoœæ udzielania zabezpieczeñ rzeczowych. W ramach centralnego modelu zarz¹dzania finansami Grupy TAURON uruchomiony

zosta³ program emisji obligacji wewnêtrznych, w ramach którego odbywa siê zarz¹dzanie œrodkami pieniê¿nymi w horyzoncie œrednio-

i d³ugoterminowym.

Dodatkowo, system zarz¹dzania finansami Grupy TAURON jest wspomagany przez wdro¿one w 2011 roku: politykê zarz¹dzania p³ynnoœci¹

finansow¹, centraln¹ politykê zarz¹dzania ryzykiem finansowym oraz centraln¹ politykê ubezpieczeniow¹ Grupy.

36. Struktura zatrudnienia

Rok zakoñczony

31 grudnia 2011

Rok zakoñczony

31 grudnia 2010

Zarz¹d 5 5

Administracja 202 165

Pion sprzeda¿y 63 66

Razem 270 236

37. Wynagrodzenie bieg³ego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

W dniu 19 listopada 2010 roku TAURON Polska Energia S.A. zawar³a z Ernst&Young Audit Sp. z o.o. umowê na przeprowadzenie badania:

• sprawozdañ finansowych Spó³ki za lata 2010–2012 sporz¹dzonych zgodnie z wymogami MSSF,

• sprawozdañ finansowych wybranych spó³ek z Grupy Kapita³owej za lata 2010–2012 sporz¹dzonych zgodnie z obowi¹zuj¹cymi spó³ki

przepisami rachunkowoœci, tj. albo zgodnie z MSSF, albo zgodnie z ustaw¹ o rachunkowoœci,

• skonsolidowanych sprawozdañ finansowych za lata 2010–2012 sporz¹dzonych zgodnie z MSSF.

Umowa obejmuje równie¿ przeprowadzenie przegl¹dów okresowych pó³rocznych sprawozdañ finansowych Spó³ki oraz skonsolidowanych

sprawozdañ finansowych Grupy TAURON sporz¹dzonych wed³ug wymogów MSSF za okres koñcz¹cy siê 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca

2012 roku.
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Wysokoœæ wynagrodzenia bieg³ego rewidenta za us³ugi œwiadczone na rzecz Spó³ki przedstawia poni¿sza tabela.

Rok zakoñczony

31 grudnia 2011

Rok zakoñczony

31 grudnia 2010

Obowi¹zkowe badanie 70 64

Inne us³ugi poœwiadczaj¹ce 30 –

Us³ugi audytorskie zwi¹zane z IPO – 1 469

Pozosta³e us³ugi (w tym szkolenia) 103 86

Razem 203 1 619

38. Zdarzenia nastêpuj¹ce po dniu bilansowym

W dniu 19 stycznia 2012 roku Spó³ka z³o¿y³a wniosek o wyp³atê transzy po¿yczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wysokoœci

210 000 tysiêcy z³otych w ramach umowy podpisanej w dniu 24 paŸdziernika 2011 roku (co zosta³o szerzej opisane w nocie 26 niniejszego

sprawozdania finansowego). Celem po¿yczki jest dofinansowanie budowy i uruchomienia nowego opalanego biomas¹ kot³a w Elektrowni

Jaworzno III. Po¿yczka bêdzie sp³acana w dziesiêciu równych, rocznych ratach, z których ostatnia przypada na dzieñ 15 grudnia 2021 roku.

Œrodki z wyp³aconej transzy wp³ynê³y na rachunek Spó³ki w dniu 30 stycznia 2012 roku.

Ponadto, w dniu 30 stycznia 2012 roku Spó³ka wyemitowa³a 1 500 obligacji w³asnych w ramach transzy B o wartoœci emisyjnej

oraz nominalnej obligacji równej 100 tysiêcy z³otych, tj. Spó³ka wyemitowa³a ³¹cznie obligacje o wartoœci 150 000 tysiêcy z³otych.

Termin wykupu obligacji to 30 stycznia 2015 roku, odsetki bêd¹ p³atne w okresach pó³rocznych. Na dzieñ zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego ³¹czne nominalne zad³u¿enie Spó³ki z tytu³u wyemitowanych obligacji (bez naliczonych odsetek) wynosi

4 298 200 tysiêcy z³otych, w tym 848 200 tysiêcy z³otych w ramach transzy A, 450 000 tysiêcy z³otych w ramach transzy B

oraz 3 000 000 tysiêcy z³otych w ramach transzy C.
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Zarz¹d Spó³ki

Katowice, dnia 6 marca 2012 roku

Dariusz Lubera – Prezes Zarz¹du ........................................................................

Joanna Schmid – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Dariusz Stolarczyk – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zamasz – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zawadzki – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................
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