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Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

w tysiqcach ztotych Nota

QU
COGNOR

AN

2011 2010
Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody 6 3416 -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (1179) -
Zysk brutto ze sprzedazy 2237 -
Pozostate przychody 8 1495
Koszty sprzedazy 7 125 -
Koszty ogdlnego zarzadu 7 (7 668) (1433)
Pozostale straty netto 9 (116) -
Pozostate koszty 10 915) -
Strata na dzialalnoS$ci operacyjnej (4 842) (1433)
Koszty finansowe 12 (16 289)
Koszty finansowe netto (16 289) -
Strata przed opodatkowaniem (21 131) (1433)
Podatek dochodowy 13 3687 -
Strata netto za rok obrotowy z dzialalno$ci kontynuowanej (17 444) (1433)
Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej, po opodatkowaniu 34 67 144 (109 300)
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 49 700 (110 733)
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem 49 700 (110 733)
Zysk / (strata) na akcje (z)
- z dziatalno$ci kontynuowane;j
Podstawowy 24 (0,26) (0,02)
Rozwodniony (0,26) (0,02)
- z dziatalno$ci zaniechane;j
Podstawowy 1,01 (1,78)
Rozwodniony 1,01 (1,65)
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,

ktére stanowiq integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



UV
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 31 grudnia 2011 r.

w tysigcach ztotych Nota 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 14 7152 -
WartoS$ci niematerialne 15 3530 -
Pozostate inwestycje 18 549 750 168 632
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw 16 - 308
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 12 759 7255
Aktywa trwale razem 573 191 176 195

Aktywa obrotowe

Zapasy 20 - 34 027
Pozostate inwestycje 18 302 13 485
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13 6 584
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 21 22 880 25034
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 1110 491
Aktywa obrotowe razem 24 298 73 621
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 17 - 7310
Inwestycje w jednostkach zaleznych przeznaczone do sprzedazy 18 - 104 235
Aktywa razem 597 489 361 361
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Glowny Ksiegowy

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Na dzien
wtysiqeach dotych Nota 31122011 31122010
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 23 132 444 132 444
Pozostate kapitaty 23 333 397 187 072
Niepodzielony wynik finansowy (73427) (123 127)
Kapital wlasny razem 392 414 196 389

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 27 9 832
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz pozostate - 51
Zobowiazania dlugoterminowe razem 9 883

Zobhowiazania kréotkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym 22 - 16 949
Zob_ow1agan1a z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 25 199 060 15 549
dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczef pracowniczych 27 3 75
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 26 6 003 131 492
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz pozostate - 24
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 205 066 164 089
Zobowigzania razem 205 075 164 972
Pasywa razem 597 489 361 361
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tgcznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
w tysiqcach ztotych

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem
- dziatalnos¢ kontynuowana
- dziatalnos¢ zaniechana
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Utworzenie/(rozwiazanie) odpiséw aktualizujacych
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zysk)/strata ze zbycia dziatalnosci zaniechanej oraz §rodkéw trwatych
Odsetki, prowizje i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznoS$ci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu §wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz
pozostatych
Pozostate korekty
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Zbycie spoiki zaleznej po pomniejszeniu o zbyte $rodki pienig¢zne
Wptywy z tytutu splaty udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie pozostatych inwestycji

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

QU
COGNOR

AN

Nota 2011 2010
44 196 (114 104)
(21 131) (1 433)
65 327 (112 671)
14 324 2204
15 155 159
- 93 102
14 574
(466) -
(50 649) 3474
17 392 783
31 (21 464) (70 161)
31 6279 6 460
31 (19 695) 82188
12 (480)
= 3D
() 2156
(23 908) 6324
276 1323
(23 632) 7 647
52 19316
1 569
30 -
24034 -
39 796
(302) (14.786)
(7 672) (731)
(5 285) (11)
(125 591) @51)
(114 694) 4902

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych nalezy analizowa¢ facznie z informacjami objasniajacymi,

ktére stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych - cd.

Za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
Przeplywy $srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

UV
COGNOR

AN

Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych 156 358 -
Wplywy netto z emisji akcji 330 -
Sptata pozyczek - (4992)
Platnos¢ zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego (131) (452)
Odsetki zaptacone (663) (1432)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 155 894 (6 876)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 17 568 5673
Ser}(l pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym na 22 (16 458) (22 131)
dzien 1 stycznia

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym na 2 1110 (16 458)

dzien 31 grudnia

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych nalezy analizowa¢ facznie z informacjami objasniajacymi,

ktére stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym

UV
COGNOR

AN

. Niepodziel .
w tysiacach zlotych Kapitat Pozqstale lep“(;yrllii ony Kapital wlasny
zaktadowy kapitaty f razem
1nansowy

Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2010 r. 102 374 217 142 (12 394) 307 122
Dochdd catkowity za okres (strata netto) - - (110733) (110 733)
Konwersja warrantéw na akcje 30 070 (30 070) - -
Kapital wlasny na dzien
31 grudnia 2010 r. 132 444 187 072 (123 127) 196 389
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2011 r. 132 444 187 072 (123 127) 196 389
Dochéd catkowity za okres (zysk netto) - - 49 700 49 700
Emisja warrantéw subskrypcyjnych - 330 - 330
Doptata do kapitatu nota 23 = 145 995 - 145 995
Kapital wlasny na dzien
31 grudnia 2011 r. 132 444 333 397 (73 427) 392 414

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych nalezy analizowa¢ facznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

Informacje o Spélce
1. Dane Spétki

Cognor S.A. (,,Spétka”, ,Jednostka”) z siedziba w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsigbiorcéw postanowieniem
z dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS: 0000071799.

Spoétka od poczatku istnienia zajmowala si¢ przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedlug
Europejskiej  Klasyfikacji  Dziatalnosci  podstawowym  przedmiotem  dziatalnosci byl handel hurtowy
i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczeg6lnie hurtowy handel
wyrobami hutniczymi. Obecnie po reorganizacji Grupy Kapitalowej podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
dziatalno$¢ holdingowa.

Akcje Spétki notowane s na Gieldzie Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A.

W dniu 9 maja 2011 r. Cognor S.A. zawart ze Ztomrex S.A. Przedwstgpna Umowg Sprzedazy wszystkich posiadanych
przez Ztomrex S.A. akcji i udziatéw w spétkach:

- Ztomrex Metal Spéika z o.0.

- HSW - Huta Stali Jakosciowych S.A.

- Ferrostal Labedy Spétka z o.o.

Celem umowy jest reorganizacja Grupy Kapitalowej i w zwiazku z tym umowa sprzedazy obejmuje udzialy w wyzej
wymienionych spétkach jak réwniez zobowiazania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Ztomrex International Finance
S.A. oraz inne naleznos$ci i aktywa Ztomrex S.A. Strony ustalily ponadto, iz z dniem zawarcia Przedwstgpnej Umowy
kontrolg¢ nad dziatalnodcia gospodarcza wyzej wymienionych spétek objal Cognor S.A. Ostateczna umowa sprzedazy
Spétek z Grupy Kapitalowej Ztomrex S.A. nastapita dnia 29 sierpnia 2011 r.

W dniu 12 sierpnia 2011 r. Pan Przemystaw Sztuczkowski przeniést na PS HoldCo Sp. z o.0. (PS Holdco) 100% akcji
spotki Ztomrex S.A. w Poraju. W zwiazku z powyzszym PS Holdco nabyto w sposéb posredni 42 663 704 akcji Spoétki,
ktére stanowia 64,41% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniaja do 42 663 704 gloséw na walnym zgromadzeniu tj.
64,41% ogétu gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Przed ww. transakcja PS Holdco nie posiadalo zadnych akcji
Cognor S.A. PS Holdco jest spétka w 100% zalezna od Pana Przemystawa Sztuczkowskiego.

W dniu 19 sierpnia 2011 r. Cognor S.A. wykonal postanowienia uchwaty nr 13 z dnia 14 marca 2011 roku w sprawie emisji
warrantOw subskrypcyjnych serii B i wyemitowat 6.622 warranty subskrypcyjne serii B w drodze subskrypcji prywatnej
skierowanej do os6b uprawnionych okreslonych w wyzej przywotanej uchwale. Warranty subskrypcyjne serii B uprawniaja
do objgcia 66.220.000 akcji emisji nr 9, co bgdzie nastgpowaé w drodze subskrypcji prywatnej, w trybie warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego. We wrzesniu 2011 roku Spétka Cognor S.A. dokonata przydzialu warrantéw w
nastgpujacy sposob:

- 6 072 warrantéw zostato przydzielone do Ztomrex S.A.

- 528 warrantéw zostato przydzielone pozostatym akcjonariuszom.

Ztomrex S.A. sprzedal wszystkie posiadane warranty do PS Holdco

W dniu 27 sierpnia 2011 r. Ztomrex S.A. i niektére spotki zalezne przystapily do aneksu do umowy o emisj¢ euroobligacji
po otrzymaniu zgody od obligatariuszy. Aneks do umowy o emisj¢ euroobligacji pozwolil Ztomrex S.A. na
przeprowadzenie Zmodyfikowanej Wewngtrznej Reorganizacji opisanej szczegélowo we wniosku o zgodg obligatariuszy z
dnia 2 czerwca 2011 r.

Tego samego dnia Ztlomrex S.A. sprzedal wszystkie swoje udziaty w Odlewni Metali Szopienice Sp. z 0.0. do PS Holdco
wraz z innymi spétkami zaleznymi.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Ztomrex S.A. odkupit 56% swoich wtasnych akcji od PS Holdco w celu pdzniejszego ich

umorzenia. Wczesniej PS Holdco ustanowit zastaw na tych akcjach na rzecz obligatariuszy. W tym samym dniu Cognor
S.A. nabyt 44% akcji w Ztomrex S.A. i ustanowit zastaw na tych akcjach na rzecz obligatariuszy.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
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Po zakonczeniu tej transakcji Cognor S.A. stal si¢ jednostka dominujaca Zlomrex S.A. i tym samym nabyt posrednio:
- 92,4% udzialéw w Ferrostal Labedy Sp. z o.0.

- 100,0% akcji w HSW — Huta Stali Jako$ciowych S.A.

- 100,0% udziatéw w Ztomrex Metal Sp. z o.o.

- 99,9% akcji w Ztomrex International Finance S.A.

W dniu 12 wrzes$nia 2011 r. Ztomrex S.A. zbyla na rzecz PS Holdco 32 481 332 sztuk akcji Cognor S.A. i tym samym PS
Holdco objgta 49,05% udziatéw w kapitale akcyjnym Cognor S.A., a zarazem 49,05% gloséw na walnym zgromadzeniu.
Przed ta transakcja PS Holdco nie posiadata bezposrednio akcji Cognor S.A., natomiast posrednio posiadata 64,41% udziatu
w kapitale akcyjnym. Po tej transakcji Cognor S.A. posiadal posrednio 10 182 371 akcji wlasnych, co stanowito 15,38%
udziatu w kapitale akcyjnym.

W dniu 2 listopada 2011 r. nastapilo polaczenie spétek zaleznych nalezacych do Grupy Kapitalowej Cognor S.A. tzn.
Ztomrex S.A. (spétka przejmujaca) potaczyta si¢ z HSW Huta Stali Jakosciowych S.A. oraz SteelCo sp. z 0.0. w likwidacji
(spotki przejmowane). Jednocze$nie wraz z zarejestrowaniem tego potaczenia Sad dokonat rejestracji zmiany nazwy spétki
przejmujacej ze Ztomrex S.A. na Huta Stali Jako§ciowych S.A. i przeniesieniu siedziby z Poraja do Stalowej Woli.

W dniu 21 listopada 2011 r. Huta Stali JakoSciowych S.A. zbyla na rzecz PS Holdco 5 182 371 sztuk akcji Cognor S.A.,
stanowiacych 7,83% udzialu w kapitale akcyjnym Cognor S.A. (7,83% ogétu gloséw na walnym zgromadzeniu). Po tej
transakcji PS Holdcostata si¢ wtascicielem 56,86% akcji Cognor S.A., stanowiacych 56,86% udzialu w kapitale akcyjnym
(56,68% ogétu gloséw), natomiast Cognor S.A. posiada posrednio 5 000 000 sztuk akcji whasnych, co stanowi 7,55%
udziatu w kapitale akcyjnym.

W dniu 30 grudnia 2011 roku zostat podpisany aneks do Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 podpisanego pomigdzy
Cognor S.A. i PS Holdco w sprawie finansowania zakupu akcji Ztomrex S.A. przez Cognor S.A. Aneks ten ustala iz
Cognor S.A. dokona ptatno$ci za kupione akcje w Ztomrex S.A. niezwlocznie po otrzymaniu od PS Holdco ceny konwersji
objetych przez PS Holdco warrantéw subskrypcyjnych. Ponadto, gdyby PS Holdco nie objg¢to warrantéw subskrypcyjnych
w terminie do 31 grudnia 2013 r. Cognor S.A. bgdzie mégt poczawszy od 02 stycznia 2014 r. uidci¢ calo$¢ lub czgs$¢ ceny
za zakup akcji Ztomrex S.A. na wyodrgbniony rachunek a PS Holdco upowazni Cognor S.A. do dysponowania $rodkami z
tego rachunku tytulem dokonania optaty warrantéw subskrypcyjnych.

W zwiazku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym zobowiazanie wynikajace z zakupu udzialéw w Ztomrex S.A. w
kwocie 149 467 tys. zl, jak i nalezno$§¢ od PS Holdco. w wysokosci 145 995 tys. zi. wynikajaca z objecia akcji po
konwersji warrantdw (dokapitalizowanie Cognor S.A.) sa prezentowane per saldo.

Ponadto wymagalno$¢ czgsci ceny sprzedazy w kwocie 69 784 tys. z1, nie moze nastapi¢ wczesniej od sptaty odpowiednio
czgsci lub catosei naleznosci i roszczenia przystugujacych od Cognor Stahlhandel w Czechach oraz Rzadu Chorwackiego
dotyczaca huty Zeljezara Split (patrz Nota 25 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego). Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania calo$¢ naleznosci od Cognor Stahlhandel w Czechach zostata przez Grupg otrzymana.

W wyniku powyzszych transakcji, Zarzad uwaza, ze Zmodyfikowana Wewngtrzna Reorganizacja zostatla zakonczona
jednakze, ponizsze kroki zostana jeszcze podj¢te jako czgs¢ tego procesu:

(1) przeniesienie pozostatych akcji Cognor S.A. (7,55%) przez Huta Stali Jako$ciowych S.A. do PS Holdco,

(i1) umorzenie 56,1 % skupionych akcji wlasnych przez Ztomrex S.A.

Powyzsze dzialania zostaly juz podjete lub zostana podjgte.

W wyniku powyzszej transakcji nastapita zmiana Jednostki Dominujacej w Grupie Kapitalowej Ztomrex S.A., ze Ztomrex
S.A. na Cognor S.A. Poniewaz reorganizacja przeprowadzona w ramach Grupy Kapitatlowej ma charakter transakcji pod
wspéOlng kontrola i nie wplyngta na zmiang osoby majacej kontrol¢ nad Grupa (Pan Przemystaw Sztuczkowski),
skonsolidowane sprawozdania finansowe Cognor S.A. stanowig kontynuacj¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Kapitalowej Ztomrex S.A.

2. Sklad Grupy Kapitalowej Cognor S.A.

Cognor S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Cognor S.A. Na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura Grupy
Kapitatowej przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
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. . s P.osia.d ane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba udzialy i prawa Kontroli
glosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK Sp. z 0.0. Polska 98,8% 2007-10-01
ZEOMREX CENTRUM Sp. z o.0. Polska 100% 2006-03-29*
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z o.0. Polska 100% 2006-05-15*
COGNOR SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-10-13
CENTROSTAL Sp. z o.0. Polska 100% 2007-01-26*
COGNOR FINANSE Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2007-03-28*
KAPITAL S.A. Polska 100% 2006-01-04*
FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. Polska 92.4% 2004-02-19*
ZW-WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. z 0.0. Polska 100.0% 2005-01-13*
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. Polska 100.0% 2006-01-27*
ZE.OMREX INTERNATIONAL FINANCE SA Polska 100.0% 2006-10-23*
ZYOMREX METAL Sp. z o.0. Polska 100.0% 2007-04-02*
ZEOMREX - FINANS Sp. z o.0. Polska 100.0% 2003-09-16*

*data objgcia kontroli przez Grupg Kapitalowa Ztomrex S.A.

W dniu 3 lutego 2011 r. Cognor S.A. zrealizowal opcj¢ nabycia 25,1% udzialéw w Cognor Stahlhandel GmbH z siedziba w
Linz, Austria od voestalpine Stahl GmbH. Cognor Stahlhandel GmbH jest spétka dominujaca grupy dystrybucyjnej w
Europie Srodkowej i Wschodniej. W dniu 4 lutego 2011 r. Grupa Kapitalowa Cognor S.A. dokonat zbycia wszystkich
posiadanych przez siebie udziatéw w Cognor Stahlhandel GmbH na rzecz Eff eins Beteiligungsverwaltung GmbH oraz Eff
zwei Beteiligungsverwaltung GmbH.

W zwiazku z wypetnieniem wszystkich warunkéw, w dniu 4 lutego 2011 r. Cognor S.A. zakonczyl transakcje sprzedazy
100% udzialéw w Cognor Stahlhandel GmbH.. W ramach transakcji sprzedajacymi byli: Cognor S.A. (25% udziatéw),
Centrostal Sp. z 0.0. (74,9% udziatéw) oraz Ztomrex S.A. (0,1% udzialéw). Nabywca byty Eff eins Beteiligungsverwaltung
GmbH i Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH, obie spétki z siedzibg w Wiedniu, Austria. Cena sprzedazy zostata
ustalona w wysokosci 32.772 tys. euro i zostata skorygowana o réznic¢ w skonsolidowanych kapitatach wtasnych grupy
kapitatowej Cognor Stahlhandel GmbH pomigdzy 31 grudnia 2009 r. a warto$cig kapitaléw wilasnych Grupy Kapitalowe;j
Cognor Stahlhandel GmbH na dzien dokonania transakcji. W zwigzku z tym, zZe transakcja miata miejsce 4 lutego 2011 r.,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor Stahlhandel zostalo przygotowane na dzien 31
stycznia 2011 r. Wedtug najlepszych szacunkéw Zarzadu przychéd z tytutu sprzedazy 25% udzialéw w Cognor Stahlhandel
GmbH wynidst na dzien 31 grudnia 2011 roku 26 618 tys zl., 6 805 tys. EUR. Ostateczna cena sprzedazy tych udzialéw
pozostaje w kwestii negocjacji pomigdzy Cognor S.A. a kupujacymi. W lutym 2012 r. zostal zlozony pozew do sadu
arbitrazowego w Wiedniu o wydanie dokumentacji zgodnie z umowa sprzedazy niezbgdnej do ustalenia ostatecznej ceny
sprzedazy udziatéw w Cognor Stahlhandel GmbH. Zarzad uwaza, iz dokonana korekta ceny sprzedazy doprowadzila jej
wysoko$¢ do wartos$ci najbardziej prawdopodobnej do uzyskania.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego PS Holdco z siedziba w Poraju posiada 64,43% gloséw na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Cognor S.A. (w tym 56,78% bezpos$rednio, a 7,55% posrednio poprzez Hutg Stali
Jakosciowych S.A.).
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3. Podstawa sporzadzenia jednostkowe sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie zgodnoSci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, zwanymi dalej ,, MSSF UE”.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktdére
zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spé6tki Cognor S.A. w dniu 20 marca 2012 r.

Spétka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cognor S.A.
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Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Nowe standardy, zmiany do standarddw oraz interpretacji, ktére obowiazuja dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2011 r., nie zostaly uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego. Poza oczekujacymi na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska MSSF 9 Instrumenty Finansowe,
MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki oraz MSSF 13 Wycena wartosci godziwej, nie przewiduje
si¢ aby nowe standardy oraz zmiany do obecnie obowiazujacych standardéw mogly miec istotny wptyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spéiki.

b) Kontynuacja dziatalnos$ci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spoélke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania przez Spétkg¢ dziatalnosci. Na dzien 31 grudnia 2011 r. zobowiazania krétkoterminowe przekroczyly
warto$¢ aktywoéw krétkoterminowych o 180 768 tys. zi. W ocenie Zarzadu nie wystgpuje ryzyko utraty ptynnosci przez
Spoétke ze wzgledu na to, ze Spoétka posiada istotne saldo zobowigzan krétkoterminowych wobec jednostek zaleznych w
kwocie 200 560 tys. zi.

¢) Zasady rachunkowosci

W okresie objetym przez niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke
nie ulegly zmianie i sg spdjne z zasadami zastosowanymi w sprawozdaniu finansowym na 31.12.2010

4. Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spétki osadéw, szacunkéw i zatozen,
ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywoéw, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki
oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za
racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowiazan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto§¢ moze r6zni¢ si¢ od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujgta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardéwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym szacunki Zarzadu nie ulegly istotnym zmianom.

Informacje na temat istotnych szacunkéw dotyczacych stosowania zasad rachunkowo$ci, ktére maja najbardziej istotny
wplyw na warto$ci ujgte w sprawozdaniu finansowym zostaly przedstawione w punkcie 2 informacji objasniajacych do
sprawozdania finansowego (opis dotyczacy naleznosci ze sprzedazy Grupy Cognor Stahlhandel).

5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowo$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

a) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w odpowiedniej walucie funkcjonalnej
przy zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pienigzne aktywow i pasywow wyrazone w
walucie obcej sa przeliczane na walutg funkcjonalng na dzien bilansowy wedlug kursu wymiany obowiazujacego na ten
dzien. Roéznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywéw i
pasywow pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w wyniku finansowym. Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych dotyczace zobowiazan finansowych, w tym zobowigzan z tytutu leasingu ujmowane sa w przychodach/kosztach
finansowych. Pozostale zyski/straty z tytulu réznic kursowych ujmowane sa pozostatych zyskach/stratach netto. Réznice
kursowe dotyczace aktywow w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania produkcyjnego, wiacza si¢ do
kosztéw tych aktywoéw i traktuje, jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych. Réznice kursowe
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wynikajace z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okresSlonym ryzykiem walutowym ujmuje si¢
zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Niepieni¢zne pozycje aktywdow i zobowiazan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane na
walutg funkcjonalng wedlug kursu wymiany obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje bilansowe
wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug warto$ci godziwej sa przeliczane na walutg funkcjonalng wedlug kursu
wymiany obowiazujacego na dzieh szacowania wartosci godziwe;.

b) Rzeczowe aktywa trwale
Wtasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Skladniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu
sktadnika majatku (tj. kwot¢ nalezng sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towaréw i ustug
oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwiazane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja ceng nabycia
sktadnika aktywéw. Koszt wytworzenia sktadnika §rodkéw trwatych lub §rodkéw trwatych w budowie obejmuje catkowite
koszty poniesione przez podmiot w okresie budowy, montazu, przystosowania i modernizacji do dnia przyjecia takiego
sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w
tym VAT nie podlegajacy potraceniu oraz akcyza. Koszt budowy obejmuje tez wstgpny szacunek kosztéw demontazu i
usunigcia sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym ten sktadnik
jest zlokalizowany. Poczawszy od sprawozdania finansowego sporzadzonego za 2009 rok zastosowanie ma zmieniony
standard MSR 23, ktéry wprowadza wymég aktywowania kosztow finansowania zewngtrznego, ktére mozna
przyporzadkowa¢ dostosowywanym aktywom. Dostosowywane aktywa to aktywa, ktére wymagaja znacznego czasu, aby
przygotowac je do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniem) uzytkowania lub sprzedazy. Natomiast koszty finansowania
zewngtrznego to koszty odsetek oraz inne koszty ponoszone przez jednostk¢ w zwiazku z pozyczeniem S$rodkéw
finansowych.

W przypadku, gdy okredlony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czgsci sktadowych
o r6znym okresie uzytkowania, czg$ci te powinny by¢ traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminie pozniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czgsci sktadnika rzeczowych aktywow
trwalych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spétka osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z
wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywow trwalych. Wszystkie inne naktady sa ujmowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw, jako koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja

Skiadniki rzeczowych aktywoéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czg$ci skladowe amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci
srodka trwalego (warto$ci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Spétka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczeg6lnych kategorii srodkéw trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-15 lat
Pojazdy 3-10 lat
Meble i wyposazenie 3-5 lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz warto$ci rezydualnych §rodkéw trwatych (o ile nie
jest nieznaczna) jest przez Jednostkg corocznie weryfikowana.

¢) Skladniki rzeczowych aktywéw trwalych uzytkowane na podstawie uméw leasingu
Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie cato§¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie

korzysci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
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wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznos$ci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza. Po poczatkowym
ujeciu do aktywow uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego stosuje si¢ zasady rachunkowosci
odpowiednie dla danej grupy rzeczowych aktywéw trwatych.

Umowy leasingu nie bgdace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny. Za wyjatkiem
nieruchomos$ci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego nie s3 rozpoznawane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jednostki. Nieruchomosci inwestycyjne uzytkowane na podstawie uméw leasingu
operacyjnego sa wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jednostki wedtug wartosci godziwe;j.

Spoétka ujmuje umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntéw, jako umowy leasingu operacyjnego. Przedplaty z
tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujawnia si¢ w odrgbnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w wyniku przejecia jednostki traktuje si¢ jako mozliwy do
zidentyfikowania sktadnik aktywdéw i ujmuje si¢ wedtug wartosci godziwe;j.

d) Wartosci niematerialne
Pozostale warto$ci niematerialne

Inne warto$ci niematerialne nabyte przez Spétkg wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Naklady poniesione w terminie p6ézniejszym

Pézniejsze wydatki na sktadniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja
przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sq ujmowane w wyniku finansowym w
momencie poniesienia.

Amortyzacja

Warto$ci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, Ze nie jest on
okreslony. Warto§¢ firmy i wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja corocznie testom na
utrate wartosci. Inne wartosci niematerialne sa amortyzowane od dnia kiedy sa dostgpne do uzytkowania. Szacunkowy
okres uzytkowania wynosi 5 lat.

e) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci posiadane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytulu wzrostu
ich warto$ci lub do obydwu celéw. Nieruchomos$ci inwestycyjne sa wyceniane w cenie nabycia. Nieruchomosci
inwestycyjne amortyzowane sa metoda liniowa przez okres ich uzytkowania, uwzgledniajac ich warto$¢ rezydualng. Grunty
nie sq umarzane. Szacowany okres uzytecznos$ci nieruchomosci inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywoéw
trwatych opisanych w punkcie ¢) powyzej.

Prawo do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfikowane i wykazywane jako
nieruchomos$¢ inwestycyjna pozycja po pozycji, jesli Spétka utrzymuje je w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z
tytutu wzrostu wartosci lub z obu przyczyn. Prawo do uzytkowania nieruchomo$ci bgdacej przedmiotem leasingu
operacyjnego zaklasyfikowane jako nieruchomos¢ inwestycyjna wykazywane jest w wartosci godziwe;.

Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez
okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowigce dodatkowa zachgt¢ do zawarcia umowy leasingowej sa
ujmowane tacznie z przychodami z tytutu najmu.

f) Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwale (lub aktywa i zobowiazania stanowiace grupg przeznaczona do zbycia), co do ktérych zakladane jest, ze
wypracuja one korzysci dla jednostki przede wszystkim w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dlugotrwatego uzytkowania,

sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezpo$rednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do
sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sa wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci
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Spotki. Nastepnie aktywa trwale lub grupa przeznaczona do zbycia sa ujmowane wedlug nizszej z dwéch wartosci: warto$ci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

g) Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

h) Utrata wartosci - aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywéw nie finansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utratg ich
wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku warto$ci odzyskiwanej poszczegdlnych
aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartodci firmy, warto$ci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz
wartos$ci niematerialnych, ktére nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw lub osrodka
generujacego Srodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Os$rodek generujacy S$rodki pienigzne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktéra wypracowuje $rodki pienig¢zne niezaleznie od innych
aktywéw 1 ich grup. Odpisy z tytulu utraty warto$ci sa ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartoSci o$rodka
generujacego $rodki pieni¢zne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego
osrodka (grupy osrodkéw), a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywdéw tego osrodka (grupy
osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw generujacych srodki pienigzne definiowana jest jako wigksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie
przeplywy pieni¢zne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng
rynkowa oceng warto$ci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw. W
przypadku aktywow, ktére nie generuja niezaleznych przeptywdOw pienig¢znych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego Srodki pienig¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywow przynalezy.
Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy z tytutu utraty wartoéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpisy z
tytutu utraty warto$ci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszty
przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty warto$ci lub jej catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci jest odwracany, jezeli zmienity si¢ szacunki zastosowane do szacowania warto$ci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu
utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej skladnika aktywé6w pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostal ujety.

i) Aktywa finansowe
Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne obejmuja inwestycje kapitalowe, dtuzne papiery warto$ciowe,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci, $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki oraz
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sg ujmowane poczatkowo wedlug wartosci godziwej, za wyjatkiem
inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, powigkszonej o bezposrednie koszty zwiazane z
nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Spoétka staje si¢ strona umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostaja wylaczone z bilansu, jesli wynikajace z umowy prawa Spétki do przeptywdéw pienigznych z tych
aktywOw wygasna, badz jesli Spétka przeniesie prawo do tych aktywéw na rzecz innego podmiotu nie zachowujac kontroli,
nie ponoszac ryzyka z nimi zwigzanego oraz nie czerpiac z nich korzySci. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
sktadnika aktywéw finansowych sa ujmowane na dzien zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktérym Spétka zobowigze si¢ do
kupna lub sprzedazy aktywa. Zobowigzania finansowe przestaja by¢ wykazywane w bilansie, jesli zobowigzania te wygasng
(to znaczy, kiedy obowiazek okre§lony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast).
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Spétka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa ze §ciSle okreslona wartoscig oraz terminem wykupu, ktére
Spétka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywac do terminu wymagalno$ci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza 12 miesigcy od
dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Spétke w celu generowania zysku w krétkim okresie czasu klasyfikuje si¢ jako aktywa
finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty te wycenia si¢ w wartosci godziwej
bez kosztéw transakcyjnych z uwzglednieniem wartodci rynkowej instrumentu na dzien bilansowy. Zmiany warto$ci
godziwej odnosi si¢ bezpos$rednio w wynik finansowy w pozycji ,,pozostate zyski/(straty) netto”.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostale aktywa finansowe, ktére nie zostaly zaklasyfikowane do powyzszych kategorii lub do pozyczek i
naleznos$ci wlasnych ujmuje si¢ w aktywach finansowych dost¢pnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia si¢ wedlug warto$ci godziwej bez uwzglednienia kosztéw
transakcyjnych, biorac pod uwage ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Jezeli dane aktywo finansowe nie jest
notowane na gietdzie papieréw wartoSciowych oraz, gdy nie ma zadnych alternatywnych sposobéw weryfikacji jego
wartosci godziwej, to aktywa takie wycenia si¢ po cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty z tytutu zmian w warto$ci godziwej, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty warto$ci, ujmuje si¢ bezposrednio
w kapitale wlasnym, pod warunkiem, iz mozliwe jest ustalenie ich wartosci godziwej w oparciu o rynek regulowany, badz
tez w inny, wiarygodny sposéb. Odpisy z tytutu utraty wartodci rozpoznaje si¢ bezposrednio w wyniku finansowym, jako
pozostale zyski/straty netto.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia platnos$ciach nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywéw obrotowych oile termin ich
wymagalnoéci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. W momencie poczatkowego ujgcia udzielone pozyczki i
nalezno$ci ujmowane sa w warto$ci godziwej. Po poczatkowym ujgciu pozyczki wyceniane sa wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Wszelkie réznice pomi¢dzy kwota udzielonej pozyczki a
warto$ciag w terminie wymagalno$ci ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres
obowigzywania uméw.

Wartos$¢ godziwa

Warto$¢ godziwa aktywé6w finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana w oparciu o
notowania ich cen rynkowych na dzien bilansowy (o ile sgq dostgpne). Warto$¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalno$ci szacowana jest jedynie w celach ujawniania.

Warto§¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw
finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw wartosciowych), Spétka ustala warto$¢
godziwa, stosujac techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie rynkowych transakcji, przeprowadzonych niedawno na
normalnych zasadach, odwotanie si¢ do innych instrumentéw, ktére sa w zasadzie identyczne, analiz¢ zdyskontowanych
przeplywéw pieni¢znych oraz modele wyceny opcji, przy czym w jak najwigkszym stopniu wykorzystuje si¢ informacje
rynkowe, a w jak najmniejszym polega si¢ na informacjach pochodzacych od jednostki.
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Pochodne instrumenty finansowe

Spétka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe celem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym i ryzykiem zmiany
stop procentowych. Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej; przynalezne koszty
transakcji sa ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujgciu, Spétka wycenia
pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej ujmuje si¢
natychmiastowo w wyniku finansowym.

Utrata wartoSci aktywow finansowych

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych jest uyymowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne przestanki, ze
zaistnialy zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ przysztych przeptywdw pieni¢znych zwiazanych z
danym sktadnikiem aktywow.

Utrata warto$ci w odniesieniu do aktyw6w finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica migdzy ich wartoScig bilansowa, a warto$cig biezaca przysztych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych przy
uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty wartoSci w odniesieniu do aktywéw finansowych
dostgpnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej wartosci godziwe;j.

Wartos$¢ bilansowa poszczegdlnych aktywdéw finansowych o jednostkowo istotnej warto$ci poddawana jest ocenie na kazdy
dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrat¢ ich wartosci. Pozostate aktywa
finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedlug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.
Odpisy z tytutlu utraty wartosci ujmowane sa w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio w kapitale, skumulowane straty, ktére byty uprzednio
ujete w kapitale, ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Odpisy z tytulu utraty wartosci sa odwracane, jesli pdézniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytulu utraty warto$ci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitalowe zaklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy wzrosnie a jej
wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujgciu utraty wartosci to uprzednio ujgta stratg¢ z tytutu utraty
wartos$ci odwraca si¢ z kwota odwrdcenia wykazana w wyniku finansowym.

J) Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub wedlug kosztu wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomigdzy szacowana ceng sprzedazy
dokonywana w toku dzialalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonfczenia ikosztami niezbgdnymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasOw ustala si¢ metoda szczeg6lowej identyfikacji o ile to mozliwe, a jezeli nie to,
metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu powigkszona o koszty bezposrednio
zwiazane z zakupem. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawieraja odpowiednia czgs¢ statych
posrednich kosztéw produkcji, wyliczona przy zalozeniu normalnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.
Utworzenie/rozwiazanie odpiséw aktualizujacych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanych produktéw, towaréw lub
materialéw. Zidentyfikowane w wyniku inwentaryzacji nadwyzki lub braki w zapasach ujmowane sa w koszcie
sprzedanych produktéw, towaréw lub materiatow.

k) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja s$rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe na zadanie, oraz inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokiej plynnosci i okresie wymagalno$ci do 3 miesigcy. Kredyty w rachunku biezacym,

ktore sa platne na Zadanie i stanowia integralna czg$¢ zarzadzania Srodkami pieni¢znymi Spétki sa ujete jako sktadnik
$rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sprawozdania z przeptywow pienigznych.
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1) Kapital wlasny
Kapital zakladowy

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pozostatle kapitaly

Na pozostate kapitaly sktadajq si¢ kapital zapasowy, kapital rezerwowy, warranty oraz inne doplaty do kapitatu. Kapitat
zapasowy tworzy si¢ z odpiséw z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych. Kapital rezerwowy
tworzy si¢ z zysku netto na wyptatg dywidendy.

m) Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w warto$ci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty,
pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedlug metody zamortyzowanego kosztu. Wszelkie réznice pomigdzy
otrzymang kwota (pomniejszona o koszty transakcyjne) a wartoscia wykupu ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy
procentowej w wyniku finansowym przez okres obowiazywania umow.

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeplywéw
pienigznych z tytutu zwrotu kapitalu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien
bilansowy. W przypadku leasingu finansowego rynkowa stopg procentowa szacuje si¢ w oparciu o stopa procentowa dla
podobnego rodzaju uméw leasingowych.

n) Swiadczenia pracownicze

Program okres$lonych §wiadczen — odprawy emerytalne

Spétka rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne §wiadczenia pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej
przeprowadzonej na dzien bilansowy. Wyceng przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na
$wiadczenia pracownicze jest okreslona przez wewngtrzne regulacje Spétki, Uktad Zbiorowy Pracy, oraz inne obowiazujace
przepisy prawne.

Warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze okresla si¢ przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i wymogéw okreslonych
w MSSF UE, a w szczegdlnosci w MSR 19 ‘Swiadczenia pracownicze’. Rezerwy wycenia si¢ na poziomie wartosci
biezacej przysztych zobowigzan Spoétki z tytulu Swiadczen pracowniczych. Rezerwy kalkuluje si¢ przy wykorzystaniu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika. Podstawa kalkulacji rezerw
przypadajacych na poszczegdlnych pracownikéw jest prognozowana warto$¢ Swiadczenia, ktére Spotka jest zobligowana
wyptaci¢ na mocy regulacji wyszczeg6lnionych powyzej. Warto§¢ $wiadczenia prognozuje si¢ do momentu nabycia
$wiadczenia przez pracownika. Zobowiazanie z tytutu §wiadczen pracowniczych okresla si¢ na podstawie przewidywanego
wzrostu warto$ci $wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu $§wiadczenia pracy przez danego
pracownika. Oszacowana wartos$¢ jest nastgpnie dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy.

Zyski i straty aktuarialne sa uyymowane w innych catkowitych dochodach w okresie, w ktérym powstaty.

Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych §wiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia dyskonta i sa
odnoszone w wynik finansowy w momencie wykonania §wiadczenia.

Spotka tworzy rezerwg w cigzar kosztow w wysokoSci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii pieni¢znych, jesli Spoétka jest prawnie lub zwyczajowo zobowiazana do takich wyptat

na podstawie ustug $wiadczonych przez pracownikdw w przeszto$ci, a zobowiazanie to moze zosta¢ rzetelnie oszacowane.
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o) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujgta w przypadku, gdy na Spétce cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzef i prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowiazku wiaza¢ si¢ bgdzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywéw srodkéw pienigznych w oparciu o stopg przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe
zmian wartoS$ci pieniadza w czasie oraz, jezeli jest to wlaSciwe, ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem zobowigzan.

Koszty utworzenia rezerwy na zobowigzania ujmowane sa w kosztach ogdlnego zarzadu w okresie, w ktérym powstaly.
Jezeli wystapia przestanki rozwiazania rezerwy na zobowigzania sa one ujmowane jako zmniejszenie kosztéw ogdlnego
zarzadu.

pP) Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale ujmuje si¢ wedtug wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ wedtug
zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania biezace nie sa dyskontowane.

q) Przychody przysztych okresow z tytulu dotacji rzadowych oraz pozostate

Dotacje rzadowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej jako przychody przysztych
okreséw, jesli istnieje wystarczajaca pewno$¢ ich otrzymania oraz Spdtka spelni warunki z nimi zwigzane. Dotacje
otrzymane jako zwrot juz poniesionych kosztow przez Spétke sa systematycznie ujmowane jako przychéd w wyniku
finansowym w okresach, w ktérych ponoszone sa zwiazane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot kosztéw
aktywoéw ujmowanych przez Spoétkg, sa systematycznie ujmowane jako pozostate przychody operacyjne w wyniku
finansowym przez okres uzytkowania aktywa.

r) Przychody
Sprzedaz towaréw i wyrobow gotowych

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobéw gotowych wykazywane sa w wysokosci odpowiadajacej warto$ci godziwej
otrzymanej zaplaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotéw, opustow i rabatéw. Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobow
gotowych sa ujmowane w wyniku finansowym, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasno$ci zostaty
przeniesione na kupujacego. Przychody nie sa ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewno$¢, co do mozliwosci uzyskania
przysztych korzys$ci ekonomicznych, ustalenia wysoko$ci poniesionych kosztéw lub mozliwosci zwrotu wyrobéw gotowych
lub Spétka pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi.

Swiadczenie ustug

Przychody ze §wiadczenia ustug sa ujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien
bilansowy. Stopien realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac. Przychody nie sa ujmowane, gdy
istnieje znaczna niepewnos$¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych lub ustalenia wysokosci
poniesionych kosztéw.

s) Leasing

Platnosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na czg$¢ stanowigca koszt finansowania oraz
czg$¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Czg$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okresow w
czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Platnosci warunkowe sa

ujmowane poprzez korekt¢ warto$ci minimalnych optat leasingowych w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta
zostaje potwierdzona.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
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t) Pozostale przychody i koszty

Przychody z tytutu odsetek handlowych wykazuje si¢ w wyniku finansowym w pozostaltych przychodach na zasadzie
memorialowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu dywidend ujmowane sa w
pozostaltych przychodach w okresie, w ktérym ustalone zostalo prawo do ich otrzymania. Koszty z tytutu odsetek od
zobowigzan handlowych i innych zobowiazan niefinansowych ujmowane sa w pozostatych kosztach.

u) Pozostale zyski/straty netto

Pozostate zyski/straty netto obejmuja zyski/straty netto ze sprzedazy sktadnikéw aktywoéw trwatych (Srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, inwestycji),
zyski/straty netto ze sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa, wynik na przeszacowaniu inwestycji wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik, rozwigzanie/utworzenie odpiséw z tytutu utraty warto$ci na pozostatych inwestycjach
oraz zyski/straty netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjne;.

v) Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe netto obejmuja odsetki, oplaty bankowe i prowizje platne z tytulu zadtuzenia, ustalone w oparciu
o efektywna stope procentowa, odsetki dotyczace innych zobowiazan finansowych, zyski lub straty z tytulu réznic
kursowych nie dotyczacych dzialalno$ci operacyjnej, przychody z tytutu umorzonych zobowiazan finansowych oraz zyski
na obligacjach grupowych.

w) Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czg$¢ biezaca i czg§¢ odroczona. Podatek dochodowy
ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami ujetymi w innych catkowitych
dochodach lub z pozycjami rozpoznawanymi bezposrednio w kapitale wlasnym. Wéwczas ujmuje si¢ je odpowiednio w
kapitale wlasnym lub w innych catkowitych dochodach.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice przejsciowe
pomigdzy warto$cia aktywéw i zobowiazan ustalana dla celéw ksiggowych, a ich wartosciqa szacowana dla celow
podatkowych. Podatku odroczonego nie tworzy si¢ na nastgpujace réznice przejsciowe: warto$¢ firmy, poczatkowe ujgcie
aktywow lub pasywdw, ktére nie wptywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochéd do opodatkowania, réznice zwiazane z
inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, Ze zostana one zrealizowane w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujgta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu
realizacji warto$ci bilansowej aktywow 1 pasywOw, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub
uchwalonych na dzief bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokos$ci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiagnigty zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z tytulu podatku
odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Takie obnizki koryguje si¢ w gbér¢ w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do
opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

x) Zysk na akcje
Jednostka prezentuje podstawowy zysk na akcj¢ dla akcji zwyklych. Podstawowy zysk na akcjg jest wyliczany przez

podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednia wazona liczbg akcji zwyktych w
okresie.
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6.  Przychody ze sprzedazy

w tysiqcach ztotych

a) od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy materiatéw

b) od pozostatych jednostek
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy materialéw

7. Koszty wedlug rodzaju

w tysiqcach zlotych

Amortyzacja (nota 121 13)

Zuzycie materialéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju, razem

Koszt sprzedanych towar6w i materiatow

Zmiana stanu produktéw, rozliczen migdzyokresowych oraz kosztéw

rozliczonych
Koszt wytworzenia, koszty ogolnego zarzadu i koszty sprzedazy

8.  Pozostate przychody

w tysiqcach zlotych

a) od jednostek powigzanych
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci finansowych
Oplaty i prowizje

b) od pozostatych jednostek

Przychody z tytutu odsetek od nalezno$ci finansowych

Przychody z tytutu odsetek od nalezno$ci handlowych i pozostatych
Dywidendy

Rozwiazanie odpiséw na nalezno$ci odsetkowe

Otrzymane odszkodowania i kary

Otrzymane odszkodowania z tytutu ubezpieczen

Umorzone zobowiazania

Koszty postgpowania sadowego podlegajace zwrotowi

Pozostale

01.01-31.12.2011

kontynuowana

3320
3323
(22)
19

96
87
12

(©)

UV
COGNOR

AN

01.01-31.12.2010
kontynuowana

3416

01.01-31.12.2011
kontynuowana

(479)
(279)
(5 507)
2 114)
19
(169)

01.01-31.12.2010
kontynuowana

(54)
(348)
(873)

(44)
(114)

(8 529)

(1433)

(112)
(81)

(8 722)

(1433)

01.01-31.12.2011
kontynuowana

524
76
448

971
(83)
26
30
106
502

(96)
490
a2)

01.01-31.12.2010
kontynuowana

1495
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9. Pozostale zyski/(straty) netto

w tysiqcach ztotych

a) do jednostek powigzanych
Strata netto na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

b) do pozostatych jednostek

Strata netto na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Zysk netto na sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych
Zysk netto z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej

10. Pozostale koszty

w tysiqcach ztotych

a) do jednostek powigzanych
Koszty odsetek od zobowiazan handlowych i pozostatych
Pozostale

b) do pozostatych jednostek

Koszty odsetek od zobowigzan handlowych i pozostatych
Koszty postgpowania sadowego

Kary umowne

Umorzone naleznos$ci

Pozostate

11. Koszty swiadczen pracowniczych

w tysiqcach zlotych

Wynagrodzenia (z uwzglgdnieniem premii)

Obowiazkowe ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Szkolenia

Pozostate §wiadczenia

Together reach more

01.01-31.12.2011
kontynuowana

(25)
(25)

€3]
(459)
1
367

UV
COGNOR

AN

01.01-31.12.2010
kontynuowana

(116)

01.01-31.12.2011
kontynuowana

(560)
(544)
(16)

(355)
(113)
(302)
4
(36)
92

01.01-31.12.2010
kontynuowana

(915)

01.01-31.12.2011
kontynuowana

2 114)
(156)
175

(D

(2)

01.01-31.12.2010
kontynuowana

(2 098)
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12. Koszty finansowe netto

Together reach more

UV
COGNOR

AN

wtysiqcach zlotych 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
kontynuowana kontynuowana

Koszty finansowe

a) do jednostek powiazanych (12 730) -

Koszty z tytutlu odsetek (12 730) -

b) do pozostatych jednostek (3559) -

Koszty z tytutu odsetek (3472) -

Pozostate 87) -

Koszty finansowe, razem (16 289) -

Koszty finansowe netto (16 289) -

13. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym

w tysiqcach zlotych 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy za rok biezacy - -

Podatek odroczony

Powstanie / odwrdcenie réznic przejSciowych:

- dziatalno$¢ kontynuowana 3687 -

- dziatalno$¢ zaniechana 1817 3371

Podatek dochodowy 5504 3371

Efektywna stopa podatkowa

W tysiqcach zlotych 2011 2011 2010 2010

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem: 100% 44 196 100% (114 104)

- dziatalno$¢ kontynuowana (21 131) (1433)

- dziatalno$¢ zaniechana 65 327 (112 671)

Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke (19.0%) (8 397) (19.0%) 21 680

podatkowa

Efekt kos%tow niestanowiacych kosztéw uzyskania (0.1%) 32) 16.0% (18 261)

przychodéw

Efekt przychgdow niepodlegajacych 20.8% 13 164 (0.2%) 216

opodatkowaniu

Pozostate 1,7% 769 0,2% (264)
12,4 % 5504 (3,0%) 3371

Naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka rozpoznata nalezno$¢ od urz¢du skarbowego w wysokosci 6 tys. zt (2010: 584 tys. z1).

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
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14. Rzeczowe aktywa trwale

Together reach more

UV
COGNOR

AN

Na dzien 31 grudzien 2011 r. Spétka nie posiada zobowiazan umownych z tytulu nabycia srodkéw trwatych.

w tysiqcach zlotych

Wartos$¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2010 .
Nabycia

Reklasyfikacje
Przeniesienie do aktywow
przeznaczonych do
sprzedazy w zwiazku z
aportem do Ztomrex
Centrum Sp. z 0.0.
Przeniesienie do aktywéw
przeznaczonych do
sprzedazy

Przeniesienie ze srodkéw
trwatych w budowie
Zbycie

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Nabycia

Przeniesie do aktywow
przeznaczonych do
sprzedazy

Zbycie

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Stan na 1 stycznia 2010 .
Amortyzacja za okres
Odwrdcenie odpiséw z
tytutu utraty wartosci
Reklasyfikacje
Przeniesienie do aktywow
przeznaczonych do
sprzedazy w zwiazku z
aportem do Ztomrex
Centrum Sp. z 0.0.
Przeniesienie do aktywéw
przeznaczonych do
sprzedazy

Zbycie

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Amortyzacja za okres
Zbycie

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Budynkii Maszynyi  Srodki Meble i Srodki
Grunty . . trwale Razem
budowle urzadzenia  transportu wyposaZenie .
w budowie
1411 60515 20 154 4273 1056 843 88 282
- - 10 - 2 54 66
- - 32 - (32) - -
(1 096) (44 948) (19 506) (4094) 970) - (70 614)
(345) (15 340) (426) (78) (13) - (16 202)
- - 878 - - (878) -
- (227) (1142) (101) (43) (19) (1532)
965 4615 1 067 753 33 168 7 601
_ - - - = (10) 10)
B, . 1) (121) - (3) (130
965 4615 1 066 632 33 150 7 461
- (10975) (11 540) (1909) (754) (836) (26 014)
- (655) (1126) (293) (39) - (2113)
- - - - - 836 836
- - (22) - 22 - -
- 9298 11377 2068 728 - 23471
- 2280 274 78 13 - 2 645
- 52 1037 56 30 - 1175
- 93) (78) (148) ) - (324)
- - - 15 - - 15
- 93) (78) (133) 5) - 309)
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UV
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Warto$¢ netto

Stan na 1 stycznia 2010 r. 1441 49 540 8614 2364 302 7 62 268
Stan na 31 grudnia 2010 r. - - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2011 r. - - - = = o -
Stan na 31 grudnia 2011 r. 965 4522 988 499 28 150 7152

Srodki trwate w leasingu

Na dzien 31 grudzien 2011 r. Spétka nie uzytkuje $srodkéw trwatych bedacych przedmiotem uméw leasingu.

W 2010 roku Spoétka uzytkowata pewna czg$¢ Srodkéw transportu i innych urzadzen w ramach uméw leasingu finansowego.
W przypadku wszystkich uméw, Spétka miata mozliwo$¢ zakupu tych srodkéw trwatych po zakonczeniu okresu leasingu po
korzystnej cenie. Warto$¢ bilansowa netto §rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie obowiazujacych uméw leasingu
finansowego na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosita 1 017 tys. zl, w tym maszyn i urzadzen 891 tys. zl, a $rodkéw
transportowych 126 tys. zt

Srodki trwate w leasingu stanowily jednoczesnie zabezpieczenie zobowiazan z tytutu leasingu.

Zabezpieczenia
Na dzien 31 grudziefn 2011 r. rzeczowe aktywa trwale nie stanowig zabezpieczen zobowigzah Spétki, (2010 r. - 0).

Amortyzacja srodkéw trwatych
Amortyzacja zostata ujgta w wyniku finansowym w nastgpujacych pozycjach:

w tysiqcach ztotych 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Koszty ogdlnego zarzadu (324) -
(324) -

15. Wartosci niematerialne

w tysiqcach lotych Wartos¢ firmy Oprogriz:]rnn:wame ! Razem

Wartosé brutto

Stan na 1 stycznia 2010 r. 664 3909 4573

Nabycia - 11 11

Przeniesienie do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy w ) (2 197) (2 197)

zwiazku z aportem do Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy - (36) 36)

Trwatla utrata wartosci (664) (1 687) (2351)
Stan na 31 grudnia 2010 r. - - -
Stan na 1 stycznia 2011 r. - - -
Nabycia - 5285 5285
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy - (1 600) (1 600)
Stan na 31 grudnia 2011 r. - 3 685 3 685
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Stan na 1 stycznia 2010 r. (241) (2619) (2 860)
Amortyzacja za rok - (159) (159)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - (326) (326)
Przeniesienie do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy w

zwiazku z aportem do Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. ) 1999 1999
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy - 33 33
Trwata utrata wartosci 241 1072 1313

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
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Stan na 31 grudnia 2010 r. -

UV
COGNOR

AN

Stan na 1 stycznia 2011 r. -

Amortyzacja za rok - (155) (155)
Stan na 31 grudnia 2011 r. - (155) ass)
Warto$¢ netto

Stan na 1 stycznia 2010 r. 423 1290 1713
Stan na 31 grudnia 2010 r. - -
Stan na 1 stycznia 2011 r. - -
Stan na 31 grudnia 2011 r. - 3530 3530

WartoS$ci niematerialne w leasingu

Na dzien 31 grudzien 2011 r. Spétka nie uzytkuje warto$ci niematerialnych bgdacych przedmiotem uméw leasingu.

W 2010 roku Spoétka uzytkowata pewna czg§¢ wartodci niematerialnych w ramach uméw leasingu finansowego. W
przypadku wszystkich uméw, Spétka miata mozliwo$¢ zakupu tych aktywéw po zakoficzeniu okresu leasingu po korzystnej
cenie. Warto$¢ bilansowa netto warto$ci niematerialnych uzytkowanych na podstawie obowiazujacych uméw leasingu

finansowego na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosta 2 506 tys. zt.

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudzien 2011 r. warto$ci niematerialne nie stanowig zabezpieczen zobowiazan Spétki, (2010 r.: 0).

Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Amortyzacja zostata ujgta w wyniku finansowym w nastgpujacych pozycjach:

01.01-31.12.2010

w tysiqcach ztotych 01.01-31.12.2011
Koszty ogdlnego zarzadu (155)
(155)

16. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Warto$¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Nabycia

Przeniesienie do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy w zwiazku z aportem do Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.
Przeniesienie do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Zbycie
Stan na 31 grudnia 2011 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Amortyzacja za rok

Przeniesienie do aktyw6w przeznaczonych do sprzedazy w zwiazku z aportem do Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.
Przeniesienie do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
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(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zbycie
Stan na 31 grudnia 2011 r.

Warto$¢ netto
Stan na 1 stycznia 2010 r.
Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Stan na 31 grudnia 2011 r.

17. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wartos$¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Zwigkszenia z tytulu poniesionych wydatkéw

Przeniesienie z rzeczowych aktywéw trwatych

Przeniesienie z warto$ci niematerialnych

Przeniesienie z prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Zbycie

Whiesienie aportu do spéiki zaleznej (Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.)
Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Przeniesienie z rzeczowych aktywéw trwatych

Przeniesienie z warto$ci niematerialnych

Whiesienie aportu do spéiki zaleznej (Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.)
Stan na 31 grudnia 2011 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Amortyzacja za rok *

Odwrdécenie odpisu z tytutu utraty wartos$ci

Przeniesienie z rzeczowych aktywéw trwatych

Przeniesienie z warto$ci niematerialnych

Przeniesienie z wieczystego uzytkowania gruntéw

Zbycie

Whiesienie aportu do spéiki zaleznej (Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.)
Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Whiesienie aportu do spétki zaleznej (Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.)
Stan na 31 grudnia 2011 r.

Warto$¢ netto
Stan na 1 stycznia 2010 r.
Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Stan na 31 grudnia 2011 r.

Together reach more

UV
COGNOR

AN

10

22 166

308

308

36 043
104

86 816
2233

23 020
(25 697)
(104 453)
18 066

18 066
10

1 600
(19 676)

(4 550)
(2 065)
1219
(26 116)
(2 032)
(1077)
2984
20 881
(10 756)

(10 756)
10 756

31493
7310

7310

*dotyczy amortyzacji srodkéw trwatych przejgtej spotki Stalexport S.A. do dnia przeklasyfikowania do aktywéw przeznaczonych do

sprzedazy
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Inwestycje w jednostkach powigzanych przeznaczone do sprzedazy

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010
Cognor Stahlhandel GmbH* - 104 235
- 104 235

*Na dzien 31 grudnia 2010 r. udziaty w Cognor Stahlhandel GmbH stanowily zabezpieczenie zobowiazan z tytutu obligacji wyemitowanych przez
jednostke powiazana Ztomrex International Finance S.A. Obligacje notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu.

18. Inwestycje

w tysiqcach zlotych 31.12.2011 31.12.2010
Inwestycje dlugoterminowe
a) w jednostkach zaleznych 549 696 168 538
Udziaty w jednostkach zaleznych 549 696 123 278*
Zaliczka na zakup udzialéw - 45260
b) w pozostatych jednostkach 54 94
Udziaty w jednostkach 54 55
- 39
549 750 168 632
Inwestycje krotkoterminowe
a) w jednostkach zaleznych - 13 485
Pozyczki udzielone - 13 485
b) w pozostatych jednostkach 302 -
Pozyczki udzielone 302 -
302 13 485
* udziaty w Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. nie zostaty zarejestrowane na dzien 31-12-2010 r.
Strukture dlugoterminowych inwestycji zawiera ponizsza tabela
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej 31.12.2011 31.12.2010
Konsorcjum Autostrada Slask 54 55
Huta Stali Jakosciowych S.A. 271 095 -
Cognor Blachy Dachowe S.A. 5175 5175
Cognor Services Sp. z 0.0. 5 5
Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.* 190 723 118 098
Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. — zaliczka na udziaty - 45 260
Kapitat S.A. 96 -
Centrostal Sp. z o0.0. 78 072 -
Cognor Finanse Sp. z o.0. 4530 -
Pozostate jednostki - 39
549 750 168 632

* udzialy w Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. nie byty zarejestrowane na dzien 31-12-2010 r

W dniu 31 stycznia 2011 roku Cognor S.A. nabyt 3300 udziatéw w Cognor Stahlhandel Sp. z 0.0. (obecnie Cognor Finanse

Sp. z 0.0.) stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego Spétki.
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W dniu 18 stycznia 2011 roku Cognor S.A. wnidst aportem 74,9% udziatéw w Cognor Stahlhandel GmbH o wartosci
78 072 tys. zt do spdiki Centrostal Sp. z o0.0. Pozostale 25% wartosci udziatéw w Cognor Stahlhandel GmbH po
zrealizowaniu opcji put/call zakupu tych udziatéw Cognor S.A. sprzedat spétkom Eff eins Beteiligungsverwaltung GmbH i
Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH, obie spétki z siedziba w Wiedniu. Szczegéty dotyczace sprzedazy udzialéw
opisano w nocie 2.

W dniu 5 maja 2011 roku nastapilo ostateczne rozliczenie aportu w postaci przedsigbiorstwa wniesionego do spéiki zaleznej
Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. W wyniku tego aportu Cognor S.A. objat dodatkowe udziaty w Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. 0
warto$ci nominalnej 27 365 tys. zi. Powotany wyzej aport przedsigbiorstwa byt czynnoscia przygotowawcza poprzedzajaca
zbycie wigkszosci aktywéw zwiazanych z dzialalno$cia handlowa Spéiki na rzecz ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z
0.0. oraz ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0. wg umowy z dnia 05-05-2011.

26 listopada 2010 r. Cognor S.A. podpisala warunkowa umowg sprzedazy aktywow z ArcelorMittal Distribution Poland Sp.
z o.0. oraz ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z o.0. Zakres transakcji dotyczyl aktywéw operacyjnych
zlokalizowanych w Polsce sp6tki Cognor S.A., a w szczegdlnoSci:

= sprzedazy 11 magazynéw

=  przeniesienia najmu i podnajmu 2 magazynéw

= sprzedazy ruchomosci znajdujacych si¢ w wyzej wymienionych magazynach

=  sprzedazy zapasow znajdujacych si¢ w wyzej wymienionych magazynach

=  przeniesienia wlasciwych licencji IT.
W zwiazku z powyzszym, aktywa materialne i niematerialne objete umowa zostaly przeniesione do aktywéw dostgpnych do
sprzedazy w 2010 r.
5 maja 2011 r. Cognor S.A. oraz spéiki zalezne, czyli Cognor Services Sp. z 0.0., Cognor Finanse Sp. z o.0., Zlomrex
Centrum Sp. z 0.0. (zwane dalej Sprzedajacymi) wypetnily warunki zawieszajace w wykonaniu Przedwstgpnej Umowy
Sprzedazy z dnia 26 listopada 2010 r. Sprzedajacy zawarli ze spétkami dystrybucyjnymi Grupy ArcelorMittal tj.
ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z o.0., ArcelorMittal Distribution Solutions Poland Sp. z o.0. (zwane dalej
Kupujacymi) - Przyrzeczonag Umowg Sprzedazy, na mocy ktérej Sprzedajacy zbyli na rzecz Kupujacych nieruchomosci,
ruchomosci (maszyny i urzadzenia z czg$ciami zamiennymi i zuzywajacymi si¢) znajdujacych si¢ na nieruchomosciach),
ruchomosci (takich jak maszyny i urzadzenia z cz¢$ciami zamiennymi i zuzywajacymi si¢) znajdujacych si¢ w magazynach
zlokalizowanych na terenach wykorzystywanych na mocy Uméw Najmu, materialy, produkcj¢ w toku oraz wyroby gotowe
znajdujacych si¢: na nieruchomosciach, oraz w magazynach zlokalizowanych na terenach wykorzystywanych na mocy
Umoéw Najmu. Laczna cena netto za zbywane aktywa tj. nieruchomosci i ruchomosci wynosi 148.700.000 zt, w tym:
- za nieruchomosci (w tym za zbywane warunkowo) 129.076.399,66 zi,
- za zbywane ruchomosci - 19.623.600,34 zt.
Cena netto (bez podatku od towaréw i ustug VAT) za zapasy wyniosta 32.509.491,32z1. Laczna cena netto (bez podatku od
towaréw i ustug VAT) za zbycie aktywéw i zapaséw wynosita: 181.209.491,32 zt. Warto$¢ ksiggowa zbywanych aktywow
(nieruchomosci, ruchomosci, warto$ci niematerialnych i prawnych) wynosita 85.582.825,04 z1, za$ zapaséw 31.321.551 zt.
Zaplata ceny za zbywane aktywa nastapita w dniu 6 maja 2011 roku, z czego czg$¢ ceny w kwocie 24.335.000 zt zostata
wptacona przez Kupujacych na oprocentowany Rachunek Zastrzezony tytulem zabezpieczenia ewentualnych roszczen
Kupujacych wobec Sprzedajacych, z tym zastrzezeniem, ze po 12 miesiacach od dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej
zostanie zwolniona kwota 7.445.000 zi, pozostata czgs¢ zdeponowanych $rodkéw zostanie zwolniona z Rachunku
Zastrzezonego po okresie 24 miesigcy od dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej. Odsetki od $rodkéw zdeponowanych na
rachunku zastrzezonym w catosci przynalezne sa Sprzedajacym.

Do momentu sprzedazy aktywéw do Grupy ArcelorMittal Distribution (5 maja 2011 r.), przychody i koszty zwiazane z
dzialalnos$cia przedsigbiorstwa wniesionego aportem do spétki zaleznej Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. sa wykazywane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spoéiki. Zysk na zbyciu aktywdw na rzecz Grupy ArcelorMittal Distribution w
kwocie 69.6 mln zt powigkszyt warto§¢ udziatéw w spétkach zaleznych.

W dniu 9 maja 2011 roku Cognor S.A. na mocy podpisanej umowy ze Ztomrex S.A. przejat kontrolg nad spétkami Ferrostal
Labedy Sp. z o0.0., Huta Stali JakoSciowych S.A., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. W zwiazku z podpisana umowa przekazal do

Ztomrex S.A. zaliczkg na nabycie udziatéw w tych spétkach o wartosci 131 957 tys. zt.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor S.A. nabyt 20 957 400 akcji Ztomrex S.A. od PS Holdco. Na dzien nabycia akcje te
stanowity 43,9% wszystkich akcji Ztomrex S.A., a ich ostateczna cena sprzedazy wyniosta 145 995 tys. zi.

W dniu 30 grudnia 2011 roku zostal podpisany aneks do Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 podpisanego pomiedzy
Cognor S.A. i PS Holdco w sprawie finansowania zakupu akcji Ztomrex S.A. przez Cognor S.A. Aneks ten ustala, iz
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Cognor S.A. dokona platnosci za kupione akcje w Ztomrex S.A. niezwlocznie po otrzymaniu od PS Holdco ceny konwersji
objetych przez PS Holdco warrantéw subskrypcyjnych. Ponadto, gdyby PS Holdco nie objg¢lo warrantéw subskrypcyjnych
w terminie do 31 grudnia 2013 r. Cognor S.A. bgdzie mégt poczawszy od 02 stycznia 2014 r. uiSci¢ cato$¢ lub czgs¢ ceny
za zakup akcji Ztomrex S.A. na wyodrgbniony rachunek a PS Holdco upowazni Cognor S.A. do dysponowania $rodkami z
tego rachunku tytulem dokonania optaty warrantéw subskrypcyjnych.

W zwiazku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym zobowigzanie wynikajace z zakupu udzialéw w Ztomrex S.A. w
kwocie 149 467 tys. zl, jak i nalezno$§¢ od PS Holdco. w wysokoSci 145 995 tys. zt. wynikajaca z objgcia akcji po
konwersji warrantow (dokapitalizowanie Cognor S.A.) sa prezentowane per saldo.

Ponadto wymagalno$¢ czgsci ceny sprzedazy w kwocie 69 784 tys. zl, nie moze nastapi¢ wczesniej od sptaty odpowiednio
czgsci lub catosci naleznosci i roszezenia przystugujacych od Cognor Stahlhandel w Czechach oraz Rzadu Chorwackiego
dotyczaca huty Zeljezara Split. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania calo$¢ naleznosci od Cognor Stahlhandel w
Czechach zostala przez Grupg otrzymana.

W dniu 28 pazdziernika 2011 r. nastapito polaczenie spétek zaleznych nalezacych do Grupy Kapitalowej Cognor S.A. tzn.
Ztomrex S.A. (spétka przejmujaca) potaczyta si¢ z HSW Huta Stali Jakosciowych S.A. oraz SteelCo sp. z 0.0. w likwidacji
(spotki przejmowane). Jednoczes$nie wraz z zarejestrowaniem tego potaczenia Sad dokonat rejestracji zmiany nazwy spoétki
przejmujacej ze Ztomrex S.A. na Huta Stali JakoSciowych S.A. i przeniesieniu siedziby z Poraja do Stalowej Woli.

W dniu 3 listopada Huta Stali Jako$ciowych S.A. w cato$ci zwrdcita zaliczke do Cognor S.A.

Dnia 21 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Huty Stali Jakosciowych S.A. podj¢to
uchwal¢ w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwotg nie wyzsza niz 309 tys. z w drodze subskrypcji
zamknigtej poprzez emisj¢ 309 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C z prawem poboru nowych akcji dla
dotychczasowych Akcjonariuszy. Warto$§¢ nominalna akcji serii C wynosi 1zi, a cena emisyjna wynosi 404,85 zi.
Nadwyzka uzyskana ponad kwotg podwyzszenie kapitatu zakladowego stanowi agio. Akcje serii C objat w catosci Cognor
S.A.
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Analityka do udzialow w jednostkach powiazanych

Podstawowe informacje na temat jednostek, w ktérych Cognor S.A. posiada udziaty i akcje sa zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Siedziba Warto$é udziatéw / Procent Udziat w ogélnej
Nazwa (firma) jednostki ze . . . Wartos¢ bilansowa posiadanego liczbie gloséw na
. . Data objecia kontroli akcji wedlug ceny - . .
wskazaniem formy prawnej R udziatéw / akcji kapitatu walnym
nabycia .
zakladowego zgromadzeniu
. L. Stalowa
1 Huta Stali Jakosciowych S.A. Wola 27-01-2006 r. 271 095 271 095 100,0% 100,0%
2 Cognor Blachy Dachowe S.A. Nowy Sacz 31-07-2004 r. 5175 5175 77,4% 77.4%
3 Cognor Services Sp. z 0.0. Poraj 13-10-2010 5 5 0,01%* 0,01%*
4 Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. Poraj 29-03-2006 r. 190 723 190 723 100% 100,0%
5 Kapitat S.A. Czestochowa 04-01-2006 r. 96 96 100,0% 100,0%
Centrostal Sp. z 0.0. w .
6 . Szczecin 26-01-2007 r. 78 072 78 072 100,0% 100,0%
Szczecinie
7 Cognor Finanse Sp. z 0.0. Poraj 28-03-2007 4530 4530 100,0% 100,0%
Lacznie udzialy: 549 696 549 696

* Cognor S.A. poprzez Ztomrex Centrum Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym Cognor Services Sp. z o.0.
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19. Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa oraz zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujgte w odniesieniu do ponizszych pozycji:

UV

COGNOR

AN

w tysigcach ztotych Aktywa Rezerwa Warto$¢ netto

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010  31.12.2011 31.12.2010
Rzeczowy majatek trwaty - - 3) (120) A3) (120)
WartoS$ci niematerialne - - - - - -
Inwestycje 1037 - - - 1037 -
Zapasy - 89 - - - 89
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 583 660 74) 99) 514 561
oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu kredytéw,
pozyczek oraz innych 2 655 90 - (103) 2 655 13)
instrumentéw dtuznych
Swiadczenia pracownicze 19 256 = - 19 256
Rezerwy 19 22 - - 19 22
Zobowiazania z tytutu dostaw i 794 1 949 A7) i 707 1949
ustug oraz pozostalte
Rozpoznane straty podatkowe
podlegajace odliczeniu w 7811 4511 - - 7 811 4511
przysztych okresach
Aktywa / rezerwa z tytulu
odroczonego podatku 12 853 7577 94) (322) 12 759 7 255
dochodowego
Kompensata 94) (322)
Wartos¢ netto aktywow /
zobowiazan z tytulu podatku 12 759 7 255 - - - -
odroczonego
Zmiana réznic przejsciowych w okresie

1 stycznia Rozpozr.lane 31 grudnia
w tysiqcach zlotych 2011 w wyniku 2011
finansowym
Rzeczowe aktywa trwate (120) 117 3)
Wartos$ci niematerialne - - -
Pozostate inwestycje - 1037 1 037
Zapasy 89 (89) =
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 561 47) 514
Zobowiqzaflia zZ t}ftulu kredytow, pozyczek oraz innych (13) 2 663 2655
instrumentéw dtuznych
Swiadczenia pracownicze 256 237) 19
Rezerwy 22 3) 19
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 1949 (1242) 707
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych okresach 4511 3300 7811
7 255 5504 12759
1 stycznia Rozpozr.lane P(.)dz.ltek odroczony 31 grudnia
w tysigeach zlorych 2010 W wyniku - wniesiony aportem do 2010
finansowym spotki zaleznej

Rzeczowe aktywa trwate (8221) 897 7204 (120)
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Pozostale inwestycje 164 (164) - -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (1 807) 1807 - -
Zapasy 692 (603) - &9

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

(208) 769 - 561

pozostale
Zobo.w1a(zan¥a z tytutu lfredytqw, pozyczek 7 (20) i (13)
oraz innych instrumentéw dtuznych
Swiadczenia pracownicze 350 94 - 256
Rezerwy 23 @)) - 22
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 1169 730 i 1 949
pozostale
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w 4507 4 i 4511
przysztych okresach
Pozostate 4 (@) - -

(3 320) 3371 7 204 7 255
20. Zapasy
w tysiqcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Materiaty - 116
Towary - 33911

- 34 027

Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujacych zapasy

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010

Stan na poczatek okresu (348) (3 640)
Utworzenie - (2 423)
Rozwigzanie 348 5715
Stan na koniec okresu - (348)

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata zapaséw, w 2011 r. Spétka rozwiazata odpis w wysokosci 348 tys. zi.

21. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale

w tysiqcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Nalezno$ci krotkoterminowe
a) od jednostek powiazanych 18 482 488
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug wraz z odsetkami 4393 484
Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz srodkéw trwatych w budowie 417 4
Pozostate naleznos$ci 13 672 -
b) od pozostatych jednostek 4398 24 546
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wraz z odsetkami 482 20 331
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 3785
Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz srodkéw trwatych w budowie 303 256
Naleznosci z tytutu zbycia jednostki zaleznej 2917 -
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 69 -
Pozostate naleznos$ci 584 174
22 880 25034
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale sa prezentowane w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace
w kwocie 10 843 tys. z (2010 r.: 11 431 tys. zt) w zwiazku z przewidywana trudno$cia sptaty sald niektérych
kontrahentéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. nalezno$ci krétkoterminowe nie byty przedmiotem zastawu jako zabezpieczenie kredytéw
bankowych i kredytéw w rachunku biezacym lub innych zobowiazan (2010 r.: brak).

22. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

w tysiqcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1109 214
Srodki pienigzne w kasie - 119
Inne $rodki pienigzne 1 158
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w bilansie 1110 491
Kredyty w rachunku biezacym - (16 949)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w rachunku

przeptywéw pienieznych 1110 (16 458)

Na dzief 31 grudnia 2011 r. $rodki pieni¢zne nie stanowily zabezpieczenia kredytu bankowego.
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Na dzief 31 grudnia 2011 roku Spéika nie posiadata kredytéw w rachunku biezacym.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

AN

Nazwa firmy
finansujacej

Kwota
kredytu

Kwota zadluzenia na
31 grudnia 2010

Data
udzielenia
kredytu

Termin
splaty
kredytu

Oprocentowanie

Zabezpieczenie

ING Bank Slaski
S.A¥

3500

3368

2009-10-27

2011-03-31

Wibor 1M + marza

zastaw rejestrowy na towarach o warto$ci ksiggowej 11 522 tys. zt zlokalizowanych

w Katowicach ul. Stalowa 1; hipoteka kaucyjna do kwoty 9 000 tys. zt na nieruchomos$ci w
Opolu wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej; weksel in blanco; kredyt zostat
prolongowany w dniu 29 pazdziernika 2010 r. do 31 marca 2011 r.; przyznany limit kredytu
wynosi odpowiednio:

-4 500 tys. zt w okresie od 01.10.2010 r. do 28.10.2010 r.

-4 000 tys. zt w okresie od 29.10.2010 r. do 29.11.2010 r.

- 3800 tys. zt w okresie od 30.11.2010 r. do 29.12.2010 r.

-3 500 tys. zt w okresie od 30.12.2010 r. do 30.01.2011 r.

-3 000 tys. zt w okresie od 31.01.2011 r. do 27.02.2011 r.

-2 000 tys. zt w okresie od 28.02.2011 r. do 31.03.2011 r.

Bank Polska Kasa
Opieki S.A.#*

14700

13 581

2009-06-22

2010-03-31

Wibor 1M + marza

zastaw rejestrowy na towarach o warto$ci ksiggowej 11 546 tys. zt wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej; hipoteka kaucyjna do wys. 5 222 tys. zt na nieruchomos$ci w Stupsku ul.
Poznanska 1A; hipoteka kaucyjna do wys. 10 647 tys. zt na nieruchomosci w Olsztynie ul.
Lubelska 32; hipoteka kaucyjna do wys. 31 317 tys. zI na nieruchomos$ci w Gdansku ul.
Budowlanych 42; o$§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji; kredyt zostat prolongowany w dniu
26 pazdziernika 2010 r. do 31 marca 2011 r.

*Cognor S.A. podpisata w dniu 31.03.2011 r. aneks do umowy o kredyt obrotowy krétkoterminowy podwyzszajacy limit kredytu do wysokosci 3 800 tys. zt oraz wydluzajacy termin obowiagzywania umowy do

31.05.2011 r.

**Cognor S.A. podpisata w dniu 29.03.2011 r. aneks do umowy o kredyt wydtuzajacy termin obowiazywania umowy do 29.04.2011 r.
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23. Kapital zakladowy

Akcje zwykle 31.12.2011 31.12.2010
Ilo$¢ akcji na koniec okresu w tys. szt. 66 222 66 222
Warto$¢ nominalna 1 akcji 2 71 2 71

Ilo$¢ wyemitowanych warrantéw (warto§¢ nominalna 1 warrantu 50
zt; jeden warrant uprawnia do objgcia 10.000 akcji emisji nr 9; 6 622 -
liczba potencjalnych akcji 66 220 tys. szt.)

Na 31.12.2011 r.131.12.2010 r. zarejestrowany i wplacony kapital zaktadowy sktadat si¢ z 66 222 tys. akcji zwyktych o
warto$ci nominalnej 1 akcji wynoszacej 2 zt. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyktych sa
uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego gtosu na akcje¢ podczas Walnego
Zgromadzenia Spoiki.

Ponadto na dzien 31.12.2011 kapitaty Spétki obejmowaty 6 622 warrantéw subskrypcyjnych o warto§¢ nominalnej 1
warrantu wynoszacej 50 z1. Jeden warrant uprawnia do objgcia 10.000 akcji emisji nr 9.

Struktura wtasnosciowa na dzien 31 grudnia 2011 r. przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Liczba Udzial w Liczba Udzial
Akcjonariusz posiadanych kapitale gloséw gloséw na
akcji zakladowym (%) WZA(%)
PS HoldCo Sp. z 0.0. 37 663 704 56,86% 37 663 704 56,86%
Huta Stali Jakos$ciowych S.A 5 000 000 7,55% 5 000 000 7,55%
PZU Asset Management S.A. 3 344 009 5,05% 3 344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 20 214 535 30,54% 20 214 535 30,54%
Razem 66 222 248 100,00 % 66 222 248 100,00 %

W maju 2011 roku Ztomrex S.A. (od 28 pazdziernika 2011 r. Huta Stali Jako$ciowych S.A.) odkupit 5 000 tys. szt. akcji
Cognor S.A. od spétki Ztomrex Metal Sp. z 0.0. 1 5 000 tys. szt. akcji Cognor S.A. od spéiki Ferrostal Labedy Sp. z o.0.

W dniu 29 sierpnia Cognor S.A. nabyl poprzez spétki zalezne 64,41% akcji wlasnych.

W dniu 12 wrze$nia 2011 r. Ztomrex S.A. (od 28 pazdziernika 2011 r. Huta Stali Jako$ciowych S.A.) zbyla na rzecz PS
Holdco Sp. z 0.0. 32 481 332 sztuk akcji Cognor S.A. i tym samym PS Holdco Sp. z 0.0. obj¢ta 49,05% udzialéw w kapitale
akcyjnym Cognor S.A., a zarazem 49,05% gloséw na walnym zgromadzeniu. Przed ta transakcja PS Holdco Sp. z 0.0. nie
posiadata bezposrednio akcji Cognor S.A., natomiast posrednio posiadata 64,41% udziatu w kapitale akcyjnym. Po tej
transakcji Cognor S.A. posiadat posrednio 10 182 371 akcji wlasnych, co stanowito 15,38% udziatu w kapitale akcyjnym.

W dniu 21 listopada 2011 r. Huta Stali Jako$ciowych S.A. zbyta na rzecz PS HoldCo Sp. z 0.0. 5 182 371 sztuk akcji
Cognor S.A., stanowigcych 7,83% udziatu w kapitale akcyjnym Cognor S.A. (7,83% ogétu gloséw na walnym
zgromadzeniu). Po tej transakcji PS HoldCo sp. z o0.0. stala si¢ wlascicielem 56,86% akcji Cognor S.A., stanowigcych
56,86% udziatu w kapitale akcyjnym (56,86% ogétu gtoséw), natomiast Cognor S.A. posiada posrednio 5 000 000 sztuk
akcji wlasnych, co stanowi 7,55% udzialu w kapitale akcyjnym.

Na podstawie Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 podpisanego pomigdzy Cognor S.A. i PS Holdco w sprawie
finansowania zakupu akcji Ztomrex S.A. przez Cognor S.A. wraz z aneksem z dnia 30 grudnia 2011 r. (patrz Nota nr 1)
Spétka rozpoznata doptatg do kapitatu w kwocie 145.995 tys. zt.

24. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk / (strata) przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowej straty przypadajacej na jedna akcj¢ za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. dokonana
zostala w oparciu o stratg netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych Spétki w kwocie
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17 444 tys. z1. (2010: strata 1 433 tys. z1.) i zysk netto z dziatalnosci zaniechanej w kwocie 67 144 tys. zt (2010 strata: 109
300 tys. zt) oraz o $rednig wazona liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 66 222 tys. szt.
(2010: 61 403 tys. szt. oraz 66 222 tys. szt. dla danych rozwodnionych). WielkoSci te zostaly ustalone w sposéb
przedstawiony ponizej:

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

31.12.2011 31.12.2010
Ilo$¢ akceji zwyktych na poczatek okresu (w tys. szt.) 66 222 51187
Konwersja warrantéw subskrypcyjnych na akcje (w tys. szt.) - 15035
Razem (w tys. szt.) 66 222 66 222
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie 66 222 61 403

W roku 2011 miata miejsce emisja warrantéw subskrypcyjnych (1 warrant wymienny na 10 tys. akcji emisji 9 ). Ilos¢
wyemitowanych warrantéw wyniosta 6 622 (liczba potencjalnych akcji 66 220 tys. szt.)

Cena emisyjna akcji emisji nr 9, ktére mozna obejmowa¢ zamieniajac warranty, zostata ustalona na 4 zi.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. powyzsze warranty zostaty wytaczone z kalkulacji rozwodnionej §redniej wazonej liczby akcji
zwyklych, poniewaz ich wplyw bylby antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz §rednia cena rynkowa akcji Sp6tki w okresie
od momentu emisji warrantéw do dnia 31 grudnia 2011 r. ksztaltowala si¢ ponizej 4 zt.

Nie zidentyfikowano tez innych instrumentéw rozwadniajacych ilos¢ akcji zwyklych w biezacym okresie.

25. Zobowiazania z tytulu oprocentowanych kredytéw i pozyczek oraz leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spéika posiada nastgpujace krétkoterminowe zobowiazania z tytutu oprocentowanych
kredytéw i pozyczek:

31.12.2011 31.12.2010
a) do jednostek powigzanych 199 060 15432
-Cognor Services Sp. z 0.0. 86 989 -
-Cognor Finanse Sp. z 0.0.* 112 071 15432
b) do pozostatych jednostek - 117
Czg$¢ biezaca zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 117
199 060 15 549

*W biezacym roku nastapita zmiana nazwy Spétki Cognor Stahlhandel Sp. z 0.0. na Cognor Finanse Sp. z o.0.

W dniu 1 kwietnia 2011 roku Cognor S.A. podpisal z Cognor Finanse Sp. z 0.0. porozumienie w sprawie konwersji
zobowigzan z tytulu umowy o nabyciu obligacji z dnia 10 marca 2009 roku oraz umowy sprzedazy udzialéw z dnia 29
kwietnia 2009 roku na pozyczke krétkoterminowa w kwocie 61 522 tys. zt do dnia 31 grudnia 2012 roku o oprocentowaniu
9,2% w skali roku (warto$¢ ksiggowa na 31.12.2011 — 68.327 tys. z}))

W dniu 6 maja 2011 roku Cognor S.A. podpisal umoweg pozyczki z Cognor Finanse Sp. z 0.0. w limicie do 45 000 tys. zt do
dnia 31 grudnia 2012 roku o oprocentowaniu 9,2% w skali roku (warto$¢ ksiggowa na 31.12.2011 — 43.744 tys. z}).

W dniu 6 maja 2011 roku Cognor S.A. podpisal umowe pozyczki z Cognor Services Sp. z 0.0. w limicie do 90 000 tys. zt
do dnia 31 grudnia 2012 roku o oprocentowaniu 9,2% w skali roku (warto$¢ ksiggowa na 31.12.2011 — 86.989 tys. zt).

W dniu 30 grudnia 2011 roku zostal podpisany aneks do Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 podpisanego pomigdzy
Cognor S.A. i PS Holdco sp. z 0.0. w sprawie finansowania zakupu akcji Ztomrex S.A. przez Cognor S.A. Aneks ten ustala
iz Cognor S.A. dokona platnosci za kupione akcje w Zlomrex S.A. niezwlocznie po otrzymaniu od PS Holdco ceny
konwersji objgtych przez PS Holdco warrantéw subskrypcyjnych. Ponadto, gdyby PS Holdco nie objg¢to warrantéw
subskrypcyjnych w terminie do 31 grudnia 2013 r. Cognor S.A. bgdzie mégt poczawszy od 02 stycznia 2014 r. uiScié
cato$¢ lub czgs¢ ceny za zakup akcji Ztomrex S.A. na wyodrgbniony rachunek a PS Holdco upowazni Cognor S.A. do
dysponowania $rodkami z tego rachunku tytutem dokonania optaty warrantéw subskrypcyjnych.
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W zwiazku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym zobowiazanie wynikajace z zakupu udzialéw w Ztomrex S.A. w
kwocie 149 467 tys. zi, jak i nalezno$¢ od PS Holdco w wysokos$ci 145 995 tys. zl. wynikajaca z objgcia akcji po konwersji
warrantéw (dokapitalizowanie Cognor S.A.) sg prezentowane per saldo.

Ponadto wymagalno$¢ czgsci ceny sprzedazy w kwocie 69 784 tys. z1, nie moze nastapi¢ wczesniej od sptaty odpowiednio
czgdci lub cato$ci naleznodci i roszczenia przystugujacych od Cognor Stahlhandel w Czechach oraz Rzadu Chorwackiego z
tytutu zbycia huty Zeljezara Split. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania cato$¢ naleznosci od Cognor Stahlhandel
w Czechach zostata przez Grupg otrzymana.

Zobowigzanie do PS Holdco z tytulu nabycia akcji Ztomrex S.A. oparte jest o statg stopg procentowa w wysokosci 7%.

Harmonogram splat zobowiazan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz pozostatych na dzien 31 grudnia 2011 r.

W tysiqcach zlotych Suma Ponizej 1 roku
Pozostate pozyczki 199 060 199 060
199 060 199 060

Ponadto, zobowigzanie wynikajace z nabycia akcji Ztomrex S.A. do wysokoS$ci 145 995 tys. zt ptatne bedzie ze Srodkéw
otrzymanych uprzednio z tytutlu pokrycia warrantéw subskrypcyjnych przez PS Holdco.Natomiast odsetki naliczone od
wyzej wymienionego zobowigzania sa ptatne w okresach miesigcznych.

Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytéw, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2010 r.

W tysiqcach zlotych Suma Ponizej 1 roku
Pozostate pozyczki 15432 15432
15432 15432

Harmonogram splaty zobowigzan z tytulu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia

Platnosci z Platnosci z

w tysiqcach zlotych tytulu leasingu Odsetki Kapitat tytulu leasingu Odsetki Kapitat
2011 2011 2011 2010 2010 2010
Do roku - - - 120 3 117
- o - 120 3 117
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Wykaz zawartych uméw dotyczacych leasingu na dzien 31 grudnia 2010 r.
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Na dzien 31 grudzien 2011 roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Wykaz zawartych uméw dotyczacych kredytéw i pozyczek (bez kredytéw w rachunku biezacym) na dzien 31 grudnia 2011 r.

oo Czes¢ Czes¢ Data . . . .
Nazwa firmy finansujacej dlugoterminowa | krétkoterminowa | udzielenia Termin splaty | Oprocentowanie Zabezpieczenie
IBPH Leasing Spétka Akcyjna Warszawa - 85| 2006-08-11 2011-07-11 4,76% dwa weksle, srodki trwate w leasingu
VB Leasing Polska S.A. Wroctaw - 35 2006-09-15 2011-08-15 1,69% przewlaszczenie przedmiotu
- 120

Nazwa firmy finansujacej dlugofezrelflc;nowa kré tk(fizflc;inowa zobl(fgv(il::inia Data udzielenia | Termin splaty | Oprocentowanie Zabezpieczenia
Cognor Finanse Sp. z 0.0. - 68 327 Pozyczka 01.04.2011 31.12.2012 9,2% Weksel in blanco
Cognor Finanse Sp. z 0.0. - 43744 | Pozyczka 06.05.2011 31.12.2012 9,2% Weksel in blanco
Cognor Services Sp. zo.0. - 86 989 Pozyczka 06.05.2011 31.12.2012 9,2% Weksel in blanco

Razem: - 199 060

Wykaz zawartych uméw dotyczacych kredytow i pozyczek (bez kredytow w rachunku biezacym) na dzien 31 grudnia 2010 r.

s Czes¢ Czes¢ Rodzaj Data . . . .
Nazwa firmy finansujacej dlugoterminowa |krétkoterminowa | zobowiazania | udzielenia Termin splaty |Oprocentowanie Zabezpieczenie
Cognor Stahlhandel Sp. z 0.0.* - 15 432%%  pozyczka 2010-07-08 2010-12-31 9.2% weksel in blanco, deklaracja wekslowa
- 15 432%%

*W dniu 8 lipca 2010 r. spdtka zalezna Stalexport S.A. zawarta umoweg pozyczki z Cognor S.A. na wartos¢ 20 260 tys. zt. W wyniku przeprowadzonego w dniu 30 sierpnia 2010 r. aportu
zorganizowanej czgs$ci przedsigbiorstwa Stalexport S.A. do Ztomrex Centrum Sp. z 0.0., a nastgpnie do Cognor Stahlhandel Sp. z 0.0. zobowiazanie z tytulu pozyczki nalezne jest wobec

Cognor Stahlhandel Sp. z o.o.

**Na warto$¢ pozyczki sktada si¢ zobowigzanie gléwne w wysokosci 14 960 tys. zt oraz naliczone na dzien 31.12.2010 r. odsetki w wysokosci 472 tys. zi.
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26. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate

Krotkoterminowe

w tysiqcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
a) do jednostek powiazanych 1500 75 589
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wraz z naliczonymi odsetkami 756 13334
Zobowigzania inwestycyjne 5 -
Pozostate zobowiazania 739 62 255
b) do pozostatych jednostek 4503 55903
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wraz z naliczonymi odsetkami 4200 25618
Zobowiazania inwestycyjne 28 -
Zaliczki na poczet przysztych dostaw débr i ustug 63 330
Zobowiazania z tytutu podatkéw, ubezpieczen, z wyjatkiem

zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 13 a4
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen - 26
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow - 1638
Fundusze specjalne 35 -
Pozostate zobowiazania 64 27 747

6 003 131 492

27. Swiadczenia pracownicze
Dtugoterminowe

w tysiqcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 832 1245
Rezerwy utworzone w okresie 9 -
Rezerwy wykorzystane w okresie (664) (406)
Rezerwy rozwigzane w okresie (168) @)
Stan na koniec okresu 9 832
Krotkoterminowe

w tysiqcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 75 142
Rezerwy utworzone w okresie 3 65
Rezerwy wykorzystane w okresie (75) -
Rezerwy rozwigzane w okresie - (132)
Stan na koniec okresu 3 75
28. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa

Wyceniane w
Na 3{ grudnia 2011 r. Pozyczki i wartosci godziwej Razem
w tysigcach zlotych naleznosci przez wynik
finansowy

Aktywa wedlug bilansu

a) Aktywa obrotowe

Nale_Zno's'c.i zZ wyla(czeniem/przedplat i 22117 ) 22117
naleznosci z tytutu podatkéw

Pozostate inwestycje 302 - 302
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Ogoétem

Na 31 grudnia 2010 r.
w tysiqcach ztotych

Aktywa wedlug bilansu

a) Aktywa trwate

Pozostate inwestycje (za wyjatkiem udziatéw)
b) Aktywa obrotowe

NaleznoSci z wyltaczeniem przedplat i
naleznosci z tytutu podatkéw

Pozostate inwestycje

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Ogoélem

Zobowiqzania

Na 31 grudnia 2011 r.
w tysiqcach ztotych

Zobowiazania wedlug bilansu

a) Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania finansowe

Ogoélem

Na 31 grudnia 2010 r.
w tysiqcach ztotych

Zobowiazania wedlug bilansu

a) Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania finansowe

Ogoélem

UV

Together reach more COGNOR
1110 - 1110
23529 - 23529
Wyceniane w
Pozy'czkrl i wartosci gOdZ-lWC.] Razem
naleznosci przez wynik
finansowy
39 - 39
20989 - 20 989
13 485 - 13 485
372 - 372
34 885 - 34 885
Zobowiazania Zobowiazania
finansowe wyceniane w
wyceniane metoda  wartosci godziwej Razem
zamortyzowanego przez wynik
kosztu finansowy
199 060 - 199 060
5890 - 5890
204 950 - 204 950
Zobowiazania Zobowiazania
finansowe wyceniane w
wyceniane metoda  wartosci godziwej Razem
zamortyzowanego przez wynik
kosztu finansowy
15432 - 15432
16 949 - 16 949
130 948 - 130 948
163 329 - 163 329

Pozyczki i nalezno$ci zawieraja pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate nalezno$ci (za wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatkéw, cetl i ubezpieczen spolecznych oraz naleznosci z tytutu wyptaconych zaliczek) oraz $rodki

pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu zawieraja oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania (za wyjatkiem zobowiazan z tytutu podatkéw, cet i

ubezpieczen spotecznych).
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Wartos$¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartos$ci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich

oszacowanie:

=  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w
rachunku biezacym: warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z
uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow.

= Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci, weksle, zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostale zobowiazania, a takze rozliczenia migdzyokresowe kosztéw: warto§¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

= Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych: warto§¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na fakt, iz stopa oprocentowania jest
zblizona do stép rynkowych instrumentéw o podobnym ryzyku.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kurséw walut

Spoétka prowadzi dzialalno§¢ migdzynarodowa i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczegdlnosci euro.
Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych transakcji handlowych (zakupéw, sprzedazy), ujetych aktywow i

zobowigzan oraz udzialéw w aktywach netto jednostek prowadzacych dziatalno$¢ za granica.

Ekspozycja na ryzyko walutowe
Ekspozycja Spétki na ryzyko walutowe oparta byta nastgpujaca:

Dane dotyczace sald w walutach obcych do jednostek powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka nie posiadata inwestycji, naleznosci, kredytéw ani innych zobowigzan w walucie innej
niz waluta funkcjonalna wobec jednostek powigzanych.

w tys. zt
EUR
31-12-2010
Pozostate inwestycje 13 485
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 105
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotyczace sald do jednostek powiazanych 13 590
Dane dotyczace sald w walutach obcych do pozostatych jednostek
w tys. zt
EUR
31-12-2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2917
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotyczace sald do jednostek pozostatych 2917
w tys. zt
31-12-2010 EUR Inne waluty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 352
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (23 263) (34)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe dotyczace sald do jednostek (23 263) 318

pozostatych

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
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Analiza wrazliwos$ci instrumentéow finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiang¢ kurséw wymiany
walut

Ostabienie / umocnienie waluty funkcjonalnej o 20% wzglgdem walut obcych spowodowatoby wzrost / spadek kapitaléw
wlasnych oraz wyniku finansowego o warto$¢ zaprezentowang ponizej. Analiza zostala przeprowadzona przy zatoZzeniu,

ze wszystkie pozostale zmienne, a w szczeg6lnosci stopy procentowe, pozostaja niezmienne.

Wplyw réznic kursowych za okres konczacy si¢ (bez instrumentéw pochodnych):

(w tys. zb)
Zysk/ (strata) Kapital wlasny
Wzrost kursu ~ Spadek kursu ~ Wzrost kursu ~ Spadek kursu
020% 020% 020% 020%
31-12-2011 583 (583) 583 (583)
31-12-2010 (1871) 1871 (1871) 1871

Analiza wrazliwosci instrumentéw pochodnych na zmian¢ kurséw wymiany walut

Na 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. Spéika nie posiadata instrumentéw pochodnych.

Ryzyko cenowe

Spétka nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace kapitatowych papieréw wartosciowych i sklasyfikowanych w bilansie
jako dostgpne do sprzedazy lub wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, poniewaz nie posiada takich
instrumentéw finansowych. Spétka nie jest narazona réwniez na ryzyko cenowe dotyczace towaréw masowych.

Ryzyko stopy procentowej

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych przedstawia si¢ nastgpujaco:

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010

Instrumenty o statej stopie procentowej

Aktywa finansowe 302 45260
Zobowigzania finansowe (199 060) (117)

(198 758) 45 143
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe 1110 14 015
Zobowigzania finansowe - (32 381)
1110 (18 366)

Poprzez dziatania zabezpieczajace w zakresie ryzyka zmiany stép procentowych Spétka stara si¢ redukowac wplyw
krétkoterminowych wahan na wynik finansowy. Gléwnym elementem ograniczenia ryzyka zmiany stép procentowych byto
zaciagnigcie pozyczek od spétek powiazanych, ktére oparte sa o stata stopg procentowa w wysokosci 9,2%.

Ponadto zobowigzanie do PS HoldCo Sp. z 0.0 z tytutu zakupu akcji Ztomrex S.A. oparte jest o stala stopg procentowa w
wysokosci 7%.

Analiza wrazliwo$ci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmian¢ rynkowych stép
procentowych

Na dzien 31 grudnia 2011 i na dzien 31 grudnia 2010 r. wzrost / spadek stopy procentowej o 200 bp na dzien bilansowy
zwigkszylaby / (zmniejszylaby) kapitaty wlasne oraz wynik finansowy o warto§¢ zaprezentowana w ponizszej tabeli.
Analiza zostala przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie pozostate zmienne, s w szczeg6lnosci kursy walut, pozostaja
niezmienne.
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Wynik finansowy Kapital wlasny
Spadek Wzrost Spadek Wzrost
0 2% 02% 02% 0 2%
31-12-2011 (22) 22 (22) 22
31-12-2010 367 (367) 367 (367)

Wplyw zmiany stép procentowych za okres konczacy si¢ (instrumenty pochodne):
Na 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. Spéika nie posiadata instrumentéw pochodnych.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spélke straty finansowej na skutek niewypetnienia przez klienta badz
kontrahenta bgdacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
w szczegblnosci z nalezno$ciami od odbiorcéw oraz inwestycjami finansowymi.

Instrumenty finansowe, ktére potencjalnie narazaja Spétke na koncentracj¢ ryzyka kredytowego obejmuja w szczegdlnosci
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz naleznos$ci. Spétka lokuje swoje $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych posiadajacych wysoka oceng kredytowa. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznoS$ciami jest ograniczone,
poniewaz krag odbiorcéw Spétki jest szeroki, a wigc koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.

Na dziefh bilansowy nie wystgpowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Warto$¢ bilansowa kazdego aktywa
finansowego przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

w tys. 7t 31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki i naleznosci 22419 34513
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (z wytaczeniem $rodkéw pienigznych
. 1110 372
w kasie)
23 529 34 885

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sa lokowane w renomowanych bankach i w zwiazku z tym ich warto$¢ kredytowa jest
zblizona do ich wartosci bilansowe;.

Naleznosci handlowe ubezpieczone od ryzyka kredytowego

w tysiqcach ztotych 31.12.2011 31.12.2010
od jednostek niepowigzanych 354 19 573
354 19 573

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz wekslowych od jednostek powigzanych:

Warto$¢ brutto jest réwna warto$ci netto (brak odpiséw aktualizujacych naleznosci do jednostek powiazanych).

w tys. 2t 31.12.2011 31.12.2010
Nieprzeterminowane 4293 374
Przeterminowane 100 106
1-30 dni 6 37
31-90 dni - 30
90-180 dni 94 39

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
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4 393 480

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz wekslowych od jednostek niepowiazanych

Wartosé brutto

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Nieprzeterminowane 58 13 506
Przeterminowane 9 569 18 242
1-30 dni 5 4182
31-90 dni 28 2 199
90-180 dni 18 1254
181-365 dni 504 946
Powyzej roku 9014 9661
9571 31748

Utrata warto$ci
w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Nieprzeterminowane - (507)
Przeterminowane (9 145) (10911)
1-30 dni - (145)
31-90 dni - (186)
90-180 dni (11) (425)
181-365 dni (396) (600)
Powyzej roku (8 738) (9 555)
9 145) (11 418)

Wartos$¢ netto

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Nieprzeterminowane 58 12 999
Przeterminowane 424 7 331
1-30 dni 5 4037
31-90 dni 28 2013
90-180 dni 7 829
181-365 dni 108 346
Powyzej roku 276 106
482 20 330

Zwigkszenia i zmniejszenia odpisow aktualizujacych naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych od jednostek

niepowiazanych:

w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu (11 431) (11257)
Utworzenie (2 706) (5248)
Wykorzystanie - 1437
Rozwiazanie 3294 3637
Stan na koniec okresu (10 843) (11 431)
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W 2011 roku Cognor S.A. kontynuowat wieloletnig praktyke ubezpieczania naleznosci handlowych. W 2010 r. nalezno$ci
ubezpieczone byty w TU Euler Hermes S.A. (kontynuowano wspétpracg zapoczatkowana w 2009 r.). Dodatkowo Cognor
S.A. wystgpowal do dnia 31 lipca 2010 roku, jako wspdtubezpieczony w polisie zawartej przez Stalexport S.A. z
Korporacja Ubezpieczeniowa Kredytdw Eksportowych S.A., niemniej warto zaznaczy¢, iz polisa ta byta traktowana jako
pomocnicza. W Cognor S.A., w zakresie systemu zarzadzania naleznoS$ciami, realizowana jest polityka, ktérej ramy
wyznaczone zostaly przez procedury obowiazujace w Grupie Kapitatowej Ztomrex S.A. Procedury zostaty zaadaptowane i
zmodyfikowane na potrzeby wtasne Spéiki. Fundamentalnym elementem systemu zarzadzania nalezno$ciami jest staty
monitoring bazy kontrahentéw, tak pod wzgledem ich biezacej sytuacji finansowej (cykliczne badania kondycji finansowej
kontrahentéw), jak i pod katem wystgpowania ewentualnych opdznien ptatniczych. Podejmowane dzialania pozwalaja
elastycznie sterowaé ryzykiem kredytowym portfela naleznosci handlowych Spétki. W momencie zaistnienia nalezno$ci
przeterminowanych w Spétce uruchamiana jest procedura windykacyjna majaca na celu jak najszybsze odzyskanie
naleznosci handlowych. Pierwszym etapem procesu windykacji sa monity pisemne i telefoniczne. Monity pisemne
generowane sg automatycznie i dostarczane klientom, zaréwno w sposéb tradycyjny (poczta), jak i za pomoca systemow
komunikacji elektronicznej (e-mail). Brak zaptaty w pierwszym etapie windykacji powoduje uruchomienie drugiego etapu,
ktéry zwiazany jest wprost z wiazacymi Cognor S.A. umowami ubezpieczeniowymi. Sprawa jest przekazywana do dzialu
windykacji Ubezpieczyciela lub wprost kierowana na drogg postgpowania sadowego. W przypadku dalszego braku zaplaty
Ubezpieczyciel wyplaca odszkodowanie, a Spétka dochodzi pozostatej czgsci naleznoéci na drodze sadowe;.

Jezeli podjgte dziatania windykacyjne nie spowodowaty odzyskania naleznosci i Spétka wystapita z powdédztwem sadowym
lub dtuznik zostal postawiony w stan likwidacji, wszczgte zostalo postgpowanie upadloSciowe lub uktadowe albo
stwierdzono na podstawie oceny sytuacji majatkowej i finansowej dluznika uzyskanej w procesie windykacji, iz istnieje
duze prawdopodobienstwo, ze nalezno$ci nie zostana odzyskane, to po 6 miesigcach od daty wymagalnosci faktury
zaktadane sa rezerwy na naleznosci. Odpisy aktualizujace na naleznosci zaktadane sa sukcesywnie.

Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Spoétke jej zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalno$ci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wiasciwe
zarzadzanie ptynno$cia finansowa poprzez zapewnienie, na ile to mozliwe, ze Spétka bgdzie zawsze miata wystarczajaca
ptynnos¢, tak aby byla w stanie splaci¢ swoje zobowiazania w momencie, gdy stang si¢ one wymagalne, zaréwno
w normalnych, jak i szczegélnych warunkach, bez ponoszenia wysokich strat oraz narazania Spétki na utratg reputacji.

Analiza wymagalnosci zobowiqzan finansowych wraz z ptatnosciami odsetek:

a) do jednostek powiqzanych

Wartosé Zakontraktowana
31.12.2011 . wartos¢ Do 1 roku
bilansowa .
przeplywow

Zobowigzania finansowe z wylaczeniem instrumentéw pochodnych
Inne zobowiazania oprocentowane 199 060 199 060 199 060
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne 1500 1 500 1 500

200 560 200 560 200 560

Ponadto, zobowigzanie wynikajace z nabycia akcji Ztomrex S.A. do wysokosci 145 995 tys. zt. platne bedzie ze Srodkéw
otrzymanych uprzednio z tytulu pokrycia warrantéw subskrypcyjnych przez PS Holdco (patrz Nota 1). Natomiast odsetki
naliczone od wyzej wymienionego zobowiazania sa ptatne w okresach miesigcznych.

Wartosé Zakontraktowana
31.12.2010 . wartos¢ Do 1 roku
bilansowa ;A
przeplywow

Zobowiazania finansowe z wylaczeniem instrumentéw pochodnych
Inne zobowiazania oprocentowane 15432 15432 15432
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne 75589 75589 75589

91 021 91 021 91 021
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b) do pozostalych jednostek

31.12.2011
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Zobowigzania finansowe z wylaczeniem instrumentéw pochodnych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne

31.12.2010

Zobowiazania finansowe z wylaczeniem instrumentéw pochodnych

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyt w rachunku biezacym
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne

Wartosé Zakontraktowana
bilansowa wartos¢ Do 1 roku
przeplywow
4503 4503 4503
4503 4503 4503
Wartosé Zakontraktowana
bilansowa warto$é Do 1 roku
przepltywow
117 117 117
16 949 16 949 16 949
55903 55903 55903
72 969 72 969 72 969

29. Sprawozdawczo$¢ segmentéw dzialalnosci

Zgodnie z MSSF 8 gléwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzad Spétki. W
poprzednim roku obrotowym dziatalno$¢ Spétki byta jednorodna i dotyczyta dziatalno$ci handlowej w branzy hutniczej. Z
uwagi na transakcj¢ zbycia czgséci operacyjnej Spoétki opisana w nocie 18, w niniejszym sprawozdani finansowym wyniki
dzialalno$ci handlowej prezentowane sa jako dziatalno§¢ zaniechana. Jednocze$nie, z uwagi na przeksztalcenia majace
miejsce w Grupie Kapitatowej opisane w nocie 1, od sierpnia biezacego roku Cognor S.A. petni funkcj¢ sp6tki holdingowej
w Grupie Kapitalowej. Konsekwentnie wyniki dziatalnosci holdingowej zaprezentowane zostaly jako dziatalno$¢

kontynuowana.

Segmenty geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychdd segmentu jest oparty na

geograficznym rozmieszczeniu klientéw

Dzialalno$¢ kontynuowana

2011-12-31 Polska Inne kraje Razem . Segmer}ty Razem
nie przypisane
Przychody segmentéw 3416 - 3416 - 3416
Koszt wlasny sprzedazy razem (132) - (132) - (132)
Wynik segmentu (wynik brutto) 3284 - 3284 - 3284
Dzialalno$¢ zaniechana
2011-12-31 Polska Inne kraje  Razem . Segmel}ty Razem
nie przypisane
Przychody segmentéw 80 657 - 80 657 - 80 657
Koszt wtasny sprzedazy razem (73 339) - (73 339) - (73 339)
Wynik segmentu (wynik brutto) 7318 - 7318 - 7318
Dzialalno$¢ kontynuowana
2010-12-31 Polska Inne kraje Razem Segmenty Razem

Przychody segmentéw -

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
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Koszt wlasny sprzedazy razem - - - -

Wynik segmentu (wynik brutto) - - - -

Aktywa segmentu - - - -

Dzialalno$¢ zaniechana
2010-12-31 Polska Inne kraje Razem . Segmel}ty Razem
nie przypisane

Przychody segmentéw 219 655 15073 234 728 234 728

Koszt wlasny sprzedazy razem (198 989) (14 314) (213 303) (213 303)

Wynik segmentu (wynik brutto) 20 666 759 21425 21425
30. Zobowigzania warunkowe

31.12.2011 31.12.2010
Z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen 39918

W ramach dokumentacji zwiazanej ze:

- zbyciem w dniu 4 lutego 2011 r. 100% udziatéw w Cognor Stahlhandel Gmbh (bezposrednio przed Spétkg 25%), Cognor
S.A. zobowigzal si¢ solidarnie z pozostaltymi sprzedajacymi do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan
podatkowych oraz innych szkéd poniesionych przez kupujacych w zwiazku z ostatecznie przyjgta formula transakcji.

- zbyciem w dniu 5 maja 2011 r. wigkszo$ci aktywoéw zwiazanych z dziatalno$ciag handlowa w Polsce, Cognor S.A.
zobowigzal si¢ solidarnie z pozostatymi sprzedajacymi do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzah podatkowych
oraz kosztéw ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwiazku z

ostatecznie przyj¢ta formulq transakceji.

W ocenie zarzadu Spétki ryzyko powstania zobowiazania po stronie Grupy Cognor S.A. z wyzej wymienionych tytuléw jest

niewielkie.

31. Nota objasniajgca do sprawozdania z przeplywoéw pieni¢znych
Zmiana stanu nalezno$ci:

w tys. zt

Zmiana stanu naleznos$ci wynikajaca z bilansu

Zmiana stanu nalezno$ci w wyniku aportu

Korekta stanu naleznosci z tytulu sprzedazy udzialéw

Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

Zmiana stanu zapasow:

w tys. zt

Zmiana stanu zapas6w wynikajaca z bilansu

Zmiana stanu zapaséw w wyniku aportu

Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostatych:

w tys. zt

Zmiana stanu zobowiazan wynikajaca z bilansu

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
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Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowigzan w wyniku aportu

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu udziatéw

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu udzielonych pozyczek

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu kompensaty udzielonych pozyczek z
zobowigzaniami

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu konwersji zobowigzan na pozyczke
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu niezaptaconych odsetek

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych

Zmiana stanu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw:

w tys. zt

UV
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Zmiana stanu prawa wieczystego uzytkowania gruntow wynikajaca z bilansu

Zmiana stanu w zwiazku z aportem
Zmiana stanu z tytulu sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

Zmiana stanu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w sprawozdaniu z

przeplywow pieni¢znych
32. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Ztomrex S.A.

Przychody ze sprzedazy ustug

Zakup ustug

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Naleznosci krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug i pozostate
Ferrostal Labedy Sp. 7 o.0.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materialéw i towaré6w
Zakup ustug

Zakup towaréw i materiatéw

Pozostate przychody

Zakup towaréw i materiatow

Pozostate koszty

Naleznosci krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug i pozostate
ZW Walcownia Bruzdowa Sp. 7 o.0.
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materiatéw i towaréw
Naleznosci krétkoterminowe

Odlewnia Metali Szopienice Sp. 7 0.0.
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materialéw i towaré6w

(33) 665

38 822 883

_ (145)

- 500

8 955 -

61522 _

(3 472) _

_ (176)

(19 695) 82188
2011 2010

308 21 858

; (19 702)

(308) -

- 2156

Na dzien / za
okres

zakonczony 31

grudnia 2011

1181
571
116

4 827
201
1331
101
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Na dzien / za

okres

zakonczony
31 grudnia 2010

2
963
11
121
16
853

1617

16 715

161
68
2742
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zakup ustug

Zakup towaréw i materiatéw

Pozostate koszty

Naleznosci krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug i pozostate
Huta Stali Jakosciowych S.A.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materialéw i towaré6w
Zakup ustug

Zakup towaréw i materiatéw

Pozostate przychody

Pozostate zyski netto

Pozostate koszty

Naleznosci krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug i pozostate
Centrostal Sp. 7 0.0 w Szczecinie

Przychody ze sprzedazy ustug

Koszty finansowe

Naleznosci krétkoterminowe

Ztomrex Metal Sp. 7 o.0.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materialéw i towaré6w
Zakup ustug

Pozostate przychody

Naleznosci krétkoterminowe

Zlomrex International Finance S.A.
Pozostate przychody

Naleznosci krétkoterminowe

Kapitat S.A.

Zakup ustug

Business Support Services Sp. z o0.0.
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materiatéw i towaréw
Zakup ustug

Zakup towaréw i materiatéw

Pozyczki udzielone

Naleznosci krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug i pozostate
Ztomrex Centrum Sp. 7 o.o.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materiatéw i towaréw
Zakup ustug

Pozostate zyski netto

Pozostate koszty

Zaliczki na udziaty

Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug i pozostate
Cognor Blachy Dachowe S.A.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materialéw i towaré6w
Zakup ustug

Zakup towaréw i materiatéw

Pozostate przychody

Together reach more

23

AN QN —

1015

553
1 086
1316

38
350

1250
330

458

981

578

1207

447
447

21
73
15

157
16

18

529

8920

210

68
189

433
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249
75
132

25
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45 260
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Pozostate zyski netto

Pozostate koszty

Naleznosci krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug i pozostate
Stalexport Metalzbyt Sp. 7 o.0. Biatystok
Przychody ze sprzedazy ustug

Zakup towaréw i materiatow

Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug i pozostate
Cognor Finanse Sp. 7 o0.0.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materiatéw i towaréw
Zakup ustug

Zakup towaréw i materiatow

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Koszty finansowe

Naleznosci krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug i pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. pozyczek
Cognor Services Sp. z 0.0.

Przychody ze sprzedazy ustug

Zakup ustug

Pozostate zyski netto

Koszty finansowe

Naleznosci krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug i pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe z tyt. pozyczek
Cognor Stahlhandel GmbH (AT)

Przychody ze sprzedazy ustug

Pozostate przychody

Pozostate straty netto

Pozyczki udzielone

Naleznosci krétkoterminowe

Cognor Stahlhandel Czech Republik S.R.O.
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy materialéw i towaré6w
Pozostate przychody

Pozostate straty netto

Pozyczki udzielone

Naleznosci krétkoterminowe

Cognor Veting Voestalpine D.0.0. (HR)
Przychody ze sprzedazy materiatéw i towaréw

Together reach more

1 644
689
472

7992
5
112 071

74
690

4 838
14 173
846
86 989

76

UV
COGNOR

AN

81
22

395

26

20
1374
648
1245

2402

150
71465
15432

312
830

-94 408
13 236
105

45

Ponadto, na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka posiada zobowigzanie do PS Holdco wynikajace z zakupu udziatéw w
Ztomrex S.A. w kwocie 149 467 tys. z1, jak i nalezno$¢ od PS Holdco. w wysokosci 145 995 tys. zt. wynikajace z objgcia
akcji po konwersji warrantéw (dokapitalizowanie Cognor S.A.) ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sa

prezentowane per saldo.

33. Sezonowos¢ dzialalnosci

W zwiazku ze zmiang charakteru Spétki na spétkg holdingowa — nie wystgpuje sezonowo$¢ dziatalnosci.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

34. Dzialalnos$¢ zaniechana

Together reach more

UV
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AN

Dziatalno$¢ zaniechana obejmuje dziatalno$cig handlowa na rynku hutniczym, ktéra zostata zbyta przez Spétkg na rzecz
ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z o.0. oraz ArcelorMittal Distribution Solutions Poland w dniu 5 maja 2011 r.
(szczegbtowy opis tej transakcji zostat przedstawiony w nocie 18). Wyniki finansowej zbytej dziatalno$ci operacyjnej

przedstawia ponizsza tabela:
w tysiqcach ztotych

Dziatalnos$¢ zaniechana
Przychody

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow (72 292) (213 303)
8 365 21 425
1239 5402

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty (1 200) (7 801)
Zysk / strata na dzialalno$ci operacyjnej 66 676 (110 557)
Koszty finansowe (1 349) 2114)
Koszty finansowe netto (1 349) 2114)
Zysk / strata przed opodatkowaniem 65 327 (112 671)
Podatek dochodowy 1817 3371

2011 2010

80 657 234 728

(3 299) (12 704)
(8 043) (18 913)
69 614 (97 966)

Zysk / strata netto za rok obrotowy z dzialalnosci

zaniechanej

Inne catkowite dochody

67 144 (109 300)

Dochéd / (strata) catkowita ogélem 67 144 (109 300)

35. Zatrudnienie

Przecigtny stan zatrudnienia w etatach 2011-01-01
2011-12-31
Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 48 £ 81
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 2 40 42
50 73 123
Przecigtny stan zatrudnienia w osobach 2011-01-01
2011-12-31
Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 49 34 83
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 2 40 42
51 74 125
Wynagrodzenia brutto w okresie 2011-01-01
2011-12-31
Cztonkéw Zarzadu 1177

Cztonkéw Rady Nadzorczej

229
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej) "’
Together reach more COGNOR

AN

36. Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zatozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktéra
bedzie podstawa zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku i ktéra zapewni przyszlty rozwdj dziatalno$ci.
Spétka monitoruje wskazniki rentownosci kapitalu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowiazan.

Celem Spoiki jest osiagnigcie zwrotu z kapitatu, ktéry jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

Spétka podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapitat
zapasowy sp6iki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitalu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie bylo zmian w polityce Spéiki dotyczacej zarzadzania kapitatami.

37. Zdarzenie po dniu bilansowym

W lutym 2012 r. zostat ztozony pozew do sadu arbitrazowego w Wiedniu o wydanie dokumentacji zgodnie z umowa
sprzedazy niezbgdnej do ustalenia ostatecznej ceny sprzedazy udzialéw w Cognor Stahlhandel GmbH. Zarzad uwaza, iz
dokonana korekta ceny sprzedazy doprowadzita jej wysoko$¢ do warto$ci najbardziej prawdopodobnej do uzyskania.

W dniu 24 lutego 2012 r. Cognor S.A. sprzedal Ztomrex Centrum Sp. z o.0. (sp6tka zalezna) 50 udzialéw o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy spétki Cognor Services Sp. z o0.0. Sprzedane udzialy o tacznej wartosci 5 000 zt stanowia 0,01%
kapitatu zaktadowego tej spétki. Ceng sprzedazy udzialéw ustalono na 5 000 zt.

Dnia 07 marca 2012 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym zostal opublikowany Plan Potaczenia spétek Cognor
Finanse Sp. z 0.0. z siedziba w Poraju z Cognor Services Sp. z 0.0. z siedziba w Poraju.

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Poraj, 20 marzec 2012 r.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more

Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow

-Dziatalnos¢ kontynuowana

-Dziatalnos¢ zaniechana

II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
-Dziatalnos¢ kontynuowana

-Dziatalnos¢ zaniechana

III. Zysk (strata) brutto

-Dziatalnos¢ kontynuowana

-Dziatalnos¢ zaniechana

IV. Zysk (strata) netto

-Dziatalnos¢ kontynuowana

-Dziatalnosé¢ zaniechana

V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej

VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci
finansowe;j

VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem

IX. Aktywa, razem

X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

XI. Zobowiagzania dtugoterminowe

XII. Zobowiazania krétkoterminowe

XIII. Kapitat wlasny

XIV. Kapitatl zaktadowy

XV. Liczba akcji (w tys. z1.)

XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zZt/EURO)
XVIIL. Rozwodniony zysk (strata) na jedna

akcje zwykla (w zZtVEURO)

XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg

(w zt/EURO)

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg
(w zZt/EURO)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zZt/EURO)

w tys. zt
31-12-2011 Dane
porownawcze
84073 234728
3416 -
80 657 234 728
61 839 (111 990)
(4 842) (1433)
66 676 (110 557)
44 196 (114 104)
(21 131) (1433)
65 327 (112 671)
49 700 (110 733)
(17 444) (1433)
67 144 (109 300)
(23 632) 7 647
(114 694) 4902
155 894 (6 876)
17 568 5673
597 489 361 361
205 075 164 972
9 883
205 066 164 089
392 414 196 389
132 444 132 444
66 222 66 222
0,75% (1,80)%*
0,75% (1,67)%*
5,93% 2,97
5,93% 2,97
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W tys. EUR
31-12-2011 Dane
porownawcze

20 307 58 618
825 -
19482 58618
14 935 (27 967)
(1 170) (358)
16 105 (27 609)
10 675 (28 495)
(5 104) (358)
15 779 (28 137)
12 005 (27 653)
(4213) (358)
16218 (27 295)
(5 708) 1910
(27 703) 1224
37 655 (1717)
4243 1417
135276 91 246
46 431 41 656
2 223
46 429 41433
88 846 49 589
29 986 33 443
0,18 (0,45)
0,18 (0,42)
1,34 0,75
1,34 0,75

* na 31.12.2011 liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku na jedna akcjg, rozwodnionego zysku na jedna akcjg, wartosci ksiggowej na jedna akcjg i
rozwodnionej wartos$ci ksiggowej na jedna akcjg wynosita 66 222 tys. sztuk
**na 31.12.2010 liczba akcji uzyta do wyliczenia straty na jedna akcjg wynosita 61 403 tys. sztuk, a do wskaznika rozwodnionego 66 222 tys. szt

*#+% na 31.12.2010 liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcjg wynosita 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposéb:
Pozycje aktywow 1 pasywéw bilansu przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacego na 31.12.2011 r. 4,4168 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2010r. 3,9603 zt/EURO.

Poszczegélne pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeplywéw pienigznych przeliczono wg kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczna S$rednich kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesigcy, ktéry wynidst
odpowiednio 4, 1401 zZ/EURO (2011 rok), 4,0042 zt/EURO (2010 rok).
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