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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
IMPEL Spélka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego IMPEL Spolka Akcyjna
(zwanej dalej ,Spétka”) z siedziba we Wroclawiu przy ulicy Sleznej 118, obejmujacego
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 r., ktore po stronie
aktywow oraz zobowiazan i kapitalu wlasnego wykazuje sume 260.823 tys. zl, sprawozdanie
z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujace dochody
catkowite w kwocie 29.471 tys. zl, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywow pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych
zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
isprawozdania z dzialalnosci jednostki oraz prawidlowosé ksiagg rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spélki. Zarzad Spétki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 T.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodno$ci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje¢ majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a. przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Spolke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze og6lng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www. pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakfadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spoiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14
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dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
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Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzieh
31 grudnia 2011 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz Statutem
Spolki;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego pafistwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spétki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

Llel ©
Monika Grudzien-Wisniewska

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroclaw, 19 marca 2012 r.



Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej IMPEL S.A.

Niniejszy raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie

z nastepujacych czesci:
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IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

I. Ogélna charakterystyka Spo6lki

a.

b.

g.

Siedziba IMPEL S.A. (,,Sp6tka”) jest Wroclaw, ulica Slezna 118.

Spolka rozpoczela dzialalno$é 1990 r. w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa
panstwowego pod nazwa Zaklad Elektroniki ,TEL-EKO” we Wroclawiu
w jednoosobowg spolke akcyjng Skarbu Pafistwa pod nazwa Zaklad Elektroniki
~TEL-EKO” S.A. Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w  dniu
20 grudnia 1990 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr X-2061/90. W dniu 26 marca 2001 r.
Sad Rejonowy we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Spélki do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000004185.
W2003 r. decyzja Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie akcje Spolki,
zaklasyfikowanej do branzy ustug, zostaly dopuszczone do publicznego obrotu na rynku
regulowanym.

W roku obrotowym objetym badaniem Spélka posiadala status zakladu pracy
chronionej. Warunki uzyskania i utrzymania statusu zakladu pracy chronionej okreslajg
przepisy ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spolecznej
oraz zatrudnianiu oséb niepelnosprawnych. Zgodnie z otrzymanymi decyzjami
oraz zmiang w/w ustawy powyzszy status zostat przyznany Spélce na czas nieokreslony.

W roku obrotowym objetym badaniem Spolka prowadzila dziatalno$é w oparciu
o koncesje¢ wydana przez MSWIA nr ZK-I-L-0003/99 z dnia 21 czerwca 1999 r.
na fizyczng i techniczng ochrong mienia poczawszy od 1 lipca 1999 r. koncesja zostala
wydana bezterminowo i dotyczy uslug wykonywanych na terenie calego kraju.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spélce nadano dnia 3 czerwea 1993 r.
numer NIP 899-010-67-69, a dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia
27 lipca 1999 r. numer REGON 006318849.

Kapital akeyjny Spoétki na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosil 60.757.310 zt i skladal sie
Z12.151.462 akcji o warto$ci nominalnej 5 zt kazda. Kapital wlasny na ten dzien byl
dodatki i wynosil 226.281 tys. zl.

Na 31 grudnia 2011 r. akcjonariuszami Spolki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoéé Typ %
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posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akgji glosow
akgji

(tys. zD)

Zwykle

Grzegorz Dzik 5.037.907
i uprzywilejowane

25.189 45,99

Zwykle
17-541 i uprzywilejowane 32,99

Inwestorzy gieldowi 3.605.300 18.027 Zwykle 21,02
12.151.462 60.757 100,00

Jozef Biegaj 3.508.255

N
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IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

I.  Ogolna charakterystyka Spélki (ed.)

h.

pwe

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Spotki byl m.in.:

. ustugi porzadkowo-czystoéciowe,
. ustugi cateringowe w zakresie przygotowywania i dostarczania ZywnoSci,
. ustugi zarzadzania nieruchomoéciami,

. ustugi fizycznej i technicznej ochrony mienia i oséb,

. ustugi doradeze zarzadzania strategicznego i korporacyjnego.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spétki byli:

. Grzegorz Dzik Prezes Zarzadu,

. Jozef Biegaj Wiceprezes Zarzadu,
) Wojciech Rembikowski Wiceprezes Zarzadu,
. Danuta Czajka Wiceprezes Zarzadu.

Jednostkami powigzanymi ze Spétka sa podmioty nalezace do Grupy Kapitalowej,
w ktorej jednostka dominujaca jest IMPEL S.A. Lista podmiotéw zaleznych zostala
wykazana w nocie 4A sprawozdania finansowego.

Spolka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowoéci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Spotka
sporzagdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 grudnia 2004 r.

Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej sporzadzila rowniez, pod data
19 marca 2012 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
1 wynikéw dzialalnosci Spétki jako jednostki dominujacej, jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.



IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdari finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Moniki Grudzier - Wisniewskiej (numer w rejestrze 10298).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
uchwala nr 51/VII/2009 Rady Nadzorczej IMPEL S.A. z dnia 8 czerwca 2009 T.
na podstawie paragrafu 19 ust. 2.9. Statutu Spolki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 19 czerwca 2009 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 17 do 28 pazdziernika 2011 r.;
. badanie koricowe od 13 lutego do 19 marca 2012 .



IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

II1. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogblny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i uslug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 4,6%
(20107.: 3,1%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 260.823 tys. zk. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszyla sie 0 3.496 tys. z}, 4j. 0 1,4%. Wzrost ten zostal sfinansowany
gléwnie z zysku netto (w kwocie 29.471 tys. zl). Jednoczesnie wyplacono dywidende
w wysokosci 24.303 tys. zl.

Okres realizacji naleznosci mierzony wskaznikiem rotacji wyniést 122 dni i byl 0 9 dni
dluzszy niz w roku poprzednim.

Poprawie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spolki. Stopa zadluzenia zmalala
z14% na koniec roku ubieglego do 13% na koniec roku badanego. Obrét zobowigzati
zmniejszy} si¢ odpowiednio z 47 dni do 33 dni. Glowna przyczyna zmian w tym zakresie
byt spadek zobowiazar z tytutu dostaw i ustug w poréwnaniu do lat ubiegtych.

Ogolem przychody ze sprzedazy i z dotacji wyniosly 37.304 tys. zl i spadly o 7,9%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalnoécia Spotki w biezacym
roku obrotowym byla sprzedaz ustug doradztwa zarzadzania strategicznego
i korporacyjnego. Spadek przychodow w poréwnaniu do roku ubieglego wynikal
glownie z transakcji wydzielenia znaku towarowego poza Spétke i braku przychodéw
z tego tytulu od potowy roku 2011.

Najwigkszg pozycja kosztéw dzialalnodei operacyjnej byly uslugi obce wynoszace
w badanym okresie obrotowym 19.015 tys. z3, co stanowi 41,8% kosztéw operacyjnych.
Koszty ustlug obcych w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly o 11,5%,
co spowodowane bylo gléwnie wzrostem kosztow ustug doradezych zwigzanych
z wydzieleniem dzialalnosci deweloperskiej.

Rentowno$é¢ sprzedazy netto wyniosta 79% i byla wyzsza o 39 punktow procentowych
od uzyskanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiane rentownoéci Spotki mial
wzrost pozostalych przychodéw operacyjnych, ktore wyniosly 46.568 tys. zt. Wzrost
pozostalych przychodéw operacyjnych spowodowany byl glownie ujeciem w wyniku
roku biezacego udzialéw w zyskach spotki TMSI Partners S.C.S., do ktérej zostal
wydzielony znak towarowy.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spotki. Wskazniki plynnoéci 1111, ktére wynoszg 4,5,
ulegly zwigkszeniu w poréwnaniu do roku ubieglego z poziomu 2,7. Wynika to gléwnie
ze wzrostu aktywéw obrotowych w stosunku do zadluzenia, zwiazanym gléwnie
z wydzieleniem dzialalno$ci deweloperskiej do aktywow przeznaczonych do dystrybucji.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.
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IMPEL S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r.

AKTYWA
Aktywa trwale

Wartosé firmy

Pozostale wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycyjne prawa wieczystego uzytkowania gruntu
Pozyczki i naleznosci

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Pozyczki

Nalezno$ci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do dystrybucji

Aktywa razem
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Komentarz

31.12.2011r. 31.12.2010r. Zmiana
tys. z1 tys. z} tys. z1

7 7 -

3.284 3.170 114
3.291 2.008 1.283
3.462 3-534 (72)
424 435 (11)
66.651 71.434 (4.783)
54.141 82.968 (28.827)

- 11.834 (11.834)

355 - 355
131.615 175.390 (43.775)
2 - 2

- 62 (62)

4.728 61.086 (56.358)
20.568 17.879 2.689
2.305 1.492 813
973 1.418 (445)
100.632 - 100.632
129.208 81.937 47.271
260.823 257.327 3.496

Zmiana
(%)

3,6
63,9
(2,0)
(2,5)
6,7)

(34,7)
(100,0)

(25,0)

(100,0)

(92,3)
15,0
54,5

(31,4)
57,7

1,4

31.12.2011 .

31.12.2010r.

Struktura (%) Struktura (%)
0,0 0,0
1,3 1,2
1,3 0,8
1,3 1,4
0,2 0,2
25,6 27,8
20,7 32,2
- 4,6
0,1 -
50,5 68,2
0,0 -
- 0,0
1,8 23,7
7,9 6,9
0,9 0,6
0,4 0,6
38,5 -
49,5 31,8
100,0 100,0
6



IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2011r. 31.12.2010r. Zmiana Zmiana 31.12.2011r. 31.12.2010T.
tys. zl tys. zl tys. zl (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WEASNY 3
Kapital podstawowy 60.757 60.757 - - 23,3 23,6
Kapital zapasowy 100.785 100.785 - - 38,6 39,2
Kapitaly rezerwowe 40.001 48.206 (8.205) (17,0) 15,4 18,7
Niepodzielny wynik z lat ubieglych (4.733) (4.733) - - (1,8) (1,8)
Wynik finansowy za rok obrotowy 4 20.471 16.098 13.373 83,1 11,2 6,3
226.281 221,113 5.168 2.3 86,7 85,9
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dlugoterminowe
(lliscz}eil(‘)vc\lli ; ;(Z’gulu odroczonego podatku 5 ) 979 (979) (100,0) ) 0.4
ggfg)vxiff;}:jhz tytulu $wiadczen 41 13 08 100,0 0,0 0,0
Przychody przyszlych okresow 4.717 4.477 240 5,4 1,8 1,7
Pozostate zobowigzania - 3 (3) (100,0) - 0,0
5.876 5.671 205 3,6 2,2 2,2
7
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IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2011r. 31.12.2010 . Zmiana Zmiana 31.12.2011r. 31.12.2010 1.
tys. zl tys. zl tys. z1 (%) Struktura (%) Struktura (%)
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 15.205 17.078 (1.873) (11,0) 5,9 6,7
Zobowigzania z tytuta dostaw i ushug 2.882 3.205 (323) (10,1) 1,1 1,2
Zobowigzania publiczno-prawne 798 1.404 (606) (43,2) 0,3 0,5
gg;)gxﬁ??gjhz tytulu Swiadezefi 3.086 4.983 (1.897) (38,1) 1,2 1,9
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 373 136 237 >100,0 0,1 0,1
Przychody przyszlych okreséw 2,226 1.862 364 19,5 0,9 0,7
Zobowigzania pozostale 1.354 1.434 (80) (5,6) 0,5 0,6
Rezerwy krotkoterminowe 135 441 (306) (69,4) 0,1 0,2
Zobowiazania zwigzane bezposrednio
z aktywami klasyfikowanymi jako 5 2.607 - 2.607 - 1,0 -
przeznaczone do dystrybucji
28.666 30.543 (1.877) (6,1) 11,1 11,9
Kapital wlasny i zobowigzania razem 260.823 257.327 3.496 1,4 100,0 100,0
8
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IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

Komentarz 2011r. 2010 r.(*) Zmiana

tys. zl tys. zi tys. z1

Przychody ze sprzedazy i z dotacji 37.304 40.490 (3.186)
Koszty dzialalnosci operacyjnej (45.504) (41.211) (4.293)
Strata brutto (8.200) (721) (7.479)
Pozostale przychody operacyjne 47.471 12.754 34.717
Pozostale koszty operacyjne (19.132) (3.454) (15.678)
Zysk operacyjny 20.139 8.579 11.560
Przychody finansowe 11.554 10.387 1.167
Koszty finansowe (1.632) (1174) (458)
Zysk przed opodatkowaniem 30.061 17.792 12.269
Podatek dochodowy (590) (1.694) 1.104
Zysk netto 4 29.471 16.098 13.373
Inne calkowite dochody - - -
Calkowite dochody ogélem 29.471 16.098 13.373

(*) - dane przeksztalcone zgodnie z opisem zamieszczonym w punkcie 3 sprawozdania finansowego

Zmiana
(%)

(7,9)
10,4
>100,0
>100,0
>100,0
>100,0
11,2
39,0
69,0
(65,2)
83,1

83,1

2011r. 2010 r.
Udzial w Udzial w
przychodach przychodach
(%) (%)
100,0 100,0
(122,0) (101,8)
(22,0) (1,8)
127,3 3L5
(51,3) (8,5)
54,0 21,2
31,0 25,6
(4.4) (2,9)
80,6 43,9
(1,6) 4,1
79,0 39.8
79,0 39.8
9



IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje¢ majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spolki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spélki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkows i finansowa na dziet bilansowy w poréwnaniu

do okreséw poprzedzajacych charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2011r.
Wskazniki aktywnoéci
- szybko$¢ obrotu naleznoéci 122 dni
Wskazniki rentownoéci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 79%
- rentownos¢ sprzedazy brutto (22)%
- ogblna rentowno$¢ kapitalu 13%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 13%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 33 dni

31.12.2011r.

Wskazniki plynnosci
- wskaznik plynnosci I 4,5
- wskaznik plynnosci I1 4,5

(*) - wyliczone na podstawie danych przeksztalconych zgodnie z opisem zamieszczonym w punkcie 3 sprawozdania finansowego

pwc

2010 r.(¥)

113 dni
40%
(2)%

7%

14%
47 dni

31.12.2010 r.

2,7
2,7

2009 .

126 dni
28%
(15)%
4%

21%
71 dni

31.12.2009 r.

1,7
1,7
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IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r.

1.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udzialy w jednostkach zaleznych na 31 grudnia 2011 . wyniosly 54.141 tys. zl i spadly
028.827 tys. zl, tj. 034,7% w poréwnaniu do roku ubieglego. Spadek ten wynikal
przede wszystkim z wydzielenia z Impel S.A. dzialalnodei deweloperskiej
oraz przeniesienia jej do Vantage Development S.A., w zwigzku z czym udzialy
w jednostkach zaleznych o wartodci 16.443 tys. zi zostaly zaklasyfikowane jako aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do dystrybucji. Spadek wynikal réwniez
z rozpoznanych w 2011 r. odpiséw aktualizujacych wartoéé udzialéow w jednostkach
zaleznych, w tym przede wszystkim na udzialy w Impel Rental Sp. z 0.0. (14.013 tys. zI)
oraz w OPM Sp. z 0.0. (4.556 tys. z1).

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do dystrybucji

W zwigzku z wydzieleniem ze Spélki dzialalnoéci deweloperskiej i przeniesieniem jej
do Vantage Development S.A. nastepujace aktywa zostaly przeklasyfikowane jako
przeznaczone do dystrybucji:

- wartoSci niematerialne i prawne w kwocie 142 tys. zl,

- srodki trwale o wartosci 6 tys. zt,

- udzialy jednostkach zaleznych w kwocie 16.443 tys. zl,

- inwestycje w jednostkach stowarzyszonych o wartosci 11.834 tys. zl,

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu w kwocie 33 tys. zl,

- pozyczki dtugo- i krétkoterminowe w wysokosci 72.171 tys. 71,

- naleznosci z tytuly dostaw i ustug w jednostkach powigzanych o warto$ci 41 tys. zl,

- naleznosci z tytuly dostaw i ustug w jednostkach pozostalych w kwocie 23 tys. z,

- odpisy z tytulu utraty wartoséci na koniec roku w wysokosci (61) tys. zl.

Laczna wartoé¢ aktywéw przeznaczonych do dystrybucji na dzien bilansowy wyniosla
100.632 tys. zl.

Kapital wlasny
31.12.2010 r. Wyplata Zyskzarok 31.12.2011r.
dywidendy biezacy
tys. zl tys. zl tys. zi tys. zl
Kapital akcyjny 60.757 - - 60.757
Kapital zapasowy 100.785 - - 100.785
Kapitaly rezerwowe 48.206 (8.205) - 40.001
Niepodzielny wynik z lat
ubieglych (4.733) - - (4.733)
Wynik finansowy za rok
obrotowy 16.098 (16.098) 29.471 29.471
Razem 221,113 (24.303) 29.471 226.281

W badanym roku wielkoéé¢ kapitalu akeyjnego nie ulegla zmianie.
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IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4.

Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniésl 29.471 tys. zl. Zgodnie z informacja zawarta
wsprawozdaniu  finansowym  Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenie czesci zysku, tj. kwoty 18.227 tys. z1, na wyplate dywidend.

Zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia z dnia 18 maja 2011 r. zysk za rok poprzedni
w wysokosci 16.098 tys. zl zostal w caloéei przeznaczony na wyplate dywidend. Ponadto
Spotka wyplacila w formie dywidendy 8.205 tys. 71 z kapitatu rezerwowego utworzonego
z zyskow lat ubieglych.

Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do dystrybucji

W zwigzku zwydzieleniem ze Spélki dzialalnosci deweloperskiej nastepujace
zobowigzania zostaly przeklasyfikowane jako zwigzane bezpoérednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do dystrybucji:

- rezerwa na podatek odroczony w kwocie 1.924 tys. zl

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 614 tys. zi

Laczna warto$¢ zobowigzan zwigzanych bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do dystrybucji na dzien bilansowy wyniosta 2.607 tys. zk

pwe
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IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy do 31 grudnia
2011r.

6.

@W&

Pozostale przychody i koszty operacyjne

W badanym roku pozostale przychody operacyjne wyniosly 47.471 tys. zt iwzrosly
w porownaniu do roku ubieglego o 34.717 tys. z}. Wzrost ten wynikal przede wszystkim
ze wzrostu przychodow ztytulu dywidend iudzialéw wzyskach, ktore wyniosly
46.568 tys. zl (2010 1.: 10.172 tys. z}).

Pozostale koszty operacyjne wyniosly 19.132 tys. zi iwzrosly 015.678 tys. zi
w poréwnaniu do roku ubieglego. Wzrost ten wynikal przede wszystkim ze wzrostu
kosztéw aktualizacji warto$ci aktywow.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie warto$¢ przychodéw finansowych wyniosla 11.554 tys. zl i wzrosla
w poréwnaniu do roku ubieglego 0 1.167 tys. zl, czyli 0 11,2%. Najwieksza pozycje tych
przychodéw stanowily przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek w wysokosci
8.765 tys. zl (2010 r.: 8.208 tys. zl).

W badanym okresie wartoé¢ kosztéw finansowych wyniosla 1.632 tys. zl iwzrosla
w poréwnaniu do roku ubieglego o 458 tys. zl, czyli 0 39,0%.
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IMPEL S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Spotki przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przedlozyl odwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazati warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spolka posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowos$ci. Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spokki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoséci
zostaly prawidlowo wykazane w informacji dodatkowe;j.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony doksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
zostalo zatwierdzone uchwaly nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 18 maja 2011 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym we Wroclawiu w dniu 27 maja 2011 .
1 ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1428 w dniu 30 sierpnia 2011 r.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane
przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczeg6lnosei:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednoé¢ i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, calo$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja  dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane
przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone
przez Unie Europejska.

pwe

14



IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z poZn. zm.) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

?wc o
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IMPEL S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Impel S.A. z siedziba we Wroclawiu przy ulicy Sleznej 118. Sprawozdanie finansowe zostato
podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobg, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych, dnia 19 marca 2012 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Impel S.A. z dnia 19 marca 2012 r. dotyczaca
wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza
ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszezegoélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegOlnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spélki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Lt O
Monika Grudzien-Wiéniewska

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroclaw, 19 marca 2012 1.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.

16



	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18

