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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad 1Q Partners S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, niniejsze roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z MSR/MSSF i statutem spotki oraz ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.



Skonsolidowany raport roczny IQ Partners S.A.

IQPartnerS za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

Zarzad 1Q Partners S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.
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LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

Powszechnie wiadomo, ze to branza nowych technologii napedza swiatowe rynki. Z jej rozwigzan czerpig praktycznie wszystkie
gatezie dzisiejszej gospodarki. Pozornie mato znaczaca innowacja, wilasciwie zarzgdzana i dokapitalizowana, moze
zrewolucjonizowaé nasze zycie, a jej autorom oraz inwestorom przynies¢ wielomilionowe zyski. Wychodzac z takiego zatozenia,
jako podmiot inwestujgcy w projekty technologiczne na wczesnym etapie rozwoju, 1Q Partners S.A. stale poszukuje innowacji w
obszarze Internetu, technologii mobilnych, IT oraz rozwigzan e-commerce. W drodze szczeg6towych analiz podejmujemy
decyzje inwestycyjne wigzace sie z jednej strony z podwyzszonym ryzykiem, a z drugiej oczekiwaniem na ponadprzecietng
stope zwrotu.

Podsumowujgc dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej IQ Partners w 2011 rok, pokusi¢ sie nalezy o refleksje, iz byt to jak dotad
najlepszy, z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci, rok dla catej Grupy. W tym okresie zainwestowalismy tgcznie ponad 20
min zt. Przeprowadzilismy jedenascie catkowitych lub czesciowych wyjs¢ z inwestycji, z ktérych S$redni zwrot wyrazony
wewnetrzng stopg zwrotu przekroczyt poziom 140% w skali rocznej a na rynku NewConnect zadebiutowato 6 podmiotéw z
Grupy Kapitatowej 1Q Partners.

Wartym podkreslenia jest rowniez fakt, iz rok 2011 zakonczyliSmy istotnym wzrostem kapitatéw wiasnych przy jednoczesnym
wzroscie zysku netto tak na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym. Dzieki konsekwentnej realizacji strategii
inwestowania w projekty technologiczne na wczesnym etapie rozwoju umocniliSmy pozycje lidera w tym obszarze. Pragne
zauwazy¢, iz 1Q Partners S.A. byt w 2011 roku jednym z najaktywniejszych na krajowym rynku kapitatowym podmiotéw o
charakterze funduszu venture capital, ktérego dziatalno$¢ skoncentrowana jest na inwestycjach w nowe technologie, co zostato
potwierdzone najwigkszg liczbg zrealizowanych w 2011 roku inwestycji jak rowniez w najwiekszej liczbie wyj$¢ z inwestycji ze
wszystkich podmiotéw branzowych.

Ubiegly rok byt znaczacy dla naszej dziatalnosci réwniez ze wzgledu na date 11 pazdziernika 2011 r., kiedy to, po blisko
czteroletniej obecnosci na rynku NewConnect, zadebiutowali$my na Rynku Gtéwnym Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie dotgczajgc w ten sposéb do grona spétek notowanych na krajowym rynku regulowanym. Byto to niezwykle istotne
wydarzenie z punktu widzenia dotychczasowej dziatalnosci Grupy jak réwniez jej perspektyw na przysziosé. Zwigkszajac
transparentnos$¢ oraz poddajgc sie regutom rynku regulowanego, zwiekszyliSmy swojg wiarygodnos¢é w oczach Inwestoréw
zaréwno indywidualnych, jak i instytucjonalnych.

Naszg dziatalnos¢ skupilismy wokot trzech wehikutdéw inwestycyjnych w 100% zaleznych od 1Q Partners S.A. tj. 1Q Venture
Capital s.a r., InQbe Sp. z 0.0. oraz Ventures Hub Sp. z 0.0. W sktad Grupy Kapitatowej 1Q Partners wchodza obecnie 52
podmioty. W 2012 roku planujemy kontynuowac przyjeta strategie inwestycyjng i zamierzamy przeprowadzi¢ wyjscia z kilku
inwestycji, a pozyskane srodki reinwestowac¢ w nowe projekty. Do kohca biezgcego roku planujemy zainwestowac tgcznie co
najmniej ... zt w catkowicie nowe podmioty. Zaktadamy réwniez mozliwos¢ dofinansowania niektérych z istniejgcych juz
inwestycji z sktadajgcych sie nasz portfel.

W tym miejscu chciatbym podziekowac wszystkim Inwestorom za zainteresowanie i zaufanie, jakim obdarzyli nas w 2011 roku.
Tym samym zycze rOwniez i sobie, abySmy w tym oraz w kolejnych latach podejmowali jak najwiecej trafnych decyzji
inwestycyjnych, ktére przetoza sie na konsekwentnie generowane stopy zwrotu z inwestycji oraz wzrost wartosci catej Grupy
Kapitatowej 1Q Partners.

Z wyrazami szacunku,

Maciej Hazubski

Prezes Zarzadu 1Q Partners S.A.
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1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk (starta) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (starta) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw
$rednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)

Zysk/strata na akcje w trakcie okresu (wyrazony w ztotych na jedng akcje)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa, razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Pasywa, razem

Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje w (zt)

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na Euro wedtug nastepujacych zasad:

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 31.12.2010

000' PLN 000’ EUR 000" PLN 000' EUR
12495 3018 16 683 3125
5323 1286 9 246 1732
8772 2119 8 443 1581
8707 2103 8 700 1629
(1212) (293) 2855 535

(3 823) (923) (2 979) (558)
5704 1378 277 52

669 162 153 29

22 353 000 22 353 000 22 353 000 22 353 000
0,3808 0,0920 0,3493 0,0654

na 31.12.2011

na 31.12.2011

na 31.12.2010

na 31.12.2010

000' PLN 000" EUR 000" PLN 000' EUR
31673 7171 36 866 9309
20 341 4 605 9 953 2513
52014 11776 46 819 11822

857 194 885 223
9727 2202 8012 2023
41 430 9380 37 922 9576
22 353 5061 22 353 5644
52014 11776 46 819 11822
1,8534 0,4196 1,6965 0,4284

- poszczegdblne pozycje aktywoéw i pasywédw dla bilansu na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujacego na
ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 31.12.2011 — 4,4168, a na dzien

31.12.2010 — 3,9603

-poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia —
wedtug kursu sredniego, obliczonego, jako srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien miesigca w danym roku; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. — 4, 1401, a dla roku 2010 — 4,0044
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2 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Aktywa
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 3 020 4 324
Rzeczow e aktyw a trw ate 882 3577
Finansow e inw estycje diugoterminow e, w tym: 19513 15293
Inw estycje w jednostki stow arzyszone 13 192 9 467
Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 469 410
Naleznosci diugoterminow e 53 17
Inne aktyw a trw ate 0 0
Wartosé firmy -jednostki zalezne 7 736 13 047
Wartosé firmy -jednostki stow arzyszone 0 198
31673 36 866
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlow e 3916 5807
Pozostate naleznosci 10 756 430
Finansow e inw estycje krétkoterminow e 1179 97
Rozliczenia migdzyokresow e 471 914
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 3265 2 596
Inne aktyw a obrotow e 754 109
20 341 9 953
RAZEM AKTYWA 52014 46 819
Pasywa
Kapitat witasny
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Kapitat akcyjny 22 353 22 353
Kapitat zapasow y ze sprzedazy akcji pow yzej ich w arto$ci nominalnej (agio) 3643 3643
Akcje wiasne 0 0
Zyski zatrzymane 725 (7 083)
Pozostate kapitaty 4147 3045
Zysk okresu 8 511 7 808
Réznice kursow e z przeliczenia (1 056) (156)
38 324 29 610
Kapitaly przypadajace na udziaty niekontrolujace 3106 8312
- w tymudziatw wyniku 195 892
Razem kapitat wiasny 41 430 37 922
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminow e zobow igzania finansow e 211 529
Rezerw y na podatek odroczony 542 202
Pozostate zobow igzania i rezerw y diugoterm. 104 154
857 885
Zobowigzania krétkoterminowe
Kroétkoterminow e zobow igzania finansow e 1235 780
Zobow igzania handlow e 1935 3211
Pozostate zobow igzania i rezerw y krétkoterm. 1784 1 366
Zobow igzania z tytutu podatku dochodow ego 81 84
Rozliczenia migdzyokresow e 4 692 2571
9727 8012
Razem zobowiazania 10 584 8 897
RAZEM PASYWA 52014 46 819
Wartos¢ ksiggow a w zt 41 429 504 37 922 329
Liczba akcjiw szt. 22 353 000 22 353 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w (zt) 1,8534 1,6965
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QPartnerS za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

3 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010
Nota do 31.12.2011 do 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy 12 495 16 683
Koszt wtasny sprzedazy (6 779) (4 023)
Zysk na sprzedazy 5716 12 660
Koszty ogélnego zarzadu, w tym: (6 355) (11 164)
Amortyzacja (487) (751)
Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe) 8517 10 457
Pozostate koszty (inne niz koszty finansowe) (2 555) (2707)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5323 9 246
Przychody finansowe 4160 612
Koszty finansowe (857) (709)
Zysk/strata ze sprzedazy spotek zaleznych 3154 -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci (3 009) (706)
Zysk przed opodatkowaniem 8772 8 443
Podatek dochodowy, w tym: (65) 257
- czes¢ biezgca (73) (478)
- czes¢ odroczona 8 735
Zysk netto 8 707 8 700

Inne skladniki catkowitego dochodu z tytutu:

Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 1 361 3200
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w innych catkowitych dochodach (259) (82)
Réznice kursowe z przeliczenia (900) (156)
Inne skiadniki catkowitego dochodu (netto) 202 2 962
LACZNIE CALKOWITE DOCHODY 8 909 11 662

Zysk (strata) netto przypadajacy na:
akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 8 511 7 808
udziaty niekontrolujgce 195 892

Catkowite dochody przypadajace na:

akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 8713 10 314
udziaty niekontrolujgce 195 1348
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 22 353 000 22 353 000

Zysk/strata na akcje przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej w trakcie okresu
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)

Podstawowy za okres 0,3808 0,3493
Rozwodniony za okres 0,3808 0,3493

Podstawowy skonsolidowany zysk na akcje zostat wyliczony jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz $redniej wazonej
liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke i wykazywanych jako akcje wtasne.

Z uwagi na brak instrumentéw rozwadniajgcych, w okresie sprawozdawczym rozwodniony skonsolidowany zysk na akcje byt rowny pozycji
podstawowy skonsolidowany zysk na akcje.
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4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 1 stycznia 2011 r.
wykazany pierwotnie

Btad poprzednich okreséw
Stan na 1 stycznia 2011 r.
Zysk netto za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody za rok
obrotowy

¥ y

razem
Sprzedaz udziatéw

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
nne skumulowane catkowite

dochody z tytutu:

Aktywow Kapitat

Kapitat Kapitat finansowych Réznic przypadajacy na
Kapitat Zyski zapasowy- zapasowy z Zysk dostepnych do kursowych z udziaty Razem kapitat
Nota akcyjny zatrzymane agio zysku biezacy sprzedazy przeliczenia Ogotem niekontrolujace wlasny
22 353 725 3643 4054 - (1.009) (156) 29 610 8312 37 922
22 353 725 3 643 4054 - (1.009) (156) 29 610 8312 37922
8511 8511 195 8707
1102 (900) 202 202
- - - - 8511 1102 (900) 8713 195 8909
- (5 402) (5 402)
22 353 725 3643 4 054 8511 93 (1.056) 38 324 3106 41430




I Skonsolidowany raport roczny IQ Partners S.A.
QPartnerS za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010
Nota do 31.12.2011 do 31.12.2010

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 8 707 8 700
Korekty zysku netto: (9918) (5 845)
Amortyzacja 487 751
Zyska (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 824 1278
Odsetki (26) 54
Zmiana stanu rezerw 856 -372
Podatek dochodowy zaptacony - 17
Zmiana stanu naleznosci netto (6 431) (4 542)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych i podatkéw (41) 3075
Zmiana stanu innych sktadnikdw aktywéw obrotowych (1 .309) (873)
Inne korekty, w tym: (4 278) (5 233)
Wynik udziatéw niekontrolujgcych 195 891
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1212) 2 855

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 10 549
Zbycie aktywdw finansowych 4 488 25
Otrzymane odsetki 34

Inne wptywy inwestycyjne 251 976
Wydatki

Zakup srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (768) (3992)
Zakup aktywéw finansowych (7 838) (379)
Inne wydatki inwestycyjne - (158)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 823) (2 979)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy

Whptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 400 422
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytdéw i pozyczek 350 510
Inne wptywy finansowe 6 561 782
Wydatki

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (178) (628)
Wykup papieréw dtuznych (419)

Sptata zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (95)

Odsetki zaptacone (82)

Inne wydatki finansowe (833) (809)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5704 277
Przeplywy pieniezne netto razem 669 153
Zyski/straty z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -

Zmiana srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 669 153
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 2 596 2443
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 3 265 2 596
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Skonsolidowany raport roczny IQ Partners S.A.
IQPartnerS za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
6 Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

6.1 Informacje ogolne

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

Spotka IQ Partners S.A. zostata utworzona w wyniku potaczenia IQ Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z IFA
Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przez zawigzanie sp6tki pod firmg 1Q Partners SA, na ktorg zostat
przeniesiony majatek obu tgczacych sie spotek (potgczenie w trybie przepisu art. 492 §1 pkt. 2 kodeksu spotek
handlowych). Stosowne uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw [IQ Partners sp. z o0.0. oraz IFA
Investments sp. z 0.0. zostaty podjete w dniu 19 lipca 2007 roku, po uzgodnieniu planu potgczenia w dniu
18 lipca 2007 roku.

Spotka 1Q Partners SA zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sgdowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000290409 w dniu 10 pazdziernika 2007 roku.

Spotce nadano numer statystyczny REGON: 141064373 oraz numer identyfikacji podatkowej 113-268-28-30.

Siedzibg Spétki jest m. st. Warszawa, ul. Wotoska 7, 02-675 Warszawa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest pozostata dziatalnosé wspomagajagca ustugi finansowe, (PKD —
66197).

Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Czas trwania dziatalnosci Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych jest nieoznaczony.

Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 pazdziernika 2011 r. sktad oraz zakres kompetencji Cztonkéw Zarzadu przedstawiaty sie
nastepujgco:

- Maciej Hazubski Prezes Zarzadu

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate, na mocy, ktérej powotata od dnia 1 listopada
2011 roku w sktad Zarzgdu Spoétki Pana Wojciecha Przyteckiego, ktéremu powierzyta funkcje Wiceprezesa Zarzadu 1Q
Partners S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 20 marca 2012 r. sktad Zarzgdu Spétki Dominujacej prezentowat
sie nastepujaco:

- Maciej Hazubski Prezes Zarzadu
- Wojciech Przytecki Wiceprezes Zarzgdu

Skitad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 29 listopada 2011 r. sktad oraz zakres kompetencji Rady Nadzorczej przedstawiaty sie
nastepujgco:

- Huber Bojdo Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Piotr Bolminski Cztonek Rady Nadzorczej
- Andrzej Frackowiak Cztonek Rady Nadzorczej
- Adam Osinski Cztonek Rady Nadzorczej
- Jan Ziemecki Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 23 listopada 2011 roku na stanowisko Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki powotano Pana Piotra
Bolminskiego. Dotychczas Pan Piotr Bolminski sprawowat funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 30 listopada 2011 roku Pan Hubert Bojdo ztozyt rezygnaciji z petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej 1Q
Partners S.A. oraz zasiadania w Radzie Nadzorczej Spétki.

W dniu 5 grudnia 2011 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 1Q Partners S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej
Spétki Pana Rafata Rachalewskiego.

Dnia 22 grudnia 2011 r. na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wybrany zostat dotychczasowy Wiceprzewodniczacy Rady Pan
Piotr Bolminski.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. sktad oraz kompetencje Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej przedstawiaty sie nastepujgco:

- Piotr Bolminski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Rafat Rachalewski Cztonek Rady Nadzorczej
- Andrzej Frackowiak Cztonek Rady Nadzorczej
- Adam Osinski Cztonek Rady Nadzorczej
- Jan Ziemecki Czionek Rady Nadzorczej
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I Skonsolidowany raport roczny IQ Partners S.A.
QPartnerS za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego sktad oraz zakres kompetencji Rady Nadzorczej nie
ulegt zmianie.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skr6cone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spoétki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w
okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci. Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Cyklicznosé¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zaréwno cyklicznos¢ jak i sezonowosc¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

Dane poréwnywalne
Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci identyczne
jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Zatwierdzenie srodrocznego sprawozdania finansowego
Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Jednostki Dominujacej dnia 20 marca 2012 r.

6.2 Opis Grupy Kapitatowej 1Q Partners

Spotka 1Q Partners S.A. zostata utworzona w wyniku potgczenia 1Q Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z IFA
Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przez zawigzanie spotki pod firmg 1Q Partners SA, na ktdrg zostat przeniesiony
majatek obu tgczacych sie spoétek (potaczenie w trybie przepisu art. 492 §1 pkt. 2 kodeksu spétek handlowych). Spétka 1Q
Partners SA jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sadowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000290409.

Spétka posiada numer statystyczny REGON: 141064373 oraz numer identyfikacji podatkowej 113-268-28-30.

Siedziba Spotki jest m. st. Warszawa, ul. Wotoska 7, 02-675 Warszawa.

Spétka jest cztonkiem grupy kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 27 (MSR 27) jako
jednostka dominujgca.
Grupa kapitatowa 1Q Partners sktada sie z podmiotu dominujgcego 1Q Partners S.A. i dziesieciu bezposrednio lub posrednio
podmiotéw zaleznych.

Spotkami bezposrednio zaleznymi od 1Q Partners sa:

- 1Q Venture Capital S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu (Luksemburg), ktdéra w ocenie Zarzadu Spétki jest istotna dla
grupy kapitatowej Emitenta,

- InQbe sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (Polska), ktéra w ocenie Zarzadu Spdtki jest istotna dla grupy kapitatowej
Emitenta,

- Ventures Hub sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Polska), ktéra w ocenie Zarzadu Spétki jest istotna dla grupy
kapitatowej Emitenta,

- Hub30.com sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (Polska), ktéra w ocenie Zarzadu Spéiki jest istotna dla grupy kapitatowej
Emitenta.

Spétkami posrednio zaleznymi od Emitenta sa:

- Zakupy.com S.A. z siedzibg w Warszawie (Polska) (za posrednictwem 1Q Venture Capital S.a r.l.), ktéra w ocenie
Zarzadu Spotki jest istotna dla grupy kapitatowej Emitenta,

- B2B Partner Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Polska) (za posrednictwem IQ Venture Capital S.a r.l. oraz
Zakupy.com S.A.), ktéra w ocenie Zarzgdu Spétki jest istotna dla grupy kapitatowej Emitenta,

- Tylko Pracownicy S.A. z siedzibg w Warszawie (Polska) (za posrednictwem 1Q Venture Capital S.a r.l. oraz
Zakupy.com S.A. i InQbe sp. z 0.0.), ktéra w ocenie Zarzadu Spotki nie jest istotna dla grupy kapitatowej Emitenta,

- Seo Power Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (Polska) (za posrednictwem InQbe sp. z 0.0. oraz IQ Venture Capital S.a
r.l.), ktéra w ocenie Zarzadu Spotki nie jest istotna dla grupy kapitatowej Emitenta,

- Transdata Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (Polska) (za posrednictwem |Q Venture Capital S.a r.l.), ktéra w ocenie
Zarzadu Spofki nie jest istotna dla grupy kapitatowej Emitenta,

- 1Q Venture Capital (Cyprus) Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze (za posrednictwem 1Q Venture Capital S.a r.l.),
ktéra w ocenie Zarzadu Spotki nie jest istotna dla grupy kapitatowej Emitenta.

Podmioty zalezne od 1Q Partners posiadajg akcje lub udziaty w kilkudziesieciu spétkach, jednakze spétki te nie sg cztonkami
grupy kapitatowej IQ Partners w rozumieniu MSR 27.

Przedmiot dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej I1Q Partners oraz spétek, w kitdrych spétki te posiadaja akcje lub udziaty jest
zréznicowany. Wynika to z faktu, ze 1Q Partners jest podmiotem inwestycyjnym prowadzgcym dziatalnosci venture-capital i
zarzgdza zdywersyfikowanym portfelem inwestycji kapitatowych skoncentrowanym na spétkach we wczesnej fazie rozwoju
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(seed, early stage, start-up). Emitent specjalizuje sie w projektach z obszaru nowych technologii, majgcych swoje zastosowanie
w mediach, Internecie i e-commerce.

IQ Partners koordynuje i nadzoruje dziatania poszczegdlnych spotek swojej grupy kapitatowej, bedac osrodkiem, w ktérym
podejmowane sg decyzje dotyczace tworzenia i realizacji strategii rozwoju. 1Q Partners S.A. podejmuje takze dziatania
zmierzajgce do optymalizacji kosztéw operacyjnych swojej grupy kapitatowej, wykorzystujgc dostepne rozwigzania prawne i
organizacyjne.

Ponizej przedstawiono schemat powigzan kapitatowych 1Q Partners i jego podmiotéw zaleznych z innymi podmiotami na dzien
31 grudnia 2011 roku.
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I P Skonsolidowany raport roczny 1Q Partners S.A.
Q artners za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Ponizej przedstawione zostaty informacje na temat istotnych spoétek zaleznych Spétki, objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym grupy kapitatowej IQ Partners, z uwzglednieniem przedmiotu ich dziatalnosci:

1Q Venture Capital S.ar.l.

IQ Venture Capital S.a r.l. w Luksemburgu (Luksemburg) zajmuje sie efektywnym reinwestowaniem s$rodkéw
finansowych pochodzacych z transakcji kapitatowych. Kapitat zaktadowy 1Q Venture Capital S.a r.l. wynosi
3 595 662,00 euro i dzieli sie na 28 537 udziatéw o wartosci nominalnej 126,00 euro kazdy. IQ Partners S.A. jest
wiascicielem 100% kapitatu zaktadowego tej spétki, co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw tej spotki.

InQbe Sp. z o0.0.

InQbe sp. z 0.0. w Olsztynie (Polska) zajmuje sie inkubacjg spoétek i przedsigbiorstw, realizacjg inwestycji w
nowoutworzone, innowacyjne spoftki i przedsiebiorstwa z obszaru nowoczesnych technologii, Internetu i mobile.
Kapitat zakltadowy InQbe sp. z 0.0. wynosi 50.100 zt i dzieli sie na 501 udziatébw o warto$ci nominalnej 100 zt
kazdy. 1Q Partners S.A. jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego tej spotki, co uprawnia do wykonywania
100% gtos6w na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

Ventures Hub Sp. z o.o.

Ventures Hub sp. z 0.0. w Warszawie (Polska) zajmuje sie inkubacjg spoétek i przedsigbiorstw, realizacjg
inwestycji w nowoutworzone, innowacyjne spétki i przedsiebiorstwa z obszaru nowoczesnych technologii, z
wyraznym ukierunkowaniem na technologie mobilne. Kapitat zaktadowy Ventures Hub sp. z 0.0. wynosi 150.000
zt i dzieli sig na 1500 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. 1Q Partners S.A. jest wtascicielem 100%
kapitatu zaktadowego tej spétki, co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej
spotki.

Hub.30.com Sp. z o.0.

Hub.30.com sp. z 0.0. w Olsztynie (Polska) zajmuje sie tworzeniem i prowadzeniem internetowego katalogu
produktéw wraz z zaawansowanymi narzedziami do wyszukiwania ze wzgledu na ich specyfike. Kapitat
zaktadowy Hub.30.com sp. z 0.0. wynosi 83.400 zt i dzieli sie na 834 udziaty o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.
IQ Partners S.A. jest wtascicielem 59,95 % kapitatu zaktadowego tej spétki, co uprawnia do wykonywania 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spétki.

Zakupy.com S.A.

Zakupy.com S.A. w Warszawie (Polska) zajmuje sie obstugg technologiczng, zakupowg oraz logistyczng
programoéw lojalnosciowych, motywacyjnych oraz promocyjnych. Dziatalnos$¢ ta jest rozwijana w ramach podmiotu
w 100% zaleznego od Zakupy.com S.A. — B2BPartner sp. z 0.0., ktéra w najblizszej przysziosci zostanie
przytaczona do Zakupy.com S.A. Kapitat zaktadowy Zakupy.com S.A. wynosi 1.459.000 zt i dzieli sie¢ na
14.590.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. 1Q Partners S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego 1Q
Venture Capital S.a r.l., ktéra to spédtka na dzien 31.12.2011 r. posiadata 53,12% kapitatu zaktadowego
Zakupy.com S.A., co uprawniato do wykonywania 53,12% gtos6w na walnym zgromadzeniu spotki Zakupy.com

B2B Partner Sp. z o.0.

B2BPartner sp. z 0.0. w Warszawie (Polska) zajmuje sie obstugg technologiczng, zakupowa oraz logistyczng
programoéw lojalno$ciowych, motywacyjnych oraz promocyjnych dziata na rynku programéw lojalnosciowych i
wsparcia sprzedazy w modelu business-to-business. Kapitat zaktadowy B2BPartner Sp. z 0.0. wynosi 300.000 zt
i dzieli sie na 600 udziatbw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. IQ Partners S.A. posiada 100% kapitatu
zakfadowego 1Q Venture Capital S.a r.l., kitéra to spotka na dzien 31.12.2011 r. posiadata 53,12% kapitatu
zaktadowego Zakupy.com S.A., co uprawniato do wykonywania 53,12% gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki
Zakupy.com S.A. Zakupy.com S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego B2BPartner sp. z 0.0. w zwigzku z czym
IQ Partners S.A. posiadata posrednio 53,12% kapitatu zaktadowego spétki B2BPartner sp. z 0.0., co uprawniato
do wykonywania 53,12% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spétki B2BPartner sp. z o0.0.

1Q Venture Capital (Cyprus) Limited

IQ Venture Capital (Cyprus) Limited w Larnace (Cypr) zajmuje sig¢ efektywnym reinwestowaniem sSrodkéw
finansowych pochodzacych z transakcji kapitatowych. Kapitat zaktadowy IQ Venture Capital (Cyprus) Limited
wynosi 1.000 euro i dzieli sie na 1.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1,00 euro kazdy. IQ Partners S.A. posiada
100% kapitatu zaktadowego 1Q Venture Capital S.a r.l., kiéra to spétka posiada 100% kapitatu zaktadowego 1Q
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Venture Capital (Cyprus) Limited, co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw
spotki 1Q Venture Capital (Cyprus) Limited.

Jednostki objete konsolidacja stosujg jednakowe metody wyceny i sporzadzania sprawozdan finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 r.

nastepujacych podmiotach zaleznych, stowarzyszonych i innych spotkach:

Emitent posiada (bezposrednio i posrednio) akcje i udziaty oraz gtosy w

Procentowy
udziat Spotki
Nazwa podmiotu i . . . . w kapitale
L.p. siedziba Przedmiot dziatalnosci ﬁ:l(cslsgﬁ(:"(f:; :(izélzgvn\lil)ec podmiotu i
(kraj siedziby) ?;osacr'l dni
ezposredni
lub posredni)
1. Hub30.com Tworzenie i prowadzenie
sp. z 0.0. z siedzibg  internetowego katalogu produktow
w Olsztynie wraz z zaawansowanymi IQ Partners S.A. 59,95%
(Polska) narzedziami do wyszukiwania ze
wzgledu na ich specyfike
2, Phone Call Swiadczenie ustug
sSp. z 0.0. z siedzibg  telemarketingowych w zakresie
w Warszawie pozyskiwania i obstugi klienta,
(Polska) dzieki zastosowaniu
zintegrowanych kanatéw IQ Partners S.A. 50%
komunikaciji (telefon, fax, e — mail,
SMS/MMS, www.) oraz
wykorzystaniu najnowszych
technologii
3. Ventures Hub sp. z Inkubacja spotek i
0.0. z siedzibg w przedsiebiorstw, realizacja
Warszawie inwestycji w nowoutworzone,
(Polska) innowacyjne spofki i o
przedsiebiorstwa z obszaru IQ Partners S.A. 100%
nowoczesnych technologii, z
wyraznym ukierunkowaniem na
technologie mobilne
4, Langloo.com S.A.z  Dziatalno$¢ w sferze edukaciji,
siedzibg w wspartej zastosowaniem
Warszawie nowoczesnych technologii
(Polska) informatycznych, portal
internetowy ukierunkowany
na efektywne nauczanie jezyka o
angielskiego w nowoczesny | Ventures Hub sp. z 0.0 22,19%
przyjemny sposob, a takze
budowanie spotecznosci oséb
zainteresowanych nauka jezyka
angielskiego i szeroko rozumiang
kulturg krajow anglojezycznych
5. Awiemto.pl sp. z Oferowanie rozwigzan
0.0. z siedzibg w internetowych wspierajacych
Warszawie nauke dla uczniéw szkét Ventures Hub sp. z 0.0 49,87%
(Polska) podstawowej, szkot
ponadpodstawowych i studentow
6. Jojo Mobile Polska Tworzenie i sprzedaz gier,
sp. z 0.0. z siedzibg  aplikacji i programéw dla o
we Wroctawiu uzytkownikoéw platform mobilnych Ventures Hub sp. z 0.0, 49,95%
(Polska)
7. ABC Media Dziatalno$¢ w obszarze rozrywki i
Publishing sp. z 0.0.  edukaciji dzieci w Internecie
z siedzibg w Ventures Hub sp. z 0.0. 49,94%
Olesnicy
(Polska)
8. UNIT4 Teta BI Tworzenie i udostepnianie
Center sp.z0.0. z oprogramowania do budzetowania Ventures Hub sp. z 0.0 33,57%
siedzibg we i analizy finansowej dla $rednich i

19



IQPartners

Skonsolidowany raport roczny 1Q Partners S.A.
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Wroctawiu duzych firm
(Polska)
9. aStory sp.z0.0.z Swiadczenie ustug zwigzanych z
\S}\Ileadrzlzbaaw\i,; tworzeniem grafiki i animacji 3D Ventures Hub sp. z 0.0. 49.30%
(Polska)
10. BCS Software S.A. Tworzenie dedykowanych
z siedzibg w rozwigzan informatycznych dla
Katowicach przedsiebiorstw, a takze 5
(Polska) oprogramowania Ventures Hub sp. z 0.0 32,49%
wspomagajgcego organizacje
imprez targowych i konferenciji.
11. Antyweb sp. z0.0.z  Dziatalno$¢ zwigzana z blogosferg
\s/\lled2|ba w i rozwijaniu przedsiewzieé o Ventures Hub sp. z 0.0, 8.75%
arszawie podobnym charakterze.
(Polska)
12, NoNoobs S.A. z Spotka opracowata aplikacje
siedzibg w umozliwiajgca uzytkownikom
Warszawie dostep do tresci zwigzanych z
(Polska) ulubionymi markami medialnymi Ventures Hub sp. z 0.0. 28,47%
(prasa, Internet, radio , TV) oraz
markami débr konsumpcyjnych,
podrézy, finanséw, sportu.
13.  Any7Sp.zo.0.z Any7 sp. z 0.0. rozwija
siedzibg w nowoczesna, autorska, dziatajgca
Warszawie na rynku miedzynarodowym Ventures Hub sp. z 0.0. 31,97%
Polska platforme cyfrowej dystrybuc;ji
(digital content).
14. InQbe sp. z0.0.z Inkubacja spotek i
siedzibg w Olsztynie przedsiebiorstw, realizacja
(Polska) inwestycji w nowoutworzone,
innowacyjne spotki i IQ Partners S.A. 100%
przedsigbiorstwa z obszaru
nowoczesnych technologii,
Internetu i mobile
15. SportsTV sp. z 0.0. Swiadczenie ustug reklamowych
z siedzibg w w oparciu o0 wtasng sie¢
Warszawie interaktywnych nosnikéw w
(Polska) postaci kilkudziesigciocalowych
ekrandw telewizyjnych, InQbe sp. z 0.0. 49,997%
umieszczonych w wybranych
osrodkach golfowych, tenisowych,
klubach squash oraz osrodkach
fitness
16. Novus Ordo sp. z Prowadzenie platformy
0.0. z siedzibg w narzedziowej i transakcyjnej o
Warszawie skierowanej do fotoreporterow i InQbe sp. z 0.0. 49,996%
(Polska) fotoedytorow
17. SmartSpot sp. zo.0.  Udostepnianie platformy
z siedzibg w obstugujacej tzw. HotSpoty
Olsztynie (punkty dostepu sieci
(Polska) bezprzewqdqwej). budovya, InQbe sp. z 0.0. 49.997%
zarzgdzanie i konserwacja
punktéw dostepu oraz
dostarczanie ustug internetowych
w oparciu o sieci bezprzewodowe
18. Seo Power sp. z Celem projekiu jest stworzenie
0.0. z siedzibg w innowacyjnego systemu promocji
Olsztynie serwisow internetowych. Bedzie to
(Polska) pierwszy na swiecie system InQbe sp. z 0.0. 56,52%
wymiany linkéw, w petni
powigzany z trescia strony oraz
catkowicie zgodny z wytycznymi
wyszukiwarek internetowych.
19. Prawomaniacy sp. z  Prowadzenie internetowego InQbe sp. z 0.0. 49.998%

0.0. Z siedzibg w

serwisu spoteczno$ciowego
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Olsztynie
(Polska)

adresowanego do studentéw,
aplikantéw i praktykujacych
prawnikow

20. Ponolo sp. z 0.0. z Prowadzenie dostepnego
siedzibg w Olsztynie  globalnie serwisu internetowego
(Polska) dostgrcgajacggo pqrzedm do InQbe sp. z 0.0. 49,998%
wspétdzielenia plikow oraz
sporzgdzania i przechowywania
kopii bezpieczenstwa
21. E20sp.zo0.0.z Tworzenie multimedialnych
siedzibg w Olsztynie  prezentacji produktéw, miedzy
(Polska) innymi videotestéw oraz obiektow
turystycznych. Spoétka kieruje
swoje ustugi w catosci na rynek InQbe sp. z 0.0. 49,998%
B2B np. do sklepéw
internetowych, portali
turystycznych oraz wtascicieli
obiektow
22. Digital Broadcast Oferowanie, w oparciu o unikalng
sp. z 0.0. z siedzibg  technologie, ustug streamingu
w Olsztynie online wszelkiego rodzaju szkolen,
(Polska) konferencji czy spotkan, w ktérych
moze uczestniczy¢ jednoczesnie
po kilkuset uczestnikow. W trakcie  InQbe sp. z 0.0. 49,994%
transmisji mozliwe jest rowniez
rownolegte prezentowanie
materiatéw z komputera np. z
pliku Power Point, wykorzystanie
aplikacji do gtosowania i czata.
23. Exlibris sp. z 0.0. z Dziatalno$¢ wydawnicza w oparciu
siedzibg w o technologie cyfrowego druku na
Tolkmicku zgdanie, umozliwiajgcg kazdemu
(Polska) zainteresowanemu wydanie o
wiasnej ksigzki w bardzo InQbe sp. z 0.0. 49,99%
konkurencyjnej cenie. Dziatalnos¢
prowadzona jest w ramach
Wydawnictwa Radwan.
24. Power Price SA.z  Swiadczenie e-ustug za
siedzibg w posrednictwem platformy
Warszawie technologicznej. Platforma Power
(Polska) Price stanowi innowacyjne na
krajowym rynku narzedzie
sprzedazy, ktore taczy InQbe sp. z 0.0. 43,75%
producentéw i dystrybutorow
r6znego typu branz z odbiorcami
koncowymi dokonujgcymi
zakupow artykutéw niezbednych
do ich biezgcej dziatalnosci.
25. Obiadowo sp. z 0.0.  Prowadzenie internetowej
z siedzibg w platformy umozliwiajgcej grupowe o
Gdansku zamawianie positkdw przez InQbe sp. z 0.0. 49,99%
(Polska) pracownikow firm
26. ExNui sp. z0.0. z Dostarczanie modularnego
siedzibg w Toruniu oprogramowania dla matych i
(Polska) Srednich przedsigbiorstw w
modelu Software As a Service
(SaaS)- poczawszy od modutéw InQbe sp. z 0.0. 49,997%
umozliwiajgcych fakturowanie,
przez monitoring naleznosci i
zobowigzan, az po CRM i moduty
do pracy grupowej
27. Ofertonometr Prowadzenie serwisu
sp. z 0.0. z siedzibg  internetowego umozliwiajgcego o
w Kutnie wyszukiwanie towaréw i ofert w InQbe sp. z 0.0. 49,99%
(Polska) sklepach internetowych
28. Gametrade Prowadzenie najwiekszej w InQbe sp. z 0.0. 25%
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Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie

Polsce, internetowej platformy
wymiany i sprzedazy uzywanych

(Polska) gier komputerowych i
konsolowych
29.  Other Way Travel Prowadzenie internetowego biura
sp. z 0.0. podrozy dla os6b InQbe sp. z 0.0. 49,998%
(Torun) homoseksualnych
30. M10S.A. zsiedzibg Spoétka bedzie prowadzi¢
w Zdunskiej Woli dziatalno$¢ inwestycyjng na
(Polska) wiasny rachunek z
wykorzystaniem tzw. automatow
inwestycyjnych (ATS) bardzo
wysokiej czestotliwosci w oparciu
0 wiasne, autorskie algorytmy InQbe sp. z 0.0. 42,77%
odpowiadajgce za podejmowanie
decyzji inwestycyjnych.
Dodatkowo Spétka planuje
uruchomi¢ dziatalno$¢ badawcza,
rozwojowg i licencyjng w obszarze
algorytmoéw inwestycyjnych.
31. Igoria Trade S.A. z Swiadczenie ustug wymiany walut
siedzibg w za posrednictwem platformy
Warszawie internetowej oraz $wiadczenie
(Polska) ustugi escrow. Spétka dziatalnos¢  InQbe sp. z o.0. 39,19%
operacyjng rozpocznie po
uzyskaniu wymaganych prawem
zg6d na dziatalno$¢ kantorowa.
32. Propergroup S.A. z Prowadzenie serwiséw
siedzibg w internetowych dotyczacych obrotu
Warszawie nieruchomosciami oraz InQbe sp. z 0.0. 21,24%
(Polska) dostarczanie narzedzi podmiotom
w takim obrocie uczestniczgcym
33. Legal Stream S.A.z  Swiadczenie ustug prawnych z
siedzibg w wykorzystaniem videokonferencji o
Warszawie prowadzonych przez Internet. InQbe sp. z 0.0. 25,00%
(Polska)
34. Concerto S.A. z Prowadzenie internetowej poradni
siedzibg w muzycznej FlooxyMusic.com oraz
Warszawie platformy wymiany uzywanych ptyt
(Polska) CD, DVD i Blue Ray - CDRoller.pl.  InQbe sp. z 0.0. 1,99%
Spétka rozpocznie operacyjng
dziatalno$¢ na przetomie trzeciego
i czwartego kwartatu 2011 r.
35. 1Q Venture Capital Spotka zajmuje sig efektywnym
S.arl zsiedzibgw  reinwestowaniem Srodkéw o
Luksemburgu finansowych pochodzacych z IQ Partners S.A. 100%
(Luksemburg) transakcji kapitatowych.
36. Cube GroupS.A.z  Swiadczenie ustug
siedzibg w marketingowych, w szczegd6lnosci
Warszawie poprzez tworzenie zintegrowanych
(Polska) kampanii PPC, SEO, Afiliacji i IQ Venture Capital S.ar.l. 14,85%
Retargetowania a takze
pozycjonowanie z wykorzystaniem
wyszukiwarek internetowych
37. SITE S.A. z siedzibg tworzenie aplikacji, narzedzi i gier
w Olsztynie - zaréwno internetowych, na . o
(Polska) telefony i smartiony oraz IQ Venture Capital S.ar.l. 39,71%
telewizory nowej generaciji
38. Evilport sp. z0.0. z prowadzenie serwisu
siedzibg we internetowego, dostepnego w
Wroctawiu jezyku angielskim i polskim.
(Polska) Serwis ten agreguje informacje o IQ Venture Capital S.a .. 25.37%

grach typu MMO (Massively
Multiplayer Online) oraz pozwala
graczom na przystgpienie do
rozgrywek. Dodatkowo spotka
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prowadzi¢ bedzie program
afiliacyjny, skierowany do
wydawcow internetowych,
zainteresowanych promocjg gier
MMO w modelu CPL i CPA.

38.  Screen Network Swiadczenie ustug
S.A. z siedzibg w marketingowych w oparciu o . o
Warszawie systemy PoSTV/Digital Signage. IQ Venture Gapital S.ar.l 41,905%
(Polska)
40. DOOH.NET sp. z Dziatalno$¢ w zakresie
\c/)\.l%.rgzs;\?vci:lezlba w a%rr?]%ramowama Digital Out-Of- Screen Network S.A. 41.905%
(Polska)
41. Acreo S.A. z Wdrazanie systeméw klasy ERP,
siedzibg w CRM, CMS; spotka posiada
Warszawie bogate doswiadczenie w zakresie  1Q Venture Capital S.a r.I 10,00%
(Polska) wdrozen systemu Navision
Financials
42.  Zakupy.com S.A.z obstuga technologiczna,
siedzibg w zakupowa oraz logistyczna
Warszawie programow lojalnosciowych,
(Polska) motywacyjnych oraz e IQ Venture Capital S.ar.| 53,12%
promocyjnych. Dziatalno$¢ ta jest
rozwijana w ramach podmiotu w
100% zaleznego od Zakupy.com
S.A. — B2BPartner Sp. z 0.0.
43.  Tylko Pracownicy Swiadczenie ustugi dla firm w Zak SA
S.A. z siedzibg w zakresie obstugi programow akupy.com =.A.
. . . oraz 75,96%
Warszawie pracowniczych, z wykorzystaniem InQbe sp. z 0.0
(Polska) nowoczesnych narzedzi IT T
44, Internetowy Dom Sprzedaz zr6znicowanych
Handlowy S.A. z produktéw w réznorodnych
siedzibg w kategoriach, czyli kontynuowanie o
Warszawie tradycji stacjonarnych doméw Zakupy.com S.A. 3.6%
(Polska) handlowych w nowoczesnej,
internetowej formie
45. B2B Partner Sprzedaz towardéw i ustug w
Sp. z 0.0. z siedzibg  modelu businnes-to-
w Warszawie business. B2BPartner.pl jest o
(Polska) projektem realizowanym przez Zakupy.com S.A. 53,12%
ZAKUPY.com, firme dziatajgca na
rynku e-commerce
46. Mobile Partner S.A.  Opracowanie systemu, ktory
z siedzibg w poprzez specjalnie
Warszawie zaprojektowane moduty oferowat
(Polska) bedzie rozwigzania mobilne IQ Venture Capital S.ar.l
wspierajgce realizacje programéw  oraz 37,21%
motywacyjnych/lojalnosciowych, B2B Partner sp. z 0.0.
akcji marketingowych, zakupdéw
mobilnych oraz badan
marketingowych
47. Transdata sp. z0.0.  Transdata Sp. z 0.0. jest to
z siedzibg w podmiot, ktory prowadzi serwis
Olsztynie internetowy zajmujacy sie IQ Venture Capital s.a.r.l.  86,85%
(Polska) wymiang i udostepnianiem plikow
w Internecie.
48.  Advanced Advanced Telecommunications
Telecommunications Technology Research sp. z 0.0.
Technology zajmuje sie tworzeniem
Research sp. z0.0.  innowacyjnych aplikacji mobilnych
z siedzibg w integrujacych ustugi telefonii Mobile Partner S.A. 37,21%
Toruniu.(Polska) mobilnej oraz stacjonarnej z
ustugami oraz aplikacjami
oferowanymi przez innych
dostawcow
49. IQS Malta Limited z  Spétka nie prowadzi dziatalnoscii  Site S.A. 39,68%
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siedzibg w Valletta znajduje sie w stanie likwidaciji
(Malta)

50. 1Q Venture Capital Spotka 1Q Venture Capital
(Cyprus) Limited z (Cyprus) Limited to spotka
siedzibg w Larnace holdingowa, ktdra petni role IQ Venture Capital s.a. r.l. 100%
Cypr wehikutu inwestycyjnego.

6.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 1Q Partners
S.A. w okresie sprawozdawczym

Emisja oraz zbycie akcji Screen Network S.A.

W dniu 10 lutego 2011 roku zawarta zostata umowa inwestycyjna dotyczgca spétki Screen Network S.A. Zgodnie
z ww. umowg Fundusz EVF | Investments s.a r.l. zobowigzat sie do objecia akcji Screen Network nowej emisji za
taczng cene emisyjng wynoszacg 6.000.000 zt oraz do nabycia od dotychczasowych akcjonariuszy akcji Screen
Network za tgczng cene w wysokosci 1.999.375 zt. Po dokonaniu powyzszych transakcji IQ Venture Capital,
spotka zalezna od 1Q Partners S.A., posiada 2.750.012 akcji Screen Network S.A. stanowigcych 41,90% kapitatu
zaktadowego.

Sprzedaz Akcji Mobile Partner S.A.

W dniu 22 lutego 2011 roku spotka zalezna Ventures Hub sp. z 0.0. dokonata transakcje sprzedazy 7.600.000
(stownie: siedmiu milionéw szesciuset tysiecy) akcji Spotki Mobile Partner S.A. stanowigcych 48,72% w kapitale
zaktadowym spétki Mobile Partner S.A. W wyniku powyzszej transakcji IQ Partners S.A. posiada bezposrednio
oraz posrednio 40,68% akcji w kapitale zakladowym Mobile Partner S.A.

Objecie akcji M10 S.A.

W dniu 8 marca 2011 roku InQbe Sp. z 0.0. objeta udziaty w nowej spotce M10 S.A. z siedzibg w Zdunskiej Woli.
InQbe Sp. z 0.0. objeta 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda, w zamian za wktad pieniezny w tacznej wysokosci 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy
ztotych). W rezultacie InQbe Sp. z 0.0. posiada 49.99% akcji w kapitale zakladowym M10 S.A. co stanowi
jednakowy procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Przedmiotem dziatalnosci M10 S.A. bedzie prowadzenie
dziatalno$ci inwestycyjnej na wtasny rachunek z wykorzystaniem tzw. automatéw inwestycyjnych (ATS) bardzo
wysokiej czestotliwosci w oparciu o wiasne, autorskie algorytmy odpowiadajace za podejmowanie decyzji
inwestycyjnych. Spotka prowadzi¢ bedzie rowniez dziatalno$é badawczg, rozwojowg i licencyjng w obszarze
algorytmow inwestycyjnych.

Sprzedaz Akcji Mobile Partner S.A.

W dniu 8 marca 2011 roku IQ Partners S.A. dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Spétki Mobile
Partner S.A. na rzecz spétki zaleznej IQ Venture Capital s.a r.l. IQ Partners S.A. zbyta na rzecz |Q Venture
Capital s.a r.l. 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji stanowigcych 32,05% w kapitale zakltadowym spétki
Mobile Partner S.A.. W wyniku powyzszej transakcji 1Q Partners S.A. posiada posrednio, poprzez spotki zalezne
tj. 1Q Venture Capital s.a r.l. oraz B2B Partner Sp. z 0.0., 40,47% akcji w kapitale zakladowym Mobile Partner
S.A.

Objecie akcji Propergroup S.A.

W dniu 22 marca 2011 roku zostata zawigzana spdtka pod firmg Propergroup S.A., w ktérej 1Q Partners S.A.
objeta 730.001 (stownie: siedemset trzydziesci tysiecy jeden) akcji na okaziciela serii A, o tgcznej wartosci
nominalnej 73.000,10 zt (stownie: siedemdziesiat trzy tysigce ztotych dziesie¢ groszy) po cenie emisyjnej réwne;j
wartosci nominalnej, natomiast InQbe Sp. z o0.0., w ktérej 1Q Partners S.A. posiada 100% udziatdéw, objeta
750.000 (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii A, o tacznej warto$ci nominalnej
75.000,00 zt (stownie: siedemdziesigt piec tysiecy ztotych) po cenie misyjnej rownej wartosci nominalnej akcji. W
rezultacie 1Q Partners S.A. posiada bezposrednio oraz posrednio 99,66% akcji w kapitale zaktadowym
Propergroup S.A. co stanowi jednakowy procent gtosébw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Przedmiotem
dziatalnosci Propergroup S.A. bedzie prowadzenie serwiséw internetowych dotyczgcych obrotu
nieruchomosciami oraz dostarczanie narzedzi podmiotom w takim obrocie uczestniczacym. InQbe Sp. z o.0.
zobowigzata sie réwniez do objecia 4.250.000 (stownie: czterech milionéw dwustu piecdziesieciu tysiecy) akcji
kolejnej serii B, za taczng kwote 425.000 zt (stownie: czterysta dwadziescia pieé tysiecy ztotych).

Objecie akcji w Igoria Trade S.A.

W dniu 24 marca 2011 roku spotka zalezna InQbe Sp. z 0.0. objeta 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji serii A
w nowoutworzonej spétce Igoria Trade S.A., ktore stanowig 49.99% akcji w kapitale zaktadowym Igoria Trade
S.A. Przedmiotem dziatalnosci Igoria Trade S.A. bedzie wymiana walut za posrednictwem platformy internetowej
oraz $wiadczenie ustug tzw. escrow. Spétka dziatalnosé operacyjng rozpocznie po uzyskaniu wymaganych
prawem zgo6d na dziatalno$é kantorowg. InQbe Sp. z 0.0. zobowigzata sie réwniez do objecia 4.000.000 (stownie:
czterech milionéw) akcji kolejnej serii B, za tgczng kwote 400.000 zt (stownie: czterystu tysiecy ztotych).

Objecie udziatéw w Evilport Sp. z o.0.

W dniu 1 kwietnia 2011 w skutek spetnienia warunkéw zawieszajgcych wykonanie postanowien Umowy
Inwestycyjnej zawartej w dniu 22 marca 2011 roku, |IQ Venture Capital s.a.r.l., bedacg spotkg zalezng od 1Q
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Partners S.A. objeta 51 udziatbw w udziatébw w Spétce Evilport Sp. z 0.0., reprezentujacych 25,37% kapitatu
zaktadowego i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki. W zwigzku z transakcjg 1Q Partners S.A.
posiada posrednio, poprzez |IQ Venture Capital s.a rl, 51 w udziatdw w Spotce Evilport Sp. z o.0,,
reprezentujacych 25,37% kapitatu zaktadowego.

Objecie udziatow w BCS Software S.A.

W dniu 4 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BCS Software S.A. podjeto uchwate, na mocy
ktorej podwyzszono kapitat zaktadowy z kwoty 1.839.000,00 zt (stownie: jednego miliona trzystu trzydziestu
dziewieciu tysiecy ztotych) do kwoty 1.539.000,00 zt (stownie: jednego miliona pieciuset trzydziestu dziewieciu
tysiecy ztotych) tj. o kwote 200.000,00 zt (stownie: dwiescie tysiecy ztotych) poprzez emisje 2.000.000 (stownie:
dwoéch  milionéw) nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 2zt (stownie: dziesieé groszy)
kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastagpito w zwigzku z realizacjg przez BCS Software S.A. zatozen
zdefiniowanych w Umowie Inwestycyjnej z dnia 5 pazdziernika 2010 roku zawartej pomiedzy Ventures Hub Sp. z
0.0. oraz inwestorami indywidualnymi. Zgodnie z postanowieniami wyzej wymienionej umowy wszystkie akcje w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki BCS Software S.A., zostaly zaoferowane spoétce Ventures Hub Sp. z
0.0., w 100% zaleznej od 1Q Partners S.A. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego 1Q Partners S.A.
posiadac bedzie posrednio, poprzez Ventures Hub Sp. z 0.0., 32,49% akcji w kapitale zaktadowym BCS Software
S.A. dajacych tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BCS Software S.A.

Objecie udziatéw w Teta Bl Center Sp. z 0.0.

W dniu 4 kwietnia 2011 roku 1Q Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Teta Bl Center Sp. z 0.0. podjeto
uchwate, na mocy ktoérej podwyzszono kapitat zaktadowy z kwoty 1.858.000,00 zt (stownie: jednego miliona
osmiuset piec¢dziesieciu osmiu tysiecy ztotych) do kwoty 2.258.000,00 zt (stownie: dwoch milionéw dwustu
piec¢dziesieciu osmiu tysiecy ztotych) tj. o kwote 400.000,00 zt (stownie: czterystu tysiecy zitotych) poprzez
ustanowienie 4.000 (stownie: czterech tysiecy) nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto
zlotych) kazdy. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito w zwigzku z realizacjg przez Teta Bl Center Sp. z
0.0. zatozen zdefiniowanych w Umowie Inwestycyjnej z dnia 24 listopada 2010 roku zawartej pomiedzy Ventures
Hub Sp. z o.0. oraz inwestorami indywidualnymi. Zgodnie z postanowieniami wyzej wymienionej umowy
wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Teta Bl Center Sp. z 0.0., zostaty objete przez
spotke Ventures Hub Sp. z o0.0.,, w 100% zalezng od IQ Partners S.A. W wyniku podwyzszenia kapitatu
zakfadowego 1Q Partners S.A. posiada posrednio, poprzez Ventures Hub Sp. z 0.0., 33,57% udziatéw w kapitale
zaktadowym Teta Bl Center Sp. z 0.0. dajgcych tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Teta Bl Center
Sp. z 0.0.

Objecie udziatlow w Jojo Mobile Polska Sp. z o.0.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikoéw Jojo Mobile Polska Sp. z 0.0. podjeto
uchwate, na mocy ktorej podwyzszono kapitat zakladowy z kwoty 751.050,00 zt (stownie: siedmiuset
piec¢dziesieciu jeden tysiecy piecdziesieciu ztotych) do kwoty 1.001.050,00 zt (stownie: jednego miliona jednego
tysigca piecdziesieciu ztotych) tj. o kwote 250.000,00 zt (stownie: dwustu pieédziesieciu tysiecy ztotych) poprzez
ustanowienie 5.000 (stownie: pieciu tysiecy) nowych udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie:
piec¢dziesigt ztotych) kazdy. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w zwigzku z realizacjg przez Jojo
Mobile Polska Sp. z 0.0. zatozen zdefiniowanych w Umowie Inwestycyjnej z dnia 23 listopada 2010 roku zawartej
pomiedzy Ventures Hub Sp. z 0.0. oraz inwestorami indywidualnymi. Zgodnie z postanowieniami wyzej
wymienionej umowy wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Jojo Mobile Polska Sp. z
0.0., zostaly objete przez spotke Ventures Hub Sp. z 0.0., w 100% zalezng od 1Q Partners S.A. W wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego IQ Partners S.A. posiada posrednio, poprzez Ventures Hub Sp. z o.0.,
49,95% udziatow w kapitale zaktadowym Jojo Mobile Polska Sp. z o0.0. dajacych tyle samo gtosow na
Zgromadzeniu Wspo6lnikow Jojo Mobile Polska Sp. z 0.0.

Objecie udziatow w ABC Media Publishing Sp. z o.0.

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow ABC Media Publishing Sp. z 0.0. podjeto
uchwate, na mocy ktérej podwyzszono kapitat zaktadowy z kwoty 591.000,00 zt (stownie: pie¢set dziewigédziesigt
jeden tysiecy ztotych) do kwoty 781.000,00 zt (stownie: siedemset osiemdziesiat jeden tysiecy ztotych) tj. o kwote
190.000,00 zt (stownie: sto dziewieédziesigt tysiecy ztotych) poprzez ustanowienie 1.900 (stownie: tysigc
dziewieéset) nowych udziatbw o wartosci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazdy. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego nastgpito w zwigzku z realizacja przez ABC Media Publishing Sp. z o0.0. zatozen
zdefiniowanych w Umowie Inwestycyjnej z dnia 25 pazdziernika 2010 roku zawartej pomiedzy Ventures Hub Sp.
Z 0.0. oraz inwestorami indywidualnymi. Zgodnie z postanowieniami wyzej wymienionej umowy wszystkie udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki ABC Media Publishing Sp. z o0.0., zostaly objete przez spotke
Ventures Hub Sp. z 0.0., w 100% zaleznej od IQ Partners S.A. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego 1Q
Partners S.A. posiada posrednio, poprzez Ventures Hub Sp. z 0.0., 49,94% udziatow w kapitale zaktadowym ABC
Media Publishing Sp. z 0.0. dajacych tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu Wsp6Inikéw ABC Media Publishing Sp.
z0.0.

Objecie akcji w Legal Stream S.A.

W dniu 13 kwietnia 2011 roku zostata zawigzana spétka pod firmg Legal Stream S.A., w ktérej 1Q Partners S.A.
objeta 970.001 (stownie: dziewiecset siedemdziesiat tysiecy jeden) akcji na okaziciela serii A, o tacznej wartosci
nominalnej 97.000,10 zt (stownie: dziewiecdziesieciu siedmiu tysiecy ztotych dziesieciu groszy) po cenie
emisyjnej réwnej wartosci nominalnej. Jednoczesnie akcje w kapitale zaktadowym Legal Stream S.A. zostaty
rowniez objete przez InQbe Sp. z 0.0., w ktérej IQ Partners S.A. posiada 100% udziatéw. InQbe Sp. z 0.0. objeta
10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) akcji serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w
zamian za wktad pieniezny w facznej wysokosci 1.000,00 zt (stownie: tysiac ztotych). W rezultacie 1Q Partners
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S.A. posiada bezposrednio oraz posrednio 97,99% akcji w kapitale zakladowym Legal Stream S.A. co stanowi
jednakowy procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Przedmiotem dziatalnosci Legal Stream S.A. bedzie
Swiadczenie ustug prawnych z wykorzystaniem videokonferencji prowadzonych przez Internet. InQbe Sp. z o.0.
zobowigzata sie réwniez do objecia 4.000.000 (stownie: czterech milionow) akcji kolejnej serii B, za tgczng kwote
400.000,00 zt (stownie: czterystu tysiecy ztotych).

Objecie akcji w Concerto S.A.

W dniu 22 kwietnia 2011 roku zostata zawigzana sp6tka pod firmg Concerto S.A., w ktérej IQ Partners S.A. objefa
970.001 (stownie: dziewietset siedemdziesiat tysiecy jeden) akcji na okaziciela serii A, o tgcznej wartosci
nominalnej 97.000,10 zt (stownie: dziewiecdziesieciu siedmiu tysiecy ztotych dziesieciu groszy) po cenie
emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej. Jednoczesnie akcje w kapitale zaktadowym Concerto S.A. zostaty rowniez
objete przez InQbe Sp. z 0.0., w ktérej 1Q Partners S.A. posiada 100% udziatéw. InQbe Sp. z 0.0. objeta 20.000
(stownie: dwadziescia tysiecy) akcji serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w
zamian za wktad pienigzny w tgcznej wysokosci 2.000,00 zt (stownie: dwoch tysiecy ztotych). W rezultacie 1Q
Partners S.A. posiada bezposrednio oraz posrednio 98,99% akcji w kapitale zaktadowym Concerto S.A. co
stanowi jednakowy procent gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Przedmiotem dziatalnosci Concerto S.A. bedzie
prowadzenie internetowej poradni muzycznej FlooxyMusic.com oraz platformy wymiany uzywanych ptyt CD, DVD
i Blue Ray - CDRoller.pl. InQbe Sp. z 0.0. zobowigzata sie rowniez do objecia 3.500.000 (stownie: trzech milionéw
pieciuset tysiecy) akcji kolejnej serii B, za tgczng kwote 350.000,00 zt (stownie: trzystu pieédziesieciu tysiecy
ztotych).

Objecie udziatow w Transdata Sp. z 0.0.

W dniu 5 maja 2011 roku Spoétka 1Q Venture Capital s.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, w ktérej 1Q Partners S.A.
posiada 100% udziatéw, objeta udziaty w spotce Transdata Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie. 1Q Venture Capital
s.a r.l. objeta 6.000 (stownie: szes¢ tysiecy) udziatdw, o wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie: piecdziesiat
ztotych) kazdy, w zamian za wktad pieniezny w tacznej wysokosci 300.000,00 zt (stownie: trzystu tysiecy ztotych).
Transdata Sp. z o0.0. jest to podmiot, ktéry prowadzi serwis internetowy dostepny pod adresem
http://www.sendspace.pl zajmujgcy sie wymiang i udostepnianiem plikéw w Internecie. W wyniku powyzszej
transakcji 1Q Partners S.A. posiada bedzie posrednio, poprzez 1Q Venture Capital s.a r.l. 73,71% udziatow w
kapitale zaktadowym Transdata Sp. z 0.0. dajagcych tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw.

Objecie udziatow w Advanced Telecommunications Technology Research Sp. z o.0.

W dniu 10 maja 2011 roku Spdtka 1Q Venture Capital s.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, w ktérej IQ Partners S.A.
posiada 100% udziatéw, objeta udziaty w spotce Advanced Telecommunications Technology Research Sp. z o.0.
z siedzibg w Toruniu. 1Q Venture Capital s.a r.l. objeta 94 (stownie: dziewiec¢dziesigt cztery) udziaty, o wartosci
nominalnej 500,00 zt (stownie: pie¢set ztotych) kazdy, w zamian za wktad pieniezny w fgcznej wysokosci
47.000,00 zt (stownie: czterdziestu siedmiu tysiecy ztotych). Advanced Telecommunications Technology
Research Sp. z 0.0. dostarcza innowacyjne rozwigzania integrujgce ustugi telefonii mobilnej oraz stacjonarnej z
ustugami oraz aplikacjami oferowanymi przez innych dostawcow. Spétka w aktywny sposéb rozwija rynek
mobilnych ustug dodanych, oferujgc operatorom telefonii komoérkowej oraz stacjonarnej innowacyjne technologie
umozliwiajgce ich wdrozenie oraz utrzymanie. Advanced Telecommunications Technology Research Sp. z o.0.
wspotpracuje zardwno z operatorami telefonii komérkowej, stacjonarnej, jak i z podmiotami poszukujgcymi
nowych rozwigzan z pogranicza informatyki i telekomunikaciji. W wyniku powyzszej transakcji IQ Partners S.A.
posiada posrednio, poprzez 1Q Venture Capital s.a r.l. 24,67% udziatbw w kapitale zaktadowym Advanced
Telecommunications Technology Research Sp. z 0.0. dajacych tyle samo gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
Podwyzszenie kapitatu w 1Q Venture Capital s.ar.l

W dniu 18 maja 2011 roku Zgromadzenie Wspolnikow 1Q Venture Capital s.a r.l. podjeto uchwate, na mocy ktérej
podwyzszono kapitat zaktadowy z kwoty 3.452.400,00 EUR (stownie: trzy miliony czterysta pigecdziesiagt dwa
tysigce czterysta euro) do kwoty 3.595.662,00 EUR (stownie: trzech milionéw pieciuset dziewiec¢dziesieciu pieciu
tysiecy szesciuset szescdziesieciu dwoch euro) tj. o kwote 143.262,00 EUR (stownie: sto czterdziesci trzy tysigce
dwiescie szesc¢dziesigt dwa euro) poprzez ustanowienie 1.137 (stownie: tysigca stu trzydziestu siedmiu) nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 126,00 EUR (stownie: sto dwadziescia sze$¢ euro) kazdy udzial. Zgodnie z
przywotang uchwatg wszystkie nowe udzialy mialy zosta¢ objete przez IQ Partners S.A. w zamian za wkfad
niepieniezny w postaci 449.250 (stownie: czterystu czterdziestu dziewieciu tysiecy dwustu piecdziesieciu) akcji
serii A Spotki Acreo S.A. stanowigcych 29,95% udziatu w kapitale zaktadowym Acreo S.A. i dajgcych tyle samo
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Acreo S.A. 1Q Partners S.A. posiada 100 % udziatow w kapitale zaktadowym
IQ Ventures Capital s.a r.l. co stanowi jednakowy procent gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Sprzedaz akcji Langloo S.A.

W dniu 30 maja 2011 roku spétka w 100% zalezna od |1Q Partners S.A., Ventures Hub Sp. z 0.0., zawarta umowe
sprzedazy czesci posiadanych akcji spotki Langloo.com S.A. Przedmiotowa umowa przewiduje zbycie przez
Ventures Hub Sp. z 0.0. na rzecz inwestora finansowego 358.000 (stownie: trzystu pie¢dziesieciu o$miu tysiecy)
akcji Langloo.com S.A. stanowigcych 22,34% udziatu w kapitale zaktadowym Langloo.com S.A. i dajacych tyle
samo gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku powyzszej transakcji Ventures Hub posiada 400.000
(stownie: czterysta tysiecy) akcji Spotki, a udziat Ventures Hub w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Langloo.com S.A. wynosi 24,96%.

Objecie udziatow w aStory Sp. z 0.0

W dniu 2 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw aStory Sp. z 0.0. podjeto uchwate, na
mocy ktérej podwyzszono kapitat zakltadowy z kwoty 1.061.450,00 zt (stownie: jednego miliona sze$édziesieciu
jeden tysiecy czterystu piecdziesieciu ztotych) do kwoty 1.462.450,00 zt (stownie: jednego miliona czterystu
szescdziesieciu dwdch tysiecy czterystu pigcdziesigciu ziotych), ti. o kwote 401.000,00 zt (stownie: czterystu
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jeden tysiecy ztotych) poprzez ustanowienie 8.020 (stownie: o$miu tysiecy dwudziestu) nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie: piecdziesiat ztotych) kazdy. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastagpito
w zwigzku z realizacjg przez aStory Sp. z 0.0. zalozen zdefiniowanych w Umowie Inwestycyjnej z dnia 29 grudnia
2010 roku zawartej pomiedzy Ventures Hub Sp. z 0.0. oraz inwestorami indywidualnymi. Zgodnie z
postanowieniami wyzej wymienionej umowy wszystkie udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki
aStory Sp. z 0.0., zostaty objete przez spétke Ventures Hub Sp. z 0.0., w 100% zalezng od 1Q Partners S.A. W
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego 1Q Partners S.A. posiada posrednio, poprzez Ventures Hub Sp. z
0.0., 49,30% udziatéw w kapitale zakladowym aStory Sp. z 0.0. dajacych tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu
WspdInikéw aStory Sp. z o.0.

Objecie udziatéw w SEO Power Sp. z 0.0.

W dniu 6 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw ,SEO Power” Sp. z 0.0. podjeto uchwate,
na mocy ktérej podwyzszono kapitat zaktadowy z kwoty 1.000.050,00 zt (stownie: jednego miliona piecdziesieciu
ztotych) do kwoty 1.150.050,00 zt (stownie: jednego miliona stu piecdziesieciu tysiecy piecdziesieciu ztotych), tj. o
kwote 150.000,00 (stownie: stu piecdziesieciu tysiecy ztotych) przez ustanowienie 3.000 (stownie: trzech tysiecy)
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie: pie¢dziesiat ztotych) kazdy. Wszystkie nowe udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki ,SEO Power” Sp. z 0.0., zostaly objete przez 1Q Venture Capital s.a
rl. z siedzibg w Luksemburgu, w ktérej 1Q Partners S.A. posiada 100% udziatéw. W wyniku podwyzszenia
kapitatu zakladowego 1Q Partners S.A. posiada posrednio, poprzez IQ Venture Capital s.a r.l. oraz InQbe Sp. z
0.0., 56,52% udziatlobw w kapitale zaktadowym "SEO Power" Sp. z o0.0. dajgcych tyle samo gtoséw na
Zgromadzeniu Wsp6lnikow.

Objecie udziatow w Antyweb Sp. z o.0.

W dniu 9 czerwca 2011 roku sp6tka w 100% zalezna od 1Q Partners S.A., Ventures Hub Sp. z 0.0., w zwigzku z
realizacjg projektu inkubatora technologii informacyjnych i komunikacyjnych zawigzata spétke Antyweb Sp. z 0.0.
W spétce tej Ventures Hub Sp. z 0.0. objat 2.500 (stownie: dwa tysigce pieéset) udziatéw o wartosci nominalnej
100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazdy, o tacznej wartosci 250.000,00 zt (stownie: dwustu piecdziesieciu tysiecy
zlotych). W rezultacie Ventures Hub Sp. z 0.0. posiada 31,25% udziatéw w kapitale zakladowym Antyweb Sp. z
0.0. Jednoczesnie Ventures Hub Sp. z 0.0. zawart z pozostatymi udziatowcami Antyweb Sp. z 0.0. umowe
inwestycyjng, na podstawie ktorej zobowigzat sie do objecia dodatkowych 2.000 (stownie: dwoch tysiecy)
udziatobw o wartosci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazdy, o tacznej wartosci 200.000,00 zt (stownie:
dwustu tysiecy ztotych), jezeli zostang spetnione warunki okreslone w tej umowie inwestycyjnej, a zwigzane z
postepami prac w realizacji przedsiewziecia.

Zbycie akcji oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego w spolce zaleznej Propergroup S.A.

W dniu 3 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Propergroup S.A. (spétka posrednio zalezna od
IQ Partners S.A.) podjeto uchwate, na mocy ktérej warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote 709.402,2
zt, z kwoty 1.000.000,10 zt do kwoty 1.709.402,30 zt poprzez emisje do 7.094.022 nowych akcji serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Podjete zostaty rowniez uchwatly o emisji 5.384.620 warrantow subskrypcyjnych serii A
uprawniajgcych do objecia akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 gr kazda z wytgczeniem prawa
poboru oraz o emisji 1.709.402 warranty subskrypcyjne serii B uprawniajgcych do objecia akcji na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 10 gr kazda z wytgczeniem prawa poboru. Warranty zostang skierowane do cztonkéw
zarzgdu Propergroup S.A. w ramach programu motywacyjnego, a ich konwersja na akcje serii C odbywac sie
bedzie pod warunkiem osiagniecia przez Propergroup S.A. zaktadanych wynikéw finansowych. Cena emisyjna
akcji serii C ustalona zostata na 0,10 zt. Termin wykonania prawa objecia akcji serii C uptywa 30 wrzesnia 2015
roku. W dniu 4 sierpnia 2011 r. Spétka |Q Partners dokonata zbycia 730.001 akgc;ji serii A, co stanowito 7,3 proc
akcji w kapitale zakladowym spotki i taki sam procent gtoséw na walnym zgromadzeniu. W efekcie Emitent nie
posiada bezposrednio akcji spotki Propergroup S.A.. Jednoczesnie, spoétka zalezna od Emitenta - InQbe Sp. z
0.0. posiadajgca 49,99 proc. akcji w kapitale zaktadowym Propergroup S.A. i taki sam procent gtoséw na walnym
zgromadzeniu dokonata zbycia 2.875.000 akcji Propergroup S.A., co stanowito 28,75 proc akcji w kapitale
zaktadowym spotki i taki sam procent gloséw na walnym zgromadzeniu, cena sprzedazy akcji wyniosta 373.750
zt. W wyniku dokonania powyzszej transakciji, Emitent posiada posrednio, poprzez spotke zalezng - InQbe sp. z
0.0., 2.125.000 akcji Propergroup S.A. stanowigcych 21.24 proc. w kapitale zakladowym spotki i taki sam procent
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zbycie akcji oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego w spolce Legal Stream S.A.

W dniu 3 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Legal Stream S.A. podjeto uchwate, na mocy
ktorej podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote 900.000,00 zt, z kwoty 100.000,10 zt do kwoty 1.000.000,10 zt
poprzez emisje 9.000.000 nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Spotka zalezna od 1Q
Partners InQbe Sp. z 0.0. objeta 4.000.000 akcji nowej emisji spotki Legal Stream S.A. W dniu 4 sierpnia 2011 r.
IQ Partners S.A. dokonata zbycia 970.001 akcji serii A, co stanowito 97 proc. akcji w kapitale zaktadowym Legal
Stream S.A. i taki sam procent gtoséw na walnym zgromadzeniu. Po zbyciu Emitent nie posiada bezposrednio
akcji Legal Stream S.A. Emitent posiada posrednio, poprzez spotke zalezng - InQbe sp. z 0.0. 10.000 akcji serii
A, stanowigcych 0.99 proc. kapitatu zaktadowego Legal Stream S.A. i dajgcych taki sam procent gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Po zarejestrowaniu w dniu 13 pazdziernika 2011 r. akcji nowej emisji spotki Legal Stream
S.A., Emitent nie posiada bezposrednio akcji Legal Stream S.A. przy czym posiada posrednio, poprzez spotke
zalezng - InQbe sp. z 0.0., tgcznie 4.010.000 akcji spotki Legal Stream S.A., ktére stanowig 40,09 proc. akcji w
kapitale zaktadowym Legal Stream S.A. i taki sam procent gloséw na walnym zgromadzeniu.

Zbycie akcji oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego w spoétce Concerto S.A.

W dniu 3 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Concerto S.A. (sp6tka posrednio zalezna od 1Q
Partners S.A.) podjeto uchwate, na mocy ktérej podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote 1.500.000,00 zt, z kwoty
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100.000,10 zt do kwoty 1.600.000,10 zt poprzez emisje 7.000.000 nowych akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda oraz 8.000.000 nowych akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Spétka zalezna od Emitenta tj. InQbe Sp. z 0.0. objeta 3.000.000 akcji serii B nowej emisji spétki Concerto S.A..
W dniu 4 sierpnia 2011 r. 1Q Partners S.A. dokonata zbycia 970.001 akcji serii A, co stanowito 97 proc. akcji w
kapitale zaktadowym Concerto S.A. i taki sam procent gtoséw na walnym zgromadzeniu. Cena sprzedazy akgc;ji
wyniosta 126.100 zi. Po zbyciu Emitent nie posiada bezposrednio akcji Concerto S.A.. Emitent posiada
posrednio, poprzez spétke zalezng - InQbe sp. z 0.0. 20.000 akcji serii A, stanowigcych 1.99 proc. kapitatu
zakltadowego Concerto S.A. i dajacych taki sam procent gtoséw na walnym zgromadzeniu. Po objeciu i
zarejestrowaniu akcji nowych emisji spétki Concerto S.A., Emitent nie bedzie posiadat bezposrednio akciji
Concerto S.A. i bedzie posiadat posrednio, poprzez spotke zalezng - InQbe sp. z 0.0., tgcznie 3.020.000 akgiji
spotki Concerto S.A., ktére stanowi¢ bedg 18,87 proc. akcji w kapitale zakladowym Concerto S.A. i taki sam
procent gtoséw na walnym zgromadzeniu. Do dnia publikacji raportu akcje serii C nie zostaly zarejestrowane.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spolce Tylko Pracownicy S.A.

W dniu 3 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tylko Pracownicy S.A. podjeto uchwate, na
mocy, ktdérej podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote 360.000,00 zt, z kwoty 360.000,00 zt do kwoty 720.000,00
zt poprzez emisje 3.600.000 nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. 1Q Partners posiada
posrednio 49 proc. przez spotke zalezng InQbe Sp. z 0.0. akcji w kapitale zaktadowym Tylko Pracownicy S.A., co
stanowi jednakowy procent gtoséw na walnym zgromadzeniu. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego
spotki Tylko Pracownicy S.A. IQ Partners bedzie posiadat posrednio 24,5 proc. akcji w kapitale zaktadowym Tylko
Pracownicy S.A., co stanowi jednakowy procent glosow na walnym zgromadzeniu.

Sprzedaz akcji Acreo S.A.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku spétka 1Q Venture Capital s.a r.l. w 100% zalezna od 1Q Partners S.A., zawarta
umowe sprzedazy czesci posiadanych akcji spotki Acreo S.A. Przedmiotowa umowa przewiduje zbycie przez 1Q
Venture Capital s.a r.l. na rzecz inwestora finansowego 284.250 akcji Acreo S.A. stanowigcych 18,95% udziatu w
kapitale zaktadowym Acreo S.A. i dajgcych tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W wyniku
powyzszej transakcji IQ Venture Capital s.a r.l. posiada 165.000 akcji Spotki, a udziat IQ Venture Capital s.ar.l. w
kapitale zaktadowym w ogéinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Acreo S.A. wynosi 11%. W dniu 3
pazdziernika 2011 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego tej spdtki o kwote 15 tys. zt. Obecnie IQ
Venture Capital s.a r.l. posiada 165.000 akcji spétki, a udziat IQ Venture Capital s.a r.l. w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Acreo S.A. wynosit 10%.

Utworzenie spotki Czerwony Widelec S.A.

Dnia 23 sierpnia 2011 r. zostat podpisany akt zatozycielski nowo powstatej spétki pod firmg Czerwony Widelec
S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej IQ Partners S.A. objeta 4.000.000 akcji na okaziciela serii A, o fgcznej
wartosci nominalnej 400.000,00 zt po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej. W dniu 20 pazdziernika 2011 r.
spotka Czerwony Widelec S.A. zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy.

W rezultacie 1Q Partners S.A. posiada bezposrednio 100 % akcji w kapitale zaktadowym Czerwony Widelec S.A.
co stanowi jednakowy procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Czerwony Widelec S.A. zamierza w
najblizszym czasie przeja¢ 100% udziatbw w spotce Obiadowo sp. z 0.0. tj. spOice prowadzacej serwis
internetowy dostepny pod adresem http://www.czerwonywidelec.pl. Nastepnie podmiot ten zostanie potgczony z
Czerwony Widelec S.A

Utworzenie spotki IQ Venture Capital (Cyprus) Limited

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku spoétka w 100% zalezna od 1Q Partners S.A., IQ Venture Capital s.a r.l. z siedzibg w
Luksemburgu zawigzata spotke IQ Venture Capital (Cyprus) Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze. W spétce
tej IQ Venture Capital s.a r.l. objeto 1.000 (stownie: jeden tysigc) udziatbw o wartosci nominalnej 1,00 euro
(stownie: jeden euro) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 1.000,00 euro (stownie: jeden tysigc euro). W
rezultacie 1Q Venture Capital s.a r.I. posiada 100% udziatébw w kapitale zaktadowym 1Q Venture Capital (Cyprus)
Limited co stanowi jednakowy procent gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw. Spoétka 1Q Venture Capital (Cyprus)
Limited to sp6tka holdingowa, ktéra petnic¢ bedzie role wehikutu inwestycyjnego.

Sprzedaz udziatéow ATTR Sp. z o0.0.

W dniu 16 wrzesnia 2011 roku spdtka w 100% zalezna od 1Q Partners S.A., tj. IQ Venture Capital S.a r.l. z
siedzibg w Luksemburgu, dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych udziatbw w Advanced
Telecommunications Technology Research sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu ("ATTR"), tj. 94 (dziewiecdziesiat
cztery) udziaty ("Udziaty ATTR"), na rzecz IQ Venture Capital (Cyprus) Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze,
spotki w 100 % zaleznej od 1Q Partners S.A. Jednoczesnie w dniu 16 wrzesnia 2011 roku spotka 1Q Venture
Capital (Cyprus) Limited dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych przez nig Udziatbw ATTR tj. 94
(dziewigcédziesigciu czterech) udziatdbw nabytych od 1Q Venture Capital S.a r.l., na rzecz Mobile Partner S.A. z
siedzibg w Warszawie. W wyniku powyzszej transakcji IQ Partners S.A. posiada posrednio, tj. poprzez Mobile
Partner S.A. 37,22% udziatéw w kapitale zaktadowym ATTR, reprezentujgcych 37,22% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow ATTR.

Objecie akcji nowej emisji w Mobile Partner SA

W dniu 16 wrzesnia 2011 roku spotka w 100% zalezna od |1Q Partners S.A., IQ Venture Capital S.a r.l. z siedziba
w Luksemburgu objeta 24 053 250 (dwadziescia cztery miliony piecdziesiat trzy tysigce dwiescie piecdziesiat)
akcji serii D Mobile Partner S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w zamian za cene
emisyjng w wysokosci 0,40 zt (czterdziesci groszy) za kazda akcje, to jest w zamian za tagczng cene emisyjng w
wysokosci 9.621.300,00 zt (dziewie¢ miliondw sze$éset dwadziescia jeden tysiecy trzysta ztotych).

Sprzedaz udziatéow any7 Sp. z o.0.
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W dniu 16 wrzesnia 2011 roku spétka w 100% zalezna od IQ Partners S.A., Ventures Hub Sp. z 0.0. zawarta
umowe sprzedazy czesci posiadanych udziatow spétki any7 Sp. z 0.0. (dalej "Spétka"). Na mocy przedmiotowej
umowy Ventures Hub Sp. z 0.0. zbyta 1 980 (stownie: jednego tysigca dziewieciuset osiemdziesieciu) udziatéw
Spéiki stanowigcych 14,00% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki i dajgcych tyle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. W wyniku zawarcia powyzszej umowy Ventures Hub Sp. z 0.0. posiada 4 520 (stownie:
cztery tysigce piecset dwadziescia) udziatdbw Spotki, a udziat Ventures Hub Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosi 31,97%.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spotce NoNoobs.pl S.A.

W dniu 16 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NoNoobs.pl S.A. podjeto uchwate, na mocy
ktorej podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote 415.000,00 zt (czterysta pietnascie tysiecy zitotych) z kwoty
551.000,00 zt (piecset piecdziesiat jeden tysiecy ztotych) do kwoty 966.000,00 zt (dziewieCset szescédziesiat
szes¢ tysiecy ztotych), poprzez emisje: 4.150.000 (cztery miliony sto piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych
imiennych serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastgpito w zwigzku z realizacjg przez NoNoobs.pl S.A. zatozen zdefiniowanych w Umowie Inwestycyjnej z dnia 2
czerwca 2011 roku zawartej pomiedzy Ventures Hub Sp. z 0.0. oraz inwestorami indywidualnymi. Zgodnie z
postanowieniami wyzej wymienionej umowy wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki
NoNoobs.pl S.A. zostaty zaoferowane Panu Dariuszowi Sokotowskiemu.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego zarejestrowanego w dniu 25 pazdziernika 2011 1Q Partners S.A.
posiada posrednio, poprzez Ventures Hub Sp. z 0.0., 28,47% akcji w kapitale zaktadowym NoNoobs.pl S.A.
dajacych tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu NoNoobs.pl S.A.

Podwyzszenie kapitatu zakladowy spoétki Antyweb sp. z o.0.

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspotnikow Antyweb sp. z 0.0. podjeto uchwate,
na mocy ktérej podwyzszono kapitat zaktadowy z kwoty 800.000,00 zt (osiemset tysiecy ztotych) do kwoty
1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych), tj. o kwote 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych) poprzez ustanowienie
2.000 (dwoch tysiecy) udziatow o wartosci nominalnej 100 zt (sto zilotych) kazdy. Wszystkie udzialy w
podwyzszonym kapitale zakltadowym spétki Antyweb sp. z 0.0. zostaty objete przez Ventures Hub sp. z 0.0. po
cenie emisyjnej wynoszacej 100,00 zt (sto ztotych) za kazdy udziat, to jest tgcznie 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy
ztotych) za wszystkie 2.000 (dwa tysigce) udziatdéw. Tego samego dnia Ventures Hub sp. z o0.0. zrealizowato
czesciowe wyjscie z inwestycji w Antyweb sp. z 0.0. poprzez dokonanie sprzedazy 1 800 (tysigca osmiuset)
udziatow, o wartosci nominalnej 100 zt (sto zitotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 180.000 zt (sto
osiemdziesiat tysiecy ztotych) stanowigcych 22,5% udziatu w kapitale zaktadowym spétki i dajgcych tyle samo
gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki. W wyniku dokonanych transakcji oraz po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu 1Q Partners S.A. posiada posrednio, poprzez Ventures Hub sp. z 0.0., 27,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym Antyweb sp. z 0.0. dajgcych tyle samo gloséw na zgromadzeniu wspélnikow Antyweb sp. z 0.0.
Zbycie akcji Igoria Trade S.A.

W dniach 8 oraz 29 listopada 2011 roku spétka w 100% zalezna od 1Q Partners S.A., InQbe sp. z 0.0. dokonata
zbycia tgcznie 1.080.000 (stownie: jeden milion osiemdziesiagt tysiecy) akcji Igoria Trade S.A. stanowigcych
10,79% udziatu w kapitale zakladowym Igoria Trade S.A. i dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu
tej spdtki. W wyniku powyzszej transakcji InQbe sp. z 0.0. posiada 3.920.000 (stownie: trzy miliony dziewiec¢set
dwadziescia tysiecy) akcji spotki, a udziat InQbe sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Igoria Trade S.A. wynosi 39,19%.

Sprzedaz akcji Czerwony Widelec S.A.

W dniu 7 grudnia 2011 roku Emitent zawart umowe sprzedazy akcji spétki Czerwony Widelec S.A. (Czerwony
Widelec). Na mocy ww. umowy Emitent zbyt na rzecz podmiotu trzeciego wszystkie posiadane akcje spotki
Czerwony Widelec tj. 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji serii A stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spoétki uprawniajgcych do takiej samej liczby oraz takiego samego udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow w tej spétce. Jednoczesnie nadzwyczajne walne zgromadzenie Czerwony Widelec podjeto uchwaty, na
mocy ktérych podwyzszono kapitat zaktadowy tej spotki z kwoty 400.000,00 zt (stownie: czterysta tysiecy ztotych)
do kwoty nie wiecej niz 1.450.100,00 zt (stownie: milion czterysta pie¢dziesiat tysiecy sto ztotych), tj. o kwote
1.050.100,00 zt (stownie: milion pie¢dziesiat tysiecy sto ztotych) poprzez emisje:

- 4.751.000 (stownie: cztery miliony siedemset piecdziesigt jeden tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

- 4.750.000 (stownie: cztery miliony siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (sfownie: dziesie¢ groszy ) kazda oraz

- nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: milion) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii C w podwyzszonym kapitale zakiadowym Czerwony Widelec zostaly objete w dniu 7 grudnia 2011
roku przez InQbe. Po transakcji Emitent posiada poprzez InQbe 4.750.000 (stownie: cztery miliony siedemset
piecdziesiat tysiecy) akcji spotki Czerwony Widelec, ktoére uprawniajg do takiej samej liczby gtosow w ogdinej
liczbie gtoséw w Spétce.

Zbycie akcji Legal Stream S.A.

W dniach 23 oraz 27 grudniu 2011 roku, InQbe dokonata transakcji, w wyniku ktérych zbyta tagcznie 1.409.910
(stownie: jeden milion czterysta dziewie¢ tysiecy dziewieéset dziesie¢) akcji Legal Stream stanowigcych 14,1%
udziatu w kapitale zaktadowym Legal Stream i dajacych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. W
wyniku powyzszych transakcji InQbe posiada obecnie 2.500.090 (stownie: dwa miliony piec¢set tysiecy
dziewigédziesigt) akcji spotki, a udzial InQbe w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Legal Stream wynosi 25%.
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Objecie udziatéw w BSS Poland Sp. z o.o.

W dniu 28 grudnia 2011 r. Ventures Hub Sp. z 0.0. objat 16.000 (stownie: szesnascie tysiecy) udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt (stownie: pieédziesiat ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci 800.000,00 zt (stownie: osiemset
tysiecy ztotych) w spotce BSS Poland sp. z 0.0. (BSS Poland). W rezultacie Ventures Hub posiada 49,99%
udziatow w kapitale zaktadowym BSS Poland co stanowi taki sam procent gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikdw.
BSS Poland zajmie sie budowg systemu miedzybankowej wymiany informacji o dokonanych transakcjach przez
klientow bankéw. Specjalne oprogramowanie umozliwia¢ bedzie dokonywanie miedzybankowych rozliczen
transakcji pomiedzy wspétpracujgcymi ze sobg bankami.

Objecie udziatéw w Chinese2know.com Sp. z 0.0.

W dniu 28 grudnia 2011 r. Ventures Hub Sp. z 0.0. objat w spoétce Chinese2know.com sp. z o.0.
(Chinese2know.com) 4.000 (stownie: cztery tysigce) udziatdbw o wartosci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto
ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci 400.000,00 zt (stownie: czterysta tysiecy ztotych). W rezultacie Ventures Hub
posiada 36,33% udziatdbw w kapitale zaktadowym Chines2know.com co stanowi taki sam procent gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow. Chinese2know.com stworzy pierwszy na swiecie kompleksowy system przeznaczony
do nauki i doskonalenia znajomosci jezyka chinskiego. Projekt bedzie oparty na pieciu podstawowych filarach:
edukacyjnym serwisie internetowym, programami off-line, platformg e-learningowa, kursami na Facebooku oraz
kursach na smartphonach.

Objecie akcji w Getinfo S.A.

W dniu 28 grudnia 2011 r. Ventures Hub Sp. z 0.0. objgt w spoétce Getinfo S.A. (Getinfo) 4.000.000 (stownie:
cztery miliony) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieé groszy) kazda, o tgcznej wartosci 400.000,00
zt (stownie: czterysta tysiecy ztotych). W rezultacie Ventures Hub posiada 49,5% udziatu w kapitale zaktadowym
Getinfo, co stanowi taki sam procent gloséw na walnym zgromadzeniu. Getinfo posiada serwis dostarczajacy
raporty gospodarcze (weryfikacja danych, wywiady gospodarcze, sprawdzanie zdolnosci kredytowej) o
przedsiebiorstwach i osobach fizycznych z Polski oraz zagranicy dostepny pod adresem https://www.getinfo.pl.
Korzystanie z serwisu ma za zadanie w znaczny sposob utatwi¢ wspétprace pomiedzy kontrahentami z réznych
rynkéw oraz zmniejszy¢ ryzyko w obrocie gospodarczym.

Objecie akcji w VIPMedica S.A.

W dniu 28 grudnia 2011 r. Ventures Hub Sp. z 0.0. objat w spétce VIPMedica S.A. (VIPMedica) 470.000 (stownie:
czterysta siedemdziesiat tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o fgcznej
wartosci 47.000,00 zt (stownie: czterdziesci siedem tysiecy ztotych). Jednoczesnie w tym samym dniu,
nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw VIPMedica podjeto uchwate, na mocy ktdrej podwyzszono kapitat
zaktadowy z kwoty 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) do kwoty 1.783.802,20 zt (stownie: jeden milion
siedemset osiemdziesigt trzy tysigce osiemset dwa ziote dwadzieScia groszy), tj. o kwote 1.683.802,20 zt
(stownie: jeden milion szeséset osiemdziesigt trzy tysigce osiemset dwa zitote dwadziescia groszy) poprzez
emisje: 16.838.022 (stownie: szesnascie milionéw osiemset trzydziesci osiem tysiecy dwudziestu dwéch) akciji
zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. Ventures Hub objat
7.913.870 (stownie: siedem miliondw dziewigéset trzynascie tysiecy osiemset siedemdziesigt) akcji. W rezultacie,
po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego VIPMedica o akcje serii B, Ventures Hub posiada¢ bedzie 47%
udziatu w kapitale zaktadowym VIPMedica co stanowi¢ bedzie taki sam procent gtoséw na walnym
zgromadzeniu. VIPMedica stworzy pierwszy w Europie multipartnerski program lojalnosciowy skierowany do
Srodowiska medycznego, powigzany z imprezami dla uczestnikow programu. W ramach VIPMedica lekarze beda
mieli mozliwos$¢ korzystania z dedykowanych rozwigzan zakupowych (produktéw i ustug z réznych branz),
dostepnych tylko dla $rodowiska medycznego na preferencyjnych warunkach.

6.4 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

6.4.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSR i MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSR zatwierdzonymi przez UE. Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Spétke
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, kitére weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Sprawozdanie sporzgdzono wg tych samych zasad dla okresu biezacego i okreséw poréwnywalnych z
dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w
sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Status zatwierdzenia standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw,
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interpretacji oraz zmian do nich, ktére wedtug stanu na dzien 20 marca 2012 roku nie zostaty jeszcze przyjete do

stosowania:

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z p6zniejszymi zmianami),

e Zmiany w MSSF 1 ,Znaczaca hiperinflacja i usunigecie statych dat” opublikowane w dniu 20 grudnia 2010
roku,

e Zmiana do MSR 12 ,Podatek odroczony: Odzyskiwalnos$¢ aktywéw stanowigcych podstawe jego ustalenia”

opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku.

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSSF 11 ,Wsp6Ine przedsiewziecia”, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélnych przedsiewzieciach”, opublikowany w

dniu 12 maja 2011 roku,

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,

e Zmiany w MSR 1 ,Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw”, opublikowane w dniu 16 czerwca
2011 roku,

e Zmiany w MSSF 7 ,Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych”, opublikowane w dniu
16 grudnia 2011 roku,

e Zmiany w MSR 32 ,Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych”, opublikowane w dniu 16 grudnia
2011 roku,

¢ Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych”, opublikowana w dniu
19 pazdziernika 2011 roku.

Nowe standardy i interpretacje
Spétka przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania zastosowata po raz pierwszy nastepujace
Standardy:

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - opublikowane w dniu 28 stycznia 2010 roku i
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony
standard zawiera regulacje dotyczace ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w
zakresie MSSF 7.

e Zmiana do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” opublikowana 4 listopada
2009 roku i majgca zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub
pbézniej. Zmiany obejmujg uproszczenie definicji jednostek powigzanych oraz wprowadzenie uproszczen
odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami bedacymi wtasnoscig Skarbu Panstwa.

e Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — opublikowana w dniu 8 pazdziernika 2009 roku,
dotyczaca regulacji zwigzanych z klasyfikacjg praw poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzednio
prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane byty w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie majg
by¢ one, po spetieniu okreslonych warunkéw, ujmowane jako sktadnik kapitatu wtasnego, niezaleznie od
tego w jakiej walucie sg denominowane. Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub pdznie;j.

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements) — kolejne zmiany do siedmiu standardow
opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku wynikajgce z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej opublikowanego w sierpniu 2009 roku. Majg one zastosowanie
przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej (w zaleznosci od
standardu).

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania” -
opublikowana 26 listopada 2009 roku i majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po
1 stycznia 2011 roku lub poézniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy
jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania w zwigzku z istniejgcymi programami $wiadczen
pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych wymogéw.

¢ Interpretacja KIMSF 19 ,Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe” - wydana w dniu 26
listopada 2009 roku i majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2010 roku
lub pézniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnos$nie ujmowania transakcji zamiany zobowigzan finansowych
na instrumenty kapitatowe.

Zmiany nie miaty wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2011 rok.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:
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e Zmiany w MSSF 1 ,Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat” - opublikowane w dniu 20 grudnia 2010
roku i majgce zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdznie;j.
Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i
zmieniaja ja na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci
przeksztatcania transakcji, ktére miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF.
Ponadto, do standardu zostajg dodane wskazoéwki odnos$nie ponownego zastosowania MSSF w okresach,
ktore nastepujg po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng zgodnosé z MSSF.

Spétka planuje zastosowanie zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2012 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest w

trakcie analizy wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzagdzenia niniejszego

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez

Unie Europejska.

e Zmiany w MSSF 7 ,Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych” - opublikowane w dniu 7 pazdziernika
2010 roku i majgce zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej.
Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia
transakcji przekazania aktywéw finansowych (np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektéw
ryzyk, ktére zostajg w jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w
przypadku przekazania aktywow o znaczacej wartosci w poblizu konca okresu sprawozdawczego

Spotka planuje zastosowanie zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2012 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest w

trakcie analizy wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzgdzenia niniejszego

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 7 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez

Unie Europejska.

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku. Jest pierwszym krokiem
RMSR w celu zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy standard wejdzie w
zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.

Spétka planuje zastosowanie MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest w trakcie

analizy wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego rocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

e Zmiana do MSR 12 ,Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywédw stanowigcych podstawe jego ustalenia” -
opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i majgca zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywow i rezerw z tytutu
podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci
godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu
spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalno$¢ przeszacowanych
aktywow niepodlegajgcych amortyzaciji.

Spotka planuje zastosowanie zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2012 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest w

trakcie analizy wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 12 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez

Unie Europejska.

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i majacy
zastgpic¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czes$¢ postanowien
MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako
czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym oraz zawiera wskazOowki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie,

Spétka planuje zastosowanie MSSF 10 od 1 stycznia 2013 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest w trakcie

analizy wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzier sporzadzenia niniejszego rocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 10 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

e MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i majgcy zastapi¢
interpretacje SKI 13 Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspélnikow oraz MSR 31 Udziaty
we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard kiadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdlnej
umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie
metody rozliczania udziatéw we wspoélnie kontrolowanych jednostkach.

Spétka planuje zastosowanie MSSF 11 od 1 stycznia 2012 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest w trakcie

analizy wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego rocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 11 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat powigzan pomiedzy podmiotami.

Spétka planuje zastosowanie MSSF 12 od 1 stycznia 2013 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest w trakcie

analizy wplywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego

jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 12 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

e MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu majacy utatwi¢
stosowanie wyceny w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie
konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej
wyceny i sprecyzowano definicje wartosci godziwe;.

Spétka planuje zastosowanie MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest w trakcie

analizy wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzier sporzadzenia niniejszego rocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 13 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.
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e MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynikajacy
przede wszystkim z przeniesienia niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10
oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdinych
przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe.

Spétka planuje zastosowanie MSR 27 od 1 stycznia 2013 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest w trakcie

analizy wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego rocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego, MSR 27 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

e MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélnych przedsiewzigciach” - opublikowany w
dniu 12 maja 2011 roku, dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez
wymogi stosowania metody praw wiasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we
wspoélnych przedsiewzigciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych.

Spétka planuje zastosowanie MSR 28 od 1 stycznia 2013 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest w trakcie

analizy wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzier sporzadzenia niniejszego rocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego, MSR 28 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig Europejska.

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majace
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pozniej. Zmiany
eliminujg mozliwo$é opo6znienia w rozpoznaniu zyskéw i strat znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto
poprawiajg prezentacje wynikajgcych z planéw $wiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych
szacunkow prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak rowniez rozszerzajg zakres wymaganych
ujawnien z tym zwigzanych.

Spétka planuje zastosowanie MSR 19 od 1 stycznia 2013 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest w trakcie

analizy wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego rocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego, MSR 19 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

e Zmiany w MSR 1 ,Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochoddéw” - opublikowane w dniu 16
czerwca 2011 roku i majgce zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 lipca 2012 roku
lub pdézniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycji pozostatych dochoddéw catkowitych mogacych zostac
przeniesionych do rachunku zyskéw i strat. Zmiany potwierdzajg ponadto mozliwosé prezentacji pozycji
pozostatych dochodoéw catkowitych i pozycji rachunku zyskéw i strat jako jedno bgdz dwa oddzielne
sprawozdania.

Spotka planuje zastosowanie zmiany do MSR 1 od 1 stycznia 2013 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest w

trakcie analizy wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzgdzenia niniejszego

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 1 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez

Unie Europejska.

e Zmiany w MSSF 7 ,Ujawnienia — kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych” - opublikowane w
dniu 16 grudnia 2011 roku i majgce zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajac generalnych zasad odnosnie kompensowania aktywow i zobowigzan
finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie kompensowanych ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez
wymodg szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem kredytowym z
wykorzystaniem zabezpieczen (zastawdw) otrzymanych lub przekazanych.

Spétka planuje zastosowanie zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2013 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest w

trakcie analizy wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzgdzenia niniejszego

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 7 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez

Unie Europejska.

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych - opublikowane w dniu 16 grudnia
2011 roku i majgce zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pdzniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce niespéjnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejagcych w
MSR 32.

Spotka planuje zastosowanie zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2014 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest w

trakcie analizy wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzagdzenia niniejszego

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 32 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez

Unie Europejska.

e Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych” - wydana w dniu 19
pazdziernika 2011 roku i majgca zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania kosztow usuniecia zewnetrznych
warstw gruntu w celu uzyskania dostepu do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.

Spétka planuje zastosowanie zmiany do KIMSF 20 od 1 stycznia 2013 r. (jesli bedzie zatwierdzony). Zarzad jest

w trakcie analizy wptywu zmian na jednostkowe sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzgdzenia niniejszego

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany do KIMS 20 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez

Unie Europejska.

Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji
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Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do
standardéw i interpretaciji.

W biezgcym roku uwzgledniono zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena ,Opcja wyceny
wg wartosci godziwej” oraz Interpretacje KIMSF 4 Ustalenie czy umowa zawiera elementy leasingu. Zarzad jest w
trakcie analizy wptywu zmian na jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za 2011 rok.

Spotka uwzglednita zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena w Zzakresie wyceny
instrumentow finansowych do warto$ci godziwey.

Spétka uwzglednita zmiany do Interpretacji KIMSF 4 ,Ustalenie czy umowa zawiera elementy leasingu” w
zakresie oceny transakcji, ktore nie majg formy leasingu, ale przekazujg prawa do uzytkowania skfadnika
aktywdw w zamian za opfate oraz ustalen i oceny tego czy zawarte umowy sg leasingiem lub czy zawierajg
leasing.

Szacunki

Sporzagdzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i
szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezgcych dziatah i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zzrdodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje
sie profesjonalnym osgdem.

Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zatgczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych, ktére sa walutg prezentacji i waluta
funkcjonalng jednostki. Poszczeg6lne pozycje sprawozdania finansowego sg wycenione w zitotych, ktore
stanowig walute podstawowego s$rodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostka. Aktywa i
zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na ziote przy zastosowaniu kurséw
natychmiastowej wymiany obowigzujgcych na dzien bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach
obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany
banku, z ktérego ustug korzysta Spotka. Wszystkie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym
wykazane sg w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Korekta btedu w zakresie przekwalifikowania aktywow finansowych do odpowiednich kategorii

W 2010 roku grupa dokonata przekwalifikowania dwoch aktywow finansowych z kategorii dostepnych do
sprzedazy do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Dwie spoétki zalezne: Ventures
Hub Sp. z 0.0. oraz Ingbe Sp. z 0.0. sg beneficjentami dotacji z Unii Europejskiej w ramach programoéw
innowacyjnej gospodarki. Analiza dokonana przez Zarzad 1Q Partners S.A. wykazata, ze najodpowiedniejszg
metodg wyceny a takze kwalifikacji aktywow finansowych przy takiej dziatalnosci jest wtasnie kwalifikacja do
pozycji aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Napiete terminy oraz spetnienie wielu
precyzyjnie okreslonych warunkéw spowodowato, ze nie byto mozliwe zatozenie nowych spétek dedykowanych
do realizacji programoéw unijnych. W zwigzku z tym, podjeta zostata decyzja o wykorzystaniu juz istniejgcych
spotek, kitére prowadzity odmienng dziatalno$é. Konsekwencjg tej decyzji byta diametralna zmiana zakresu
prowadzonej dziatalnosci przez te spétki, zmiana firmy, pod ktérg dziataly jednostki, zmiana dokumentéw
korporacyjnych tj. umowa spotki, podpisanie stosownych umoéw z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci.
Zarzad stwierdzit, ze cho¢ formalnie sg to te same jednostki to jednak z tresci transakcji wynika, ze zasadne jest
rozpoznanie nowych aktywéw finansowych i zakwalifikowanie ich do odpowiedniej kategorii jak przy
poczatkowych ujeciu. Zarzad zdefiniowat to, jako korekta btedu pierwotnego ujecia.

6.4.2 Ujmowanie i wycena aktywow i pasywoéw oraz ustalanie wyniku
finansowego

Zasady ogolne

§1.
Wartos¢ aktywoéw i pasywow oraz wynik finansowy ustala sie i wykazuje w ksiegach rachunkowych
przedstawiajgc rzetelnie i prawidtowo sytuacje majatkowa i finansowg jednostki.
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§ 2.
Aktywa i zobowigzania wycenia sie w rzeczywiscie poniesionych kosztach, z uwzglednieniem
zachodzacych zmian w poszczegélnych sktadnikach, a zwtaszcza zmniejszen wartosci sktadnikow
aktywow, bez wzgledu na wysokos¢ wyniku finansowego.

§ 3.
Wyceny aktywéw i zobowigzan na dzien bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokonuje sie z
uwzglednieniem przepiséw w sprawie tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow.

§ 4.
Aktywa, ktére w wyniku dokonanej wyceny kwalifikujg sie do odpisania w ciezar rachunku zyskéw i strat z
tytutu utraty wartosci podlegajg spisaniu w roku obrotowym, w ktérym fakt koniecznos$ci dokonania odpisu
zostat stwierdzony.

§ 5.

Odpisy na naleznosci watpliwe oszacowywane sg wtedy, gdy $ciggniecie peinej kwoty naleznosci, zgodnie z
pierwotnymi warunkami, przestalo by¢é prawdopodobne. Wielko$¢ odpisu stanowi réznice miedzy wartoscig
ksiegowa a wartoscig mozliwg do odzyskania, ktéra stanowi biezacg warto$¢ spodziewanych przeptywow
pienieznych, zdyskontowang przy uzyciu stopy procentowej wiasciwej dla podobnych pozyczkobiorcéw.
Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:

e naleznosci od diuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci naleznosci
nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

e naleznosci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majgtek dtuznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego - w petnej wysokosci naleznosci,

e naleznosci kwestionowanych przez dtuznikow oraz, z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny
sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika, sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna
- do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

e naleznosci stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub
odpisania,

e naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturag
odbiorcow - w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze og6lnego, na
niesciggalne naleznosci.

Ponadto dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci w wysokosciach nie mniejszych niz:
e 100% w stosunku do naleznosci skierowanych na droge sadowg, w przypadkach wykazanego
niezasadnego pozwu sgdowego spotka moze odstagpié o tworzenia odpisu,
e 100% w stosunku do naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesiecy (liczac od daty terminu
ptatnosci), z uwzglednieniem sptat, porozumien itp. majgcych miejsce po dniu bilansowym,
e 50% w stosunku do naleznosci przeterminowanych od 6 do 12 miesiecy (liczac od daty terminu
ptatnosci), z uwzglednieniem sptat, porozumien itp. majgcych miejsce po dniu bilansowym.

Corocznie analizuje sie czy powyzsze zasady tworzenia odpisébw odpowiadajg faktycznej utracie wartosci
naleznosci. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do kosztoéw operacyjnych lub do kosztow
finansowych jezeli dotycza one odsetek. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
aktualizujgcego wartos¢ aktywédw, catosé lub odpowiednia cze$é uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego
zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywow i korygowane sg koszty operacyjne lub odpis zaliczany jest do
przychoddw finansowych.

§ 6.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajagcej zaptaty. Sg one zobowigzaniami
przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe
zobowigzan stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym,
krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspotmierne do osiggnietych
przychoddw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umoéw lub innych
wiarygodnych szacunkéw.

§7.
Rezerwy tworzone sa, gdy na jednostce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajgcy
ze zdarzen przesziych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
obowigzku.
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Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dziehn bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbedne do
wypetnienia tego obowigzku

Rezerwy tworzy sie w szczeg6Inosci z nastepujacych tytutdw, (jezeli spetnione sa wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

e Swiadczenia emerytalne i inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia, ktérych wysokos$¢ ustala sie

metoda aktuarialng,

e inne koszty w przypadku, gdy na jednostce cigzy obowigzek prawny lub zwyczajowy, z uwzglednieniem

w istotnych przypadkach zmiany wartosci pieniadza w czasie i ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem, w tym na skutki toczgcych sie spraw sadowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszte swiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzacii.
§8.
Kapitaly wtasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem, wtasciwymi ustawami
oraz ze statutem. Do kapitatbw wiasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat
ubiegtych.

e Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sgdowego
wedtug wartosci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wtasne, wykazywane w wartosci nabycia.
Kapitat zapasowy tworzony jest z premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji.

Zyski zatrzymane tworzone z odpisow z zysku

Kapitat z aktualizacji wyceny

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik brutto roku biezgcego skorygowany o obcigzenie
z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych i odroczony podatek dochodowy.

Ujmowanie i wycena aktywow i zobowiazan finansowych
§9.

1. Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym réwniez transakcje terminowe, z ktorych
wynika zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilosci
okreslonych aktywow lub zobowigzan finansowych po ustalonej cenie, wprowadza sie do ksigg
rachunkowych, pod datg zawarcia kontraktu, bez wzgledu na przewidziany w umowie termin
rozliczenia transakcji.

2. Wylacza sie z ksigg rachunkowych sktadnik aktywéw finansowych lub jego czes$¢, jesli jednostka
przenosi zgodnie z § 28 dany sktadnik aktywow oraz przekazuje niemalze cate ryzyko i wszystkie
korzysci zwigzane z danym sktadnikiem aktywéw, jesli prawa do srodkdéw pienieznych wynikajace z
danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekta sie tych praw. Pomimo przeniesienia lub sprzedazy
sktadnika aktywow jednostka zachowuje sktadnik aktywéw w swoich ksiegach, jesli zachowata
niemalze cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z dang pozycjg. Jesli jednostka zachowata
czesciowe ryzyko lub/i czesciowe korzysci zwigzane z danym sktadnikiem, pozostawia go w ksiegach
w czesci w jakiej jest dalej zaangazowana w ten sktadnik, jesli zachowata kontrole nad dang pozycja
zgodnie z § 28.

3. Sktadnik zobowigzan finansowych lub jego czes¢ podlega wytaczeniu z ksigg rachunkowych w
przypadku, gdy zobowigzanie wygasa. Zobowigzanie wygasa, gdy obowigzek okre$lony w umowie
zostat wypetniony, umorzony lub uptynat termin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje powstate w
momencie wygasniecia sktadnika zobowigzan ujmuje sie zgodnie z § 29.

§ 6.

1. W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga byé bezposrednio przypisane do nabycia lub powstania
sktadnika aktywow finansowych, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

2. W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzanie finansowe wyceniane jest w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji, ktébre mogg by¢ bezposrednio przypisane do zaciaggniecia lub
emisji tego zobowigzania, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowa w ust. 1, sg nizsze niz 0,5% wartos$ci transakcji,
dopuszcza sie mozliwos$¢ nie uwzgledniania ich w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
lub zobowigzania finansowego.

4. W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe zakwalifikowane
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o ktérych mowa w § 7 ust. 1, wycenia sie
w wartos$ci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji.

5. Do kosztéw transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, zalicza sie optaty i prowizje wyptacane
podmiotom zewnetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, posrednikom, doradcom i
maklerom, optaty naktadane przez agencje regulacyjne i gietdy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty
transakcji nie obejmujg premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych, kosztéw finansowania ani tez
narzutu wewnetrznych kosztow administracyjnych czy kosztéw przechowania instrumentow.

§7.

36



I P Skonsolidowany raport roczny 1Q Partners S.A.
Q artners za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

1.

Aktywa i zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje sie do nastepujgcych

kategorii:

a) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

b) pozyczkii naleznosci,

c) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

W ramach portfela aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy wyréznia sie podgrupe aktywéw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,

spetniajacych kryteria, o ktérych mowa w § 8 ust. 1 pkt. 1.

§ 8.
Aktywem finansowym lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jest sktadnik aktywéw lub sktadnik zobowigzan finansowych spetniajace jeden z nizej
wymienionych warunkow:
a) jest przeznaczone do obrotu, tzn.:
e zostato nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie lub zaciggniete przy istniejgcym
zamiarze jego odkupu w krétkim terminie,

e jest sktadnikiem portfela instrumentéw wspoélnie zarzgdzanych, dla ktérych istnieje dowod o
biezgcej tendencji umozliwiajgcej uzyskiwanie krotkoterminowych zyskow,

e jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw uznanych jako zabezpieczajgce),

e zawiera element wbudowany, ktérego wartos$ci godziwej nie mozna oszacowaé wiarygodnie,
a ktory podlegatby wyodrebnieniu na mocy przepiséw.

b) w momencie nabycia lub zaciggniecia zostat wyznaczony do wyceny w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. Jednostka moze wyznaczy¢ sktadnik aktywéw lub zobowigzan do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy jesli:

e zawiera on instrument (bgdZz instrumenty) wbudowany istotnie modyfikujgcy przeptywy
pieniezne, ktérego wyodrebnienie nie jest zabronione na mocy przepiséw;

e kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukuje niespéjnosci w zakresie wyceny lub ujecia,
ktére powstatyby przy wycenie aktywoéw lub zobowigzan lub réznego ujeciu zwigzanych z
nimi zyskéw Ilub strat (np. aktywa WG, zobowigzania SCN), co przyczynia sie do
wiasciwszego zobrazowania danego podmiotu;

e zarzgdzana wspdlnie grupa aktywéw lub zobowigzan finansowych lub obu razem jest
wyceniana dla potrzeb pomiaru dokonan w odniesieniu do wartosci godziwych zgodnie z
udokumentowang polityka redukcji ryzyka lub polityka inwestycyjna jednostki, a informacje o
tej polityce zostaty przedstawione kluczowemu kierownictwu.

Aktywa finansowe bedgce instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, i ktérych wartosci godziwej nie mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposoéb, nie sg kwalifikowane do aktywoéw finansowych zgodnie z § 8 ust. 1 pkt. 2. Jednostka moze
rozwazy¢ klasyfikacje instrumentéw kapitatowych do aktywdédw wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowych, jesli klasyfikacja tych pozycji do aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy prowadzitaby do znieksztatcenia prezentacji rzetelnego i prawidtowego obrazu finansowego
i majatkowego podmiotu.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie
rbwniez zobowigzania do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia umowy sprzedazy krétkiej (gdy jednostka dokona
sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére pozyczyta, ale ktérych jeszcze nie posiada).

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nie moga
zostaé przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionych w § 7 ust. 1 pkt b, ci d.

Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii
wymienionych w § 7 ust. 1 pkt b, ¢ i d nie moga zostac przeklasyfikowane do aktywow i zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

§ 9.

e nie bedace instrumentami pochodnymi,

e generujgce okreslone lub mozliwe do okreslenia ptatnosci,
e nie kwotowane na aktywnym rynku,
e inne niz:
» przeznaczone do natychmiastowej sprzedazy Ilub odsprzedazy w bliskim
terminie,
» zakwaliflkowane na moment poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy,

Pozyczki i naleznosci sg to aktywa finansowe:
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»

» zaklasyfikowane na moment poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
» aktywa, dla ktérych niemozliwe okazaé sie moze odzyskanie catej poczatkowej
kwoty inwestycji na skutek sytuacji innej niz pogorszenie wiarygodnosci
kredytowej dtuznika
§ 10.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, ktére jednostka
zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.
Do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci mozna zaliczy¢ takze dtuzne instrumenty
finansowe z opcjag kupna (call), ktére dajg emitentowi prawo do zgdania ich dostarczenia przed
uptywem terminu wymagalnosci pod warunkiem, ze kwoty zaptacone przez emitenta w przypadku ich
wczesniejszego wykupu nie bedg istotnie odbiegaty od wartosci tego instrumentu, wynikajacej z ksiag
rachunkowych.

Jezeli w biezagcym roku obrotowym albo w poprzednich dwéch latach obrotowych aktywa finansowe
zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci zostaty w znacznej kwocie
sprzedane (w stosunku do catego portfela) lub przeniesiono je do innej kategorii, to jednostka nie
klasyfikuje zadnych aktywéw jako utrzymywanych do terminu wymagalnosci w okresie pozostatym do
konca biezacego roku obrotowego oraz przez dwa nastepne lata obrotowe z wyjatkiem przypadku,
gdy sprzedaz taka nastapita:

e w dniu bliskim terminu wymagalnosci,

e po dniu, w ktérym 90% nominatu sktadnika aktywéw finansowych zostato sptacone,

e na skutek zdarzenia, ktérego nie mozna byto przewidzie¢.
Sprzedaz lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z aktywoéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci okreslonej zgodnie z ust. 3 oznacza koniecznos¢ przeniesienia wszystkich
pozostatych aktywéw z tej kategorii do aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy.

§ 11.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe, ktére nie
zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii oraz nie kwalifikuja sie do pozostatych kategorii.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga byé¢ przekwalifikowane do innych kategorii, z
zastrzezeniem § 8 ust. 5.

§12.
W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a cato$¢ lub
czes$¢ przeptywéw pienieznych zwigzanych z takg umowg zmienia sie w spos6b podobny do tego,
jakie wbudowany instrument pochodny powodowatby samodzielnie, nalezy wbudowany instrument
pochodny wykazaé¢ w ksiegach rachunkowych odrebnie od umowy
zasadniczej. Jednostka moze zaklasyfikowaé dobrowolnie catg umowe zasadniczg do aktywéw
finansowych i zobowigzan finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy na moment
poczatkowego ujecia. W takim przypadku jednostka nie wykazuje oddzielnie elementu wbudowanego.

Umowe zasadniczg bedacg instrumentem finansowym, od ktérej odtgczono wbudowany instrument
pochodny, wykazuje sie w ksiegach odrebnie i kwalifikuje do kategorii okreslonych w § 7.

Jezeli wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe w momencie nabycia albo w nastepujgcych po tym terminach wyceny, to instrument
finansowy zalicza sie do aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

§ 13.

. Warto$¢ poczatkowg wbudowanego instrumentu pochodnego, ktéry wykazywany jest w ksiegach

rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej stanowi jego warto$¢ godziwa.

. Warto$¢ poczatkowg umowy zasadniczej stanowi réznica miedzy wartoscia godziwg catego

instrumentu finansowego i wartoscig godziwg wbudowanego instrumentu pochodnego.
§ 14.

. Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:

e w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,

e w okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.
Aktywny rynek spetnia tgcznie nastepujgce warunki:

e pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e w dowolnym momencie mozna zazwyczaj znalez¢ chetnych nabywcow i sprzedawcéw oraz,

e ceny sg podawane do wiadomosci publicznej.
Wartos¢ rynkowa sktadnika aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane sg
jedynie kwotowania, woéwczas wartoscig godziwg:
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e dla aktywOéw posiadanych przez jednostke jest biezgca cena kupna (cena jak rynek zaptaci za
dany sktadnika aktywow finansowych),

e dla aktywow finansowych, ktdre jednostka zamierza naby¢ jest biezgca cena sprzedazy lub
cena ofertowa (cena za jak mozna by pozyska dany sktadnik na rynku).

4. W przypadku, gdy biezace rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sg dostepne do wyceny sktadnika
aktywow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, mozna stosowa cene ostatnio przeprowadzonej
na rynku transakcji, pod warunkiem ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie
nastgpity znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych.

5. W przypadku, gdy posiadany przez jednostke sktadnik aktywow finansowych jest przedmiotem obrotu
na rynku, ale stopien aktywnosci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwiniety lub poziom obrotéw
jest niski w stosunku do liczby jednostek tego sktadnika aktywow w obrocie, wyceny tych sktadnikéw
dokonuje sie w wartosci godziwej.

§ 15.

Wartos¢ godziwag dla sktadnika aktywoéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie w

drodze jednej z nastepujgcych metod:

e zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

e 0szacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej, notowane;j
na aktywnym regulowanym rynku ceny nie r6znigcego sie istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen sktadnikdw ztozonego instrumentu finansowego,

e 0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomoc metod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

e oszacowania dtuznych instrumentow finansowych przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywow pienieznych, zwigzanych z tymi instrumentami.

§ 16.

Skutki wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie
do przychodéw lub kosztéw z tytutu operacji finansowych.
§17.

1. Aktywa finansowe, ktére zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznos$ci, wycenia sie w
zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nabycia).

2. Nie podlegajg wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktérych mowa w ust. 1, dla ktérych nie
mozna ustali¢ harmonogramu przysztych przeptywow pienieznych niezbednych dla obliczenia
efektywnej stopy procentowej

§ 18.

1. Warto$é biezgca aktywa, o kitéorym mowa w § 17 ust. 1, ustala sie przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej, stuzgcej do naliczania przychodu odsetkowego wygenerowanego przez dany sktadnik
aktywoéw w danym okresie, korygujac ja o przeptywy srodkéw pienieznych oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

2. Wszelkie prowizje i optaty zwigzane ze sktadnikiem aktywow, o ktérym mowa w § 17 ust. 1, pobrane
po dacie jego powstania, majgce wplyw na jego efektywny zwrot, korygujg (pomniejszaja) wartosé
biezacg tego sktadnika, a w zwigzku z tym koryguja takze wartos¢ efektywnej stopy procentowej
zastosowanej do jego wyceny w dacie poprzedniej wyceny.

3. Zmiana harmonogramoéw przysztych przeptywdw pienieznych z danego sktadnika aktywéw wymaga
ustalenia nowej wartosci efektywnej stopy procentowej, stuzacej do wyceny sktadnika aktywéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

§ 19.

1. Aktywa, o ktérych mowa w § 17 ust. 2, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty obejmujacej rowniez
odsetki, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

2. Prowizje i optaty zwigzane z powstaniem lub decydujgce o cechach finansowych aktywdw, o kt6rych
mowa w § 17 ust. 2, podlegajg obowigzkowi rozliczenia w czasie w okresie zycia aktywa metod
liniowa lub nominalng stopa procentowg i sg zaliczane do przychodéw odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie okre$lonych prowizji i optat polega na systematycznym
odnoszeniu ich do rachunku zyskéw i strat, proporcjonalnie do uptywajgcego czasu w okresie zycia
sktadnika. Systematyczne rozliczanie okreslonych prowizji i optat odbywa sie w okresach
miesiecznych lub kwartalnych.

§ 20.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w zamortyzowanym koszcie w
sposob, o ktérym mowa w § 18.

§ 21.

1. Przychody z odsetek zwigzane z dtuznymi instrumentami finansowymi ustala sie proporcjonalnie do
uptywu czasu, na poziomie efektywnej dochodowosci tych aktywédw, do dnia wytgczenia ich z ksiag
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rachunkowych i zalicza do przychodéw finansowych poszczegéinych okresow sprawozdawczych.
Przychody z odsetek obejmujg naliczone odsetki wyliczone za pomoc efektywnej stopy, jak réwnie
wszelkie odpisy dyskonta, premii lub innej réznice miedzy wartosci aktywéw wynikajacg z ksigg
rachunkowych na dzien wyceny i ich wartoscia w terminie wymagalnosci. Jesli jednostka nie jest w
stanie okresli¢ stopy efektywnej, na wynik odnoszone sg odsetki ustalone metoda liniowg lub z
wykorzystaniem stopy nominalne;j.

2. Zasady okreslone w ust. 1 stosuje sie réwniez wtedy, gdy dtuzne instrumenty finansowe zaliczone do
kategorii dostepnych do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej, a skutki przeszacowania
wptywaja na kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadku zysk lub strat odnoszong na kapitat z
aktualizacji wyceny stanowi r6znica miedzy ustalong na dzien wyceny wartoscig godziwg aktywow a
wartosciag tych aktywéw w zamortyzowanym koszcie.

§ 22.

1. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej,
ustalanej zgodnie z § 14-15.

2. Skutki zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, odnosi sie na
kapitat z aktualizacji wyceny. Na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszone sa réwniez przeszacowania
zmniejszajgce warto$¢ danego sktadnika aktywéw ponizej jego warto$ci poczagtkowej lub
zamortyzowanego kosztu. Ujeta na kapitale strate odnosi sie na wynik finansowy w momencie
realizacji danego sktadnika aktywéw lub uznania utraty jego wartosci.

§ 23.

1. Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia czy wystapity przestanki $wiadczgce o utracie wartosci
aktywow finansowych lub ich grupy. Jezeli takie przestanki istniejg, nalezy ustali¢ kwote odpisu z
tytutu utraty wartosci aktywéw lub ich grupy.

2. Przestanka $wiadczgcag o wystapieniu utraty wartosci sktadnika aktywOw jest zaistnienie zdarzenia
majgcego negatywny, dajacy sie rzetelnie oszacowac, wptyw na przyszte przeptywy pieniezne z niego
wynikajace.

3. Do sytuacji, w ktérych mozna stwierdzi¢, ze nastgpita utrata wartosci nalezy zaliczy w szczeg6lnosci:

e wystgpienie znaczgcych trudnosci finansowych emitenta lub dtuznika,

e niedotrzymanie postanowien umownych przez emitenta lub dtuznika, np. niesptacenie
odsetek lub kapitatu albo zaleganie z ich sptata,

e przyznanie emitentowi lub diuznikowi, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych zwigzanych
z jego trudnosciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym wypadku nie zostatoby
udzielone,

e zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub restrukturyzacji emitenta lub
dtuznika,

e zanik obrotu danym sktadnikiem aktywéw finansowych na aktywnym rynku ze wzgledu na
trudnosci finansowe emitenta lub diuznika,

e wystgpienie umozliwiajgcego oszacowanie spadku wartosci przysztych przeptywéw
pienieznych, w tym ich $ciagalnosci, wynikajgcych z grupy aktywoéw.

e w przypadku instrumentow kapitatowych sytuacjg takg moze by¢ przedtuzajacy sie lub istotny
spadek wartosci godziwej danej pozycji ponizej wartosci poczagtkowej.

4. Nie dokonuje sie oceny ani odpiséw z tytutu utraty wartosci, o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu
do aktywéw, o ktorych mowa w § 7 ust. 1 pkt 1, z wyjatkiem sytuacji, gdy wyceniane sg one w kwocie
innej niz wartos¢ godziwa.

5. Odpisoéw z tytutu utraty wartosci nie mozna odwracaé poprzez rachunek zyskéw i strat w odniesieniu
do instrumentow kapitatowych zakwalifikowanych do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
oraz aktywéw finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, z zastrzezeniem ust. 4.

§ 24.
1. Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie zgodnie z klasyfikacjg i zapisami §§
5-23.

2. Do jednostek podporzadkowanych, o ktérych mowa w ust. 1, zalicza sie jednostki zalezne,
wspobizalezne oraz stowarzyszone.

§ 25.

1. Kapitaty wtasne, z wyjatkiem akcji wtasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wycenia sie¢ w ich wartosci

nominalne;j.

2.  Akcje wtasne wycenia sie w cenie ich nabycia.

3. W przypadkach nabycia akcji wtasnych w drodze egzekucji za cene nabycia uwaza sie cene nabycia
ustalong w postepowaniu egzekucyjnym, powiekszong o koszty poniesione w toku postepowania
egzekucyjnego, ktére nie zostaty zwrécone. W przypadku nieodptatnego nabycia akcji wtasnych cena
nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone na ich nabycie.

4. W razie zbycia akcji wtasnych, dodatnig réznice miedzy ceng sprzedazy, pomniejszong o koszty
sprzedazy, a ich ceng nabycia, nalezy odnies¢ na kapitat agio (nadwyzke ceny emisyjnej nad
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wartoscig nominalng akcji). Ujemna réznice nalezy ujg¢ jako zmniejszenie kapitatu agio, a pozostatg
czes$¢ ujemnej réznicy, przewyzszajgcg kapitat agio, jako strate z lat ubiegtych i opisa¢ w informac;ji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w ktérym nastgpita sprzedaz.

W przypadku umorzenia akcji wtasnych, z zastrzezeniem ust. 6, dodatnig roznice miedzy ich
wartoscig nominalng a ceng nabycia nalezy odnie$é na kapitat agio. Ujemng réznice nalezy uja¢ jako
zmniejszenie kapitatu agio, a pozostatg cze$¢ ujemnej réznicy, przewyzszajgc kapitat agio, jako strate
z lat ubiegtych i opisa¢ w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w ktérym
nastgpito obnizenie kapitatu zaktadowego.

W przypadku umorzenia akcji wtasnych nabytych w drodze egzekucji, gdy réznica miedzy ich
wartoscig nominalng a ceng nabycia, zdefiniowang w ust. 3, jest wieksza lub rowna zero, wartos¢
udziatbw wtasnych wedtug ceny nabycia nalezy ujgé jako zmniejszenie kapitatu rezerwowego
utworzonego w celu ich umorzenia.

§ 26.

Aktywa finansowe bedace instrumentami kapitatowymi, ktérych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci lub ostatnio
ustalonej wartosci godziwej. W momencie pojawienia sie mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
godziwej pozycje takie sg przeszacowywane do wartosci godziwej, a zmiany wartosci ujmowane zgodnie
z zaklasyfikowaniem danej pozycji.

1.

4.

§ 27.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie w
wartosci godziwej z tym, ze zobowigzanie, ktdre ma by¢ rozliczone przez przekazanie instrumentu
kapitatowego, ktérego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, nalezy wyceni¢ w cenie
nabycia lub ostatnio ustalonej wartosci godziwej powiekszonej o naliczone odsetki.

Skutki zmiany wartos$ci godziwej zobowigzan finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, odnosi sie
odpowiednio do przychodoéw lub kosztéw z operacji finansowych.

Zobowigzania finansowe nie zakwalifikowane do kategorii zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowe;.

Jezeli dla zobowigzania, o ktorym mowa w ust. 3, nie mozna ustali¢ harmonogramu sptat, wycenia sie
je w kwocie wymaganej zaptaty. Prowizje i koszty zwigzane z powstaniem lub ustalaniem cech
finansowych tych zobowigzan podlegajg rozliczeniu w czasie w okresie zycia zobowigzania metodg
liniowa lub nominalng stopa procentows.

§ 28.

. Jednostka wytgcza sktadnik aktywéw finansowych, z uwzglednieniem ust. 5 i 6, z bilansu wtedy, gdy:

e wygasajg umowne prawa do przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych,
albo

e zostaje on przeniesiony.

. Jednostka przenosi sktadnik aktywow finansowych wtedy, gdy:

e przenosi na inng jednostke gospodarcza umowne prawa do otrzymania przeptywéw
pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych, albo

e zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywédw pienieznych ze sktadnika aktywéw
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spetniajgcym warunki, o ktérych mowa w ust. 3,
przyjmuje obowigzek przekazania przeptywow pienieznych do jednego lub wiecej odbiorcow.

. Jesli jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywOw pienieznych ze sktadnika

aktywow finansowych, ale przyjmuje umowny obowigzek przekazania tych przeptywéw pienieznych do
jednego lub kilku ostatecznych inwestoréw, jednostka traktuje transakcje jako przeniesienie sktadnika
aktywow finansowych wtedy, gdy spetnione s3 tacznie nastepujgce warunki:

e Jednostka nie ma obowigzku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom dopOki nie otrzyma
odpowiednich kwot od dtuznika gtéwnego. Krétkoterminowe zaliczki dokonywane przez
jednostke z prawem do ich petnego odzyskania wraz z naliczonymi odsetkami ustalone na
podstawie stop rynkowych nie stanowi naruszenia tego warunku,

e na mocy umowy przeniesienia, jednostka nie moze sprzeda¢ lub zastawi¢ sktadnika aktywéw
finansowych w inny sposéb, niz ustanowienie zastawu na rzecz ostatecznych inwestorow,
jako zabezpieczenie zobowigzania do dokonywania ptatnosci pienieznych,

e jednostka, dziatajac w imieniu ostatecznych inwestoréw, jest obowigzana do przekazania
wszystkich otrzymanych przeptywdw pienieznych bez istotnej zwtoki. Jednostka nie jest
upowazniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywéw pienieznych, z wyjatkiem
inwestycji w $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w krétkim okresie
rozliczeniowym, miedzy datg otrzymania i wymaganym dniem przekazania ostatecznym
inwestorom okreslonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestycji sg przekazywane tym
inwestorom.

Zgodnie z § 5 ust. 2 przenoszac sktadnik aktywdéw finansowych, jednostka ocenia, w jakim stopniu
zachowuje ryzyko i korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywéw finansowych. W tym
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przypadku:

e jesli jednostka przenosi niemalze cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywéw finansowych, to wytacza sktadnik aktywdw finansowych z bilansu i ujmuje
oddzielnie jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstate lub zachowane
w wyniku przeniesienia,

e jesli jednostka zachowuje niemalze cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych, to w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywoéw finansowych,

e jesli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niemalze catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, to ustala, czy zachowata kontrole
nad sktadnikiem aktywow finansowych; z tym, ze:

> jesli jednostka nie zachowuje kontroli, wytgcza sktadnik aktywow finansowych z
bilansu i oddzielnie ujmuje jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i
obowiagzki powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

> jesli jednostka zachowuje kontrole, w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywow
finansowych w stopniu w jakim utrzymuje zaangazowanie w sktadnik aktywow
finansowych.

5. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie wytgczenie z bilansu jest zgodne z postanowieniami ust. 1-4,
jednostka ustala czy te postanowienia majg zastosowanie do czesci sktadnika aktywéw finansowych
(lub do czesci grupy podobnych aktywéw finansowych), czy do catego sktadnika aktywdw finansowych
(lub grupy podobnych aktywow finansowych), w nastepujgcy sposob:

e postanowienia ust. 1-4 stosuje sie dla czesci sktadnika aktywéw finansowych (lub do czesci
grupy podobnych aktywéw finansowych) tylko wtedy, gdy cze$¢ wyznaczona do wytgczenia z
bilansu spetnia jeden z nastepujacych warunkow:

» cze$¢ obejmuje wytgcznie specyficznie okresSlone przeplywy pieniezne
wynikajgce ze sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywéw
finansowych);

» czes$c¢ obejmuje wytgcznie w petni proporcjonalny udziat w przeptywach srodkéw
pienieznych z danego sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy podobnych
aktywéw finansowych);

» cze$¢ obejmuje wytacznie w petni proporcjonalny udziat w specyficznie
okreslonych przeptywach $rodkéw pienieznych ze sktadnika aktywéw
finansowych (lub grupy podobnych aktywéw finansowych);

e we wszystkich innych przypadkach postanowienia ust. 1-4 majg zastosowanie do sktadnika
aktywow finansowych w catosci (lub do catej grupy podobnych sktadnikéw aktywéw
finansowych);

6. Pojecie ,sktadnik aktywow finansowych” w postanowieniach ust. 1-4 odnosi sie do czesci sktadnika
aktywow finansowych (lub czesci grupy podobnych aktywéw finansowych) zgodnie z ust. 5 pkt 1, a w
innych przypadkach do sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywéw finansowych)
w catosci.

§ 29.

1. Zgodnie z § 5 ust. 3 wytgcza sie z bilansu zobowigzanie finansowe (lub cze$é zobowigzania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie (lub czes¢ zobowigzania) wygasto - to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

2. Roznice miedzy wartoscia bilansowg zobowigzania finansowego (lub czescig zobowigzania
finansowego), ktére wygasto lub zostato przeniesione na inng jednostke gospodarczg a wartoscig
zaptaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych aktywow niepienieznych Ilub przyjetych
zobowigzan , ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

3. Jesli jednostka odkupuje czesé zobowigzania finansowego, to rozdziela poprzednig warto$¢ bilansowg
zobowigzania finansowego miedzy czes¢, ktéra bedzie w dalszym ciagu ujmowana w ksiegach i czesc
wytgczang, w stosunku do odpowiadajgcych im wartosci godziwych na dzien odkupu. Réznice miedzy
wartoscig bilansowg przypisang czesci wytaczanej i zaptatg otrzymang w zamian za czes¢ wytgczana,
z uwzglednieniem przeniesionych aktywéw niepienieznych lub przejetych zobowigzan, ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow
§ 30.

1. Do s$rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych zalicza sie sktadniki majatku o przewidywanym
okresie wykorzystywania dtuzszym niz rok, przeznaczone na potrzeby dziatalnosci jednostki lub
przekazane do uzytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub innych uméw o
podobnym charakterze.

2. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne bedace przedmiotem uméw leasingu, na mocy ktérych
jednostka, w zamian za okreslong optate lub serie optat, uzyskuje prawo do uzytkowania tych aktywoéw
przez oznaczony okres czasu zalicza sie do aktywow trwatych jednostki wéwczas, gdy zasadniczo
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cate ryzyko i korzysci z tytutu posiadania sktadnika aktywow przeniesione zostang na jednostke.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych obejmuje og6t ich kosztéw, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego
sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzytkowania, poniesionych przez jednostke za okres
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w
tym rowniez:

e nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

e koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy zwigzany
jest z nabyciem, budowag Ilub wytworzeniem sktadnika aktywéw uznawanym za
~dostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania
go do zamierzonego wykorzystania lub sprzedazy oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych, jezeli uznawane s3 za korekty kosztow odsetek,

Naktady zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem budynkéw dzieli sie na istotne czesci sktadowe tego
budynku (komponenty), w przypadku gdy czesci sktadowe posiadaj rézne okresy uzytkowania lub gdy
kazda z nich dostarcza jednostce korzysci w inny sposob.

Za istotng czes¢ skiadowag budynku (komponent), o ktérej mowa w ust. 4, uwaza sie wydatek
poniesiony na nabycie lub wytworzenie czesci sktadowej przekraczajacy 20 % globalnej ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia budynku oraz pod warunkiem, ze wydatek ten bedzie wyzszy od kwoty 50 000
PLN.Za cen nabycia srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych, o ktérych mowa w ust. 2,
przyjmuje sie nizszg z nastepujgcych wartosci:

e wartos¢ rynkowg przedmiotu leasingu, ustalong na dzien rozpoczecia leasingu, lub

e wartos¢ biezgcg optat leasingowych, ustalonych przy stopie dyskontowej réwnej stopie

procentowej leasingu.

Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian za inny sktadnik aktywéw wycenia sie w wartosci
godziwej, chyba ze nie mozna ustali¢ wartosci godziwej zadnego z wymienianych aktywéw. W
przypadku, gdy srodek trwaty nabyty w drodze wymiany nie jest wyceniany w warto$ci godziwej, jego
cena nabycia jest rowna wartos$ci bilansowej sktadnika aktywéw oddanego w zamian.

. Wartos¢ bilansowag s$rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych powieksza sie o dodatkowe

naktady poniesione w okresie ich uzytkowania, gdy:

e istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktére
mozna przyporzgdkowa¢ danemu skiadnikowi $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych (wyzsze od korzysci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresem
uzytkowania, poprawg jakosci obstugi, kosztami eksploatacji),

e mozna wiarygodnie ustali cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych.

§ 31.

Warto$¢ poczatkowg srodkéw trwatych, w tym istotnych czesci sktadowych budynkéw oraz wartosci
niematerialnych, stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia, z zastrzezeniem ust. 2,
zmniejszajg zakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich
wartosci, na skutek uzywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci spowodowanej innymi czynnikami niz wymienionymi wyzej.

Odpis6éw amortyzacyjnych nie dokonuje sie od:

e gruntdw i prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

e dziet sztuki i eksponatow muzealnych, zbioréw numizmatycznych,
e wartosci firmy,
e wartosci niematerialnych bez okreslonego okresu uzytkowania,

e Srodkéow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz warto$ci niematerialnych
zakwalifikowanych do aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, o ktérych mowa w ust. 1, dokonuje sie metodg
liniowa, polegajaca na systematycznym, réwnomiernym roziozeniu wartosci poczatkowej Srodka
trwatego oraz wartosci niematerialnej na ustalony okres amortyzacji, bez wzgledu na mozliwos¢
wystgpienia okresdw ich niewykorzystywania, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.
Okres amortyzacji, o ktérym mowa w ust. 3, ustala sie na postawie przyjetego w jednostce dla
danego rodzaju $rodka trwatego oraz wartosci niematerialnej okresu uzytkowania, tj.:
e czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, jednostka bedzie uzytkowata sktadnik aktywéw,
lub
e liczby jednostek produkcji lub podobnych jednostek, jakg jednostka spodziewa sie uzyskac z
danego sktadnika aktywow.

§ 32.
Szacujac dtugos¢ okresu uzytkowania poszczegélnych rodzajéw rzeczowych aktywdw trwatych i
wartosci niematerialnych nalezy uwzglednié:

e dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania tego rodzaju sktadnikow aktywow,
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odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego, intensywnos¢ jego wykorzystania, program
remontow, itp.,

e utrat przydatnosci z przyczyn technologicznych (tempo postepu techniczno-ekonomicznego)
lub rynkowych,

e okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywdw oraz prawne i inne ograniczenia okresu
uzytkowania,

e zalezno$¢ okresu uzytkowania sktadnika aktywoéw od okresu uzytkowania innych aktywow,

e inne okolicznos$ci majgce wpltyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywdw trwatych.

2. W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywéw wynika z tytutéw umownych lub innych
tytutow prawnych, okres uzytkowania powinien odpowiada¢ okresowi wynikajgcemu z tych tytutow
umownych lub prawnych, chyba ze szacowany okres uzytkowania sktadnika aktywow trwatych bedzie
krotszy. W tym przypadku przyjmuje sie szacowany przez jednostke okres uzytkowania.

§ 33.

1. Rozpoczecie amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych nastepuje od
pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ten Srodek przyjeto do uzywania, a
jej zakonczenie, nie pdzniej niz z chwilg:

e zrownania wartosci odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartoscig poczatkowsg lub
rezydualng danego sktadnika aktywéw, lub

e przeznaczenia go do likwidaciji, lub
e sprzedazy, lub
e stwierdzenia jego niedoboru, lub

e ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktérej mowa w § 34. ust. 1, ze przewidywana wartosé
koncowa sktadnika aktywu przewyzsza jego wartos¢ bilansowg (netto),

e z uwzglednieniem, przewidywanej przy likwidacji wartosci koncowej sktadnika aktywéw
(wartosci ,rezydualnej”), tj. kwoty netto, ktérg jednostka spodziewa sie uzyska¢ na
zakonczenie okresu uzytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztow zbycia, w przypadku
gdy wartos$¢ biezgca przewidywanej przy likwidacji wartosci koncowej bedzie nie nizsza niz
15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw oraz pod warunkiem, ze
wartos¢ koncowa bedzie wyzsza od kwoty 10 000 PLN z zastrzezeniem ust. 2.

2. Dla wartosci niematerialnych przyjmuje sie, ze wartos¢ koncowa wynosi zero, chyba, ze istnieje
zobowigzanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdy istnieje i bedzie istniat pod koniec uzywania
sktadnika, aktywny rynek i mozna okresli¢ jego warto$¢ na tym rynku.

§ 34.

1.  Warto$¢ koncowa i przyjete okresy uzytkowania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
podlegaja, nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego, w terminie zapewniajgcym
przeprowadzenie ewentualnych korekt poczawszy od pierwszego miesigca kolejnego roku
obrotowego, weryfikacji pod wzgledem poprawnosci ich przyjecia w zaleznosci od zmian
przewidywanego okresu uzytkowania danego $rodka trwatego.

2. Odpis6w amortyzacyjnych metodg liniowa dokonuje sie od s$rodkdéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych o jednostkowej wartosci poczatkowej przekraczajgcej kwote 3.500 PLN.

3. Wydatki na nabycie sktadnikbw majatku, o jednostkowej wartosci poczatkowej rownej lub nizszej niz
3.500,-zt, zalicza sie, w dacie poniesienia, bezposrednio w koszty, lub dokonuje sie dla nich
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w petnej wysokosci w miesigcu przyjecia do uzytkowania
lub w kolejnym.

§ 35.
Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug zasad, stosowanych
do srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych, okreslonych w §§ 30-36.

§ 36.

1. Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych zachodzi wtedy, gdy
wartos¢ bilansowa tego sktadnika jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej, tj. ceny sprzedazy
netto (wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) lub wartosci uzytkowej, w zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wyzsza.

2. Wartos¢ uzytkowa ustala sie na podstawie biezgcej wartosci szacunkowej oczekiwanych przysztych
przeptywow $rodkéw pienieznych z tytutu dalszego uzytkowania skiadnika aktywow, z
uwzglednieniem srodkow z tytutu jego ostatecznej likwidacji.

3. Do przestanek mogacych $wiadczyé o utracie wartosci sktadnika aktywow trwatych nalezg:

e utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywow odnotowana w ciggu przyjetego do oceny
okresu, jest znacznie wyzsza od utraty wartosci spowodowanej uptywem czasu i zwyktym
uzytkowaniem,
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e wystgpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (kt6re juz nastgpity w ciggu okresu lub
nastgpig) spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkowymi, gospodarczymi lub
prawnymi w otoczeniu lub na rynkach, na ktére dany sktadnik jest przeznaczony,

e wzrost rynkowych stép procentowych (ktory juz nastgpit w ciggu okresu lub nastgpi) i
prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy warto$¢ odzyskiwalng
sktadnika aktywow,

e wystgpienie dowodéw sSwiadczacych o utracie przydatnosci danego skiadnika aktywow w
prowadzonej dziatalnosci lub jego fizycznym uszkodzeniu,

e wystgpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdopodobienstwo ich wystgpienia w
niedalekiej przysztosci) dotyczacych zakresu lub sposobu uzywania danego sktadnika, np.
plany zaniechania lub restrukturyzacja dziatalnosci, ktorej dany sktadnik stuzy, plany jego
wczesniejszej likwidacji, zmiana oceny czasu uzytkowania danego sktadnika z
nieokres$lonego na okres$lony,

e wystgpienie dowoddéw sSwiadczacych o tym, ze ekonomiczne wyniki danego sktadnika
aktywow sg lub w przysztosci bedg gorsze od oczekiwanych,

e inne kryteria wskazujace na mozliwo$¢ utraty wartosci.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow trwatych dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualizujgcego jego wartos¢.

Przeprowadzenie testu na utrat wartosci nie jest wymagane, jezeli zdarzenia i uwarunkowania nie
wskazujg na zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w ust. 3, oraz w przypadku, gdy wartosc
odzyskiwalna danego sktadnika aktywédw ustalona w wyniku poprzednio przeprowadzonej analizy byta
znacznie wyzsza od jego wartosci bilansowej, pod warunkiem, ze nie wystgpity zadne wydarzenia,
majgce wptyw na zniwelowanie tej réznicy.

Wartos¢ bilansowa sktadnikow wartosci niematerialnych nie podlegajacych amortyzacji, a takze
sktadnikow wartosci niematerialnych nie przekazanych jeszcze do uzytkowania, podlega obowigzkowi
corocznego przeprowadzenia testu na utrate wartosci, nawet w przypadku nie wystgpienia przestanek
wskazujgcych na mozliwos¢ utraty ich wartosci oraz zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzenie, ze
nastapita utrata wartosci.

§ 37.
Nabyte lub powstate zapasy rzeczowych sktadnikow aktywoéw obrotowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia na dzien ich nabycia lub powstania.
Wycena rzeczowych skfadnikéw aktywoéw obrotowych, dokonywana jest wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia nie wyzszych od wartosci netto mozliwej do uzyskania na dzien, na ktory
dokonywana jest ich wycena.
Na cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych sktadnikow aktywéw obrotowych sktadajg sie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia
ich do aktualnego miejsca i stanu.

§ 38.

. Wartos¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych wykazywana

jest w ksiegach rachunkowych:
e do chwili zbycia tej pozycji aktywow, lub
e kiedy nie oczekuje sie zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu jego uzytkowania
lub zbycia.

Przychody i koszty wynikajgce z faktu usuniecia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych z ksigg rachunkowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
usuniecia z ksigg rachunkowych.
Zyski i straty wynikajgce z faktu usuniecia pozycji rzeczowych aktywow trwatych z bilansu sa
ustalane jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli takie byty) a wartoscig bilansowg
tej pozyciji.

§ 39.
Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy wycenia sie w wartosci
bilansowej lub w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartosci jest nizsza.
Na roznice miedzy wartoscig godziwa, a wyzszg od niej wartoscig bilansowa, tworzy sie odpis z
tytutu utraty wartosci.
Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy nie podlegaja
amortyzacji.
Oczekiwany termin realizacji sprzedazy aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy nie powinien
przekracza jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa do aktywéw trwatych przeznaczonych
do sprzedazy.
Aktywa trwate wycofane z aktywOw przeznaczonych do sprzedazy wycenia sie w wartosci bilansowej
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sprzed momentu zaklasyfikowania ich do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy,
pomniejszonej o amortyzacje lub w wartosci odzyskiwalnej na dzieh podjecia decyzji o zaniechaniu
sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci jest nizsza.
6. Regulacjom ust. 1 nie podlegaja nastepujgce aktywa trwate:
e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, oraz

e aktywa finansowe.
) § 40.
Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalne;j.

. § 41.
Srodki pieniezne denominowane w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy po kursie zamknigecia
z dnia bilansowego.

§ 42.
Pozycje pieniezne denominowane w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy po kursie
zamkniecia z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego
§ 43.

1. Wynik finansowy netto w ksiegach rachunkowych wykazywany jest z uwzglednieniem odpowiednich
przepiséw ustawy, dotyczacych instrumentow finansowych, dokonywania odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci, korekty odpiséw aktualizujgcych, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci,
rozliczenia miedzyokresowego kosztow i przychodow.

2. Koszty, dotyczace roku obrachunkowego powinny by¢ ujete w ksiegach tego roku, pomimo, ze termin
ich ptatnosci nastapi w okresie pézniejszym.

3. Koszty zwigzane z ptatno$ciami wynikajgcymi z nieterminowego regulowania zobowigzan jednostki,
rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w sktadnikach majgtkowych oraz inne o podobnym
charakterze ujmuje sie w rachunku wynikéw okresu, w ktorym zostaty stwierdzone, zgodnie z trybem
okreslonym w procedurze wewnetrzne;.

§ 44.

1. Jednostka, bedac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na przejsciowe réznice miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartosci aktywow i zobowigzan, a ich warto$cig podatkowag oraz stratg podatkowg
mozliwg do odliczenia w przysziosci.

2. Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni lub bezposredni, korzysci
ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslenia aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa aktywow jest ich
wartoscig ksiegowa.

3. Warto$¢ podatkowa zobowigzan jest ich wartosciag ksiegowg pomniejszong o kwoty, ktére w
przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

§ 45.

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

2. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenia podstawy odliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

3. Wysokos$¢ rezerwy i aktywéw =z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie, przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

4. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.
Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajgcy jg do ich
jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

§ 46.
1. Podatek dochodowy za dany okres, wptywajgcy na wynik finansowy, obejmuje:
e czes¢ biezacyg
e czes¢ odroczong.

2. Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi r6znice miedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

3. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace rozliczenia z kapitatem
wiasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.
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6.4.3 Sporzadzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zasady konsolidacji

1.

§ 47.
Inwestycje w  jednostkach podporzgdkowanych,  tj. zaleznych, stowarzyszonych i
wspétkontrolowanych, obejmowane sg w SSF wedlug zasad zgodnych z wymogami MSSF 3,
Potaczenia jednostek gospodarczych dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:

e MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe dla inwestycji w
jednostkach zaleznych,

e MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych dla inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych oraz

e MSR 31, Inwestycije we wspoélnych przedsiewzigciach dla inwestycji w jednostkach
wspétkontrolowanych.

Wszystkie inwestycje, ktére na dzien nabycia spetniajg definicje aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy wedtug warunkéw, okreslonych w MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i
dziatalno$¢ zaniechana ujmowane sg zgodnie z postanowieniami tego standardu, tzn. ujmowane sg w
odrebnej pozycji aktywow, obejmujgcych ich wartos¢ w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy, za$ w zobowigzaniach odrebnie wykazywana jest ich warto§¢ w wartosci godziwej.

Jednostki zalezne

1.

§ 48.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje petne dane finansowe sp6tki 1Q Partners
S.A. oraz spotek bedacych pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole, jezeli
posiada bezposrednio lub posrednio, wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub
w inny sposéb posiada zdolnos¢ do kierowania politykg finansowag i operacyjng jednostki
gospodarczej w celu czerpania korzysci ekonomicznych z prowadzonej przez dang jednostke zalezng
dziatalnosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia, zgodnie z wymogami MSSF

Wytgczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem wtasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke warto$ci bilansowej inwestycji
nad warto$ci godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywoéw netto nad ceng
przejecia ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat w roku przejecia jednostki.

Koszt przejecia ustala sie, jako warto$é godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych
instrumentow kapitalowych oraz zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany,
powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od
wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na
transakcjach pomiedzy spo6tkami Grupy, podlegajg eliminacji. Eliminacji podlegajg réwniez nie
zrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przekazanego
sktadnika aktywow.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w spotkach zaleznych wykazywany jest odrebnie w ramach
kapitatow wiasnych Grupy. Zysk (netto) okresu nalezgcy do akcjonariuszy (udziatowcéow)
mniejszosciowych wykazywany jest w rachunku zyskéw i strat w odrebnej pozycji jako element
rozliczenia zysku okresu spétek Grupy, objetych konsolidacjg petna.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte
lub zbyte w ciagu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio
od dnia nabycia lub do dnia sprzedazy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

1.

§ 49.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w instrumenty
kapitatowe jednostki), na ktére Grupa wywiera znaczny wptyw na polityke operacyjng i finansowa,
ale ich nie kontroluje i nie wspétkontroluje, rozliczane sg metodg praw wtasnosci.
Rozliczanie kosztu przejecia (ceny nabycia inwestycji) dokonuje sie tozsamo z zasadami,
obowigzujgcymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w
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rachunku zyskoéw i strat, za jej udziat w zmianach stanu innych kapitatow od dnia nabycia — w
odpowiedniej pozycji kapitatow wiasnych.

Dodatkowa ocena wartosci inwestycji w spotkach stowarzyszonych pod katem ostroznej wyceny ma
miejsce wtedy, kiedy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta wystgpi¢ utrata wartosci lub
odpis utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany. W takich
okolicznosciach stosuje sie wymogi w zakresie utraty wartosci, okreslone w MSR 36, Utrata wartosci
aktywOw nie oceniajgc jednak indywidualnie utraty wartosci przez wartosc¢ firmy, przypisanej do danej
inwestycji.

Z chwilg poniesienia straty przez jednostke stowarzyszong, ktdrej odniesiona w proporcji do
posiadanych udziatéw na inwestycje czes$¢ przewyzsza dotychczasowg ich warto$¢ bilansowa nie jest
dalej ujmowana w bilansie, ani w stracie (zysku) okresu Grupy. W takich przypadkach wartos¢
bilansowa inwestycji jest réwna zero.

Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych

1.

§ 50.
Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych, nad ktérymi Grupa sprawuje wspotkontrole ujmowane
sg metodg praw witasnosci wedtug zasad, to samych do ujmowania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Oznacza to takze, ze niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a
jednostkami wspotkontrolowanymi eliminuje sie proporcjonalnie do posiadanego udziatu Grupy w
jednostce wspétkontrolowanej. Eliminacji podlegajg réwniez nie zrealizowane straty chyba, ze
transakcja dostarcza dowoddéw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych to takie, w ktérych ma miejsce podziat kontroli nad
dziatalno$ci gospodarcza, ktéry wystepuje woéwczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
dotyczgce tej dziatalnosci wymagaja jednomysinej zgody stron wspétkontrolujacych (wspolnikow).
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6.5 Informacja na temat segmentow operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementow Grupy, kitére sag regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. W Grupie Kapitatowej 1Q Partners zostaty

wyréznione nastepujgce segmenty operacyjne:

segment finansowy —obejmujgcy spotki Swiadczace ustugi w zakresie doradztwa finansowego (IQ Partners SA,
InQbe Sp. z 0.0., Ventures Hub Sp. z 0.0., IQ Venture Capital s.a.r.l., IQ Venture Capital (Cyprus) Limited)

segment Internet — obejmujagcy spotki budujgce i prowadzace serwisy internetowe (HUB30.com Sp. z o.0.,

SeoPower Sp. z 0.0., Transdata Sp. z 0.0.)

segment Media (reklama, mobile, content) — w biezgcym kwartale Grupa Kapitatowa nie posiadata jednostek z

segmentu Media

segment E-commerce - obejmujacy spétki prowadzace handel za posrednictwem Internetu. (B2BPartner Sp. z

0.0., Zakupy.com S.A., Tylko Pracownicy S.A.)

Organem dokonujacym regularnych przegladéw wewnetrznych raportéw finansowych Grupy Kapitatowej dla
celdw podejmowania gtdwnych decyzji inwestycyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujacej, ktéry odpowiada za

alokacje zasobéw w Grupie Kapitatowej.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalane sg na zasadach

rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk na sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe)
Pozostate koszty (inne niz koszty finansowe)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk netto

Aktywa trwate

Finansowe inwestycje dtugoterminowe

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Suma aktywow

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Suma pasywow

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Segment  Segment mediai Segment e- Wytaczenia
finansowy internet comerce konsolidacyjne Razem
149 383 11 642 321 12 495
(149) (535) (5 860) (235) (6 779)
- (152) 5782 86 5716
(1487) (5) (4 958) 95 (6 355)
8 423 1 106 (13) 8517
(2 325) (6) (194) (30) (2 555)
4611 (162) 736 138 5323
18 411 24 17 (14 292) 4160
(600) (10) (84) (163) (857)
21 205 (148) 498 (12 848) 8 707
68 783 668 6 163 (43 941) 31673
68 536 - 2678 (51 701) 19513
30123 369 6 022 (16 173) 20 341
98 906 1037 12185 (60 114) 52 014
79 867 636 5945 (48 124) 38 324
3018 - 175 (2 336) 857
16 021 401 6 065 (12763) 9727
98 906 1037 12185 (60 114) 52 014
203 (543) 30 (902) (1212
(5 726) 196 (981) 2688 (3 823)
7 319 468 311 (2 394) 5704
1796 121 (640) (608) 669
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Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk na sprzedazy
Koszty og6lnego zarzadu

Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe)
Pozostate koszty (inne nizkoszty finansowe)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk netto

Aktywa trwate

Finansowe inwestycje dtugoterminowe
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Suma aktywow

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Suma pasywow

Skonsolidowany raport roczny 1Q Partners S.A.
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Za okres od 01.01.2010 do 30.09.2010

Segment

Segment Segment media i Segmente- Wytaczenia
finansowy internet reklama comerce konsolidacyjne Razem
70 769 4755 4154 (451) 9297
(70) - (2202) (1910) 361 (3821)
- 769 2 553 2244 (90) v 5476
(593) (696) (2 435) (1544) 37 (5231)
7725 55 - 49 (388) 7 441
(1734) - (6) (171) 463 (1448)
5398 128 112 578 22 " 6 238
531 4 12 345 (360) 532
(235) (18) (12) (29) 16 (278)
6614 114 50 848 (1376) 6 250
49 215 6636 2122 5974 (29 409) 34538
48 409 5 506 2628 (39 840) 11708
4576 520 2954 1778 (1 624) 8204
53 791 7156 5076 7752 (31 033) T 2742
47 449 6343 4 251 5092 (34 231) 28 905
1810 146 32 558 (1477) 1069
4532 667 793 2102 (1707) 6 387
53 791 7156 5076 7752 (31 033) 42742

6.6 Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Oprogramowanie komputerowe
Nabyte koncesje, patenty, licencje
Inne wartosci niematerialne

Razem

Stan na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

0 0
258 85
0 0
2762 4239
3020 4324

Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r
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Oprogramo  Nabyte Inne
wanie koncesje, wartosci
Wartos¢ komputero patenty, niematerial

firmy we licencje ne Ogotem
Stan na dzien 1 stycznia 2011
Wartos¢ brutto 445 103 67 5045 5660
Umorzenie - (18) (65) (806) (889)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (445) - - - (445)
Warto$¢ ksiggowa netto - 85 2 4239 4 326
Zmiany w 2011
Rozliczenie srodkéw trwatych w budowie - 317 - 1264 1581
Zakup - 3 - 1356 1359
Wytworzenie we wlasnym zakresie - - - - -
Zmiany z tytutu likwidacji, sprzedazy, darowizny i
nieodptatnego przekazania - - - - -
Przejecia w formie potaczenia jednostek
gospodarczych - - - 550 550
Amortyzacja - (66) (251) (317)
Eliminacja umorzenia wskutek zbycia sktadnikow
majatku - 18 58 1 77
Inne zmiany - (82) (4 371) (4 453)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - -
Odwr6cenie z tytutu utraty wartosci - - - - -
Stan na 31 grudnia 2011 r.
Warto$¢ brutto 445 324 7 3818 4 594
Umorzenie - (66) (7) (1 056) (1129)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (445) - - - (445)

Warto$¢ ksiggowa netto - 258 - 2762 3 020




I P Skonsolidowany raport roczny IQ Partners S.A.
Q artners za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2010 r.

Oprogramo Nabyte Inne
wanie koncesje, wartosci
Wartos¢ komputero  patenty, niematerial

Nota firmy we licencje ne Ogotem
Stan na dzien 1 stycznia 2010
Wartosc brutto - 22 67 4 346 4435
Umorzenie - (17) (35) (433) (485)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - -
Wartos¢ ksiegowa netto - 5 32 3913 3950

Zmiany w roku 2010

Rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie - - - - -
Zakup - - - 464 464
Wytworzenie we wlasnym zakresie - - - - -
Zmiany z tytutu likwidacji, sprzedazy,

darowizny i nieodptatnego przekazania - - - - -

Przejecia w formie potgczenia jednostek
gospodarczych - - 51 51

Amortyzacja - (1) (30) (181) (212)

Eliminacja umorzenia wskutek zbycia
sktadnikéw majatku - - - - -

Inne zmiany - - - 71 71
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - -
Odwrécenie z tytutu utraty wartosci - - - - -
Stan na 31 grudnia 2010 r. -

Wartos¢ brutto - 22 67 4932 5021
Umorzenie - (18) (65) (614) (697)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - -
Warto$¢ ksiegowa netto - 4 2 4318 4 324

6.7 Wartosc¢ firmy

Stan na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Jednostki zalezne 7 736 13 047
Zakupy.com S.A. 7 539 7 539
Screen Network S.A. - 5 064
B2B Sp. z 0.0. 66 67
Site S.A. 68
Legenhit Sp. z o.0. - 199
1Q Labs Sp. z 0.0. - 5
1Q Sport Sp. z 0.0. - 20
Dooh.net Sp. z 0.0. - 3
Mobile Partner S.A. -

Tylko Pracownicy S.A. 77 78

Transdata Sp. z 0.0. 54




I P Skonsolidowany raport roczny IQ Partners S.A.
Q artners za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

6.8 Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Grunty, budynki i budowle 0 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 74 579
Srodki transportu 166 505
Inne $rodki trwate 64 294
Srodki trwate w budowie 578 2199
Razem 882 3577

Zmiany wartosci rzeczowych aktywow trwalych w okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r.

Grunty, Urzadzenia Inne Srodki

budynkii techniczne Srodki srodki trwate w

budowle imaszyny transportu trwate budowie Ogodtem
Stan na dzien 1 stycznia 2011
Wartos¢ brutto - 1984 766 469 2199 5418
Umorzenie - (1.404) (262) (179) - (1841)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Wartos¢ ksiggowa netto - 580 504 294 2199 3577
Zmiany w roku 2011
Zakup - 49 - - 2321 2370
Zmiany z tytutu likwidacji, sprzedazy, darowizny i
nieodptatnego przekazania - (22) - - - (22)
Przejecia w formie potaczenia jednostek
gospodarczych - - - - - -
Przekazane w ramach sprzedazy jednostki zaleznej - (1 497) (259) (345) (493) (2 594)
Zmiany z tyt. przyjecia/przekazania majgtku
uzytkowanego na podstawie umowy leasingu - - - - - -
Amortyzacja - (97) (94) (98) - (289)
Eliminacja umorzenia wskutek zbycia sktadnikéw
majatku - 1078 168 213 - 1459
Inne zmiany - (17) (153) - (124) (294)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Odwroécenie z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2011 r.
Wartos¢ brutto - 497 354 124 578 1553
Umorzenie - (423) (188) (60) - (671)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Warto$¢ ksiegowa netto - 74 166 64 578 882
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Q artners za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Zmiany wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 r.

Grunty, Urzadzenia ) Inne Srodki

budynkii techniczne i Srodki srodki trwate w

budowle maszyny transportu  trwate budowie  Ogétem
Stan na dzien 1 stycznia 2010
Wartos$¢ brutto - 1858 605 147 1020 3630
Umorzenie - (1 156) (292) (52) - (1 500)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Warto$¢ ksiggowa netto - 702 313 95 1020 2130
Zmiany w roku 2010
Zakup - 207 - 322 1998 2527
Zmiany z tytutu likwidacji, sprzedazy, darowizny i
nieodptatnego przekazania - (170) (177) - (15) (362)
Przejegcia w formie potgczenia jednostek
gospodarczych - 1 - - - 1
Przekazane w ramach sprzedazy jednostki
zaleznej - (7) - - (679) (686)
Zmiany z tyt. przyjecia/przekazania majgtku
uzytkowanego na podstawie umowy leasingu - - 338 - - 338
Amortyzacja - (406) (145) (123) - (674)
Eliminacja umorzenia wskutek zbycia sktadnikéw
majatku - 164 176 - - 340
Inne zmiany - 88 - - (125) (37)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Odwrécenie z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2010 r. -
Warto$¢ brutto - 1977 766 469 2199 5411
Umorzenie - (1398) (261) (175) - (1834)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Wartos¢ ksiegowa netto - 579 505 294 2199 3 577

Rzeczowe aktywa trwale uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego
Stan na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Wartos¢ Wartos¢
Grupy $rodkow trwalych Seyowany Wartose Sowany Wartose

leasing Skumulowane ksiegowa leasing Skumulowane ksiegowa

finansowy umorzenie netto finansowy umorzenie netto
Budynki i budowle - -
Urzadzenia techniczne i maszyny 50 (24) 26 50 (14) 36
Srodki transportu 345 (179) 166 176 (27) 149
Inne srodki trwate
Srodki trwate w budowie - - - - - _
Razem 395 (203) 192 226 (41) 185
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Q artners za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

6.9 Diugoterminowe inwestycje finansowe

Finansowe inwestycje dtugoterminowe

2011 r. 2010 r.

Stan na dzien 1 stycznia 15 293 5 009
Zmiany w ciggu okresu

- zwiekszenia/ zmniejszenia z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesione na wynik

finansowy -wycena MPV (3009) (706)
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na kapitat wtasny 1361 (96)
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona na rachunek wynikéw - (123)
Zwiekszenia (nabycia) 10 276 11232
Zmniejszenia (zbycia) (4 408) (23)
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w sprawozdaniu - -
Stan na dzien 31 grudnia 19 513 15 293
Papiery notowane na gietdzie 3 361 2451
e-Muzyka S.A. - 780
e-Kiosk S.A. - 394
Site S.A. 2450 -
Power Price Sp. z 0.0. 63 582
Mobile Partner S.A. 413 -
Langloo S.A. 435 695
Papiery nienotowane na gietdzie 16 152 12 842
Cube Group 4106 2652
Internetowy Dom Handlowy 2000 2000
Concerto S.A. 2 -
Maestro Expert Sp. z 0.0. - 42
Acreo Sp. z 0.0. 213 156
Phone Call Sp. z 0.0. - 402
Seo Power Sp. z 0.0. - 440
Smart Sport Sp. z 0.0. 293 288
Digital Brodcast Sp. z 0.0. 177 187
Prawomaniacy Sp. z 0.0. 449 477
E20 Sp. z 0.0. 508 598
Ponolo Sp. z 0.0. 528 527
Exlibris Sp. z 0.0. - 300
Awiemto Sp.z 0.0. 656 843
Ofertonometr Sp.z o.0. - 125
Exnui Sp. z 0.0. 206 356
Obiadowo Sp. z 0.0. - 437
BCS Sp. z o.0. 439 336
Sport TV Sp. z o.0. 369 375
Novus Ordo Sp. z 0.0. 290 348
Other way Sp z 0.0. 321 500
aStory Sp. z 0.0. 428 327
M10 Sp. z 0.0. 628 -
Igoria Trade Sp. z 0.0. 317 -
Jojo Mobile Polska Sp. z 0.0. 514 251
Gametrade Sp. z 0.0. 59 32
ABC Media Publishing Sp. z 0.0. 191 185
Evilport Sp. z 0.0. 199 -
Teta Sp. z 0.0. 615 658
Screen Network S.A. 2124 -
Go Mobi Sp. z 0.0. - -
Dooh net Sp. z 0.0. - -
Propergroup 166 -
Nonoobs S.A. 221 -
Any7 Sp. z o.0. 387 -

Legal Stram S.A. 219 -




I P Skonsolidowany raport roczny IQ Partners S.A.
Q artners za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy/przeznaczone
do obrotu

2011 r. 2010r.
Stan na dzien 1 stycznia 394 540
Zmiany w ciggu okresu (394) (146)
- zmiana prezentacji inwesrtcji finansowych w sprawozdaniu - -
- zwiekszenia z tytutu aktualizacji do warto$ci godziwej odniesione na wynik finansowy - -
- nabycie - -
- zmniejszenia z tytutu aktualizacji do warto$ci godziwej odniesione na wynik finansowy - (123)
- zbycie (394) (28)
- przekwalifikowanie na inwestycije krétkoterminowe - -
Stan na dzien 31 grudnia - 394
Papiery notowane na gietdzie - 394
e-Kiosk S.A. 394

Papiery nienotowane na gietdzie - -
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Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

2011 r. 2010 r.

Stan na dzien 1 stycznia 14 899 4 469
Zmiany w ciggu okresu 3254 10 430
- zwigkszenia z tytutu aktualizacji do warto$ci godziwej odniesione na kapitat wtasny 0 (96)
- nabycie 10 276 10 526
- zmniejszenia z tytutu aktualizacji do warto$ci godziwej odniesione na kapitat wtasny - -
- wycena MPW (3 009)

- zbycie (4013)

- odpis z tytutu utraty wartosci -

Stan na dzien 31 grudnia 18 153 14 899
Papiery notowane na gietdzie 3 362 2 057
e-Muzyka S.A. - 780
Site S.A. 2450

Power Price Sp. z 0.0. 63 582
Langloo Sp. z 0.0. 435 695
Mobile Partner S.A. 414 -
Papiery nienotowane na gietdzie 14 503 12 842
Cube Grup 2671 2652
Internetowy Dom Handlowy 2000 2000
Concerto S.A. 2

Maestro Expert Sp. z 0.0. - 42
Acreo Sp. z 0.0. 156
Phone Call Sp. z 0.0. 402
Seo Power Sp. z 0.0. 440
Smart Sport Sp. z 0.0. 293 288
Digital Brodcast Sp. z 0.0. 177 187
Prawomaniacy Sp. z 0.0. 449 477
E20 Sp. zo.0. 508 598
Ponolo Sp. z 0.0. 528 527
Exlibris Sp. z 0.0. - 300
Awiemto Sp.z o.0. 656 843
Ofertonometr Sp.z 0.0. - 125
Exnui Sp. z 0.0. 206 356
Obiadowo Sp. z 0.0. (469) 437
BCS Sp. z o.0. 439 336
Sport TV Sp. z 0.0. 369 375
Novus Ordo Sp. z 0.0. 290 348
Other way Sp z 0.0. 321 500
aStory Sp. z 0.0. 429 327
M10 Sp. z 0.0. 628

Igoria Trade Sp. z 0.0. 317

Jojo Mobile Polska Sp. z o.0. 514 251
Gametrade Sp. z 0.0. 59 32
ABC Media Publishing Sp. z o.0. 191 185
Evilport Sp. z 0.0. 199

Teta Sp. z 0.0. 615 658
Antyweb Sp. z 0.0.

Screen Network S.A. 2124

Go Mobi Sp. z 0.0. -

Dooh net Sp. z 0.0. -

Propergroup 165

Nonoobs S.A. 221

Any7 Sp. z0.0. 387

Legal Stram S.A. 214

Dlugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy/ wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu
Ne wystapity w okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy.

Dlugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Ne wystgpity w okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy.

Jednostki stowarzyszone



za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

IQPEIITHCI'S Skonsolidowany raport roczny 1Q Partners S.A.

2011 r. 2010 r.

Stan na dzien 1 stycznia 9 467 1125
Wartos¢ brutto 9467 1125
Odpisy aktualizujgce - -
Wartos¢ netto na 1 stycznia 9 467 1125
Zmiany
-nabycie, objecie udziatéw i akcji 10 276 9048
- zmniejszenie (3 542) -
- wycena MPV (3 009) (706)
Wartos¢ brutto 13 192 9 467
Odpisy aktualizujgce - _
Wartos¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 13 192 9 467

Wartos¢ nabycia Wycena MPW Wartos¢ ksieggowa
Papiery notowane na gieldzie 4123 (761) 3362
Power Price S.A. 700 (637) 63
Langloo Sp. z o.0. 400 35 435
Mobile Partner S.A. 633 (219) 414
Site S.A. 2390 60 2 450
Papiery nienotowane na gietdzie 13 962 (3 663) 9 830
Phone Call Sp. z o.0. 1000 (1 000) -
Smart Sport Sp. z 0.0. 400 (107) 293
Digital Brodcast Sp. z 0.0. 210 (33) 177
Prawomaniacy Sp. z 0.0. 500 (51) 449
E20 Sp. z 0.0. 600 (92) 508
Ponolo Sp. z 0.0. 550 (22) 528
Exlibris Sp. z 0.0. 450 (450) -
Awiemto Sp.z 0.0. 756 (100) 656
Ofertonometr Sp.z o.0. 125 (125) -
Exnui Sp. z 0.0. 375 (169) 206
BCS Sp. z 0.0. 500 (61) 439
Sport TV Sp. z 0.0. 375 (6) 369
Novus Ordo Sp. z 0.0. 350 (60) 290
Other way Sp z o.0. 500 (179) 321
aStory Sp. z 0.0. 721 (292) 429
M10 Sp. z 0.0. 770 (142) 628
Igoria Trade Sp. z 0.0. 392 (75) 317
Jojo Mobile Polska Sp. z o.0. 500 14 514
Gametrade Sp. z 0.0. 100 (41) 59
ABC Media Publishing Sp. z 0.0. 390 (199) 191
Evilport Sp. z 0.0. 250 (51) 199
Teta Sp. z 0.0. 758 (143) 615
Screen Network S.A. 2191 (67) 2124
Go Mobi Sp. z 0.0. 1 (1) -
Dooh net Sp. z 0.0. 5 (5) -
Propergroup 212 (47) 165
Nonoobs S.A. 275 (54) 221
Any7 Sp. z 0.0. 452 (65) 387
Legal Stram S.A. 254 (40) 214

Jednostki pozostate
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za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Wartos¢ ksiegowa Wycena Wartos¢ godziwa
Papiery notowane na gietdzie - 287 (74) 213
Acreo 287 -74 213
Papiery nienotowane na gietdzie 4673 1435 6 108
Cube Grup 2671 1435 4106
Internetowy Dom Handlowy 2000 - 2000
Concerto S.A. 2 - 2

Dane finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Zobow. i Zysk/strata

Aktywa  Aktywa  Aktywa  Kapitat rezerwy na Pasywa  Zysk ze netto

trwate obrotowe razem wiasny zobow. razem sprzedazy okresu
Jednostki zalezne
Zakupy.com S.A. 4174 2117 6 291 4 826 1465 6291 1874 2750
Venture Hub Sp. z o0.0. 5144 4 264 9408 6 486 2922 9408 (1222) 3272
B2B Sp. z 0.0. 1610 3633 5243 830 4413 5243 3894 146
Hub30 Sp. z 0.0. 2 60 62 (159) 221 62 - (11)
Ingbe Sp. z 0.0. 8 692 3579 12 271 8708 3563 12 271 (1 149) 2228
Tylko Pracownicy S.A. 379 272 651 288 362 651 (82) (68)
Transdata Sp. z 0.0. 26 89 115 38 77 115 9) (13)
1Q Venture Capital S.a.r.l. 18 441 11175 29616 19770 9845 29616 (120) 263
1Q Venture Cyprus - 9 599 9599 9552 47 9599 9682 9577
Seo Power Sp. z 0.0. 640 273 913 906 7 913 (148) (125)
Jednostki stowarzyszone
Site S.A. 6 330 560 6 890 6439 451 6 890 713 9
Smart Sport Sp. z 0.0. - 617 617 585 32 617 (24) 10
Digital Brodcast Sp. z 0.0. 392 113 505 354 151 505 (24) (19)
Prawomaniacy Sp. z 0.0. 681 232 913 899 14 913 (33) 4
E20 Sp. z 0.0. 746 277 1023 1016 7 1023 222 (180)
Ponolo Sp. z o0.0. 1116 268 1385 1056 329 1385 (31) 1
Awiemto Sp.z 0.0. 1274 75 1349 1316 33 1349 (374) (375)
Exnui Sp. z 0.0. - 469 469 412 56 469 (372) (338)
Obiadowo Sp. z 0.0. 100 610 709 204 505 709 (685) (669)
BCS Software S.A. 986 587 1573 1352 221 1573 (267) (349)
Sport TV Sp. z 0.0. - 767 767 739 28 767 (12) (11)
Novus Ordo Sp. z 0.0. 350 233 583 579 4 583 (125) (121)
Other way Sp z 0.0. 58 592 650 641 9 650 (390) (359)
aStory Sp. z 0.0. 760 184 944 868 76 944 10 (594)
M10 Sp. z 0.0. 47 1520 1567 1469 98 1567 (378) (331)
Igoria Trade Sp. z 0.0. - 897 897 810 87 897 (210) (190)
Jojo Mobile Polska Sp. z o0.0. 849 291 1140 1029 112 1140 32 28
Gametrade Sp. z 0.0. - 64 64 39 25 64
ABC Media Publishing Sp. z 0.0. 305 89 394 384 10 394 (397) (397)
Evilport Sp. z 0.0. 3 113 116 64 52 116 (201) (201)
Teta Sp. z 0.0. 1833 237 2070 1831 239 2070 (357) (427)
Screen Network S.A. 14 372 5833 20 205 10 078 10127 20 205 973 168
Dooh net Sp. z 0.0. - 3 3 3 - 3 1 1
Propergroup 1 863 864 780 84 864 (226) (220)
Nonoobs S.A. 400 401 801 775 26 801 (195) (191)
Any7 Sp. z 0.0. 792 436 1227 1212 16 1227 (211) (202)
Legal Stram S.A. 145 820 965 773 192 965 (230) (227)
Power Price SA 446 184 630 127 504 630 (1297) (1037)
Mobile Partner S.A. 39 000 1460 40 460 40 253 207 40 460 (285) (981)
Langloo S.A. 1539 478 2017 1959 58 2017 47 39

99




za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

IQPartnerS Skonsolidowany raport roczny 1Q Partners S.A.

6.10 Krétkoterminowe inwestycje finansowe

Stan na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Obligacje dtugoterminowe -nabyte 1167 97
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 12
Krotkoterminowe inwestycje finansowe razem 1179 97

6.11 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Stan na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 r.
do 3 m-cy 3657 5807
powyze 3 m-cy do 6 m-cy 153 0
powyze 6 m-cy do 12 m-cy 106 0
Razem naleznosci handlowe 3916 5 807

6.12 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 r.
Srodki pienigzne w kasie 2 5
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 2854 2321
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia 409 270
Razem srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 3 265 2 596

6.13 Inne aktywa obrotowe

Stan na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 r.
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 471 914
- ubezpieczenia 4 28
- cze$¢ odsetkowa leasingu finansowego 11 67
-inne 456 819
Inne aktywa obrotowe 754 109

6.14 Informacje dotyczace elementéw kapitatu wiasnego

Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy (wyemitowany) 1Q Partners S.A. wynosi 22.353.000,00 zt i dzieli sie na 22.353.000 szt. akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, w tym:

20.00.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii A,

1.853.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii B,

500.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez 1Q Partners S.A. akcji wynosi 22.353.000.

Emitent nie posiada akcji zwyktych wyemitowanych i nie w petni optaconych, nie posiada takze akcji wtasnych.

Nie wystgpity zadne zmiany w wyemitowanym kapitale wiasnym Emitenta zaréwno w biezgcym jak i w poprzednim okresie
sprawozdawczym.
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IQPartnerS Skonsolidowany raport roczny 1Q Partners S.A.

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Stan na dzien przekazania
niniejszego raportu
(20.03.2012r.)

udziat
procentowy
Imie i nazwisko/Firma w kapitale
liczba akcji/ zakladowym
glosow / ogolnej
liczbie
gloséw na
wz
Altraves Limited w Nikozji (Republika
Cypru) — spétka kontrolowana przez
Macieja Hazubskiego (Prezesa Zarzgdu) z >-000.000 22,37%
matzonkg
Wojciech Przytecki (Wiceprezes Zarzadu)* 4.805.197 21,49%
Azaraco Limited w Nikozji (Republika
Cypru) — spétka kontrolowana przez 2.226.338 9,96%
Jarostawa Obare z matzonka
ATLANTIS Spétka Akcyjna 2.227.000 9,96%
Pozostali 8.094.465 36,21%
Razem 22.353.000 100%

Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace
Kapitat przypadajacy na udzialy niekontrolujgce obejmuje cze$¢ aktywow netto podmiotéw zaleznych, ktéra nie jest w sposéb
bezposredni lub posredni wtasnoscig akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;.

Kapitat przypadajacy na udzialy niekontrolujgce obejmuje cze$¢ aktywow netto podmiotéw zaleznych, ktéra nie jest w sposéb
bezposredni lub posredni wtasnosciag akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;.

Kapitat przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce w podziale na spétki:

Stan na dzien

31 grudnia 31 grudnia 2010
Zakupy.com S.A. 2270 2282
Screen Network S.A.. - 1676
Dooh.net Sp. z 0.0. - 1
B2BPartner Sp. z 0.0. 398 321
Site S.A. - 3876
Mobile Partner S.A. - 166
Tylko Pracownicy S.A. 70 50
HUB30.com Sp. z 0.0. (64) (60)
Propergrup S.A. - -
Legal Stream S.A. - -
Concerto S.A. - -
Transdata Sp. z 0.0. 5 -
Seo Power Sp. z 0.0. 427
Razem kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace 3106 8 312
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6.15 Zobowiazania finansowe

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe

Diugoterminowe zobowigzania finansowe

z tytutu kredytéw bankowych

z tytutu leasingu

z tytutu obligaciji

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe razem

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe

z tytutu kredytéw bankowych

z tytutu pozyczek

z tytutu leasingu

z tytutu obligacji

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe razem

Skonsolidowany raport roczny 1Q Partners S.A.
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Stan na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

159 245
52 284
211 529

Stan na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

200 243
406
59 431
570 106
1235 780

6.16 Pozostale zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Stan na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 r.

Pozostate zobowigzania 1784 1366
Zobowigzania pracownicze 66 12
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 130 67
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw 249 3
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1339 1284
Pozostale rezerwy krétkoterminowe - -
Razem pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1784 1366
6.17 Zobowiazania z tytutu podatki dochodowego
Za okres

Zobowiagzanie z tytutu podaku dochodowego
Razem

od 01.01.2011  od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

80 84
80 84
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6.18 Leasing

Grupa, jako leasingobiorca na 31 grudnia 2011 roku posiada 2 umowy leasingowe o charakterze finansowym. W zawartych
umowach leasingowych obowigzujg ogolne warunki leasingu finansowego, nie ma szczegdlnych ograniczen oraz dodatkowych
warunkéw. Umowy leasingu finansowego nie zawierajg zadnych klauzul dotyczacych warunkowych zobowigzan z tytutu optat
leasingowych.

Sumy przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu wyzej wymienionych uméw leasingu finansowego na dzien 31 grudnia
2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawialy sie nastepujaco:

Stan na dzien

31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
Do jednego roku 100 143
Od 1 roku do 5 lat 64 170
Powyzej 5 lat - -
165 313

Wartosci biezace przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytutu wyzej wymienionych uméw leasingu finansowego na dzieh 31
grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na dzien

31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
Do jednego roku 95 137
Od 1 roku do 5 lat 58 157
Powyzej 5 lat - -
153 294

Ré6znica pomiedzy tgczng kwotg przysztych minimalnych optat leasingowych a ich wartosciag biezaca wynika z dyskontowania optat
leasingowych stopa procentowg wynikajgcg z umowy.

6.19 Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych —wedtug wartosci bilansowych

Aktywa Zobowigzania  Inne zobowigzania

fiannsowe Aktywa Aktywa fnansowe finansowe

wyceniane do utrzymywane finansowe wyceniane do  wyceniane w

wart. godziwej  Pozyczki i do terminu dostepne do wart. godziwej  zamortyzowanym

Pozycje bilansowe przez RZIS naleznosci zapadalnosci  sprzedazy przez RZIS koszcie Ogotem
Udzialy i akcje - - - 18 153 - - 18 153
Obligacje - 1167 - - - - 1167
Udzielone pozyczki krétkowterminowe - 12 - - - - 12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 3916 - - - - 3916
Naleznosci budzetowe - 26 - - - - 26
Pozostate naleznosci - 10 730 - - - - 10 730
Zobowigznia z tytutu dostaw i ustug - - - - - - -
Zobowigzania finansowe - - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - - - - - -
0 15 851 - 18 153 - - 34 004
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Stan na dzien 31.12.2010

Aktywa Zobowigzania  Inne zobowigzania

fiannsowe Aktywa Aktywa fnansowe finansowe

wyceniane do utrzymywane  finansowe wyceniane do  wyceniane w

wart. godziwej  Pozyczki i do terminu dostepne do wart. godziwej  zamortyzowanym

Pozycje bilansowe przez RZIS naleznosci zapadalnosci  sprzedazy przez RZIS koszcie Ogotem
Udzialy i akcje 394 - - 14 899 - - 15293
Obligacje - 97 - - - - 97
Udzielone pozyczki krétkowterminowe - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 5807 - - - - 5807
Naleznosci budzetowe - 27 - - - - 27
Pozostate naleznosci - 403 - - - - 403
Zobowigznia z tytutu dostaw i ustug - - - - - - -
Zobowigzania finansowe - - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - - - - - -
394 6 334 - 14 899 - - 21 627

6.20 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi gtéwnie nabywanymi i posiadanymi w
ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej charakterystycznych dla branzy Private Equity i Venture Capital. Mniejszy stopien
ryzyka wigze sie z instrumentami emitowanymi (zwtaszcza obligacjami odsetkowymi i zamiennymi). Ryzyko to mozna okresli¢, jako
ryzyko rynkowe (obejmujgce ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej), ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.
Grupa zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i stop procentowych,
jak réwniez podejmuje dziatania zmierzajgce do stabilizacji przeptywow pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu
ptynnosci finansowej. Za zarzadzanie ryzykiem finansowym zgodnie z przyjetg strategig zarzgdzania ryzykiem jest odpowiedzialny
Zarzad Emitenta.
Polityka zarzgdzania ryzykiem finansowym okresla zakres oraz zasady odpowiedzialnosci w obszarze zarzadzania ryzykiem
finansowym, a w szczegdélnosci precyzuje:

e miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,

e wybor odpowiednich instrumentéw zabezpieczajgcych przed zidentyfikowanymi ryzykami,

e metodologie wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych,

e limity transakcyjne oraz kredytowe dla podmiotéw, z ktérymi Grupa dokonuje transakcji gospodarczych.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Poniewaz Grupa |1Q Partners dokonuje rozliczen gtéwnie w PLN nie zachodzi koniecznos¢ zawierania transakcji terminowych w
celu zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stopy procentowe;j.

Ryzyko rynkowe -ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe obecnie w Grupie Kapitatowej nie wystepuje, poniewaz Grupa nie posiada zagranicznych odbiorcow i dostawcéw
oraz nie prowadzi innych rozliczen walutowych.

Grupa preferuje ustalanie wynagrodzen w rozliczeniach z kontrahentami w PLN, wskutek czego minimalizuje ryzyko kursowe.

Ryzyko rynkowe -ryzyko stopy procentowej

Aktywa o statym oprocentowaniu narazone sg na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast
aktywa ze zmienng stopa procentowg narazone sg na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stop procentowych.
Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest ich wartosci bilansowej i na moment bilansowy wyniosta odpowiednio:
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Zaangazowanie na 31 grudnia 2011 r.

Aktywa/ zobowiazania o oprocentowaniu statym Warto$é netto Naliczone odsetki Oprocentowanie

Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek

Pozyczkobiorca A -obligacja 18 6 10%
Pozyczkobiorca A -obligacja 60 13 10%
Pozyczkobiorca E -obligacja 307 2 2%
Pozyczkobiorca F -obligacja 55 1 8%
Pozyczkobiorca J -obligacja - 11 8%
Pozyczkobiorca H -obligacja 86 2 7%
Razem aktywa o oprocentowaniu statym 526 35 -
Zobowigzania - -
Pozyczkodawca D -pozyczka 63 - 12,88%
Pozyczkodawca E -pozyczka 56 - 7,50%
Razem zobowiazania o oprocentowaniu statym 119 - -

Naleznosci o oprocentowaniu statym stanowig 1,3% kapitatéw wtasnych spoétki, na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Zobowigzaniai o oprocentowaniu statym stanowig 0,3% kapitatéw wtasnych spétki, na dzier 31 grudnia 2011 roku.

Zaangazowanie na 31 grudnia 2011 r.

Aktywa/ zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym Warto$é netto Naliczone odsetki Oprocentowanie

Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek

Pozyczkobiorca B -obligacja 53 1 WIBOR 1R+2p.p.
Pozyczkobiorca C -obligacja 50 1 WIBOR 3M+2p.p.
Pozyczkobiorca D -obligacja 100 - WIBOR 6M+2p.p.
Pozyczkobiorca G -obligacja 400 1 WIBOR 1R+2p.p.
Pozyczkobiorca | -pozyczka 12 WIBOR 6M+1,2p.p.
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym 615 3 -
Zobowigzania

Pozyczkodawca A -obligacja 152 15 WIBOR 1R
Pozyczkodawca B -obligacja 400 3 WIBOR 6M+2p.p.
Pozyczkodawca C -pozyczka 250 1 WIBOR 1M+1,0p.p.
Pozyczkodawca F -pozyczka 110 - WIBOR 1M+1,0p.p.
Kredyt bankowy 100 4 WIBOR 6M+1,2p.p.
Kredyt bankowy 192 - WIBOR 1M+3,4p.p.
Razem zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym 1204 23 -

Naleznosci o oprocentowaniu zmiennym stanowig 1,53% kapitatéw wtasnych spétki, na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym stanowig 3,04% kapitatow wtasnych spétki, na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Przy zatozeniu wzrostu/spadku w najblizszym roku stép procentowych o 1%, przychody finansowe z tytutu odsetek , a konsekwencji i wynik finansowy za 2012
zwigkszy/zmniejszy sig nieistotnie

Grupa nie stosowata na moment bilansowy instrumentéw finansowych ani innych metod stuzgcych zabezpieczeniu sie przed
ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu na nieistotny wptyw przychodéw odsetkowych na wynik finansowy Grupy.

Ryzyko ptynnosci

Spétki z Grupy jako podmioty dziatajgce na rynku narazone sg na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$c¢
regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Spétki z Grupy muszg mie¢ staty dostep do rynkéw finansowych, dlatego sg narazona na ryzyko braku mozliwosci pozyskania
nowego finansowania, jak réwnie refinansowania swojego zadtuzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw
rynkowych i oceny zdolnosci kredytowej Spétki.

Spétki z Grupy zarzgdzajg swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan, prognozowanie
przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie srodkami pienieznymi. Spétki z Grupy inwestujg wolne srodki pieniezne w
bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi
zobowigzan.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest, jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spotek Grupy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

e wiarygodnosc¢ kredytowa klientéw handlowych,

e wiarygodnos¢ kredytowa instytuciji finansowych tj. bankow,

e wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktdre Spotki inwestujg, udzielajg pozyczek.

Spétki z Grupy na biezaco monitorujg stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie ich na ryzyko niesciggalnosci
naleznosci jest nieznaczne.
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W zakresie wolnych srodkéw pienieznych Spotki z Grupy korzystajg z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych
instytucjach finansowych.

Ryzyko cenowe
Jedyne ryzyko cenowe wynika z uwarunkowan rynkowych. W zakresie dziatalnos$ci inwestycyjnej Grupa posiada znaczacg pozycje
rynkowg oraz doswiadczony zespét inwestycyjny, co wptywa korzystnie na wiarygodnos$¢ Grupy jako kontrahenta.

Zarzadzanie zobowigzaniami do utrzymania okreslonych wskaznikow finansowych
Umowy kredytowe Grupy nie zawierajg warunkéw dotyczacych utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych.

Ryzyko zmiany ceny aktywow finansowych
Ryzyko zmiany cen aktywow finansowych, na ktére wprost przektada sie wartos¢ aktywow netto mozna rozpatrywaé w
nastepujgcych obszarach:
e Ryzyko zwigzane z wysokimi wycenami spotek — potencjalnych inwestyciji
Ryzyko zwigzane z utratg potencjalnych inwestycji wskutek braku mozliwosci zaoferowania konkurencyjnych warunkéw
inwestycji lub tez zwiekszenia sie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z wyzszym kosztem rozpoczecia inwestycji. W
sytuacji, gdy wyceny spétek na rynkach giefdowych oraz w poréwnywalnych transakcjach w branzy inwestycyjnej maleja,
ryzyko to rowniez sie zmniejsza.
¢ Ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci instrumentow finansowych (udziatéw, akcji, inny papierow wartosciowych)
IQ Partners SA i jej spétki zalezne dokonujg wyceny wartosci godziwej posiadanych aktywéw finansowych. Metody wycen
w czesci sg oparte bezposrednio na kursach rynkowych spétek gietdowych lub na danych poréwnawczych spétek
notowanych na gietdach w Polsce i za granica. Istnieje, wiec ryzyko pogorszenia wynikéw Grupy |Q Partners,
odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen, w momencie dekoniunktury na gietdach.

Zarzadzanie kapitatem

Celem Zarzadu w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona kapitatu Spétki niezbednego do kontynuowania dziatalnosci, tak,
aby mozliwe byto zapewnienie akcjonariuszom zwrotu z inwestycji.

Zgodnie ze Statutem Spotki oraz Kodeksem Spoétek Handlowych decyzja o wyptacie dywidendy oraz wykupie akcji wtasnych w celu
umorzenia podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie. Spétka nie wyptacita dotychczas dywidendy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian zasad zarzadzania kapitatem.

Na Spofce nie spoczywaty do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania jakiekolwiek zewnetrzne wymogi kapitatowe.

6.21 Przychody ze sprzedazy

Za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Ustugi 5129 10 414
Wynajem powierzchni biurowe;j 0 82
Obstuga techniczna serwis6w interentowych 3668 4 267
Reklama w serwisach interentowych 353 143
Reklama zewnetrzna 1108 3 241
Ustugi konsultingowe - -
Ustugi pozostate - 2681

Towary 7 366 6 269

Razem przychody ze sprzedazy 12 495 16 683

66




IQPartners

6.22 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne

Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Razem koszty rodzajowe

6.23 Pozostate przychody

Refaktury

Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
Inne

Przychody dotyczgce kosztéw refinansowanych dotacja
Razem pozostate przychody

6.24 Pozostate koszty

Roczna korekta VAT

Odpisy z tytutu utraty wartosci pozyczki
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci
Koszty dziatalnosci refinansowane dotacjg
Braki magazynowe

Inne

Razem pozostate koszty

6.25 Przychody finansowe

Zysk ze zbycia aktywow finansowych

Zysk z tytuty aktualizacji warto$ci udziatow do wartosci godziwej

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek i obligaciji
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Inne

Razem przychody finansowe

Skonsolidowany raport roczny 1Q Partners S.A.
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Za okres

od 01.01.2011 do

od 01.01.2010

31.12.2011 do 31.12.2010
(652) (751)
(1 460) (3229)
(344) (2 383)
(3477) (3203)
(169) (76)
(233) (79)
(20) (7)
- (1 436)
(6 355) (11 164)
Za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

- 5

1 24

15 206

8 501 10 222

8 517 10 457
Za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

(48) -
(76) -
(2270) (2 356)
9) -
(152) (351)
(2 555) (2'707)
Za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

4073 -
72 -

15 42

- 570
4160 612
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6.26 Koszty finansowe

Za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Koszty odsetek z tytutéw: (62) (115)
Pozyczki (38) (82)
Leasing finansowy (24) (33)
Obligaciji (28) (32)
Zobowigzan (11) -
Réznice kursowe - (17)

Strata ze zbycia aktywéw finansowych (673) (61)

Stara z tytuty aktualizacji wartosci udziatéw do wartosci godziwe;j (11) (39)

Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy (72) (445)

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego - -

Razem koszty finansowe (857) (709)

6.27 Podatek dochodowy
Za okres

od 01.01.2011  od 01.01.2010
do 31.12.2011  do 31.12.2010

Podatek biezacy (73) (478)
Podatek odroczony 8 735
Razem (65) 257

6.28 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Wyliczenie podstawowego skonsolidowanego zysku na jednag akcje i rozwodnionego skonsolidowanego zysku na jedng
akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Zysk (strata) netto 10614 8
Srednia wazona liczba akciji zwyktych (tys.) 22 353 22 353
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 0,4748 0,0004

Nie wystepujg rozwadniajgce akcje zwykte.
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6.29 Pozycje warunkowe i pozostate pozycje nieujete w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Emitent posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

e poreczenie z tytutu zaciagnietej pozyczki przez spétke zalezng B2B Partner Sp. z 0.0. w dniu 20.01.2010 r. w
wysokosci 120 tys. zt, z terminem sptaty do 31.12.2012 r. i kosztem kredytu w wysokosci 16 tys. zt.

e poreczenia w tgcznej wysokosci 5.105 tys. zt za sp6tki zalezne InQbe Sp. z 0.0. oraz Venture Hub Sp. z 0.0. z tytutu

otrzymanych przez jednostki dofinansowania z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci_(poreczenia wygasajg w
roku 2012-2014).

Ponadto spétki zalezne InQbe Sp. z 0.0. oraz Venture Hub Sp. z o0.0. wystawity weksle in blanco w zwigzku z realizacjg
uméw dofinansowania z PARP._W ramach unijnego Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka — Dziatanie 3.1.
spoétkom InQbe sp. z 0.0 i Ventures Hub sp. z 0.0. (podmioty w 100% zalezne od IQ Partners S.A.) przyznano $rodki w
tacznej wysokosci ponad 38 min zt. Srodki przyznane w ramach dofinansowania z Unii Europejskiej wptywajg sukcesywnie
wraz z realizacjg harmonogramu okreslonego w umowie o dofinansowanie.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w powyzszych zobowigzaniach warunkowych.

6.30 Informacje o zatrudnieniu

Zatrudnienie w Grupie 1Q Partners na 31.12.2011 r. wynosito:

Spétka dominujaca 1
Spoéiki zalezne 35

Ponadto Spoétka dominujgca na state korzysta z ustug podmiotow zewnetrznych na mocy zawartych uméw o wspétprace i na dzien
31.12.2011 r. wspotpracowata z 2 podmiotami.

6.31 Wynagrodzenia, tagcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone
cztonkom zarzadu i rady nadzorczej

Za okres 1.01.11-31.12.11

Spotka dominujaca Wynagrodzenie Wynagrodzenie
naliczone wyptacone

Zarzad 160 tys. zt. 160 tys. zt

Rada Nadzorcza 31 tys. zt. 31 tys. zt

Spotki zalezne

Zarzad 582 tys. zt. 582 tys. zi.

Rada Nadzorcza 0 tys. zt. 0 tys. zk.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Spétka dominujgca oraz sp6tki zalezne nie wyptacity zadnych nagrod
ani wynagrodzenia z zysku czionkom Zarzadu oraz cztonkom organéw nadzorczych.

6.32 Transakcje z cztlonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich
matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do
drugiego stopnia lub powigzanymi z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedaca w
organach nadzorczych jednostki

Pozyczka Tylko Pracownicy dla Virtuso Jarostaw Kownacki:
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W dniu 28 pazdziernika 2011r. spétka Tylko Pracownicy S.A. udzielita pozyczki krétkoterminowej Virtuoso Jarostaw
Kownacki, oprocentowanej wedtug stopy WIBOR 6M powiekszonej o 1,2 pp w skali roku. Warto$¢ pozyczki wynosita
12 000 zi., termin sptaty 30 czerwca 2012r.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku nie zostaty udzielone innym cztonkom Zarzgdu jednostek powigzanych
oraz cztonkom organ6éw nadzorczych jednostek powigzanych zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia, przez 1Q Partners oraz
odrebnie przez jednostki, zalezne i stowarzyszone.

Nie zostaty udzielone zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia, przez IQ Partners oraz odrgbnie przez jednostki zalezne i
stowarzyszone, osobom zwigzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami zarzadu i organéw nadzorczych
Spotki.

Nie zostaty udzielone Zzadne pozyczki, gwarancje i poreczenia, przez IQ Partners oraz odrebnie przez jednostki zalezne i
stowarzyszone, osobom zwigzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztlonkami zarzadu i organéw nadzorczych
Spotki.

6.33 Informacje dotyczace potaczenia

W okresie sprawozdawczym nastapito potaczenie dwdch jednostek stowarzyszonych z Grupy Kapitatowej IQ Partners. Jednostka
stowarzyszona Mobile Partners S.A. polgczyta sie z jednostkg stowarzyszong GoMobi Sp. z 0.0., w ktdrej przed potaczeniem
posiadata 100% udziatéw. Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej GoMobi Sp. z 0.0. na
spotke przejmujacg Mobile Partners S.A. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spotek handlowych. W zwigzku z tym, ze potgczenie
nastgpito pod wspdlng kontrolg do jego rozliczenia zastosowano metode tgczenia udziatow.
Po dniu bilansowym nie nastgpity potaczenia jednostek gospodarczych z Grupy Kapitatowe;.

6.34 Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciagu roku
obrotowego 2011, tacznie z potaczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i
inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem
dziatalnosci

Zbycie udzialéow w jednostkach zaleznych

W dniu 1.07.2011 spétka dominujaca zbyta 100% udziatow w spétce zaleznej 100cen.pl Sp. z o0.0.
Grupa otrzymata wptywy srodkéw pienieznych z tytutu w/w zbycia w wysokosci 10 tys. zt.
Aktywa netto spoétki zaleznej 100 cen.pl Sp. z 0.0. na dzien zbycia ksztattowaty sie nastepujgco:

Zbyte aktywa netto 51
Zysk/strata ze zbycia (41)
Wptywy razem 10
Uregulowane srodkami pienieznymi, wptywy pieniezne netto z tytutu zbycia 10

W wyniku zbycia spoétki zaleznej 100 cen Sp. z 0.0. osiggnieto strate w wysokosci 41 tys. zt.

W dniu 4.08.2011 spétka dominujgca zbyta 97% akcji spo6tki zaleznej Concerto S.A.
Grupa otrzymata wptywy $rodkéw pienieznych z tytutu w/w zbycia w wysokosci 126 tys. zi.
Aktywa netto spoétki zaleznej Concerto S.A. na dzien zbycia ksztattowaty sie nastepujgco:

Zbyte aktywa netto 62
Zysk/strata ze zbycia 64
Wptywy razem 126
Uregulowane srodkami pienieznymi, wptywy pieniezne netto z tytutu zbycia 126

W wyniku zbycia spoétki zaleznej Concerto S.A. osiggnieto zysk w wysokosci 64 tys. zi.
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W dniu 4.08.2011 spétka dominujgca zbyta 97% akcji spotki zaleznej Legal Stream S.A.
Grupa otrzymata wptywy srodkéw pienieznych z tytutu w/w zbycia w wysokosci 126 tys. zt.
Aktywa netto spétki zaleznej Legal Stream S.A. na dzien zbycia ksztattowaty sie nastepujgco:

Zbyte aktywa netto 86
Zysk/strata ze zbycia 40
Whptywy razem 126
Uregulowane $rodkami pienieznymi, wptywy pieniezne netto z tytutu zbycia 126

W wyniku zbycia spétki zaleznej Legal Stream S.A. osiggnieto zysk w wysokosci 40 tys. zt.

W dniu 4.08.2011 spétka dominujgca oraz spétka zalezna InQbe Sp. z 0.0. zbyty 36,05% akcji spétki zaleznej Propergroup
S.A. zmniejszajgc wielkos¢ udziatdéw Grupy do 21.24%. W wyniku zbycia Grupa utracita kontrole i obecnie traktuje spotke
Propergroup S.A. jako podmiot stowarzyszony.

Grupa otrzymata wptywy srodkéw pienieznych z tytutu w/w zbycia w wysokosci 469 tys. zt.

Aktywa netto spétki zaleznej Propergroup S.A. na dzien zbycia ksztattowaly sie nastepujgco:

Zbyte aktywa netto 348
Zysk/strata ze zbycia 121
Whptywy razem 469
Uregulowane $rodkami pienieznymi, wptywy pieniezne netto z tytutu zbycia 469

W wyniku zbycia spétki zaleznej Propergroup S.A. osiggnieto zysk w wysokos$ci 121 tys. zi.

W | kwartale 2011 spotka zalezna Venture Hub Sp. z o0.0. zbyta 48,72% akcji spoétki zaleznej Mobile Partner S.A.
zmniejszajgc wielkos¢ udziatow Grupy do 40,47%. W wyniku transakcji zbycia, o ktérej mowa powyzej Grupa nie utracita
kontroli.

Zmiana Zarzadu spotki spowodowata utrate kontroli nad spétkg w dniu 01.08.2011. Obecnie spo6tka Mobile Partner S.A.
jest podmiotem stowarzyszonym.

Grupa otrzymata wptywy $rodkéw pienieznych z tytutu w/w zbycia w wysokosci 866 tys. zi.

Aktywa netto spétki zaleznej Mobile Partner S.A. na dzien zbycia ksztattowatly sie nastepujgco

Zbyte aktywa netto 747
Zysk/strata ze zbycia 119
Wptywy razem 866
Uregulowane $rodkami pienieznymi, wptywy pieniezne netto z tytutu zbycia 866

W wyniku zbycia spoétki zaleznej Mobile Partner S.A. osiggnieto zysk w wysokosci 119 tys. zt.

Nabycia udzialéw w jednostkach zaleznych

W dniu 17.07.2011 zarejestrowano w KRS podwyzszenie kapitatu podstawowy spétki stowarzyszonej Seo Power Sp. z
0.0.. Kapitat w catosci zostat objety przez 1Q Venture Capital s.a.r.l. -podmiot w 100% zalezny od jednostki dominujacej. W
wyniku podwyzszenia Udziat Grupy wzrést do 56,52%.

Aktywa netto spotki zaleznej Seo Power Sp. z 0.0. na dzien zbycia ksztattowaty sie nastepujaco:

Nabyte aktywa netto 136
Zysk/strata z nabycia (14)
Wydatki razem 150
Uregulowane srodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia 150
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Nabycia udzialéw w jednostkach stowarzyszonych

W 2011 r. zostaly zarejestrowane nowopowstate spoétki stowarzyszone oraz podwyzszenia kapitatdw w spoétkach
stowarzyszonych. Wyniki transakcji nabycia spo6tek stowarzyszonych dla Grupy przedstawiajg sie nastepujgco:

Propergroup S.A.

Nabyte aktywa netto 573
Zysk/strata z nabycia -

Wydatki razem 573

Uregulowane srodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia 573

antyweb Sp. z o.0.

Nabyte aktywa netto 250
Zysk/strata z nabycia -

Wydatki razem 250

Uregulowane $rodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia 250

Evilport Sp. z 0.0.

Nabyte aktywa netto 67
Zysk/strata z nabycia (183)
Wydatki razem 250
Uregulowane $rodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia 250

Mobile Parner S.A.

Nabyte aktywa netto 170
Zysk/strata z nabycia 170

Wydatki razem -

Uregulowane $rodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia -
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Jojo Mobile Polska Sp. z o.0.

Nabyte aktywa netto 230
Zysk/strata z nabycia (20)
Wydatki razem 250
Uregulowane srodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia 250

ABC Media Publishing Sp. z o.0.

Nabyte aktywa netto 181
Zysk/strata z nabycia (9)
Wydatki razem 190
Uregulowane srodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia 190

BCS Software S.A.

Nabyte aktywa netto 216
Zysk/strata z nabycia 16
Wydatki razem 200
Uregulowane srodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia 200

aStory Sp. z 0.0.

Nabyte aktywa netto 399
Zysk/strata z nabycia (2)
Wydatki razem 401
Uregulowane srodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia 401
M10 S.A.

Nabyte aktywa netto 100

Zysk/strata z nabycia -

Wydatki razem 100
Uregulowane srodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia 100
M10 S.A.

Nabyte aktywa netto 658
Zysk/strata z nabycia (12)
Wydatki razem 670
Uregulowane srodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia 670
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Igoria Trade S.A.

Nabyte aktywa netto 100
Zysk/strata z nabycia -
Wydatki razem 100
Uregulowane $rodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia 100

Igoria Trade S.A.

Nabyte aktywa netto 398
Zysk/strata z nabycia (2)
Wydatki razem 400
Uregulowane srodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia 400
NoNoobs S.A.

Nabyte aktywa netto 275
Zysk/strata z nabycia -
Wydatki razem 275
Uregulowane srodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia 275
NoNoobs S.A.

Nabyte aktywa netto 3
Zysk/strata z nabycia 3
Wydatki razem -
Uregulowane $rodkami pienieznymi, wydatki pieniezne netto z tytutu nabycia -

Zbycia udziatow w jednostkach stowarzyszonych

W dniu 30 maja 2011 roku spétka w 100% zalezna od |Q Partners S.A., Ventures Hub Sp. z o0.0. zawarta umowe
sprzedazy czesci posiadanych udziatow spétki Langloo Sp. z o.0.

Sprzedano 22,35% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i dajacych tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Po transakcji udziat spotki spadt do 22,35%. Nastepnie 26.11.2011 zarejestrowano podwyzszenie kapitatu spétki, ktéry w
catosci zostat objety przez pozostatych udziatowcéw, w wyniku podwyzszenia kapitatu udziat znaczacego inwestora
wynosi 22,19%

Langloo

Zbyte aktywa netto 371
Zysk/strata ze zbycia 187
Wptywy razem 558
Uregulowane $rodkami pienieznymi, wptywy pieniezne netto z tytutu zbycia 568
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W dniu 23 sierpnia 2011 roku spétka 1Q Venture Capital s.a r.l. w 100% zalezna od IQ Partners S.A., zawarta
umowe sprzedazy czesci posiadanych akcji spétki Acreo S.A. Spotka w 100% zalezna od podmiotu dominujgcego -IQ
Venture Capital s.a r.l. zbyta 284.250 akcji Acreo S.A. stanowigcych 18,95% udziatu w kapitale zaktadowym Acreo S.A.

Udziat Grupy IQ Venture Capital s.a r.I. w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Acreo
S.A. po transakcji sprzedazy wynosi 11%.

Zbyte aktywa netto 86
Zysk/strata ze zbycia 482
Wptywy razem 568
Uregulowane srodkami pienieznymi, wptywy pieniezne netto z tytutu zbycia 568

W dniu 16 wrzesnia 2011 roku spétka w 100% zalezna od 1Q Partners S.A., Ventures Hub Sp. z 0.0. zawarta umowe
sprzedazy czesci posiadanych udziatow spétki any7 Sp. z o.0.

Sprzedano 14,00% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i dajacych tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Obecny udziat grupy w Spétce wynosi 31,97%.

Zbyte aktywa netto 185
Zysk/strata ze zbycia 27
Whptywy razem 212
Uregulowane srodkami pienieznymi, wptywy pieniezne netto z tytutu zbycia 212

W dniu 16 wrzesnia 2011 roku spétka w 100% zalezna od IQ Partners S.A., tj. IQ Venture Capital S.a r.l. z siedzibg w
Luksemburgu, dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w Advanced Telecommunications Technology Research sp. z
0.0. z siedzibg w Toruniu ("ATTR"), tj. 94 (dziewieédziesiat cztery) udziaty ("Udziaty ATTR"), na rzecz 1Q Venture Capital (Cyprus)
Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze, sp6tki w 100 % zaleznej od 1Q Partners S.A. Szczeg6towe informacje nt. ww. transakc;ji

znajdujg sie w pkt Transakcje z podmiotami powigzanymi oraz w pkt Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej IQ Partners w 2011 roku
oraz do daty publikacji niniejszego raportu okresowego.

W dniu 8 listopada 2011 roku spotka w 100% zalezna od IQ Partners S.A., Ingbe Sp. z 0.0. zawarta umowe sprzedazy
czesci posiadanych udziatow spétki Igora Trade Sp. z o.0.

Sprzedano 10,80% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i dajacych tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Obecny udziat grupy w Spétce wynosi 39,19%.

Igoria Trade

Zbyte aktywa netto 103
Zysk/strata ze zbycia 45
Wptywy razem 148
Uregulowane $rodkami pienieznymi, wptywy pieniezne netto z tytutu zbycia 148

W dniu 8 listopada 2011 roku spétka 1Q Partners S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich bezposrednio posiadanych
udziatéw spotki Legal Stream S.A.

Sprzedano 15,10% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i dajacych tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Obecny udziat grupy w Spétce wynosi 25%.

Legal Straem

Zbyte aktywa netto 143
Zysk/strata ze zbycia 74
Wptywy razem 217

Uregulowane $rodkami pienieznymi, wptywy pieniezne netto z tytutu zbycia -

75



IQPartnerS Skonsolidowany raport roczny 1Q Partners S.A.

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

w dniu 31 pazdziernika spétka w 100% zalezna od |Q Partners S.A., Ventures Hub Sp. z 0.0. dokonata zbycia 1 800
udziatbw Antyweb Sp. z 0.0. w zwigzku z czym posiada obecnie 8,75%. Jednoczenie w tym samym dniu podwyzszono
kapitat zaktadowy z kwoty 800 000 zt do kwoty 1 000 000 zi. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu udziat VH bedzie
wynosit 27% - na dzien 31.12.2011 nie zarejestrowane w KRS.

Antyweb

Zbyte aktywa netto 171
Zysk/strata ze zbycia 19
Wptywy razem 190
Uregulowane srodkami pienieznymi, wptywy pieniezne netto z tytutu zbycia 190

6.35 Informacje o znaczacych wydarzeniach dotyczacych lat
ubiegtych

W skonsolidowanym sprawozdaniu za biezacy okres nie ujeto zadnych znaczacych wydarzen dotyczacych lat ubiegtych.

6.36 Informacje dotyczace istotnych zdarzen po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére by mogty mie¢ znaczacy wptyw na sytuacje majatkowa oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej IQ Partners.

6.37 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja
one istotny wplyw na biezacy okres sprawozdawczy

W 2010 roku grupa dokonata przekwalifikowania dwoch aktywow finansowych z kategorii dostepnych do sprzedazy do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Dwie spétki zalezne: Ventures Hub Sp. z 0.0. oraz Ingbe Sp. z 0.0. sa
beneficjentami dotacji z Unii Europejskiej w ramach programéw innowacyjnej gospodarki. Analiza dokonana przez Zarzad 1Q
Partners S.A. wykazata, ze najodpowiedniejsza metoda wyceny a takze kwalifikacji aktywow finansowych przy takiej dziatalnosci
jest wiasnie kwalifikacja do pozycji aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Napiete terminy oraz
spetnienie wielu precyzyjnie okreslonych warunkéw spowodowato, Zze nie byto mozliwe zatozenie nowych spétek dedykowanych do
realizacji programoéw unijnych. W zwigzku z tym, podjeta zostata decyzja o wykorzystaniu juz istniejgcych spétek, ktére prowadzity
odmienng dziatalnos$¢. Konsekwencja tej decyzji byta diametralna zmiana zakresu prowadzonej dziatalnosci przez te sp6tki, zmiana
firmy, pod kt6rg dziataty jednostki, zmiana dokumentéw korporacyjnych tj. umowa spétki, podpisanie stosownych uméw z Polska
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci. Zarzad stwierdzit, ze cho¢ formalnie sg to te same jednostki to jednak z tresci transakciji
wynika, ze zasadne jest rozpoznanie nowych aktywéw finansowych i zakwalifikowanie ich do odpowiedniej kategorii jak przy
poczatkowych ujeciu. Zarzad zdefiniowat to, jako korekta btedu pierwotnego ujecia.

6.38 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i
kapitatlowych papierow wartosciowych

W dniu 30 wrzesnia 2011 r. spétka zalezna Venture Hub Sp. z 0.0. dokonata wykupu jednej obligacji serii A wyemitowanej w dniu
18.12.2009 oprocentowanej wedtug stopy procentowej -14% w skali roku. Wartos¢ nominalna obligacji wynosita 50 tys zt, odsetki
dotyczace catego okresu wyniosty 13 tys. zi.
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6.39 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej)
dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na
akcje zwykle i uprzywilejowane

W biezgcym okresie dywidendy nie zostaty wyptacone zaréwno w jednostce dominujgcej, jak i w spotkach zaleznych.

6.40 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powigzanym z Grupy Kapitatowej 1Q Partners byty przeprowadzone
na warunkach rynkowych.

Transakcje jednostki dominujacej z podmiotami powigzanymi

Stan na dzien

31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 17 88
1) jednostki zalezne - -
2) jednostki stowarzyszone: - 20
- Phone Call Sp. z o.o.. - 20
3) pozostate jednostki powigzane 14 6
4) jednostki niepowigzane 3 62
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 28
1) jednostki zalezne: 8 -
-B2B Sp. zo.0. 8 -
2) jednostki stowarzyszone: - -
- pozostate tgcznie - -
3) pozostate jednostki powigzane - -
4) jednostki niepowigzane 12 28

Inne znaczace transakcje w grupie

W dniu 16 wrzesnia spétka 1Q Venture (Cyprus) Limited -w 100 % zalezna od Grupy sprzedata spétce stowarzyszonej
Mobile Partners, w ktérej udziat Grupy wynosi 37,22% aktywa finansowe (udziaty w spétce ATTR)generujgc na tej
transakcji zysk w wysokosci 9.754 tys. zt.

Zysk/strata ze zbycia spoice stowarzyszonej 9754
Udziat grypy w kapitale spétki stowarzyszonej 37,22%
Wynik nie dotyczacy Grupy 3630

6.41 Informacje pozostate

Spotka dominujgca nie zmienita formy prawnej wtasnosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato skorygowane wskaznikiem inflacji, gdyz skumulowana $rednioroczna stopa
inflacji z okresu trzech lat nie osiggneta 100%.

6.42 Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu do badania
sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za przeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2011 r. wyniosto 15.000 zt. netto.
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Wynagrodzenie biegtego rewidenta w 2010 r. wyniosto 37.900,00 zt netto i sktadato sie na nie:
e przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2010 r. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wyniosto 15.600 zt netto.
e certyfikacja danych finansowych na potrzeby prospektu emisyjnego IQ Partners S.A.
e przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14.300 zt netto.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta w 2010 r. za przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania za
2009 r. wyniosto 14.500 zt. netto.

6.43 Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad 1Q Partners SA nie publikowat zaréwno skonsolidowanych jak i jednostkowych prognoz wynikéw na rok 2011.

6.44 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej;

W okresie 2011 r. jak rowniez na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego nie toczyly sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego ani organem administracji publicznej zadne postepowania dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Emitenta lub spotek zaleznych, ktérych pojedyncza lub tgczna warto$é stanowita by co najmniej 10% kapitatéw
witasnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

6.45 Informacje, ktore zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jej sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

W opinii Zarzadu, w niniejszym sprawozdaniu, zostaly przekazane wszystkie istotne informacje niezbedne do oceny sytuacji
majatkowej Grupy Kapitatowej 1Q Partners.

6.46 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wpltyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnych 12 miesiecy

W opinii Emitenta na osiggane w perspektywie kolejnych kwartatéw wyniki przez Grupe Kapitatowag 1Q Partners, gtéwny wptyw
bedg mialy nastepujace czynniki:

e Ksztattowanie sie cen akcji spotek portfelowych notowanych na rynku NewConnect;

e Realizacja strategii rozwoju i wprowadzenie na rynek NewConnect akcji wybranych spétek portfelowych (m.in. ProperGroup
SA, Concerto SA, BSC S.A., Czerwony Widelec S.A., NoNoobs SA);

e Ewentualne pozyskanie inwestoréw strategicznych lub finansowych lub sprzedaz posiadanych pakietéw w wybranych spétkach
portfelowych przy zatozeniu uzyskania odpowiedniej stopy zwrotu z inwestycji;

e Uczestniczenie w dochodowych projektach inwestycyjnych o charakterze kroétkoterminowym;

¢ Realizacja projektow dofinansowanych przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, dziatanie 3.1. Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej osi priorytetowej 3 — Kapitat dla
innowacji;
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6.47 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu rocznego oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu rocznego

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu |Q Partners S.A. na dzien 20 marca 2012 r. wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien przekazania
niniejszego raportu
(20.03.2012 r.)

udziat
procentowy
w kapitale
liczba akcji/ zakladowym
glosow / ogdlnej
liczbie
glosow na
wz
Altraves Limited w Nikozji (Republika
Cypru) — spétka kontrolowana przez
Macieja Hazubskiego (Prezesa Zarzgdu) z >-000.000 22,37%
matzonkg
Wojciech Przytecki (Wiceprezes Zarzadu)* 4.805.197 21,49%
Azaraco Limited w Nikozji (Republika
Cypru) — spétka kontrolowana przez 2.226.338 9,96%
Jarostawa Obare z matzonka
ATLANTIS Spoétka Akcyjna ** 2.227.000 9,96%
Pozostali 8.094.465 36,21%
Razem 22.353.000 100%

* W tabeli wskazano stan posiadania bezposrednio i posrednio tgcznie. Wojciech Przytecki na dzien 31.12.2011 r. posiadat
bezposrednio 5.197 akcji, stanowigcych 0,02% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 5.197 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu stanowigcych 0,02% ogélnej liczby gtoséw oraz posrednio poprzez kontrolowang przez siebie spotke
Sumixam Limited w Nikozji (Republika Cypru) 4.800.000 akcji, stanowigcych 21,47% kapitatlu zaktadowego i
uprawniajgcych do 4.800.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu stanowigcych 21,47% ogélnej liczby gtosdw.

** zgodnie z zawiadomieniami o otrzymaniu, ktérych Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 5/2012 z dnia 2 lutego
2012 roku ATLANTIS S.A. jest podmiotem zaleznym od DAMF INVEST S.A., przy czym podmiotami dominujgcymi wobec
DAMF INVEST w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie publicznej [...] sa Panowie Mariusz Patrowicz oraz Damian
Patrowicz

79




IQPartners

Skonsolidowany raport roczny 1Q Partners S.A.
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

6.48 Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich

przez osoby zarzadzajace i hadzorujgce emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu rocznego;

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu 1Q Partners S.A. na dzien 31 grudnia 2011 r. ilos¢ akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajgce oraz

nadzorujgce Spotke dominujgca przedstawia sie nastepujaco:

Imie i nazwisko

Stanowisko

Wartos¢ nominalna
Liczba akcji na  udziatow/akcji

dzien
31.12.2011 r.
Piotr Bolminski Przewodniczgcy RN 14.000 14 000,00 PLN
Andrzej Frackowiak Cztonek RN 434.000 434 000,00 PLN
Adam Osinski Cztonek RN 30.185 30 185,00 PLN
Jan Ziemecki Czionek RN 0 0 PLN
Rafat Rachalewski Cztonek RN 0 0 PLN
Imie i nazwisko Stanowisko Nazwa spotki Wartos¢
Liczba udzialéw/akcji nominalna

na dzien 31.12.2011 r.

udziatow/akcji

Adam Osinski Czlonek RN Zakupy.com S.A. 334 33,40 PLN
Jan Ziemecki Cztonek RN aStory sp. z 0.0. 7 414 370 700,00 PLN
Andrzej Frackowiak ~ Cztonek RN Mobile Partner S.A. 61188 6 118,80 PLN

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji IQ Partners S.A., jak rowniez w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego osoby te nie nabywaty i zbywaty uprawnien do akcji IQ Partners S.A.
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7 Zatwierdzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji oraz podpisany przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej dnia 20 marca 2012 r.

Podpis wszystkich Cztonkéw Zarzadu

20.03.2012r. Maciej Hazubski Prezes Zarzadu

dat a ................................ I m’e ’ naZWISKO ................................ s tanOWISk O/funkcja ...................... po dpls ......
20.03.2012r. Wojciech Przytecki Wiceprezes Zarzgdu

dat a ................................ I mle I naZWISkO ................................ S tanOWISk o/funkcja ...................... po dpls ......

Podpis osob, sporzadzajacych sprawozdanie finansowe

20.03.2012r Izabella Stanczyk Forum Rachunkowosci Sp. z o.0.
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
20.03.2012r Piotr Bolminski Forum Rachunkowosci Sp. z o.0.

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis



