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Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
spotki 1Q Partners S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego spotki 1Q Partners S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Wotoska 7, 02-675 Warszawa na ktore sktada sie:

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 39.798 tys. zt;

—  sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace catkowity dochod w wysokosci 1.150 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.411 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 83 tys. zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2010 r. nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce.



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowié
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktdra jest podmiotem dominujacym
w Grupie Kapitatowej 1Q Partners. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest jednostka dominujaca.

Wyniki naszego badania sprawozdania finansowego za 2011 rok wskazuja, ze:

Wartos¢ portfela inwestycji zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 38.105
tys. zt zostata wyceniona zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci w wartosci godziwej,
natomiast skutek wyceny zostat odniesiony na wynik finansowy w wartosci 7.714 tys. zt oraz kapitat z
aktualizacji wyceny w wysokosci - 3.345 tys. zt. Metody przyjete do oszacowania wartosci godziwej
opieraja sie czesciowo na prognozach przeptywow pienieznych, ktore w przypadku inwestycji w fazie
rozwoju odznaczaja sie znaczna zmiennoscia. Pozostata czes¢ portfela zostata wyceniona na
podstawie notowan mato ptynnego rynku. Z uwagi na powyzsze na podstawie przedstawionego przez
Zarzad udokumentowania zatozen i prognoz biegty nie mogt oceni¢ dokonanego oszacowanie wartosci
godziwej, dlatego nie mozemy okresli¢ jakie korekty kapitatu wtasnego i wyniku finansowego bytyby
konieczne, gdyby badajacy mieli mozliwos¢ weryfikacji wspomnianych wyzej dokumentow.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem powyzszego, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.



Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 20 marca 2012 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
badanie:

Justyna Goérak dr Andre Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 11591 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Spotki 1Q Partners S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spétka dziata pod firma IQ Partners Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
Warszawa, ul. Wotoska 7, 02-675 Warszawa
1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozostata
dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, (PKD - 6619Z)

1.4. Podstawa dziatalnosci
IQ Partners S.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. 5331/2007 z dnia 19.07.2007 z
pozn. Zmianami.

— Kodeksu spoétek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

11 maja 2001 roku Spédtka 1Q Partners S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Krajowy Rejestr Sadowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000290409 w dniu 10 pazdziernika 2007 roku.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 113-268-28-30
REGON 141064373

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy (wyemitowany) IQ Partners S.A. wynosi 22.353.000,00 zt i dzieli sie na 22.353.000
szt. akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym:

20.00.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii A,
1.853.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii B,
500.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Ogdlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez 1Q Partners S.A. akcji wynosi
22.353.000.

Emitent nie posiada akcji zwyktych wyemitowanych i nie w petni optaconych, nie posiada takze
akcji wtasnych.
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Nie wystapity Zadne zmiany w wyemitowanym kapitale wtasnym Emitenta zarowno w biezacym jak i

w poprzednim okresie sprawozdawczym.

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu IQ Partners S.A. na dzien 20 marca 2012 r. wykaz akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz

Ilos¢ objetych
akcji

Procentowy
udziat w kapitale
zaktadowym

Gtosy na WZ

Procentowy
udziat w gtosach
na WZ

Altraves Limited w
Nikozji (Republika
Cypru) — spétka
kontrolowana przez
Macieja Hazubskiego
(Prezesa Zarzadu) z

malzonka

5.000.000

22,37%

5.000.000

22,37%

Wojciech Przytecki
(Wiceprezes Zarzadu)

4.805.197

21,49%

4.805.197

21,49%

Azaraco Limited w
Nikozji (Republika
Cypru) — spotka
kontrolowana przez
Jarostawa Obarg z

malzonka

2.226.338

9,96%

2.226.338

9,96%

ATLANTIS Spétka
Akcyjna

2.227.000

9,96%

2.227.000

9,96%

Ponadto na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie:

- Kapitat akcyjny

22.353 tys. zt

- kapitat zapasowy (agio) 3.643 tys. zt
- zyski zatrzymane -1.262 tys. zt
- pozostate kapitaty 4.374 tys. zt
- zysk okresu 6.637 tys. zt
tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2011 roku wynosit 35.745 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego
Spotki 1Q Partners S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Na 31 grudnia 2011 roku cztonkami Zarzadu byli:
- Maciej Hazubski - Prezes Zarzadu

- Wojciech Przytecki - Cztonek Zarzadu

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate, na mocy ktorej powotata od
dnia 1 listopada 2011 roku w sktad Zarzadu Spotki Pana Wojciecha Przyteckiego, ktoremu powierzyta
funkcje Wiceprezesa Zarzadu IQ Partners S.A.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych

Spotka IQ Partners S.A. zostata utworzona w wyniku potaczenia 1Q Partners sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie z IFA Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przez zawigzanie spotki pod firma IQ
Partners SA, na ktora zostat przeniesiony majatek obu taczacych sie spotek (potaczenie w trybie
przepisu art. 492 §1 pkt. 2 kodeksu spotek handlowych).

Spotka jest cztonkiem grupy kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
27 (MSR 27) jako jednostka dominujaca.

Grupa kapitatowa 1Q Partners sktada sie z podmiotu dominujacego 1Q Partners S.A. i dziesieciu
bezposrednio lub posrednio podmiotow zaleznych.

Spotkami bezposrednio zaleznymi od 1Q Partners sa:

- 1Q Venture Capital S.a r.l. z siedziba w Luksemburgu (Luksemburg), ktéra w ocenie Zarzadu Spotki
jest istotna dla grupy kapitatowej Emitenta. Wszystkie udziaty sa wtasnoscia Spotki.

- InQbe sp. z o0.0. z siedzibag w Olsztynie (Polska), ktora w ocenie Zarzadu Spotki jest istotna dla
grupy kapitatowej Emitenta. Wszystkie udziaty sa wtasnoscia Spotki.

- Ventures Hub sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (Polska), ktéra w ocenie Zarzadu Spotki jest
istotna dla grupy kapitatowej Emitenta. Wszystkie udziaty sa wtasnoscig Spotki.

- Hub30.com sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (Polska), ktéra w ocenie Zarzadu Spoétki jest istotna
dla grupy kapitatowej Emitenta. Spotka dominujaca posiada 59,95% udziatow w spotce zaleznej.

Spotkami posrednio zaleznymi od Emitenta sa:

- Zakupy.com S.A. z siedzibg w Warszawie (Polska) (za posrednictwem IQ Venture Capital S.a r.l.),
ktéra w ocenie Zarzadu Spotki jest istotna dla grupy kapitatowej Emitenta,

- B2B Partner Sp. z o.0. z siedzibag w Warszawie (Polska) (za posrednictwem IQ Venture Capital S.a
r.l. oraz Zakupy.com S.A.), ktéra w ocenie Zarzadu Spotki jest istotna dla grupy kapitatowej
Emitenta,

- Tylko Pracownicy S.A. z siedziba w Warszawie (Polska) (za posrednictwem IQ Venture Capital S.a
r.l. oraz Zakupy.com S.A. i InQbe sp. z 0.0.), ktéra w ocenie Zarzadu Spotki nie jest istotna dla
grupy kapitatowej Emitenta,

- Seo Power Sp. z 0.0. z siedziba w Olsztynie (Polska) (za posrednictwem InQbe sp. z 0.0. oraz IQ
Venture Capital S.a r.l.), ktdra w ocenie Zarzadu Spotki nie jest istotna dla grupy kapitatowej
Emitenta,

- Transdata Sp. z 0.0. z siedziba w Olsztynie (Polska) (za posrednictwem IQ Venture Capital S.ar.l.),
ktéra w ocenie Zarzadu Spotki nie jest istotna dla grupy kapitatowej Emitenta,

- 1Q Venture Capital (Cyprus) Limited z siedziba w Larnace na Cyprze (za posrednictwem IQ Venture
Capital S.ar.l.), ktora w ocenie Zarzadu Spétki nie jest istotna dla grupy kapitatowej Emitenta.

Przedmiot dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej IQ Partners oraz spotek, w ktorych spotki te
posiadaja akcje lub udziaty jest zréznicowany. Wynika to z faktu, ze 1Q Partners jest podmiotem
inwestycyjnym prowadzacym dziatalnosci venture-capital i zarzadza zdywersyfikowanym portfelem
inwestycji kapitatowych skoncentrowanym na spotkach we wczesnej fazie rozwoju (seed, early
stage, start-up)
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Emitent specjalizuje sie w projektach z obszaru nowych technologii, majacych swoje zastosowanie
w mediach, Internecie i e-commerce.

IQ Partners koordynuje i nadzoruje dziatania poszczegoélnych spotek swojej grupy kapitatowej,
bedac osrodkiem, w ktorym podejmowane sa decyzje dotyczace tworzenia i realizacji strategii
rozwoju. 1Q Partners S.A. podejmuje takze dziatania zmierzajace do optymalizacji kosztéw
operacyjnych swojej grupy kapitatowej, wykorzystujac dostepne rozwiazania prawne i
organizacyjne.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe 1Q Partners S.A. sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 39.798 tys. zt;

—  sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 1.150 tys. zt;

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.411 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 83 tys. zt;

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego spotki IQ Partners S.A. za 2011 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Sp. z o.0. z siedzibag w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza spotki 1Q Partners S.A. na podstawie uchwaty
nr02/11/2011 z 23 listopada 2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 24 listopada 2011 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Justyne Gorak (nr ewidencyjny 11591). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 28 listopada 2011 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56,ust. 3 i 4. Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Badanie zostato przeprowadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki w nie zmienionym
istotnie zakresie w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci. W trakcie przeprowadzonego badania nie
stwierdzono zdarzen i okolicznosci wskazujacych na naruszenie tego zatozenia.
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Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktore zostato zbadane przez WBS Rachunkowos¢ Consulting
Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 20 maja 2011 roku.

Uchwata nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy postanowiono przeznaczy¢ zysk
netto Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku w wysokosci 7.250 tys. zt na kapitat
Zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 10 czerwca 2011 roku,
natomiast ztozenie do publikacji w ,,Monitorze Polskim B” nastapito w dniu 29 grudnia 2011 roku.

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze sprawozdania
Z catkowitych dochodow jak rowniez podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za rok ubiegty.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
% sumy % sumy
AKTYWA 31.12.2011 bilansowej 31.12.2010 bilansowej
Aktywa trwate 38 311 96,3 36 666 98,4
Wartosci niematerialne i prawne 6 0,0 0 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 143 0,4 165 0,4
Finansowe inwestycje dtugoterminowe, w tym: 38 105 95,7 36 305 97,5
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0,0 961 2,6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 0,0 196 0,5
Naleznosci dtugoterminowe 53 0,1 0 0,0
Aktywa obrotowe 1 487 3,7 583 1,6
Zapasy 0 0,0 0 0,0
Naleznosci krotkoterminowe 954 2,4 206 0,6
- w tym z tyt. dostaw i ustug 911 2,3 91 0,2
Naleznos¢ z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0,0 0 0,0
Finansowe inwestycje krotkoterminowe 414 1,0 164 0,4
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa obrotowe
Aktywa dostepne do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wtasny
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
- w tym z tyt. dostaw i ustug

SUMA PASYWOW

104
15

39798

35 745

3 849
204
20

39 798

0,3
0,0
0,0
100,0

89,8
9,7
0,5
0,1

100,0

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z dochodéw catkowitych

Wyszczegblnienie

Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty administracyjne i sprzedazy
Pozostate koszty operacyjne
Wynik operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik brutto

Podatek

Wynik netto

Inne sktadniki catkowitego dochodu, w tym:
Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Korekta btedu przesztych okresow

Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami prezentowanymi w
innych catkowitych dochodach

Catkowity dochéd w okresie sprawozdawczym

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2011
149
-149

17
-1189
-74

-1 246
7 830
-323

6 261
376

6 637

-5487
-4322
-1262

97

1150

% przych. ze
sprzedazy

100
-100

0

11,4
-798,0
-49,7
-836,2
5255,0
-216,8
4202,0
252,3
4454,4
-3682,6
-2900,7
-847,0

65,1

771,8

Rok obrotowy konczacy

sie 31.12.2011

187 0,5
26 0,1
0 0,0
37 249 100,0
33334 89,5
3700 9,9
215 0,6
28 0,1
37 249 100,0
(w tys. zt)
% przych.
ze

2010 sprzedazy
112 100,0
-112 -100,0
0 0,0
67 59,8
-710 -633,9
-41 -36,6
-684 -610,7
7 950 7098,2
-1 099 -981,3
6 167 5506,3
-179 -159,8
5988 5346,4
0,0
7 427 6631,3
0 0,0
-822 -733,9
12 593 11243,8

Rok obrotowy
konczacy sie
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Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto

suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto

kapitat wtasny

Rentownosc¢ netto sprzedazy

Wskaznik ptynnosci |

Wskaznik ptynnosci Il

wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy
produktow

aktywa obrotowe ogotem

zobowiazania krotkoterminowe

aktywa obrotowe - zapasy

zobowiazania krotkoterminowe

Szybkos¢ sptat naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci z tytutu
dostaw i ustug *365 dni

przychody ze sprzedazy
produktow

Szybkosc¢ sptaty zobowiazan w dniach

sredni stan zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug *365 dni

koszty dziatalnosci operacyjnej

Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach

$redni stan zapasow*365 dni

koszty dziatalnosci operacyjnej

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym

kapitaty wtasne

majatek trwaty

16,68%

18,57%

4454,36%

7,3

7,3

1227

59

0,93

31.12.2010

16,08%

17,96%

5346,43%

2,7

2,7

297

91

0,91
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Marza na sprzedazy
zysk(strata) na

sprzedazy 0 0
przychody ze
sprzedazy
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje
kapitat wtasny 1.60 1.49
liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto za ostatnie 12
miesiecy 0,30 0,27

liczba akcji

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzari jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia. Dla 2010 roku uwzgledniono jedynie stan koricowy poszczegdlnych sktadnikow sprawozdania

4, Komentarz

Suma bilansowa na 31.12.2011 r. osiagneta poziom 39.798 tys. zt, co oznacza wzrost o 2.549 tys. zt
w stosunku do roku ubiegtego. W strukturze aktywow Spotki dominuja finansowe inwestycje
dtugoterminowe 95,7% sumy bilansowej na koniec 2011 roku. W badanym okresie najwiekszej
zmianie ulegty naleznosci krotkoterminowe; ich wartosc¢ wzrosta z 206 tys. zt na koniec 2010 roku do
kwoty 954 tys. zt, a ich udziat w sumie aktywéw z 0,6% w okresie poprzednim do 2,4% w okresie
badanym. Poziom finansowych inwestycji dtugoterminowych wzrést z 36.305 tys. zt na koniec 2010
roku do 38.105 tys. zt na koniec 2011 roku, t.j. o 1.800 zt.

Wsrod zradet finansowania majatku Spétki nadal znaczace sa kapitaty wtasne stanowiace 89,8%
catosci pasywow. Ich udziat w ogolnej strukturze pasywow nie zmienit sie istotnie w poréwnaniu do
roku 2010.

W badanym okresie spotka wygenerowata zysk netto w kwocie 6.637 tys. zt, w porownaniu do
skorygowanego zysku netto w 2010 roku w wysokosci 5.988 tys. zt. Przychody ze sprzedazy Spotki
wzrosty o 37 tys. zt na koniec 2011 roku w stosunku do roku poprzedniego, t.j. o 33,03%. Gtownym
zrodtem osiaggnietego zysku byty przychody z dziatalnosci finansowej na poziomie 7.830 zt.

Z uwagi na osiagniecie zysku netto w badanym okresie wskazniki rentownosci dla roku 2011
wykazaty warto$¢ dodatnig. Odnotowano wzrost wskaznika rentownosci majatku o 0,6 p.p. oraz
wskaznika rentownosci kapitatu wtasnego o 0,61 p.p. Wskaznik rentownosci sprzedazy osiagat duze
wielkosci w zwiazku z niskimi przychodami z dziatalnosci operacyjnej w stosunku do wyniku na
dziatalnosci finansowej. Wielkos¢ tego wskaznika w 2011 roku byta o 892,07 p.p. nizsza niz w 2010
roku.

Wskazniki ptynnosci finansowej znaczaco wzrosty w 2011 roku w stosunku do 2010 roku, t. zn, o 4,6
p.p. Byto to spowodowane zwiekszeniem sie wartosci aktywow obrotowych w stosunku do roku
poprzedniego, przy stabilnym poziomie zobowiazan krotkoterminowych. Wskaznik sptaty naleznosci
w dniach ulegt zwiekszeniu o 930 dni, w zwiazku ze wzrostem salda naleznosci na koniec 2011 roku.
Jednoczesnie wskaznik sptaty zobowiazan w dniach na koniec 2011 roku ulegt obnizeniu o 32 dni.

BDO Sp. z 0.0. 9



Raport z badania sprawozdania finansowego
Spotki 1Q Partners S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie
jej w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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l1l. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spétki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Raks SQL.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2011 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spoétka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywéw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaC za poprawna, a stwierdzone rdznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiagze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw

Najwazniejsze pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow
zostaty opisane w notach do sprawozdania finansowego spotki 1Q Partners S.A. oraz w sprawozdaniu z
dziatalnosci Spotki.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe
informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone

w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych z MSSF, a w zakresie

nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone w sposéb
kompletny i poprawny
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spoétke z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio
z sprawozdaniem z sytuacji finansowej i sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz. U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne os$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 20 marca 2012 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
badanie:

Justyna Gérak dr Andre Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 11591 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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