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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy ATREM Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ATREM Spoélka Akcyjna z siedzibg
w Zlotnikach, ul. Czolgowa 4, na ktére sklada sprawozdanie z sytuacji finansowej spotzadzone na dzient
31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskow 1 strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 t. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami.), zwanej
dalej ,,ustaws o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowies:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoddi,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i
ocene dokonanych przez Zarzad znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wytywkowy — dowoddéw 1 zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym jak i calosciows ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spolki na
dzieni 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obtotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo  sporzadzone  zgodnie 2z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdbw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag

rachunkowych,

Biuro firmy w Poznaniu: ul. Wojskowa 4, 60-792 Poznan, Polska, tel. (0) 61 866 67 88, fax. (0) 61 866 68 21
e-mail: biuro@hlb.pl, www.hlb.pl

Siedziba firmy: ul. Bluszczowa 7, 61-478 Poznan, Polska. Wartos¢ kapitatu zakladowego: 100 000 PLN
NIP 783 15 86 880, REGON 634560098, KRS 0000190899, Nr rachunku 71 1030 1854 0000 0001 0239 8345

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. is a member of HLB | ional. A worldwide network of independ ing firms and business advisers.




HLB Sarnowski & Wisniewski

—  Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy Jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawatte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu 2z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz.259 z pdzniejszymi zmianami).

Dartusz Sarnd '

/

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

—

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 15 marca 2012 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY

OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE
11. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spétka dziala pod firma ATREM Spéltka Akcyjna. Siedziba Spéiki znajduje sie w Zlotnikach, ul
Czolgowa 4.

Spoétka prowadzi dzialalno$¢ w formie spolki akcyjnej, powstalej w wyniku przeksztalcenia ATREM
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w ATREM Spoélka Akcyjna na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikoéw z dnia 17 grudnia 2007 roku sporzadzonej w formie aktu
notarialnego przed notariuszem Maciejem Celichowskim (Repertorium A Nr 20378/2007). Czas trwania
Spolki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spélka jest wpisana do tejesttu przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Poznaniu, pod numerem KRS 0000295677.

Spolka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 7772428084 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 639688384.

Spoétka dziala w oparciu o kodeks spétek handlowych oraz statut Spolki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dziatalnoscia Spolki jest:

- produkcja przemystowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych,

- roboty zwigzane z budows rurociagdw przesylowych 1 sieci rozdzielczych,

- roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

- dzialalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

- pozostale badania i analizy techniczne,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych 1 technicznych,
- dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowantia.

W badanym okresie Spélka prowadzila dzialalno$¢ w zakresie zgodnym 2z wpisem do rejestru
przedsigbiorcow, a polegajaca gléwnie na Swiadczeniu kompleksowych uslug w zakresie szeroko
rozumianego zaplecza inzynieryjnego duzych projektéw infrastrukturalnych i budowlanych, tj. automatyki,
telemetrii, regulacji, elektroniki i metrologii.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Spédlce wynioslo 230 oséb. Srednioroczne
zatrudnienie w Spoélce wynioslo 224 osoby.

Kapital zakladowy Spélki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosil 4 615 tys. z1 1 dzielil si¢ na
9230 079 akcji o wartosci nominalnej 0,5 zlotych kazda. Kapital wlasny Spélki na ten dzien wynosil

63 107 tys. zL.

Zgodnie z notg nr 36 dodatkowych informacji i objasnien, struktura akcjonariuszy Spoétki na dzien 31
grudnia 2011 roku przedstawiala si¢ nastepujaco:
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Liczba Liczba Wartosé Udzial w
Akcjonariusz gloséw akejt (tys.) nominalna kapitale
(tys.) akeji podstawowym
(tys. 21) (%)

Konrad Sniatala 7722,7 41178 2058,9 44,6
Marek Adam Korytowski 1201,8 6319 316,0 6,9
Gabtiela Matia Sniatala 961,7 480,9 240,4 5,2
ING OFE 800,0 800,0 400,0 8,7
Pozostali akcjonariusze 31995 31995 1599,7 34,6
Razem kapital zakladowy 13 885,7 9 230,1 4615,0 100,0

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje majg uprzywilejowanie pod wzgledem glosu.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia wydania
niniejszego raportu wystapily nastepujace zmiany w strukturze gtéwnych akcjonariuszy:

W dniu 25 marca 2011 roku Konrad Sniatata zbyt 340,0 tys. akcji w trybie transakcji sesyjnej pakietowej na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

W 2011 roku, w zwiazku z realizacja postanowiei uchwaly nr 001/2008 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 stycznia 2008 roku w sprawie przyjecia zalozen Programu
Motywacyjnego dla czlonkéw Zatzadu, prokurentoéw i kadry kierowniczej ATREM S.A. oraz czlonkéw
Zarzadu 1 prokurentéw spélek z Grupy Kapitalowej — 35 os6b uprawnionych objelo 70,0 tys. akcji serii B,
w tym: Konrad Sniatala — 13,0 tys. akgji, Marek Korytowski — 12,0 tys. akgji, pozostali akcjonariusze — 45,0
tys. akcji.

W dniu 25 marca 2011 roku Marek Korytowski dokonal sprzedazy 50,0 tys. akcji w trybie transakcji
sesyjnej pakietowej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

W dniu 25 stycznia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwaly nr
001/2008 w sprawie emisji warrantéw subsktrypcyjnych serii A z prawem objecia akcji serii B w ramach
Programu Motywacyjnego oraz wylaczenia prawa poboru zdecydowalo o podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego o laczng kwote 105,0 tys. zl. Podwyzszenie kapitalu o kwote 35,0 tys. zI mialo miejsce w 2011
roku i zostalo zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznanl - Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu w dniu 15
wrzesnia 2011 roku.

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesigcy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku.

Spoélka jest jednostkqg dominujaca Grupy Kapitalowej. Jednostka powiqzana ze Spélka jest Contrast
Sp. z o0.0. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim.

Wiadzami Spélki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Konrad Sniatala - Prezes Zarzadu,

- Marek Korytowski - Wiceprezes Zarzadu,
- Lukasz Kalupa - Cztonek Zarzadu,

- Przemystaw Szmyt - Czlonek Zarzadu.
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W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spolki.

W sklad Rady Nadzorczej Spolki na dziefi wydania opinii wchodzili:

- Tadeusz Kowalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Hanna Krawczynska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
- Gabriela Sniatala - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Rybarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Kuspik - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.

ATREM Spétka Akcyjna 3
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12. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku podlegato badaniu
przez bieglego rewidenta. Dzialajac w imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdanl finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident
Dartusz Sarnowski, nr ewidencyjny 10200, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 15 matca 2011 roku opinie
bez zastrzezed.

Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostalo
zatwierdzone Uchwalg numer 05 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATREM S.A. z dnia 21 kwietnia
2011 roku. Na podstawie Uchwaly numer 08 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATREM S.A. z dnia
21 kwietnia 2011 roku cze$¢ zysku netto w wysokosci 5796,0 tys. zl przeznaczono na zwiekszenie
kapitalu zapasowego, a cze$¢ w wysokosci 5 000,0 tys. zt na zwickszenie kapitalu rezerwowego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku wraz z opinia
biegltego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dzialalnosci
Jednostki zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 8 czerwca 2011 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia, sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z
przeplywow pienigznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku wraz z opinia bieglego
rewidenta 1 uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly zlozone do ogloszenia
w Monitorze Polskim B w dniu 9 sierpnia 2011 roku i ogloszone w Monitorze Polski B nr 126 w dniu 10
stycznia 2012 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostal poprawnie
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwatcia roku zakoficzonego 31 grudnia 2011 roku.

13. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numetrem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal
kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
ATREM S.A. uchwalg numer 02/10/2011 z dnia 3 pazdziernika 2011 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 6 pazdziernika
2011 roku, zawartej pomiedzy ATREM S.A. a firma HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. z siedzibg w
Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityks) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzyliSmy sie
testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowali§my o poprawnosci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym
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moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
organéw skarbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 5 grudnia do 15 marca 2012 roku, w tym w siedzibie Spolki w dniach od 5
do 9 grudnia 2011 roku oraz od 20 do 24 lutego 2012 roku.

1.5. Deklaracja niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okreslone w att. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdaf finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym ATREM S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011
roku.

1.6. Oswiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad Spolki w pisemnym oswiadczeniu z dnia 15 marca 2012 roku potwierdzil swoja odpowiedzialnosé
za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnos$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego oraz oswiadczyl o
kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazat warunkowych i
istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia i mogly mie¢ wplyw na
zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spolki takze o$wiadezyl, ze udostepnil wszystkie zadane
dokumenty i dane, jak réwniez udzielil niezbednych informacji i wyjasniea.

ATREM Spélka Akcyjna 5



Sam{;wski Wisniewski

2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charaktetyzujace sytuacje finansows jednostki w latach 2011,
2010 1 2009 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych za lata zakoniczone 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku.

W zwiazku z polaczeniem Spolki z jednostka powiazana, ktére miato miejsce w 2011 roku, dane za rok
2010 ulegly przeksztalceniu w stosunku do danych ujawnionych w zatwierdzonym i opublikowanym

sprawozdaniu finansowym za ten rok.

Wskaznik Formuta obliczeniowa » *105¢ 2011 2010 2009
pozadana
Przychody ze sprzedazy (tys. z1) 80 793 126 737 79 074
Suma aktywoéw (tys. z1) 98 283 101 200 88 630
Kapital wlasny (tys. z1) 63 107 58 765 47716
Calkowity dochéd za oktes (tys. z1) 4116 11 446 7891
Zyskownos¢ sprzedazy Zﬁr‘;yﬁgﬁz < hgézjﬁ/ max 6,9% 10,9% 10,6%
Rentownosé sprzedazy brutto G bl max 6,4% 11,4% 11,2%
Rentownosc¢ sprzedazy netto il i e max 5,1% 9,1% 8,9%
netto ze sprzedazy 2 2 <
zysk (strata) netto /kapital
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego wlasny bez wyniku max 7,0% 24.5% 17,3%
finansowego biezacego roku
Rentowno$¢ aktywéw Zyel (“‘“g)ggf;fg A L 42% 11,4% 8,0%
5 5 : przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku spteiazy faiayssap e max 0,8 1,3 0,9
;- przychody netto ze
Wskaz,n.lk albrotn rzcerpmych sprzedazy/rzeczowe aktywa max 3.6 5,5 35
aktywow trwalych trovdle ’ ’ ’
($redni stan naleznosci z
Wskaznik rotacji naleznosci w tytulu dostaw i :
dniach uslug/przychody ze min 168 101 132
sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw w ($redni stan zapaséw/koszty y
dniach dzialalnosci operacyjnej)*360 min 13 75 6
($redni stan zobowiazan z
7 - o tytulu dostaw i uslug/ (koszty
Ws'kaznjk hofas]laohomiazan w dzialalno$ci operacyjnej- min 133 135 125
dniach koszty pracy-
amortyzacja))*360
6
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Wspélezynnik zadluzenia wpllobep/ gl p5.08 0,4 04 0,5
ogolem

Folayeic eadtuienta kapltalem kapital wlasny/ kapital obcy >1 1,8 1,4 1,2

wlasnym

Stopen poldyela nkiywow kapital wlasny/aktywa trwale >1 1,2 1,6 1,3

trwalych kapitalem wlasnym

kapital wlasny/pasywa
ogblem

Trwalo$¢ struktury finansowania max 0,6 0,6 0,5

(inwestycje krotkoterminowe
+ naleznos$ci
Wskaznik plynnosci szybkiej krétkoterminowe) / 0,8-1,2 1,5 1,9 1,6
zobowigzania
krétkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe rozliczenia
Wskaznik plynnosci biezacej migdzyokresowe) / 1,5-20 1,6 2,0 1,7
zobowigzania
krétkoterminowe

Pokrycie zobowiazan nalezno$ci handlowe/

E zobowiazania handlowe 1,8 1,9 1,4
naleznos$ciami
>1
aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. z1.) zobowigzania = 17 3519 323385 214310
krétkoterminowe
Udzi/al. kapital’u pracujacego w kapital obrotowy/ aktywa 17,7% 32,0% 24.2%
calo$ci aktywow ogdlem max

Analiza wskaznikéw rentownosci sprzedazy wskazuje na spadek zdolnosci do generowania zysku brutto

i netto Sp6lki w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2011 roku w poréwnaniu do poprzedniego okresu
sprawozdawczego. W roku badanym nastapil spadek warto$ci wskaznika rentownosci sprzedazy brutto
inetto o odpowiednio 5,0 1 4,0 punktéw procentowych . Rentowno$¢ sprzedazy ulegla w badanym okresie
pogorszeniu w poréwnaniu z rokiem ubieglym ze wzgledu na wygenerowanie nizszego zysku brutto i
netto kolejno o 64,0% i 64,5%.

Wysoka dynamika spadku wartosci zysku netto w biezacym roku, w poréwnaniu do poprzedniego roku
obrotowego spowodowala pogorszenie rentownosci kapitalu wlasnego i rentownosci aktywéw. Wartoéé
tych  wskaznikéw ulegla zmniejszeniu w badanym roku sprawozdawczym w  pordwnaniu
z poprzednim rokiem o odpowiednio 17,5 oraz 7,2 punktéw procentowych.

Sredni okres oczekiwania Spolki na splyw jej naleznosci handlowych w roku zakoficzonym dnia
31 grudnia 2011 roku byl o 67 dni dluzszy w poréwnaniu z rokiem poprzednim i na dzien bilansowy
wyni6st 168 dni.

Réwniez analiza plynnosci wskazuje, iz w roku badanym w poréwnaniu do roku poprzedniego,
nieznacznemu pogorszeniu ulegla sytuacja finansowa Spolki. Warto§é wskaznika plynnosci szybkiej i
biezacej spadta o 0,4 punkty procentowe.
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2.2. Zasadno$¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W nocie numer 6 dodatkowych informacji i objasnient Zatzad poinformowal, Ze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez Spédlke w dajacej sie przewidzied
przyszlosci oraz ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dzialalnoci przez
Spolke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego nie zwrécilo naszej uwagi, co
spowodowaloby nasze przekonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, o ktorej
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Migdzynatodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej 1 zatwierdzona przez
Zarzad Spotki.

W badanym roku obrotowym w Spélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiegowej iScala, w
ktorym dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdatzefi gospodatczych wystepujacych w Spélce.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe i

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodatczych,

- powiazania zapiséw ksiggowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- 1zetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszczegdlnych grup aktywéw i pasywéw zgodnie

z zasadami i terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji
zostaly rozliczone i ujete w ksiegach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spélke zasady wyceny zostaly opisane w informacjach dodatkowych i objasnieniach i sa
one zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/ Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej.

Przyjete przez Spoélke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nia
w sposéb prawidlowy i ciagly.

3.4. Prezentacja i poréwnywalno$¢

Spolka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikéw aktywéw i pasywéw oraz
ptzychoddw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek
zyskow 1 strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz sprawozdanie z przeplywéw pienieznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
zawieraja wszystkie informacje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci/Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej.

W roku 2011 nastapilo polaczenie spolek Atrem S.A. (Spélka Przejmujaca) i Dom-Mar Sp. z o. o. (Spélka
Przejmowana), ktoére zostalo rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych Spélki metoda laczenia
udzialéw zgodnie z przepisami artykulu 44 ¢ Ustawy o rachunkowos$ci. Dane poréwnywalne za poprzedni
tok obrotowy zostaly okreslone w taki sposéb, jakby polaczenie mialo miejsce na poczatek poprzedniego
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roku obrotowego, z tym Ze poszczegélne skladniki kapitaléw wlasnych na koniec poprzedniego roku
zostaly wykazane jako suma poszczegdlnych skladnikéw kapitaléw wlasnych. Dane poréwnywalne
uwzgledniaja  przeksztalcenia ujawnione w nocie 54 zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego. Zarzad badanej jednostki zapewnil poréwnywalnoéé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tys. zt tys. zl tys. zi
AKTYWA
Aktywa trwate 53 458 37 208 36 230
Wartosci niematerialne i prawne 1879 2141 574
Rzeczowe aktywa trwale 22 464 22 929 22789
Naleznosci dlugoterminowe 333 87 91
Inwestycje dlugoterminowe 26 387 9 549 11 431
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2395 2502 1345
Aktywa obrotowe 44 825 63 992 52 400
Zapasy 2698 2681 1062
Naleznosci krétkoterminowe 38 709 42 342 32108
Inwestycje krétkoterminowe 2834 18 350 18 353
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 584 619 877
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako
ptzeznaczone do zbycia B _ i
Aktywa razem 98 283 101 200 88 630
11
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (c.d.)

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tys. zl tys. zl tys. z1
PASYWA
Kapitat wlasny 63 107 58 765 47 716
Kapital podstawowy 4615 4580 4545
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
Wartzléyci nornini]nej R 19 457 17437 Sl
Kapital zapasowy (nieruchomosci inwestycyjne) 614 614 614
Kapital zapasowy (platnosci w formie akcji) 1 466 1275 785
Kapital zapasowy (zyski zatrzymane) 12 529 10 275 7913
Kapital rezerwowy (zyski zatrzymane) 16 310 10 984 7216
Kapital rezerwowy (nabycie akcji wlasnych) 4000 - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4116 11 580 7053
Zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania 35176 42435 40 914
Rezerwy na zobowiazania 3510 4799 1348
Zobowiazania dlugoterminowe 4193 5984 7798
Zobowiazania krétkoterminowe 27 473 31652 31768
Zobowiazania zwigzane z aktywami
trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy B : )
Pasywa razem 98 283 101 200 88 630
12
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4.2. Rachunek zyskow i strat

01.01.2011 - 01.01.2010 — 01.01.2009 —
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tys. z1 tys. zt tys. zl
Dsiatalnosé kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialow 80 793 126 737 79 074
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 1 matetialow 64 653 100 003 59 476
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 16 140,0 26 734 19 598
Koszty sprzedazy i ) .
Koszty ogblnego zarzadu 10 569 12910 11194
Zysk/Strata ze sprzedazy 5571 13 824 8 404
Pozostale przychody operacyjne 808 550 135
Pozostale koszty operacyjne 672 153 291
Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 5797 14 230 g 248
Przychody finansowe 399 1158 199
Koszty finansowe 916 917 580
Zysk/Strata z dziatalno$ci gospodarczej 5210 14 471 8 890
Wynik zdarzenh nadzwyczajnych 0.0 0,00 0,00
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 5210 14 471 3890
Podatek dochodowy 1094 2891 1837
Zysk/Strata z dziatalno$ci kontynuowanej 4116 11580 7 053
Dgiatalnoié zaniechana
Zysk/strata netto 4116 11580 7053
4.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.01.2011 - 01.01.2010 — 01.01.2009 —
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tys. z1 tys. z1 tys. z1
Zysk/strata netto 4116 11 580 7 053
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkéw trwatych 758
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy §rodkéw
pienieznych (165) 276
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do innych dochodéw
catkowitych 31 (196)
Calkowite dochody razem 4116 11 446 7891
13
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4.4. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonficzony 31 grudnia 2011 roku.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale stanowily na dziefi 31 grudnia 2011 roku 22,9% sumy bilansowej Spolki i ich
warto$¢ byla nizsza w poréwnaniu do poprzedniego dnia bilansowego o 465 tys. zI. Atrem S.A. uzywala
pojazdéw, maszyn i urzadzen na podstawie uméw leasingu finansowego, ktérych warto$¢ bilansowa

wyniosta 1 226 tys. z1.

Struktura rzeczowych aktywéw trwalych na dzief 31 grudnia 2011 roku ksztaltowala sie nastepujaco:
- grunty w wysokosci 2 106 tys. z1,

- budynki i budowle w wysokosci 16 125 tys. z1,

- urzadzenia techniczne i maszyny w wysokosci 1 997 tys. z1,

- $rodki transportu w wysokosci 1 791 tys. z1,

- pozostate §rodki trwale w wysokosci 444 tys. z1,

- $rodki trwale w budowie w wysokosci 1 tys. z1.

W zwiazku z tym, iz na dzieni bilansowy nie wystapily przeslanki §wiadczace o utracie wartosci rzeczowych
aktywow trwalych, Spoltka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych.

Inwestycje

Warto$¢ bilansowa inwestycji dlugoterminowych wyniosta na dzien 31 grudnia 2011 roku 26 387 tys. z1,
co stanowilo 26,8% aktywéw ogdlem i byla wyzsza niz w roku poptzednim o 16 838 tys. zI. Tak istotny
wzrost wartodci inwestycji wynikal z nabycia udzialéw w spolce zaleznej Contrast Sp. z o.o.

W roku 2011 nie stwierdzono wystapienia przestanek utraty wartosci inwestycji, w zwiazku z czym nie
przeprowadzono testow na utrate wartosci oraz nie utworzono odpiséw aktualizujacych.

Naleznosci

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia sald naleznosci z tytulu dostaw i uslug na dziesi
31 grudnia 2011 roku. Do dnia wydania opinii uzyskaliémy potwierdzenie 29,0% salda naleznoéci z tytulu
dostaw i uslug. Réznice w saldach zostaly przez Spoélke wyjasnione i zaksiegowane. Dodatkowo
przeprowadziliémy procedure sprawdzenia zaplaty wybranych do potwierdzenia naleznosci po dniu
bilansowym. Do dnia wydania opinii uregulowano 27,6% ich salda.

Spotka wykazuje na dziefi 31 grudnia 2011 roku przeterminowane naleznosci z tytulu dostaw i uslug w
kwocie 2 919 tys. z1. Naleznosci o przeterminowaniu powyzej 150 dni wynosily 615 tys. zl. Zgodnie z
polityka rachunkowosci Spoétka tworzy odpis aktualizujacy w  wysokoéci 50% na naleznosci
przeterminowane powyzej 180 dni i 100% na naleznosci przeterminowane powyzej 365 dni. Utworzony w
ten sposob odpis aktualizujacy wynibst 394 tys. zt

Kapitat wlasny
Kapital akcyjny Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wynidst 4 615 tys. z1 i byl wyzszy w pordéwnaniu do

poprzedniego dnia bilansowego o 35 tys. zI. Zmiana ta wynikala z objecia 70 tys. akcji zwyklych na
okaziciela serii B wyemitowanych przez Spbtke w ramach Programu Motywacyjnego.
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Zobowigzania

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia sald zobowiazaf z tytulu kredytéw na dzien 31
grudnia 2011 roku. Do dnia wydania opinii uzyskaliémy potwierdzenie 100% salda zobowiazan.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia sald zobowiazati z tytulu dostaw i uslug na
dzien 31 grudnia 2011 roku. Do dnia wydania opinii uzyskaliémy potwierdzenie 34,3% salda zobowiazat z
tytulu dostaw i ustug. Réznice w saldach zostaly przez Spélke wyjasnione i zaksiegowane.

Rachunek zyskéw i strat / Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody izwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspolmiernosci.

4.5. Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja wszystkie informacje wymagane zalacznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowosci. Spélka potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuaciji dzialalno$ci
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego oraz ze nie zamierza w dajacej si¢ przewidzieé przyszlosci
prowadzi¢ dzialalno$ci w zmniejszonym istotnie zakresie. Zasady wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
i kompletnie opisane w punkcie 14 dodatkowych informacji i objasnies.

Spotka sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do poszczegdlnych
pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzed Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy dnia 29

wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
4.6. Sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spélki w roku
obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z dzialalnoici zawiera informacje
wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zapoznalismy si¢ z tym sprawozdaniem i uznali$my, iz zawarte w nim kwoty i informacje pochodzace z
zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (
Dz. U. Nt 33, poz.259 z pézniejszymi zmianami).
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4.7. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad
stwierdzil, iz zgodnie z jego najlepsza wiedza Spotka przestrzegala przepisoéw prawa, a takze postanowien
statutu Spotki majacych wplyw na sprawozdanie finansowe.

Dariusz Sarnowski

/

fegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

——

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.o.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 16 stron.

Poznafi, dnia 15 marca 2012 roku

ATREM Spétka Akcyjna

16



