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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
IMPEL Spélka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej IMPEL S.A. (zwanej dalej ,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest
IMPEL Spotka Akeyjna (zwanej dalej ,Jednostka dominujaca”) z siedziba we Wroclawiu
przy ulicy Sleznej 118, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 r., ktére po stronie aktywéw oraz zobowiazan i kapitalu
wlasnego wykazuje sume 660.035 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujace dochody calkowite
w kwocie 60.566 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy
oraz informacj¢ dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoéci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do  zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie  finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pézn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
iwyrazenie opinii o zgodno$ci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi  zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadzili$émy stosownie do:
(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b)  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Al Armii Ludowsj 14



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
IMPEL Spoélka Akcyjna (ed.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnose,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczef.
Badanie obejmowalo migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych
przez Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogélna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien
31 grudnia 2011 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

(b)  jestzgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentébw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259, z pé7n. zm.) i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., spotki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Clel ©
Monika Grudzieh-Wiéniewska

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroclaw, 19 marca 2012 r.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej IMPEL S.A.

Niniejszy raport zawiera 20 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

a.

g.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej IMPEL S.A. (,Grupa”) jest IMPEL Spotka
Akeyjna (,Jednostka dominujaca”) z siedzibg we Wroclawiu, ul. Slezna 118.

Jednostka dominujaca rozpoczela dzialalno$¢é w 1990 r. w wyniku przeksztalcenia
przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg Zaklad Elektroniki ,TEL-EKO”
we Wroclawiu w jednoosobowa spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwa Zaklad
Elektroniki ,TEL-EKO” S.A. Akt zalozycielski Jednostki dominujgcej sporzadzono
w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka
w Warszawie w dniu 20 grudnia 1990 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr X-2061/90. Dnia
6 pazdziernika 1998 r. nastapila zmiana nazwy Spdtki na IMPEL Spoétka Akeyjna.
W dniu 26 marca 2001 r. Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonal wpisu Spotki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000004185.

Decyzja Wojewody Dolnoslaskiego nr D1/0035/2004 Jednostka dominujgca uzyskala
dnia 15 listopada 2004 r. status zakladu pracy chronionej na czas nieokres$lony. Poza
Podmiotem dominujacym status zakladu pracy chronionej posiadaja nastepujace
jednostki zalezne:

e Impel Security Polska Sp. z 0.0.

¢ Impel Cleaning Sp. z 0.0.

¢ Clean Solution Sp. z 0.0.

W roku obrotowym objetym badaniem spdlki z Grupy kapitalowej IMPEL dzialajace
w segmencie uslug ochrony i mienia prowadzily dzialalno$¢ w oparciu o koncesje
wydang przez MSWiA nr ZL-I-L-0003/99 z dnia 21 czerwca 1999 r. koncesja zostala
wydana bezterminowo i dotyczy ustlug wykonywanych na terenie calego kraju.

W roku obrotowym objetym badaniem spoélka Impel Catering Sp. z o.0. posiadala
koncesje w zakresie podawania napojéw alkoholowych. Koncesje zostaly wydane
na czas okreslony do 2012 .

W roku obrotowym objetym badaniem spétka Hospital Serwis Partner sp. z o.0. S.K.
uzyskala status Zakladu Opieki Zdrowotne;.

Dla celéw rozliczenn z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia
3 czerwca 1993 r. numer NIP 899-010-67-69. Dla celéw statystycznych Jednostka
dominujaca otrzymata dnia 27 lipca 1999 r. numer REGON 006318849.

Zarejestrowany kapital zakladowy Jednostki dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2011 .
wynosil 60.757.310 zl i skladal sie z 12.151.462 akcji o warto$ci nominalnej 5 zt kazda.

Na 31 grudnia 2011 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Warto§é Typ posiadanych % posiadanych

posiadanych nominalna akgji glos6éw
akeji osiadanych akcji
(tys.zbh

Zwykle
i uprzywilejowane

Grzegorz Dzik 5.037.907

25.189 45,99

Zwykle
i uprzywilejowane
Inwestorzy gieldowi 3.605.300 18.027 Zwykle 21,02

Jozef Biegaj 3.508.255

17.541 32,99

12.151.462 60.757 100,00
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Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

h. W badanym okresie przedmiotem dziatalno$ci Grupy byty:

uslugi porzadkowo-czystos$ciowe,

ustugi fizycznej i technicznej ochrony mienia i oséb,

uslugi cateringowe tj. w zakresie przygotowania i dostarczania zywnosci,

ustugi zarzadzania nieruchomos$ciami,

doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania (uslugi
posrednictwa pracy i dostarczania personelu tzw. ustugi pracy tymczasowe;j),

e pranie 1 czyszczenie wyrobow wlokienniczych 1 futrzarskich, wypozyczenie
artykulow uzytku osobistego i domowego.

i.  Wroku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

e Grzegorz Dzik Prezes Zarzadu,

o Jozef Biegaj Wiceprezes Zarzadu,
e Wojciech Rembikowski ~ Wiceprezes Zarzadu,
¢ Danuta Czajka Wiceprezes Zarzadu.
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Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

j. W sklad Grupy Kapitalowej IMPEL S.A. na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzily nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy Rodzaj opinii Dzien bilansowy,
powiazania konsolidacji sprawozdanie finansowe na ktoéry
kapitalowego sporzadzono
(% wlasnosci) sprawozdanie

finansowe

IMPEL S.A. Dominujaca Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 1.

Impel Cleaning Sp. z o.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. ™) 31 grudnia 2011T.

Impel Serviks SIA Zalezna (66,99%) Pelna Leinonen Audit SIA bez zastrzezen 31 grudnia 2011 T.

DC System Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Misters Audytor Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 T.

Impel Food Hygiene Sp. zo.0. Zalezna (100%) Pelna Misters Audytor Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 T.

Impel Tech Solution Sp. zo.o. Zalezna (100%) Pelna Misters Audytor Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 T.

Hospital Serwis Partner Sp. z 0.0. S.K. Zalezna (100%) Pelna Misters Audytor Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 1.

Impel Griffin Group Sp. z 0.0. Zalezna (61%) Pelna Studio Audit (**) 31 grudnia 2011 1.

Impel Airport Partner Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Misters Audytor Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 T.

Clean Solution Sp.z o.0. Zalezna (100%) Pelna 4 Audyt Sp. z 0.0. *) 31 grudnia 2011 T.

HK ZUH Partner Sp. z o0.0. Zalezna (100%) Pelna Misters Audytor Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 20111,

Partner Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Misters Audytor Sp. z o.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 T.

PP-UH Consensus Sp. z 0.0. Zalezna (67,1%) Pelna Misters Audytor Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 .

Biuro Podrézy Partner sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.

Impel Security Polska Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. *) 31 grudnia 2011 7.

Asekuracja Cash Handling Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Misters Audytor Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 1.

Impel Security Provider Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Misters Audytor Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 T.

Impel Monitoring Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Misters Audytor Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 T.

Impel Cash Services Sp. zo.o. Zalezna (100%) Pela Misters Audytor Sp. z 0.0. bez zastrzezen | 31 grudnia 2011 T.

Monitoring Sp. z 0.0. Zaleina (100%) Pelna Nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.

Impel Rental Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna 4 Audyt Sp. z o.0. ™) 31 grudnia 20111,

Impel Perfekta Sp. z 0.0. Wspblzalezna (50%) Proporcjonalna | 4 Audyt Sp. z 0.0. *) 31 grudnia 2011 1.




Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

S.K.A.

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy Rodzaj opinii Dzien bilansowy,
powiazania konsolidacji sprawozdanie finansowe na ktéry
kapitalowego sporzadzono
(% wlasnosci) sprawozdanie

finansowe

Krakpol Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna 4 Audyt Sp. z 0.0. (*) 31 grudnia 2011 T.

Impel Catering Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna 4 Audyt Sp. z 0.0. (*) 31 grudnia 2011 1.

Impel Logistics Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna 4 Audyt Sp. z 0.0. ) 31 grudnia 2011 T,

Praxima Hotel Serwis Sp. z 0.0. Zalezna (51%) Pelna 4 Audyt Sp. z 0.0. () 31 grudnia 2011 r.

Impel HR Service Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna 4 Audyt Sp. z 0.0. ) 31 grudnia 2011 1.

Sanpro Job Service Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna 4 Audyt Sp. z 0.0. * 31 grudnia 2011 1.

Sanpro - PTS Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna 4 Audyt Sp. z 0.0. ™ 31 grudnia 20111,

Sanpro - APT Sp. o.0. Zalezna (100%) Pelna 4 Audyt Sp. z 0.0. *) 31 grudnia 2011 r.

Impel Accounting Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pela 4 Audyt Sp. z o.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 .

Accounting Audyt Partner Sp. z 0.0. S.K. Zalezna (99,3%) Pelna Nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.

Agrobud BHP S.A. Zalezna (51%) Pelna 4 Audyt Sp. z 0.0. *) 31 grudnia 2011T.

Agrobud Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.

Brokers Union Sp. z o.0. Zalezna (51%) Pelna Nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 .

Impel IT Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna 4 Audyt Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 .

HR for Business Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna 4 Audyt Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 20111,

Synergy Platform Sp. z 0.0. Zalezna (77%) Pelna Nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2011 .

Rest&More Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 T.

Rest&More Sp. z 0.0. S.K. Zalezna (100%) Pelna Nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.

OPM Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna 4 Audyt Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 1.

Tara & Co Investment B.V. Zalezna (100%) Pelna Nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.

TMSI S.a.r.l. Zalezna (100%) Pelna Nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.

TMSI Partners S.C.S. Zalezna (100%) Pelna Nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.

Impel Volleyball S.A. Zalezna (100%) Pelna 4 Audyt Sp. z o.0. *) 31 grudnia 2011 .

4 Sports Sp. z 0.0. Zaleina (100%) Pelna Nie podlegala badaniu - 31 grudnia 20111,

Promenady Wroclawskie VD Sp. z o.0. Wspblzalezna (52,4%) | Proporcjonalna | Nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.
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Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy Rodzaj opinii Dzien bilansowy,
powiazania konsolidacji sprawozdanie finansowe na ktéry
kapitalowego sporzadzono
(% wlasnosci) sprawozdanie

finansowe

FDW Retail Sp. z 0.0. Wspélzalezna (52,4%) | Proporcjonalna | Nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.
Stowarzyszona

Grupa Vantage Development S.A. (25,94%) Praw wlasnoéci | PKF Audyt Sp. z 0.0. ) 31 grudnia 2011T.

(*) na dzieri podpisania niniejszej opinii, opinia z badania jednostkowego sprawozdania statutowego nie zostata wydana
(**) brak informacji na dzien wydania opinii

Podstawg do wydania niniejszej opinii byly opinie z badania pakietow konsolidacyjnych przedstawione nam przez audytorow wyzej
wymienionych spolek zaleznych od Jednostki dominujacej.




Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

k. W trakcie roku obrotowego nastapily zmiany w strukturze jednostek objetych
konsolidacjg. Szczegblowy opis zmian przedstawiono w informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w punkcie dotyczacym struktury
Grupy kapitalowe;.

. Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych
do obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. Grupa stosuje MSSF od roku 2005.
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II.

Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Monike Grudzief-Wiéniewska (numer
w rejestrze 10298).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwalg nr 51/VII/2009 Rady Nadzorczej IMPEL S.A. z dnia 8 czerwca 2009 r.
na podstawie paragrafu 19 ust. 2.9. Statutu Spokki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 19 czerwca 2009 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 17 do 28 pazdziernika 2011 r.;
. badanie koricowe od 13 lutego do 19 marca 2012.

.
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I11.

Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustlug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 4,6% (2010 r.: 3,1%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedzg uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IMPEL S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie, w sklad ktérej w roku badanym wchodzily
44 spolki zalezne, 3 spolki wspolzalezne (ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metoda konsolidacji proporcjonalnej) oraz 1 spélka stowarzyszona ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci. W roku
poprzedzajacym badany rok Grupa skladala si¢ z 36 spolek zaleznych, 2 spolek
wspolzaleznych (ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda konsolidacji
proporcjonalnej) oraz 2 spolek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metoda praw wlasnosci.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy
oraz sytuacje majatkowa i finansowg Grupy:

e W 2011 r. Grupa nabyla 245 udzialéow spoétki Brokers Union Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 500 z} kazda, co stanowi 51,0% kapitatu zakladowego spotki. W wyniku
objecia dnia 8 lutego 2011 r., kontroli nad spétka Brokers Union Sp. z 0.0., na dzien
31 grudnia 2011 r. spélka ta zostala skonsolidowana metoda pelna. W wyniku transakeji
aktywa trwale Grupy zwigkszyly si¢ o 891 tys. zt (w tym rozpoznana warto$¢ firmy
666 tys. zl), aktywa obrotowe zwigkszyly si¢ o 109 tys. zl, natomiast zobowiazania
zwiekszyly sie 0 412 tys. zl.

e W 2011 r. Grupa nabyla 13.765 akcji spotki Agrobud BHP S.A. o wartoSci nominalnej
10 71 kazda, co stanowi 51,0% kapitalu zakladowego spotki. Spotka Agrobud BHP S.A. jest
100% wspélnikiem spolki Agrobud Sp. z 0.0. W wyniku objecia dnia 22 lutego 2011 .
kontroli nad spotka Agrobud BHP S.A., na dzien 31 grudnia 2011 r. spolka ta zostala
skonsolidowana metoda pelng. W wyniku transakcji aktywa trwale Grupy zwigkszyly sig
0 2.400 tys. z} (w tym rozpoznana wartoé¢ firmy 2.003 tys. zl), aktywa obrotowe
zwiekszyly sie 0 16.389 tys. zl, natomiast zobowigzania zwigkszyly si¢ 0 15.023 tys. zl.

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 660.035 tys. z. W ciagu roku suma
aktywow zwickszyla si¢ o 74.558 tys. zi, tj. o 12,7%. Wzrost ten oraz wyplacona
dywidenda w wysokosci 24.303 tys. z} zostaly sfinansowane glownie zyskiem netto
w kwocie59.462 tys. zl, wzrostem stanu kredytow i pozyczek krotkoterminowych
oraz dlugoterminowych o kwote 34.224 tys. zl, przy jednoczesnym spadku zobowigzan
ztytulu $wiadczen pracowniczych o kwotg 6.730 tys. zl oraz zobowigzan publiczno-
prawnych o kwote 2.319 tys. zl.

o Przychody ze sprzedazy oraz przychody z dotacji Grupy za rok badany wyniosly
1.278.330 tys. zl i byly wyzsze 0 129.978 tys. zl, tj. 0 11,3% w poréwnaniu do roku
ubieglego.
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Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

pwe

Najwieksze przychody ze sprzedazy (40,8% caloéci przychodéw) Grupa osigga
ze Swiadczenia ushug porzqdkowo czystoSciowych.  Przychody te  wzrosly
0 63.877 tys. 7}, tj. 0 14,4% w poréwnaniu do 2010 r. Kolejna istotng dzialalnoscig Grupy
jest $wiadczenie uslug ochrony fizycznej (25,8%), w ramach ktoérej Grupa osiggnela
wzrost przychodéw ze sprzedazy o 788 tys. zl, tj. 0,2%.

Przychody z dotacji wyniosly 37.917 tys. z} i byly wyzsze o 236 tys. zt w stosunku do roku
ubieglego.

Koszty dzialalnoéci operacyjnej wzrosly o 12,8% w stosunku do 2010 r. Wzrost byt
o 1,5 punku procentowego wyzszy w poréwnaniu do wzrostu przychodéw, w wyniku
czego marza na sprzedazy zmniejszyla sie i wyniosla 4,0% (2010 r.: 5,3%). Najwigksza
pozycja kosztéw dzialalnosei operacyjnej byly wynagrodzenia, ubezpieczenia spoleczne
i inne $wiadczenia pracownicze, ktore stanowily 44,6% kosztow operacyjnych i wzrosly
0 22.042 tys. zl, tj. 0 4,2% w stosunku do 2010 1.

Plynno$é Grupy pozostala na poziomie poréwnywalnym do 2010 r. Wskaznik plynnosci I
wyniést w badanym roku 1,6 wobec 1,5 osiggnietego w roku poprzednim, a wskaznik
plynnosci II pozostal bez zmian i wyniosl 1,5.

Wzrost wartoéci netto rzeczowych aktywéw trwalych o 12,8 % wynikala glownie
z zakupow urzgdzen technicznych i maszyn oraz Srodkow transportu.

Dzialalnoé¢ operacyjna Grupy finansowana byla w znacznej czeSci zobowigzaniami
krotkoterminowymi, ktore zwiekszyly sie 0 30.545 tys. zl, tj. 0 12,6%.
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Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r.

Komentarz

AKTYWA

Aktywa trwale
Wartos¢ firmy
Pozostale wartoéci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomogci inwestycyjne
Inwestycyjne prawo wieczystego uzytkowania
gruntu
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Pozyczki i naleznoéci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wlasnoéci
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe
Zapasy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Pozyczki
Nalezno$ci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do dystrybucji

Aktywa razem

(*) Dane przeksztalcone, zgodnie z opisem w pkt. 5.2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

31.12.20117T. 31.12.2010 r.(*) Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl
31.007 28.350 2.657
53.551 55.067 (1.516)
94.957 84.217 10.740
6.368 6.593 (225)
554 13.050 (12.496)

39 - 39

2.046 18.845 (16.799)
106 100 6

- 183 (183)

28.756 12.346 16.410
217.384 218.751 (1.367)
30.375 12.372 18.003

1 62 (61)

3.095 46.686 (43.591)
277.208 238.795 38.503
38.181 60.305 (22.124)
7.660 6.656 1.004
86.041 1.850 84.101
442.651 366.726 75.925
660.035 585.477 74-558

Zmiana
(%)

9,4
(2,8)
12,8
(3,4)

(95,8)

(89,1)
6,0

(100,0)

>100,0
(0,6)

>100,0
(98,4)

(93,4)
16,1
(36,7)
15,1
>100,0

20,7
12,7

31.12.201171.

31.12.2010 .

Struktura (%) Struktura (%)
4,7 4,8
8,1 94

14,3 14,4
1,0 1,2
0,1 2,3
0,3 3,2
4.4 2,1

32,9 37,4
4,6 2,1
0,5 8,0

42,0 40,8
5,8 10,3
1,2 1,1

13,0 0,3

67,1 62,6

100,0 100,0
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Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r. (¢d.)

Komentarz 31.12.20117Tr. 31.12.2010 r.(*) Zmiana Zmiana 31.12.2011T. 31.12,2010 T,
tys. zl tys. zl tys. zl (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WLASNY
Kapital podstawowy 8 60.757 60.757 - - 9,2 10,4
Kapital zapasowy 9 160.969 131.050 20.919 22,8 24,4 22,4
Kapitaly rezerwowe 10 55.004 63.209 (8.205) (13,0) 8,3 10,8
Kapital z roznic kursowych w konsolidacji 13 (427) 440 <(100’0) . (0.1)
Niepodzielony wynik z lat ubieglych (2.541) (6.962) 4.421 (63,5) (0,4) (1,2)
Wynik finansowy za rok obrotowy 58.976 53.961 5.015 9,3 8,9 9,2
]I\(sggglﬁ/ przypadajace udzialowcom niesprawujgcym 6.537 4.813 1724 35,8 1,0 0,8
339.715 306.401 33.-314 10,9 51,4 52,3
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.766 2.004 (1.138) (39,2) 0,3 0,5
Zobowiazania z tytuhu $wiadczei pracowniczych 1.708 2.143 (435) (20,3) 0,3 0,4
Pozostale rezerwy dlugoterminowe 52 52 - - - -
Kredyty i pozyczki 11 13.158 2.361 10.797 >100,0 2,0 0,4
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 12 24.954 23.947 1.007 4,2 3,7 4,1
Przychody przyszlych okresow 5.262 4.946 316 6,4 0,8 0,8
Pozostale zobowigzania 221 69 152 >100,0 - -
47.121 36.422 10.699 29,4 7,1 6,2

(*) Dane przeksztalcone, zgodnie z opisem w pkt. 5.2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2011r, 31.12.2010 r.(*) Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 11 94.063 70.636 23.427 33,2
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 65.809 55.959 9.850 17,6
Zobowigzania publiczno-prawne 39.093 41.412 (2.319) (5,6)
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 44.029 50.789 (6.760) (13,3)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 12.907 10.388 2.519 24,2
Przychody przyszlych okresow 896 901 (5) (0,6)
Zobowigzania pozostale 11.913 11.135 778 7,0
Rezerwy krotkoterminowe 1.878 1.434 444 31,0
Zobowiazania zwigzane bezposrednio
z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 2.611 - 2.611 -
do dystrybucji
273.199 242.654 30.545 12,6
Kapital wlasny i zobowigzania razem 660.035 585.477 74.558 12,7

(*) Dane przeksztalcone, zgodnie z opisem w pkt. 5.2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego

pwec

31.12.2011 T.

31.12.2010 1.

Struktura (%) Struktura (%)
14,3 12,1
10,0 9,5

5,9 7,1
6,7 8,7
2,0 1,8
0,1 0,2

1,8 1,9
0,3 0,2
0,4 -
41,5 41,5
100,0 100,0




Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Komentarz 2011T. 2010T. Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl

Przychody ze sprzedazy i przychody z dotacji 1.278.330 1.148.352 129.978
Koszty dzialalnoéci operacyjnej (1.226.566) (1.087.853) (138.713)
Zysk brutto 51.764 60.499 (8.735)
Pozostale przychody operacyjne 17.174 17.817 (643)
Pozostale koszty operacyjne (14.330) (12.259) (2.071)
Zysk operacyjny 54.608 66.057 (11.449)
Przychody finansowe 5.857 5.188 669
Koszty finansowe (11.261) (7.833) (3.428)
Zysk przed opodatkowaniem 49.204 63.412 (14.208)
Podatek dochodowy 3 10.906 (7.131) 18.037
Udzial w stratach/zyskach jednostek
stowarzyszonych wycenianych metodg praw
wlasnosci (183) (1.752) 1.569
Zysk netto 59.927 54.529 5.398
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
gospodarczych 639 203 346
Calkowite dochody 60.566 54.822 5.744
ég;l;ﬁﬁ}it e;}rzypadajacy na akecjonariuszy jednostki 58.976 53.061 5.015
Zysk netto przypadajacy na udzialy mniejszosci 951 568 383

pwc

Zmiana

(%)

11,3
12,8

(14,4)
(3,6)
16,9

(17,3)
12,9
43,8
(22,4)
<(100,0)

(89,6)
9,9

>100,0

10,5

67)4

2011r. 2010,
Udgzial Udzial
w przychodach w przychodach
(%) (%)
100,0 100,0
(96,0) (94,7)
4,0 53
1,3 1,6
(1,1) (1,1)
4,2 5,8
0,5 0,5
(0,9) (0,8)
3,8 55
0,9 (0,6)
- (0,2)
4,7 4,7
4,7 4,7




Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ maj atkows i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy

Dzialalnoéé gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu

do okreséw poprzedzajacych charakteryzuja nastgpujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci

- szybko$¢ obrotu naleznosci

- szybkos¢ obrotu zapasow
Wskazniki rentownosci

- rentowno$¢ sprzedazy netto

- rentowno$¢ sprzedazy brutto

- og6lna rentownoé¢ kapitatu
Wskazniki zadluZzenia

- stopa zadluzenia

- szybko$¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki plynnosci
- wskaznik plynnosci I

- wskaznik plynnosci I

2011r.

55 dni

12 dni

5%
4%
19%

49%
28 dni

31.12.2011T.

1,6
15

2010 r.(*)

55 dni
7 dni

5%
5%
19%

48%
31 dni

31.12.2010 r.(*)

1,5
1,5

(*) Obliczono na podstawie danych przeksztalconych, zgodnie z opisem w pkt. 5.2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego

pwc

2009T.

38 dni
7 dni

3%
5%
13%

52%
32 dni

31.12.2009 T.
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Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2011 r.

Wartos¢ firmy
Wartoéé firmy zwiekszyla sie o 2.657 tys. z}, gléwnie na skutek nabycia w 2011 r. spotki

Agrobud BHP S.A. (wartoé¢ firmy 2.003 tys. z}) oraz spotki Brokes Union Sp. z o.0. (warto$¢
firmy 666 tys. zl).

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale pochodza z nastepujacych konsolidowanych spélek (dane dla spotek
przed wylaczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2011r. 31.12.2010 1.

tys. zl tys. zl

IMPEL S.A. 3.291 2.008
Impel Security Polska Sp. z o.0. 7.886 6.288
Impel Cleaning Sp. z 0.0. 30.638 24.777
Pozostale spélki i korekty konsolidacyjne (*) 53.142 51.144
RAZEM 94.957 84.217

(*) zawiera korekty konsolidacyjne w kwocie minus 120 tys. zl na 31 grudnia 2011 r.
oraz w kwocie plus 325 tys. zl na 31 grudnia 2010 r.

Rzeczowe aktywa trwale netto wzrosly w ciggu roku o 10.740 tys. zl, tj. 0 12,8%. Zwigkszenie
wartoéci rzeczowych aktywdéw trwalych bylo wynikiem gléwnie zwigkszenia wartosci brutto
urzadzen technicznych i maszyn o 12.212 tys. zl. oraz wartoéci brutto $rodkéw transportu
o kwote 11.301 tys. zl.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wzrosly w badanym okresie 0 16.410 tys. zl i wyniosly
na dzief bilansowy 28.756 tys. zl. Gléwnym powodem wzrostu aktywéw z tytulu podatku
odroczonego bylo urealnienie wartosci znaku towarowego dla celow podatkowych.

Zapasy
Wartoéé zapaséw na dzien bilansowy wyniosla 30.375 tys. zl i wzrosla w poréwnaniu
do poprzedniego roku o 18.003 tys. zl. Gléwnym powodem wzrostu zapaséw bylo

rozszerzenie dzialalnosci przez spotke Impel Logistics Sp. z o.0. oraz dzialalno$¢ nowego
podmiotu w Grupie - Agrobud Sp. z 0.0. polegajacych na zakupie towaréw handlowych.

16

pwe



Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Naleznosci

Krétkoterminowe naleznosci pochodza z nastepujacych konsolidowanych spétek (dane
dla spolek przed wylaczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2011T. 31.12.2010 I.

tys. zl tys. zl

IMPEL S.A. 20.568 17.879
Impel Security Polska Sp. z o.0. 52.062 44137
Impel Cleaning Sp. z 0.0. 79.446 71.812
Pozostale spotki i korekty konsolidacyjne(*) 125.222 104.967
RAZEM 277.298 238.795

(*) zawiera korekty konsolidacyjne w kwocie minus 87.983 tys. zI na 31 grudnia 2011 r.
oraz w kwocie minus 77.944 tys. zl na 31 grudnia 2010 .

Warto$é naleznoéci kroétkoterminowych zwiekszyla sie o 38.503 tys. zl, tj. o 16,1%
w poréwnaniu do 2010 r., gléwnie w wyniku zwigkszenia naleznoéci z tytulu dostaw
i ustug o kwote 39.965 tys. zl.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wartoéé $rodkow pienieznych wyniosta 38.181 tys. zt i spadla o 22.124 tys. zl, tj. 0 36,7%.
Spadek ten spowodowany byl gléownie wyplata dywidendy akcjonariuszom jednostki
dominujacej.

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do dystrybucji

Wzrost salda aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do dystrybucji w poréwnaniu
do roku ubieglego o 84.191 tys. z} wynika glownie z planowanego w 2012 roku wydzielenia
aktywow (gléwnie inwestycyjnego prawa wieczystego uzytkowania gruntu w kwocie
12.475 tys. z} oraz udzielonych pozyczek w kwocie 72.171 tys. z}) zwiazanych z dzialalnoScig
deweloperska do Grupy Vantage Development S.A. Wydzielenie nastapilo w dniu
1 marca 2012 T.

Kapital akcyjny Jednostki dominujacej

Zarejestrowany kapitat akcyjny Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosil
60.757 tys. z} i skladal sie z 12.151.462 akcji o warto$ci nominalnej 5 zt kazda. W badanym
roku wielko$é zarejestrowanego kapitalu akeyjnego nie ulegla zmianie.

Kapital zapasowy

Kapital zapasowy zwiekszyt si¢ w poréwnaniu z ubieglym rokiem obrotowym 0 29.919 tys. 7k
w wyniku przeniesienia niepodzielonego wyniku lat ubieglych w kwocie 33.442 tys. zl

oraz wplywu ujecia wyceny opcji na nabycie udzialéw nie dajagcych kontroli w kwocie minus
3.523 tys. zl.
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Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Kapital rezerwowy

Kapital rezerwowy zmniejszyl sie w poréwnaniu z ubieglym rokiem obrotowym
0 8.205 tys. zI w wyniku wyplaty dywidendy.

Pozyczki i kredyty bankowe

Na 31 grudnia 2011 r. kredyty i pozyczki wyniosly 107.221 tys. z}, z czego kredyty i pozyczki
krétkoterminowe wyniosly 94.063 tys. zl, a dlugoterminowe wyniosly 13.158 tys. zi. Kredyty
zostaly zaciggniete glownie przez IMPEL S.A. (15.205 tys. zi), Impel Cleaning Sp. z o.0.
(63.663 tys. zl) oraz Impel Security Polska Sp. z 0.0. (7.200 tys. z}). Wzrost wartosci kredytow
i pozyczek o 34.224 tys. zt wynika gléwnie z zaciggniecia kredytow przez Impel
Cleaning Sp. z 0.0. na refinansowanie akwizycji (wzrost zaciagnigtych kredytow o 12.377 tys.
zt w poréwnaniu do roku ubieglego).

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug pochodza z nastepujacych konsolidowanych spolek
(dane dla spolek przed wylaczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2011T. 31.12.2010 T.

tys. zl tys. zl

IMPEL S.A. 2.124 2.154
Impel Security Polska Sp. z o0.0. 6.445 3.466
Impel Cleaning Sp. z 0.0. 18.023 19.611
Pozostale spolki i korekty konsolidacyjne(*) 39.217 30.728
RAZEM 65.809 55.959

(*) zawiera korekty konsolidacyjne w kwocie minus 74.116 tys. zI na 31 grudnia 2011 r.
oraz w kwocie minus 62.028 tys. zl na 31 grudnia 2010 r.

Wzrost zobowiazan z tytulu dostaw i uslug o kwote 9.850 tys. zt w poréwnaniu do roku

ubieglego wynika gléwnie ze wzrostu skali dzialalnosci oraz ze zobowigzari w nowo nabytych
podmiotach, tj. Brokers Union Sp. z 0.0. oraz Agrobud BPH S.A. i Agrobud Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjaénienia i oéwiadczenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym
do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez Zarzad Jednostki dominujacej
zasady (polityka) rachunkowoéci Grupy oraz wykazywania danych byly zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz ich skutki
zostaly prawidlowo wykazane w informacji dodatkowe;.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartoci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Wrylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywoéw oraz z tytutu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Skutki sprzedazy calosci lub czeéci udzialéw w jednostkach podporzadkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb  jej
przechowywania zapewnia wlaéciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 1. zostalo zatwierdzone uchwala nr 4 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej dnia 18 maja 2011 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym we Wroclawiu w dniu 27 maja 2011 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B
numer 1704 w dniu 26 wrze$nia 2011T.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane
przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinig bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pozn. Zm.).
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Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej IMPEL S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest
IMPEL Spélka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu przy ulicy Sleznej 118. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia
19 marca 2012 T.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej IMPEL Spétka Akeyjna z dnia 19 marca 2012 T.
dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogdélny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegodlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno§é i prawidlowo$é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej
na liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

o .
L Lo (.
Monika Grudziei-Wisniewska

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroclaw, 19 marca 2012 r.

E
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