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A. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Wybrane dane finansowe

1 stycznia - 31 grudnia 2011

1 stycznia - 31 grudnia 2010

tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy 598 765 144 625 127 323 31796
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej (4 370) (1 056) 25 095 6 267
Zysk/Strata brutto (52 151) (12 596) 6 834 1707
Zysk/Strata netto (35 470) (8 567) 10 889 2719
EBITDA* 37 639 9091 45776 11431
Marza EBITDA** 6% 6% 36% 36%
Srednia wazona liczba akgji 12 927 709 12 927 709 6 869 442 6 869 442
Zysk/Strata netto na jedng akcje (2,74) (0,66) 1,59 0,40
Rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 109 395 26 423 (9 316) (2 326)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (247 240) (59 718) (20 659) (5 159)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$¢i finansowe;j 91 655 22138 81 080 20 248
Przeptywy pieniezne netto (46 190) (11 157) 51105 12 762

1 stycznia - 31 grudnia 2011

1 stycznia - 31 grudnia 2010

tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro

Bilans
Aktywa trwate 793 887 179743 565 378 142 761
Aktywa obrotowe 233373 52 838 112 905 28 509
Kapitat wtasny 191 653 43 392 228 560 57 713
Zobowigzania dtugoterminowe 117 963 26 708 73 800 18 635
Zobowigzania krétkoterminowe 717 644 162 481 375923 94 923

2011 2010
Kurs EUR/PLN****
- dla danych bilansowych 4,4168 3,9603
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1401 4,0044

* EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto okreslona zgodnie z MSSF przed amortyzacjg, odpisami z tytutu wartosci rzeczowych

aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, przychodami (kosztami) z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej oraz

podatkiem dochodowym. EBITDA nie jest wskaznikiem zdefiniowanym w MSSF a sposdéb jego wyliczenia moze by¢ rézny w zaleznosci od

przyjetej metodologii

** Marza EBITDA zostata obliczona jako iloraz EBITDA oraz przychoddéw ze sprzedazy

*** Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz

rachunku przeptywoéw pienieznych uzyto kursu bedgcego srednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
poszczegdlnych miesigecy danego okresu
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Istotne wydarzenia do dnia sporzadzenia raportu

W ciggu pierwszych 12 miesiecy 2011 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nalezy wymieni¢ nastepujgce
zdarzenia, ktoére miaty istotny wptyw na sytuacje ekonomiczng oraz pozycje rynkowg Grupy:

Kontrakty

W pierwszym potroczu 2011 r. Grupa rozpoczeta realizacje dostaw kruszyw oraz betonu w ramach uméw zawartych
z konsorcjum, w ktérym liderem byta spotka China Overseas Engineeering Group, Ltd. (Covec). tacznie,
w ciggu pierwszych 6 miesiecy biezacego roku, Grupa dostarczyta do budowy odcinka A i C Autostrady A2 Strykow
— Konotopa ok. 786 tys. ton kruszyw oraz 45 tys. m? betonu.

W dniu 6 czerwca 2011 r. konsorcjum Covec przestato do Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad (GDDKIA)
wypowiedzenie umowy na wykonanie odcinkébw A oraz C autostrady A2. Generalna Dyrekcja Drog Krajowych
i Autostrad 13 czerwca 2011 r. odstagpita od kontraktu z Covec na obu odcinkach autostrady A2.

Za bezposrednig przyczyne wypowiedzenia umowy przez Covec uznaje sie trudnosci pfatnicze, w tym brak
mozliwosci regulowania wymagalnych zobowigzan na rzecz dostawcéw. Grupa, bedac jednym z gidwnych
podwykonawcéw Covec przy budowie wspomnianych wyzej odcinkéw, nie otrzymata ptatnosci na fgczng kwote ok.
30 min zt.

Korzystajgc z zapisow uméw z Covec, Grupa naliczyta kare umowng w wysoko$ci 10% wartosci kontraktow. tgczna
kwota naliczonej kary to 22,3 min zi.

Wkrétce po wypowiedzeniu uméw z COVEC przez GDDKIA, rozpoczeto proces wyboru generalnego wykonawcy
z wolnej reki. Dysponujgc duzym potencjatem produkcyjnym i ludzkim oraz parkiem maszynowym i kruszywem
zgormadzonym na placach sktadowych zlokalizowanych wzdtuz ciggu budowanej autostrady, Grupa byta w stanie
podjac¢ sie realizacji tego zadania, w tym spetni¢ oczekiwania GDDKIiA w zakresie tempa budowy autostrady.

Ostatecznie, w dniu 1 sierpnia 2011 r. konsorcjum w sktad ktérego wchodzi DSS (Lider konsorcjum) oraz BOGL
a KRYSL Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie oraz BOGL a KRYSL k.s. z siedzibg w Pradze zawarto umowe ze
Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad w Warszawie, ktorej przedmiotem jest
kontynuacja projektowania i wykonania rob6t budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na
odcinku od km 411 +465,8 do km 431+500. Wartos¢ kontraktu wynosi 615 min ziotych netto.

W ramach kontraktu, wspdlnie z konsorcjantem, Grupa dokonczy budowe odcinka C autostrady A2 Strykéw-
Konotopa, w tym zapewni jej przejezdnos¢ do konca maja 2012 r. Majgc na uwadze krotkie terminy realizacji
inwestycji, Grupa niezwtocznie przystgpita do mobilizacji zasobdw sprzetowych oraz ludzkich. Przejecie placu
budowy nastgpito w dniu 3 sierpnia 2011 r., po rozpoznaniu geodezyjnym oraz zawarciu umow z podwykonawcami,
pierwsze prace w ciggu autostrady zwigzane z robotami ziemnymi rozpoczety sie w trzecim tygodniu sierpnia.

Poczawszy od sierpnia 2011 r. konsorcjum wykonato prace projektowo-budowlane w zakresie Autostrady A2 w
wysokosci okoto 260 ml zt.

W styczniu 2012 r., w celu przyspieszenia prac przy budowie odcinka C autostrady A2 od Strykowa do Konotopy,

Zarzgd DSS zdecydowat sie o przekazaniu prac o wartosci 155 min zt netto partnerowi z konsorcjum, firmie Boegl a

Krysl. Udziat DSS w kontrakcie wartym 615 min zt netto wynosit wedtug nowego podziatu ok. 50 proc. Jednoczesnie,

w wyniku negocjacji w ramach konsorcjum, jak réwniez z bankiem finansujgcym, DSS zawart porozumienia i umowy

skutkujace:

o  wsparciem finansowym kontraktu na poziomie 45 min zt udzielonym przez jednego z konsorcjantéw, firme Bog|
a Krysl k.s.;

0  wsparciem finansowym kontraktu na poziomie 30 min zt udzielonym przez Kredyt Bank S.A.

Porozumienia w zakresie nowego podziatu zadan w ramach konsorcjum oraz uzyskania dodatkowego finansowania
zostaty osiggniete w celu zapewnienia terminowej realizacji kontraktu.

W dniu 5 marca 2012 r., majagc na uwadze istotnos$¢ realizacji kontraktu budowy odcinka C autostrady A2 - partnerzy
Konsorcjum Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A., Bogl a Krysl k.s oraz Bogl a Krysl Polska Sp. z o.0.
podpisali aneks do umowy, na mocy ktérego nastgpita zmiana lidera Konsorcjum. Nowym liderem zostat Bogl a Krysl
k.s. z siedzibg w Pradze, przejmujac jednoczesnie catos¢ robdt drogowych na odcinku C autostrady A2.

Strony porozumiaty sie we wszystkich kwestiach dotyczgcych organizacji budowy, rozdziatu robét i finansowania
projektu. Z dniem wejscia w zycie porozumienia, spétka Bogl a Krysl k.s. zostata umocowana do reprezentowania
Konsorcjum i Partnerow przed zamawiajgcym (GDDKIA) do podpisywania w imieniu Konsorcjum uméw z
podwykonawcami i dostawcami oraz przyjmowania wszelkich ptatnosci naleznych Konsorcjum oraz Partnerom.
Nowy lider konsorcjum przejat pozostaty do realizacji zakres prac niezbednych do realizacji odcinka A2 Strykéw —
Konotopa.
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Spotka DSS, bedac jednym z najwiekszych w Polsce dostawcow kruszywa do budowy drég i autostrad, postanowita
tym samym potozy¢ wiekszy nacisk na dziatalno$¢, w ktérej dotychczas odnosita najwieksze sukcesy. Wyscig z
czasem na pozostawionym przez chinska spotke COVEC odcinku A2, bardzo wysokie zapotrzebowanie na kapitat
oraz ogromne zainteresowanie spoteczne i medialne, doprowadzity w ostatnim roku do skumulowania i
zintensyfikowania dziatar gtéwnie w obszarze projektu budowy odcinka autostrady A2.

Wspdlna decyzja partnerow Konsorcjum, umozliwi DSS skupienie sie nad budowg nowej strategii oraz rewizje celow
i sposobdw ich realizacji. DSS doktada wszelkich staran, ktdrych celem jest poprawa sytuacji finansowej Spotki oraz
zapewnienie realizacji kontraktow. Spoétka nadal bedzie poszukiwaé drég rozwoju przy istotnej roli posiadanych
kopalni kruszyw stanowigcych stabilne fundamenty dla dalszego wzrostu.

W dniu 27 maja 2011 r. DSS zawart z konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg: HYDROBUDOWA POLSKA S.A. (Lider
Konsorcjum), SIAC Construction Ltd. (Ko-Lider Konsorcjum), PBG S.A. oraz APRIVIA S.A. umowe, ktérej
przedmiotem jest wykonanie podbudowy z kruszywa stabilizowanego mechanicznie oraz podbudowy i nawierzchni
bitumicznych, na odcinku Autostrady A4 Tarnéw-Rzeszow o diugosci okoto 35 km, od wezta Krzyz do wezta Debica
Pustynia. Szacunkowg warto$¢ netto umowy strony okreslity na 226 min z. Kontrakt bedzie realizowany w biezagcym
oraz przysztym roku obrotowym.

Dotacje

W dniu 4 stycznia 2011 r. Grupa otrzymata podpisang dwustronnie Umowe z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie, o dofinansowanie realizacji projektu pt. ,Badania nad zastosowaniem
amfibolitu w produkcji nowoczesnych mieszanek mineralno-bitumicznych”, w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektéow celowych — Dziatanie 4.1 Wsparcie
wdrozen wynikow prac B+R.

Projekt Grupy dotyczy opracowania receptur, wdrozenia do produkcji oraz wprowadzenia do oferty handlowej
innowacyjnych mieszanek mineralno-bitumicznych o unikalnych cechach fizyko-chemicznych, opartych na kruszywie
wydobywanym przez Grupe. Mieszanki znajdg zastosowanie w nowoczesnym budownictwie drogowym.

taczna kwota dofinansowania wynosi 14.439 tys. zt co stanowi 49,77% catkowitej kwoty wydatkéw kwalifikujgcych
sie do objecia wsparciem. Dofinansowanie moze by¢ przekazywane Grupie, bgdz to w formie zaliczki, w jednej lub
kilku transzach, badz tez w formie refundacji poniesionych wydatkéw, jako ptatnosci posrednie oraz ptatnosci
korcowe.

W lutym 2011 r. Grupa uzyskata informacje o przyznaniu przez Ministerstwo Gospodarki dofinansowania dla projektu
pt. “Zastosowanie pytu amfibolitowego w innowacyjnych procesach produkcji" ("Projekt"). Dofinansowanie Projektu
na kwote 50,2 min ztotych przyznane zostato Grupie w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka,
lata 2007-2013, Dziatanie 4.5.1. Kwota dofinansowania stanowi okoto 30% catkowitej kwoty wydatkow
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem. Celem Projektu jest utworzenie zaktadu wytwarzajgcego sztuczny kamien
z pylu amfibolitowego powstajacego w procesie produkcji kruszyw w kopalni w Pitawie Gornej. Projekt realizuje
strategie dziatania Grupy, ktérej elementem jest wprowadzenie nowych, dodatkowych produktéw bazujgcych na
eksploatacji ztoza amfibolitu i migmatytu w Pitawie Gérne;.

Prace badawcze

W dniu 9 lutego 2011 r. Grupa otrzymata raport podsumowujgcy wyniki prowadzonych na przestrzeni ostatnich
miesiecy badan mineralogicznych i przerdbczych probek pochodzacych z eksploatowanego ztoza migmatytu
i amfibolitu "Pitawa Goérna". Badania te prowadzone byly celem potwierdzenia wystepowania w ztozu zwigzkéw
rzadkich metali. Otrzymana analiza potwierdza, ze zawarto$¢ mineratow tytanu w ztozu "Pitawa Goérna" daje wysokie
prawdopodobienstwo mozliwosci komercyjnego ich wykorzystania oraz stwierdza obecnosé¢ rud innych metali
rzadkich, wystepujgcych w zytach pegmatytowych znajdujgcych sie w ztozu "Pitawa Gérna".

W ramach prac geologicznych, prowadzonych w oparciu o uzyskang koncesje, Grupa okresli zasoby oraz jako$¢
potencjalnego ztoza, co bedzie niezbednym elementem oceny ekonomicznej zasadnosci eksploatacji rudy tytanu ze
ztoza "Pitawa Godrna". W ramach dokumentowania potencjalnego ztoza tytanu, Grupa przeprowadzi réwniez
szczegotowe rozpoznanie zawartosci metali rzadkich wystepujgcych w pegmatytach, pod katem mozliwosci ich
komercyjnego wykorzystania. Wszelkie opisane powyzej prace winny w ocenie Grupy zakonczyé sie w drugim
potroczu 2011 r., a przemystowa eksploatacja rudy tytanu bytaby waznym elementem rozwoju Grupy. Potencjalny
sukces w tym obszarze mégtby pozwoli¢ na wprowadzenie na rynek nowych produktéw opartych na tytanie, takich
jak: koncentraty (pétprodukty do dalszej przerdbki chemicznej) oraz produktéw bazujgcych na materiale mineralnym
bedgcym pozostatoscig w procesie pozyskiwania tytanu (np. mgczka mineralna stanowigca wsad do produkcji takich
materiatdw budowlanych jak sztuczny kamien, wetna mineralna, szkto, czy tez nawozy mineralne).

W kwietniu 2011 r. Grupa otrzymata analize wynikéw badan przeprowadzonych przez Instytut Gérnictwa Politechniki
Wroctawskiej oraz FEI Company w Australii, ktérych przedmiotem byly zaréwno materiat wystepujacy
w eksploatowanym przez Grupe ztozu Pitawa Gorna, jak i probki pytéw powstajacych w procesie produkcji kruszyw
pochodzgcych z tegoz ztoza. Przeprowadzone uzupetniajgce badania zawartosci tytanu w ztozu Pitawa Goérna
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potwierdzity wystepowanie podwyzszonych ilosci ilmenitu (mineratu tytanu), osiggajgcego w przypadku najbardziej
obiecujgcych probek koncentracje do 11% wagowych. Powyzsze wyniki potwierdzity zasadnos$¢ zitozenia przez
jednostke dominujgcg w Ministerstwie Srodowiska wniosku o udzielenie koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie
ztoza rudy tytanu. Z kolei badania technologiczne probek pytdéw powstajgcych w procesie produkcji kruszyw
pozwalajg na stwierdzenie mozliwosci pozyskiwania z pytdéw koncentratéw grafitowych, koncentratéw siarczkowych
wzbogaconych w nikiel, molibden i miedz oraz koncentratéw w pewnym stopniu wzbogaconych w tytan, jak rowniez
nosnikow pierwiastkdw ziem rzadkich. Przedstawione wyniki badan nalezy traktowaé jako wstepne, majace
charakter rozpoznawczy, wskazujgce kierunki dalszych niezbednych badan zmierzajgcych do osiggnigcia
koncentracji sktadnikow uzytecznych obecnych w skatach oraz pytach, ktére beda spetnia¢ kryteria handlowe lub
technologiczne dalszej przerébki metalurgicznej.

W dniu 22 wrzeénia 2011 r. Ministerstwo Srodowiska udzielito jednostce dominujgcej koncesji na poszukiwanie i
rozpoznawanie ztoza rudy tytanu. Koncesja zostat udzielona na okres 24 miesiecy od daty jej udzielenia.

Finansowanie

. W dniu 14 marca 2011 roku jednostka dominujgca pomysinie zakonczyla emisje zabezpieczonych obligacji
na okaziciela serii E. W ramach emisji obligacji serii E obligatariuszom przydzielonych zostato 115.341 obligacji
o tgcznej wartosci nominalnej 115.341.000 zt.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. Grupa (jednostka dominujgca) przedterminowo wykupita wszystkie 115.341 obligacji serii
E przeznaczajgc na to $rodki pozyskane w ramach emisji obligacji serii F wyemitowanych w tym dniu. W ramach
emisji obligacji serii F obligatariuszom przydzielonych zostato 118.051 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
118.051.000 zt. Wartos¢ nominalna kazdej obligacji serii F wynosi 1.000 zt i réwna jest cenie emisyjnej. Wykup
obligacji serii F przez Grupe nastgpi w dniu 1 kwietnia 2014 roku. Obligacje serii F sg oprocentowane.
Oprocentowanie obligacji serii F bedzie zmienne i obliczane wg stopy WIBOR 3M powigkszonej o 7,6 p.p. w skali
roku. Obligacje serii F sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczenie stanowi zastaw cywilny na udziatach spofki
"Surowce Skalne Wschod" Sp. z 0.0. w Warszawie. Ponadto warunki emisji przewidujg ustanowienie dodatkowych
zabezpieczen w postaci hipotek na nieruchomosciach oraz zastawdéw rejestrowych na rzeczach ruchomych oraz
prawach majgtkowych.

o W dniu 29 czerwca 2011 r., jednostka zalezna od DSS zawarta z Kredyt Bankiem S.A. nizej opisane umowy:

1) Umowe o kredyt obrotowy w kwocie 10.000.000 zl, z przeznaczeniem na sptate dotychczasowego zadluzenia
z tytulu zawartych uméw kredytowych oraz finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Ostateczny termin
sptaty kredytu ustalony zostat na 31 grudnia 2011 r.

2) Umowe o kredyt obrotowy w kwocie 40.000.000 zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z realizacjg zawartego kontraktu na dostawe kruszywa. Kredyt zostanie sptacony w
ratach, przy czym ostateczny termin sptfaty kredytu ustalony zostat na 31 grudnia 2013 r.

3 W dniu 8 sierpnia 2011 r., jednostka zalezna od DSS zawarta z Kredyt Bankiem S.A. umowe o kredyt obrotowy
w kwocie limitu wynoszacego 30.000.000 zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;.
Ostateczny termin sptaty kredytu ustalony zostat na 31 grudnia 2011 r.

. W dniu 20 pazdziernika 2011 r. jednostka dominujgca zawarta z Kredyt Bank S.A. w Warszawie Aneks nr 2 do
umowy skupu wierzytelnosci z dyskontem z dnia 29 czerwca 2011 r., na podstawie ktorej Bank nabywa z dyskontem
wierzytelnosci Spdtki wynikajgce z umdéw handlowych zawartych z Polimex — Mostostal S.A. z siedzibg w
Warszawie. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 30 wrzesnia 2012 r. Kwota limitu nabywanych i
dyskontowanych przez Bank wierzytelnosci przystugujgcych Spotce zwiekszona zostata z kwoty 6.000.000 zt do
kwoty 30.000.000 zt. Kwota limitu bedzie odnawialna, przy czym od dnia zawarcia Aneksu nr 2 do Umowy do dnia 31
marca 2012 r. kwota limitu wynosi¢ bedzie 30.000.000 zt, a od dnia 1 kwietnia 2012 r. do dnia 30 wrzeénia 2012 r.
wynosi¢ bedzie 10.000.000 zt.

. W dniu 18 stycznia 2012 r., spétka zalezna od DSS zawarta z Kredyt Bankiem S.A. aneks do umowy o kredyt
obrotowy z dnia 8 sierpnia 2011 r., na podstawie ktérego podwyzszona zostata w kwota limitu kredytu o kwote
30.000.000 zt. Okres wykorzystania kredytu uptywa w dniu 30 grudnia 2012 r. Ostateczny termin sptaty kredytu
ustalony zostat na 31 grudnia 2012 r.

. W dniu 25 stycznia 2012 r. jednostka dominujgca przeprowadzita emisje zabezpieczonych obligacji imiennych serii
G. W ramach emisji obligacji serii G obligatariuszom przydzielonych zostato 400 obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej 40.000.000 zt. Cena emisyjna kazdej Obligaciji serii G jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 100.000
zt. Wykup obligacji serii G przez jednostke dominujgcg nastapi w dniu 30 listopada 2012 roku. Obligacje serii G sg
oprocentowane wediug statej stopy procentowej w wysokosci 12,6% w skali roku. Obligacje serii G sg obligacjami
zabezpieczonymi. Zabezpieczenie stanowi¢ bedzie zastaw rejestrowy na 94.680 akcjach spoétki "Kieleckie Kopalnie
Surowcow Mineralnych S.A." w Kielcach. Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia jest spdtka "Surowce Skalne
Wschod" Sp. z 0.0. w Warszawie. Do chwili wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawéw, Obligacje zostaty
zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu umownego cywilnego na wyzej wymienionych akcjach. Srodki z
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emisji Obligacji serii G Spotka przeznaczyta na umorzenie, poprzez kompensate, zobowigzan Spdtki wobec
obligatariuszy obligaciji serii G.

Struktura Grupy

W dniu 14 kwietnia 2011 r. Minister Skarbu Panstwa wydat spétce "Surowce Skalne Wschod" Spétka z o.0. —
jednostce zaleznej od DSS (,SSW”), odcinek zbiorowy obejmujacy 447 100 akcji spotki "Kieleckie Kopalnie
Surowcow Mineralnych" S.A. z siedzibg w Kielcach (,LKKSM”), stanowigcych 85% jej kapitatu zaktadowego. Wydanie
odcinka zbiorowego spowodowato przeniesienie wtasnosci akcji na spotke "Surowce Skalne Wschod" Spétka z o.0.
Cena sprzedazy wyniosta 108 min zt.

W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. — spdtka w 100% zalezna od DSS (,SSZ”) zawarta
umowe nabycia 85% akcji Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. w Ziotoryi (,KSS”). Umowa zostata zawarta pod
warunkiem zawieszajgcym otrzymania przez SSZ od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
ostatecznej decyzji wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w zwigzku z nabyciem akcji. W zwigzku
z otrzymaniem powyzszej zgody w dniu 27 czerwca 2011 r. spetniony zostat warunek zawieszajgcy zawarcia umowy
sprzedazy akcji zawartej przez Surowce Skalne Zachdd Sp. z o.o. i Ministra Skarbu Panstwa. Spetnienie sie
warunku zawieszajgcego skutkowato rowniez rozpoczeciem konsolidacji KSS w ramach Grupy.

W dniu 6 lipca 2011 r., jednostka dominujgca zawarta umowe nabycia 1.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 1.000
tugrikéw kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki EKTU Co. Ltd z siedzibg w Mongolii (,EKTU”),
bedacej spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig utworzong wedtug prawa mongolskiego.

EKTU posiada koncesje poszukiwawcza, wazng do dnia 2 lipca 2013 r., na obszar o powierzchni 2.732 ha,
zlokalizowany w prowincji Dornogobi w Mongolii. Na obszarze objetym powyzszg koncesjg zostato udokumentowane
w latach 90-tych XX wieku ztoze pierwiastkédw ziem rzadkich, przy czym stwierdzono wysokie prawdopodobienstwo
mozliwosci ich komercyjnej eksploatacji. W zwigzku z nabyciem udziatéw w spoétce EKTU, Grupa przystagpita do
opracowania niezbednej dokumentacji geologiczne;j.

Skiad organéw jednostki dominujgcej

Zmiany w sktadzie Zarzgdu:

o W dniu 19 pazdziernika 2011 r. zmart Pan Jan tuczak - Prezes Zarzgdu Spétki Dolnoslaskie Surowce Skalne
S.A. W dniu 20 pazdziernika 2011 r. Zarzad Spétki w konsultacji z cztonkami Rady Nadzorczej, dokonat
nowego podziatu obowigzkéw pomiedzy obecnych cztonkéw Zarzadu, przy czym obowigzki Prezesa Zarzadu
wypetnia¢ bedzie Pani Matgorzata Then.

0 W dniu 20 marca 2012 r. Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej delegowata czionka Rady Nadzorczej w
osobie Pana Pawta Narkiewicza do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu jednostki dominujgcej
na okres od dnia 20 marca 2012 roku do dnia odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia jednostki
dominujacej, nie dtuzej jednak niz przez trzy miesigce.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

0  wdniu 11 stycznia 2011 r. ze stanowiska czlonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Krzysztof Biatowolski;
o  wdniu 16 marca 2011 r. powotano na cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Siemigtkowskiego;

0 wdniu 22 lipca 2011 r. powotano w sktad Rady Nadzorczej Panig Aldone Abramczyk;
o

w dniu 14 grudnia 2011 r. powotano na czionka Rady Nadzorczej Pana Pawta Narkiewicza, uchwata wchodzi z
zycie z dniem 1 stycznia 2012 r.;

0  w dniu 14 grudnia 2011 r. powotano na cztonka Rady Nadzorczej Pana Konrada Szwedowskiego, uchwata
wchodzi z zycie z dniem 1 stycznia 2012 r;

0  wdniu 14 grudnia 2011 r. powotano na cztonka Rady Nadzorczej Panig Agnieszke tuczak, uchwata wchodzi z
zycie z dniem 1 stycznia 2012 r.;

0  wdniu 14 grudnia 2011 r. z funkcji cztonka Rady Nadzorczej odwotana zostata Pani Aldona Abramczyk;

o  wdniu 14 grudnia 2011 r. ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Rafat Juszczak z dniem 1
stycznia 2012 r.

Wyniki oraz sytuacja finansowa Grupy

Wyniki finansowe

Na wyniki finansowe Grupy w 2011 r. najistotniejszy wptyw miaty nastepujace czynniki:

Nabycie KKSM oraz dostawy kruszyw
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Nabycie spotki KKSM w pazdzierniku 2010 r. oraz istotne zwigkszenie produkcji kopalni nabytego podmiotu. tgaczny
wolumen dostarczonych przez Grupe kruszyw w roku 2010 wynidst 3,4 min ton, w roku 2011 — ponad 7,5 min ton.
Istotnie zwigkszenie dostarczanych kruszyw zbiegto sie rowniez z ogdlnym wzrostem cen na podstawowe produkty
Grupy. Szacuje sie, ze $rednie ceny kruszyw bez transportu (w wiekszosci duzych kontraktow koszt transportu jest
ponoszony przez Grupe i znajduje swoje odzwierciedlenie w fgcznej cenie sprzedazy — bez wptywu na osiggang
marze) wzrosty w biezgcym roku w stosunku do poprzedniego o ok. 12%. Byto to mozliwe zaréwno dzieki wzrostowi
popytu na kruszywa famanych jak réwniez stopniowemu wygaszeniu mato rentownych kontraktéw zawieranych
przez DSS we wczesnym etapie dziatalnosci.

3 Realizacja kontraktéw drogowych

W pierwszym péitroczu 2011 r. Grupa realizowata na duzg skale dostawy kruszyw tamanych w ramach kontraktow
na dostawe oraz utozenie mas mineralno-asfaltowych i podbudowy stabilizowanej mechanicznie na odcinki A i C
autostrady A2 Strykéw — Konotopa (kontrakty zawarte z chinskim konsorcjum, ktérym liderem byto China Overseas
Engineering Group — ,Covec”). Lacznie zrealizowano dostawy kruszyw dla Covec na poziomie 786 tys. ton, co
stanowito ok. 40% wszystkich dostaw wykonanych w tym okresie. W marcu 2011 r. Grupa rozpoczeta réwniez
produkcje i sprzedaz betonu na rzecz Covec. taczna wartos¢ przychodow z tego tytutu wyniosta 13.568 tys. zt, co
stanowito ok. 28% kontraktu na dostawe betonu zawartg z Covec.

W czerwcu 2011 r., w zwigzku z odstgpieniem od kontraktu przez GDDKIiA, Grupa zaprzestata realizacji dostaw dla

COVEC. Miato to nastepujgce skutki:

0 nieosiggniecie zakladanych wolumendw dostaw kruszyw oraz betonu jak réwniez brak rozpoczecia dostaw mas
mineralno-asfaltowych;

0 koszty realokacji sprzetu oraz zespotéw produkcyjnych

0 naliczenie kary umownej w kwocie 22,3 min zt ujetej w pozostatych przychodach operacyjnych Grupy. Kierujgc
sie zasadg ostroznej wyceny zadecydowano o dokonaniu odpisu aktualizujgcego w kwocie 6,1 min zt w
odniesieniu do tej pozycji na dzien 31 grudnia 2011 r.

W dniu 1 sierpnia Spotka podpisata kontrakt na zaprojektowanie i budowe odcinka C Autostrady A2 Strykdw-
Konotopa, w roli generalnego wykonawcy. Bardzo duze koszty mobilizacji projektu, tempo inwestycji jak rowniez
ponadprzecietny wzrost cen asfaltu, paliw oraz ustug doprowadzity do wygenerowania straty na tym projekcie w
wysokosci ok. 46 min zt. Wynik ten obejmuje zaréwno strate powstatg w roku 2011 jak i strate w roku 2012, powstatg
do momentu przekazania pozostatego zakresu prac do konsorcjanta Grupy, Bogl a Krysl (patrz punkt 2). Zasadnicza
czes¢ straty na kontrakcie byta zwigzana z zakresem prac ziemnych (zakup piasku, zabudowa nasypéw) oraz
gwattownym wzrostem cen paliw oraz asfaltu (bezposrednie koszty produkcji masy mineralno-asfaltowej). Spotka
zamierza wystgpic¢ z roszczeniem do GDDKIA o wyréwnanie cen paliw i asfaltu, ponadto przed publikacjg raportu
rocznego zamierza dokona¢ powtdrnej analizy kosztow budowy w celu wyeliminowania roszczen spornych i
roszczen pozbawionych podstaw prawnych, ktdre z ostroznosci zostaty ujete w sprawozdaniu kwartalnym.

Oprocz kontraktu A2 C Grupa poniosta w roku 2011 straty dotyczgce innych zadan drogowych jak réwniez koszty
ogolne dziatalno$ci drogowej. Warto$c¢ tych strat i kosztéw wyniosta ok. 20 min zt.

Straty ujete w wyniku finansowym roku 2011 obejmujg cato$¢ strat w ,czesci drogowej” Grupy poniesionych zaréwno

w roku 2011 jak i 2012. W wynikach Grupy nie ujeto:

o0 kar umownych zwigzanych z potencjalnym niedotrzymaniem warunkow kontraktu A2 C — w ocenie Zarzgdu DSS,
na dzien niniejszego raportu nie ma istotnego ryzyka naliczenia i zaptaty tych kar,

0 przychodow z roszczen, o ktére wnioskuje Grupa w zwigzku z miedzy innymi ponad przecietnym wzrostem cen
asfaltu i paliw oraz niezawinionymi ograniczeniami technicznymi wystepujacych przy realizacji kontraktéw.

. Objecie kontroli nad KSS przez jednostke zalezng — Surowce Skalne Zachdéd Sp. z 0.0. — rozpoznanie
jednorazowego zysku na transakcji w kwocie 40,8 min zt oraz rozpoczecie konsolidacji KSS w ramach
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy. Do dnia niniejszego raportu, Grupa nie zaptacita za akcje DSS i
wcigz wykazuje zobowigzanie do zaptaty ceny nabycie KSS w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3 Wysoki poziom kosztéw finansowych oraz amortyzacji (w tym amortyzacji zt6z),
o Ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwoty 3.954 tys. zt z tytutu uchwalenia dywidendy przez

spotke zalezng na rzecz Skarbu Panstwa, ktéra zgodnie z MSSF zostata ujeta jako koszt finansowy biezgcego
okresu.

Ponizszy wykres przedstawia wyniki finansowe Grupy w roku 2011 w poréwnaniu do roku 2010 (w tys. zt).
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Na ponizszym wykresie przedstawiono szacunkowy wptyw podstawowych elementéw ksztattujgcych wynik na poziomie
EBITDA w roku 2011. Ponizszy podziat ma charakter orientacyjny i nie stanowi alokacji wynikéw finansowych na
~Segmenty: w rozumieniu MSSF.
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Powyzsza analiza wskazuje na dobrg kondycje czesci dziatalnosci obejmujacej produkcje i sprzedaz kruszyw. Dziatalnosé
ta wykazata istotny wzrost w poréwnaniu do roku 2011, gtéwnie dzieki wzrostowi wolumenu sprzedazy (akwizycja oraz
rozwoj dziatalnosci KKSM) oraz cen kruszyw. Jednoczesnie dziatalno$¢ drogowa przyniosta straty w kwocie niemal 70 min
zt. Przychdéd z kary Covec, wykazany na powyzszym wykresie jako samodzielna pozycja, zasadniczo moze byc¢
alokowany zaréwno do czesci kruszywowej jak i drogowej dziatalnosci Grupy.
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Program inwestycyjny oraz aktywa obrotowe (tys. zt)
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W dniu 27 czerwca 2011 r. spetniony zostat warunek zawieszajgcy zawarcia umowy sprzedazy akcji KSS. W zwigzku
ztym, na dzien przejecia kontroli Grupa ujeta w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wartos¢ godziwg
aktywow trwatych i obrotowych KSS. Wstepne wyceny aktywow trwatych doprowadzity do rozpoznania nieruchomosci
o wartosci 114.564 tys. zi, obejmujgcych gtéwnie grunty ztozowe zlokalizowane w kopalni KSS (Mecinka). Do dnia
niniejszego raportu Grupa nie optacita ceny nabycia KSS.

W celu zapewnienia potencjatu niezbednego do realizacji kontraktéw drogowych, w 2011 r. Grupa realizowata program
inwestycyjny obejmujgcy nabycie (w tym w istotnym zakresie leasing finansowy) wytwdrni mas mineralno-asfaltowych,
wytworni betonu oraz sprzetu drogowego (rozscietacze, walce, itd.). taczna warto$¢ naktadéw zrealizowanych w ramach
tego programu w ciggu dwunastu miesiecy 2011 r. wyniosta 43.132 tys. zl.

Po przeprowadzeniu inwestycji, Grupa dysponuje wysokiej jakosci sprzetem do produkcji i uktadania mas mineralno-
asfaltowych oraz betonu.

Kapitat wtasny i zobowigzania (tys. zt)
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Powyzszy wykres prezentuje ksztaltowanie sie poziomu zrédet finansowania Grupy na koniec roku 2011 i 2010. Rozwdj
dziatalnosci Grupy w analizowanym okresie byt finansowany dtugiem, ktérego zmiany obejmowaty gtéwnie:
e emisje obligacji na kwote 118,1 min zt, przeznaczonych na sfinansowanie nabycia 85% akcji KKSM.
e  zaciggniecie kredytow bankowych na tgczng kwote 20,9 min zt (per saldo ze sptatami);
e  zaciggniecie zobowigzan leasingowych na fgczng kwote 21,4 min zt (per saldo ze sptatami);
e wzrost pozostatych zobowigzan, zwigzanych gtéwnie z realizacjg kontraktéw drogowych. Jednoczesnie w pozycji
pozostatych zobowigzan ujeto dodatkowe zobowigzanie z tytutu zakupu KSS w kwocie 69,5 min zt (100% akc;ji
KSS), zobowigzanie oraz rozpoznano zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego powstatego na nabyciu KSS w
kwocie 23,7 min zt.

4. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Popyt na produkty Grupy charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektéw budowy
drdg i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiory materiatbw budowlanych sg realizowane z mniejszg
intensywnos$cig. Szacuje sie, ze wolumen i wartosé sprzedazy w miesigcach zimowych to okoto 30% wartosci osigganych
w trzecim i czwartym kwartale roku.

5. Stanowisko Zarzadu w zakresie mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz

Ponizsza tabela przedstawia wyniki finansowe za rok 2011 w zestawieniu z prognozg wynikéw opublikowang przez Grupe
w formie raportu biezgcego nr 43/2010 w dniu 15 listopada 2010 r.

Prognoza 2011 (tys. zf) Wykonanie 2011 (tys. zl)
Przychody ze sprzedazy 560.742 598.765
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) 80.763 -4.370
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 110.745 37.369
powiekszony o amortyzacje (EBITDA)
Wynik netto 50.005 -35.470

Prognozy dotyczace roku 2011 zostaty przekroczone w pozycji przychodéw ogétem. Osiggniecie przychoddéw ogdtem na
poziomie 598,8 min zt (wzrost o 38 min zt w stosunku do poprzedniego roku) byto spowodowane przede wszystkim przez:
¢ nabycie KKSM w pazdzierniku 2010 r. i konsolidacje wynikéw tej spotki w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy
w roku 2011,
e realizacjg kontraktéw drogowych, w tym gtéwnie odcinka C autostrady A2 Strykéw-Konotopa.

Prognozy dotyczgce roku 2011 nie zostaty osiggniete w zakresie EBIT, EBITDA oraz wyniku netto. Gtéwnymi przyczynami
nieosiggniecia prognoz w tym zakresie byty:
e rozpoznanie strat w zwigzku z rozwigzaniem umowy przez Covec (patrz punkt 2), obejmujgcych straty z tytutu
niedostarczenia spodziewanej ilosci kruszyw oraz ogdlnego zaprzestania realizacji kontraktu,
e rozpoznanie straty na kontrakcie drogowym — budowie odcinka C autostrady A2, w wysokosci ok. 46 min zi.
Zgodnie z politykg rachunkowosci, cata strata na kontrakcie zostata ujeta w wyniku roku 2011,
e rozpoznanie strat na dziatalnosci drogowej poza kontraktem A2 oraz ogdlnych kosztéw dziatalnosci drogowej, w
tacznej kwocie ok. 20 min z,
e wyzszych niz spodziewanych kosztéw finansowych. Realizacja kontraktéw drogowych wigzata sie z pozyskaniem
nowego finansowania, w tym w formie zobowigzan kredytowych i leasingowych.

Istotne réznice pomiedzy prognozowanymi a osiggnietymi wynikami finansowymi byly gtdéwnie skutkiem okolicznosci
powstatych w pierwszym kwartale 2012 r. Okoliczno$ci te obejmowaty przede wszystkim zmiane zadan w konsorcjum —
przekazanie catosci pozostatych prac na kontrakcie A2 C do Bogl a Krysl i tym samym rozliczenie kontraktu A2 C w
catosci w roku 2011.

6. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W marcu i kwietniu 2011 r. Grupa wyemitowata obligacje na kwote ponad 118 min zt. Ponadto w styczniu 2012 r. Grupa
wyemitowata obligacje na kwote 40 min z. Szczegdty emisji opisano w punkcie 1 oraz sprawozdaniu finansowym.
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7. Dywidenda

Nie dotyczy — Grupa nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

8. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. nie wystepowaty aktywa oraz zobowigzania warunkowe.
9. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke zawiadomieniami od akcjonariuszy, na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu,
struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba posiadanych Procentowy udziat Liczba gtoséw w ogolnej Procentowy udziat w ogolne;j

Lp. Akcjonariusz akcii w kapitale liczbie gtoséw na walnym liczbie gtoséw na walnym
! zaktadowym zgromadzeniu zgromadzeniu
1. Aroga Holdings 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
p. z 0.0.
2. IDEA TFI S.A. 1157 968 8,9573 % 1157 968 8,9573 %
3. CALATRAVACAPITAL 651 446 5,0391 % 651 446 5,0391 %
4. pozostali akcjonariusze 4 654 395 36,0032 % 4 654 395 31,0032 %
tacznie 12 927 709 100% 12 927 709 100%

W poréwnaniu do informacji podanej do wiadomosci publicznej w formie raportu za pierwsze trzy kwartaty 2011 r. w
akcjonariacie jednostki dominujacej zaszty nastgpujgce zmiany:

e W dniu 20 stycznia 2012 r. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w imieniu zarzadzanych przez
siebie funduszy inwestycyjnych poinformowata o sprzedazy przez zarzadzany przez nig ING Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty akcji DSS S.A. W wyniku zbycia akcji taczna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu DSS S.A.
posiadanych przez wszystkie fundusze tej spotki spadta ponizej progu 5%. Przed zbyciem akcji fundusze
zarzgdzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaly fgcznie 653.142 akcje DSS S.A.,
stanowigcych 5,05% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. Wedtug stanu na
dzien sporzadzenia zawiadomienia fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiadaty tgcznie 601.919 akcji DSS S.A., co stanowito 4,66% kapitatu zaktadowego.

10. Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Gtéwnym akcjonariuszem jednostki dominujgcej na dzieh przekazania niniejszego raportu jest Aroga Holdings Sp. z o.0.
Do dnia 19 pazdziernika 2011 r. gtdwnym udziatowcem Aroga Holdings Sp. z o0.0. byt Jan tuczak, posiadajacy 99,9%
udziatéw oraz gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow, ktory petnit rowniez funkcje Prezesa Zarzadu jednostki dominujgcej
- Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. Aroga Holdings Sp. z 0.0. posiada 50,0004% udziatéw w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujagcej. Od dnia publikacji raportu za 4 kwartat 2011 r.
stan posiadania Aroga Holdings Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie.

11. Postepowania sagdowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r. fgczna warto$¢ sporéw sgdowych nie przekroczyta 10% warto$ci kapitatdéw wiasnych.

12. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym raportem kwartalnym Grupa nie dokonywata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi.
Szczegoty wszystkich transakcji oraz rozrachunki z jednostkami powigzanymi zostaty opisane w Nocie 22 do
sprawozdania finansowego.
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13. Poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa nie posiadata udzielonych gwarancji lub poreczen.

14. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym zanotowano nastepujgce istotne zdarzenia wplywajace na sytuacje Grupy (opisane w pkt. 1):

e W styczniu 2012 r., w ramach realizacji kontraktu na budowe odcinka C autostrady A2 Strykéw-Konotopa, w wyniku
negocjacji w ramach konsorcjum, jak réwniez z bankiem finansujgcym, DSS zawart porozumienia i umowy
skutkujgce:

o przejeciem przez konsorcjantéw DSS, firmy Bégl a Krysl Polska Sp. z 0.0. oraz Bogl a Krysl k.s., czesci prac o
tacznej wartosci szacunkowej do 155 min zt.;

o  wsparciem finansowym kontraktu na poziomie 45 min zt udzielonym przez jednego z konsorcjantow Spoiki,
firme Bogl a Krysl k.s.;
o  wsparciem finansowym kontraktu na poziomie 30 min zt udzielonym przez Kredyt Bank S.A.

e W dniu 25 stycznia 2012 r. jednostka dominujgca przeprowadzita emisje zabezpieczonych obligacji imiennych
serii G.

e W dniu 5 marca 2012 r., partnerzy Konsorcjum Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A., Bogl a Krysl k.s oraz Bogl a Krysl
Polska Sp. z 0.0., podpisali aneks do umowy na budowe odcinka C autostrady A2 Strykéw-Konotopa, na mocy
ktérego nastgpita zmiana lidera Konsorcjum. Nowym liderem zostat Bogl a Krysl k.s. z siedzibg w Pradze, przejmujac
jednoczesnie catos¢ robot drogowych na odcinku C autostrady A2.

Matgorzata Then Marcin Jezewski

p.o. Prezesa Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz

Cztonek Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2012 r.
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B. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota Od 1 pazdziernika do 31 grudnia

Od 1 stycznia do 31 grudnia

2011 2010 2011 2010
Przychody ze sprzedazy produktow 8 260 432 45 367 598 765 127 323
Koszt wiasny sprzedazy 9 (333191) (39 609) (601 386) (110 257)
Zysk brutto na sprzedazy (72 759) 5758 (2 621) 17 066
Koszty sprzedazy 9 (133) (5975) (12 097) 12 777)
Koszty ogdlnego zarzgdu 9 (13 144) (2 821) (34 151) (11 360)
Pozostate przychody operacyjne (10 427) 33074 53 660 33987
Pozostate koszty operacyjne (5982) (931) (9 161) (1821)
Zysk / (Strata) na dziatalnosci operacyjnej (102 445) 29 105 (4 370) 25 095
Przychody finansowe 10 16 1 468 21
Koszty finansowe 10 (14 130) (4 852) (48 249) (18 282)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (116 559) 24 254 (52 151) 6834
Podatek dochodowy (21 595) 1168 (16 681) 4 055
Zysk / (Strata) netto (94 964) 25422 (35470) 10 889
Zysk /| (Strata) netto przypadajaca na (94 964) 25422 (35 470) 10 889
Wiascicieli Jednostki Dominujacej (94 964) 25422 (35 470) 10 889
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) netto 16 (7.35) 3.70 (2.74) 1,59

przypadajaca na jedna akcje

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Od 1 pazdziernika do 31 grudnia

Od 1 stycznia do 31 grudnia

2011 2010 2011 2010
Wynik netto okresu (94 964) 25422 (35470) 10 889
Inne catkowite dochody - - -
Catkowite dochody razem (94 964) 25 422 (35 470) 10 889
Catkowite dochody przypadajgca na
Wiascicieli Jednostki Dominujgcej (94 964) 25 422 (35 470) 10 889
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat z wydania akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiagzania razem

Pasywa razem

Nota

11
12

13

14

15

19
17

20

18
19
17

31 grudnia 31 grudnia
2011 2010
666 912 557 388
96 112 1680
30677 6 005
186 305

793 887 565 378
52 871 28 228
- 721

170 338 27 602
10 164 56 354
233 373 112 905
1027 260 678 283
51 607 51 607
78121 79 558
958 958

60 967 96 437
191 653 228 560
3504 3304
20 437 -
26 664 13335
52171 44 701
14 819 12 199
368 261

117 963 73 800
391 608 186 209
32179 16 073
276 005 163 868
17 852 9773
717 644 375923
835 607 449 723
1027 260 678 283
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Od 1 stycznia do 31 grudnia

2011 2010

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (Strata) netto (35 470) 12 512
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 41891 20 681
Koszty odsetek 32874 13 490
Podatek dochodowy (16 121) (4 055)
Pozostate pozycje (42 192) (29 501)
Zmiany w pozycjach bilansowych:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (140 007) 639
Zmiana stanu zapaséw (22 596) (11 619)
Zmiana stanu rezerw (1 380) (1 284)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 138 115 (9 496)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 14 153 0
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan - (683)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (30 733) (9 316)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (83572) (17 615)
Wplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych - 2961
Przejecie jednostki zaleznej, po pomniejszeniu o nabyte Srodki pieniezne 0 -
Nabycie aktywdw finansowych w spétkach zaleznych (23 223) (6 005)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (106 795) (20 659)
Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z emisji akcji - 100 115
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 313 969 180 873
Sptata kredytow i pozyczek (294 187) (176 808)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (8 412) (9981)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 109 668 -
Zaptacone odsetki (30 570) (13 119)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 90 468 81 080
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (47 060) 51 105
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 56 354 5

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty przejete w wyniku nabycia jednostki zaleznej 870 5244

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 164 56 354
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Kapitat z wydania .
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Pozostitzzl;?xgscg Zyski zatrzymane Razem
wartosci nominalnej
Stan na 1 stycznia 2010 roku 22104 8 946 958 85 548 117 556
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
Podwyzszenie kapitatu 29503 70 612 - - 100 115
Calkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli 29 503 70 612 - - 100 115
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto - - - 10 889 10 889
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy - - - 10 889 10 889
Stan na 31 grudnia 2010 roku 51 607 79 558 958 96 437 228 560
Stan na 1 stycznia 2011 roku 51 607 79 558 958 96 437 228 560
Transakcje z wtascicielami ujete bezpos$rednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do whascicieli
Podwyzszenie kapitatu(*) - (1 437) - - (1437)
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli - (1 437) - - (1437)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto - - - (35 470) (35 470)
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy - - - (35 470) (35 470)
Stan na 31 grudnia 2011 roku 51 607 78121 958 60 967 191 653

(*) Koszty emisji akcji serii D
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostka dominujgca Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. (poprzednio Dolnoslgskie Surowce Skalne Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1 zostata utworzona na podstawie umowy spotki z dnia 5 lipca 1996 r. w formie aktu
notarialnego podpisanego w kancelarii notarialnej Winicjusza Wojcikiewicza w Swidnicy (Rep. Nr 9911/1996). W dniu 20
listopada 2001 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000046571. Spotce nadano numer statystyczny REGON 890450283.

Zgodnie z umowg przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wydobycie i przeréb surowcéw skalnych, handel
i posrednictwo handlowe w obrocie surowcami skalnymi, prowadzenie prac i robot geologicznych w rozumieniu prawa
geologicznego, inwestowanie kapitatu wlasnego i powierzonego, dziatalnos¢ rolnicza. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
Grupy w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byto wydobycie oraz produkcja kruszyw
tamanych.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze
ztoza ,Pitawa Gorna” udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995r. Koncesja ta pierwotnie byta udzielona Kopalni Wegla
Kamiennego ,Nowa Ruda” Przedsigbiorstwo Panstwowe przez Wojewode Watbrzyskiego. Od 1995 r. koncesja byta
zmieniana decyzjami Wojewody Watbrzyskiego nr 223/96, decyzjg 168/98, oraz decyzjami Wojewody Dolnoslgskiego nr
13/2003; decyzjg nr 19/2003, decyzjg nr 7/2006 oraz decyzjg nr 12/2006. Zgodnie z decyzjg nr 13/2003 Spéditka
Restrukturyzacji Kopalin S.A. jako nastepca prawny Kopalni Wegla Kamiennego "Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode
na przeniesienie zgodnie z art. 26a Prawa geologicznego i goérniczego koncesji nr 7/95 na rzecz Dolnos$lgskich Surowcéw
Skalnych Sp. z 0.0., ktérych Spotka jest nastepcg prawnym. Spoétka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. przyjefa warunki
koncesji wraz z prawami i obowigzkami wynikajgcymi z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy. Zgodnie z
warunkami koncesji eksploatacja odbywa sie sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie w obszarze
gorniczym ,Pitawa Gérna” potozonym na terenie gmin: Dzierzonidw, Pitawa Gérna, powiat Dzierzoniéw, Wojewddztwo
Dolnoslaskie. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka byta wtascicielem praw do informacji geologicznej, ktorych nosnikiem
jest Dokumentacja Geologiczna zloza ,Pitawa Gérna” o zasobach geologicznych ok. 321 min ton.

Zarzad jednostki dominujacej

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania, w Zarzadzie jednostki dominujacej zasiadaty nastepujace osoby:

Jan tuczak Prezes Zarzadu do 19 pazdziernika 2011 r.
Matgorzata Then p.o. Prezesa Zarzadu od 20 pazdziernika 2011 r.
Marcin Jezewski Wiceprezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz Cztonek Zarzgdu od 20 marca 2012 .

Rada Nadzorcza

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania, w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadaty nastepujgce osoby:

Marek Gtuchowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

tukasz Hatazinski Czilonek Rady Nadzorczej;

Krzysztof Galos Cztonek Rady Nadzorczej;

Adam Budnikowski Cztonek Rady Nadzorczej;

Krzysztof Biatowolski Cztonek Rady Nadzorczej do 11 stycznia 2011 r;
Danuta tuczak Cztonek Rady Nadzorczej

Maksymilian Kostrzewa  Czlonek Rady Nadzorczej

Rafat Juszczak Cztonek Rady Nadzorczej do 31 grudnia 2011 r.;

Tomasz Siemigtkowski Cztonek Rady Nadzorczej od 16 marca 2011 r,;

Aldona Abramczyk Czilonek Rady Nadzorczej od 22 lipca 2011 r. do 31 grudnia 2011 r;
Pawet Narkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej od 1 stycznia 2012 r;

Konrad Szwedowski Cztonek Rady Nadzorczej od 1 stycznia 2012 r;
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Agnieszka tuczak Cztonek Rady Nadzorczej od 1 stycznia 2012 r;

2. Czas trwania jednostki dominujacej

Jednostka dominujgca zostata zawigzana na czas nieokreslony.

3. Zatozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostatlo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

W celu ustabilizowania sytuacji finansowej gwarantujgcej niezakidcone kontunuowanie dziatalnosci przez jednostke
dominujgcg oraz Grupe, Zarzad jednostki dominujgcej prowadzi rozmowy z wybranymi akcjonariuszami oraz
obligatariuszami w temacie wsparcia finansowego Spotki i Grupy. Wsparcie to mogtoby sie wyrazi¢ migdzy innymi poprzez
nowa emisje akcji, roztozenie w czasie wymagalnosci zadtuzenia finansowego jak réwniez zawieszenie pobierania
odsetek.

Zarzad jednostki dominujgcej przyjat zatozenie kontynuacji dziatalno$ci, bazujgc na opinii, ze dziatania prowadzgce do
rekonstrukcji finansowej i operacyjnej przyniosg pozytywny skutek w postaci dodatkowych $rodkéw finansowych oraz
polepszenia sytuacji jednostki dominujgcej i Grupy w perspektywie krétko, Srednio i dlugoterminowe;.

4. Zatwierdzenie sprawozdan

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 20
marca 2011 r.

5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

6. Zasady rachunkowosci

Za wyjatkiem zmiany prezentacji kosztow transportu opisanych ponizej, skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzgdzone przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, ktére byty stosowane przez
Grupe w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Zastosowanie nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2011 roku nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalno$ci spotki. Spétka nie zdecydowata
sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, kiéra zostata opublikowana, lecz nie
weszia dotychczas w zycie.

Naklady na poszukiwanie zt6z mineratow

W zwigzku z poszerzeniem zakresu dziatalnosci, Grupa ponosi naktady zwigzane z poszukiwaniem zi6z mineratéw,
rzadkich pierwiastkéw strategicznych, ktére ujmowane sg w chwili ich poniesienia jako $rodki trwate w budowie. Koszty
poszukiwania nowych zt6z sg aktywowane jako $rodki trwate w budowie do czasu okreslenia zasobnosci zioza oraz
ekonomicznej optacalnosci jego eksploatacji. W momencie potwierdzenia istnienia zl6z, ktdrych eksploatacja jest
technicznie mozliwa i ekonomicznie optacalna, naktady poniesione na poszukiwanie zl6z sg przenoszone do Srodkow
trwatych i amortyzowane. W przypadku, gdy prace poszukiwawcze nie doprowadzg do odkrycia ztéz, ktérych eksploatacja
jest technicznie mozliwa i ekonomicznie optacalna, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych
w budowie w wynik okresu, w ktérym stwierdzono brak mozliwosci gospodarczego wykorzystania odkrytych ztéz.

Koszty transportu

W 2011 r. Grupa dokonata zmian zasad rachunkowosci w zakresie prezentacji kosztéw transportu kruszyw do odbiorcow.
Wszystkie koszty zwigzane z transportem, roztadunkiem i podobne ujmowane sg obecnie jako koszt wiasny sprzedazy,
natomiast w latach ubieglych prezentowane byty jako koszty sprzedazy. Grupa organizuje i pobiera dodatkowe
wynagrodzenie za transport kruszywa do odbiorcéw. Jednoczesnie spétki z Grupy ponoszg koszt transportu kruszywa,
ktory to koszt ujmowany byt dotychczas w kosztach sprzedazy. W ocenie Zarzgdu jednostki dominujgcej prezentacja
kosztéw transportu w pozycji koszt wiasny sprzedazy jest bardziej wtasciwa biorgc pod uwage ujmowanie wynagrodzenia
za Swiadczone ustugi transportu w przychodach ze sprzedazy oraz utatwia analize rentownosci sprzedazy kruszywa.
Wplyw wyzej opisanej zmiany prezentacji w odniesieniu do danych poréwnawczych za 12 miesiecy 2011 r.
zaprezentowany zostat ponizej:
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2010 Zmiana 2010

Przed zmiang prezentaciji prezentacji Po zmianie prezentacji

Koszt wiasny sprzedazy (64 649) (45 608) (110 257)
Koszty sprzedazy (58 385) 45 608 (12 777)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ziotych polskich i wyrazone w tysigcach
ztotych polskich. Ztoty polski jest réwniez walutg funkcjonalng jednostki dominujace;.

7. Sezonowos$c¢

Popyt na produkty Grupy charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektéw budowy
drég i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiorcy realizujg przede wszystkim zakupy na place sktadowe.
Szacuje sig, ze wolumen i warto$¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to okoto 30% wartosci osigganych w trzecim
i czwartym kwartale roku.

Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci sktadowania, poziom produkcji w miesigcach obnizonego popytu réwniez ulega
ograniczeniu. Szacuje sie, ze trudne warunki atmosferyczne w styczniu i lutym zmniejszajg efektywnos¢ procesu produkcji
(ilos¢ efektywnego czasu pracy) o okoto 20% w stosunku do miesiecy letnich i jesiennych.

8. Przychody ze sprzedazy

Analiza przychodéw Spdtki przedstawia sie nastepujgco:

Od 1 pazdziernika do 31 grudnia 12 miesiecy

2011 2010 2011 2010

Przychody ze sprzedazy produktéw
Sprzedaz kruszywa 22 891 45 672 217913 126 570
Sprzedaz kontrakty budowlane 221 849 - 363 972 -
Sprzedaz ustug (126) 45 33 351
Sprzedaz towaréw i materiatow 15818 (350) 16 847 402
Przychody ze sprzedazy razem 260 432 45 367 598 765 127 323

9. Koszty wedlug rodzaju i koszt wlasny sprzedazy
Od 1 pazdziernika do 31 grudnia 12 miesiecy

2011 2010 2011 2010
Amortyzacja 13 640 7129 41 891 20 681
Zuzycie materiatéw i energii 149 859 8 105 214 244 21726
Ustugi obce 162 474 26 000 318943 69 442
Podatki i optaty 2317 2237 12 163 7248
Wynagrodzenia 22593 8 682 58 151 23553
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5674 1899 13 246 4199
Pozostate koszty rodzaje 333 455 4734 1663
Koszty wg rodzaju razem 356 890 54 507 663 372 148 512
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby Grupy - (213) - (213)
Darowizny udzielone (56) (23) (165) (186)
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Zmiana stanu wyrobow gotowych i rozliczen miedzyokresowych (10 366) (5 866) (15 573) (13 719)
Koszty sprzedazy (133) (5 975) (12 097) (12 777)
Koszty ogélnego zarzadu (13 144) (2 821) (34 151) (11 360)
Koszt wlasny sprzedazy 333191 39 609 601 386 110 257
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10. Przychody i koszty finansowe
0Od 1 pazdziernika do 31 grudnia 12 miesiecy
2011 2010 2011 2010
Odsetki od $srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 21 1 468 21
Inne (5) - - -
Przychody finansowe razem 16 1 468 21
Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek (5651) (3 254) (17 229) (11 841)
Koszty obstugi faktoringu (2 180) (418) (3742) (1 608)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (296) (528) (1 555) (1515)
Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych (6 316) (60) (15 645) (134)
Skonta od naleznosci handlowych - (737) (176) (737)
Odsetki od zobowigzan i inne koszty odsetkowe 605 149 (9 522) (2 443)
Koszty odsetkowe razem (13 838) (4 848) (47 869) (18 278)
Réznice kursowe (292) 4) (380) 4)
Inne koszty finansowe razem (292) 4) (380) 4)
Koszty finansowe razem (14 130) (4 852) (48 249) (18 282)
11. Rzeczowe aktywa trwate
31 grudnia 31 grudnia
2011 2010
Grunty 327 904 322 317
Budynki i budowle 104 208 69 340
Urzadzenia techniczne i maszyny 163 306 126 677
Srodki transportu 22 606 19 736
Pozostate 1653 1468
Razem 619 677 539 538
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 28 391 16 658
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 18 844 1192
Razem rzeczowe aktywa trwate 666 912 557 388
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Zmiany srodkéw trwatych wg grup rodzajowych

Budynki Urzadzenia techniczne Srodki
Grunty i budowle i maszyny transportu Pozostate Razem
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2010 roku 183 967 67 018 100 125 18 505 1120 370735
Zwigkszenie stanu, w tym: 154 982 6 594 47 251 8198 581 217 606
- nabycie jednostki 149 908 5724 37 441 8114 386 201 573
- przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie 4276 870 568 - 173 5887
- przyjecie z zakupow - - 750 - 22 772
- $rodki trwate w leasingu finansowym - - 8 492 84 - 8576
- koszty udostepnienia ztoza 798 - - - - 798
Zmniejszenia stanu 0 16 2129 115 0 2260
Stan na 31 grudnia 2010 roku 338949 73 596 145 247 26 588 1701 586 081
Stan na 1 stycznia 2011 roku 338949 73 596 145 247 26 588 1701 586 081
Zwiekszenie stanu, w tym: 19 809 40 218 64 279 13 322 393 138 021
- nabycie jednostki 18 515 19 528 5333 470 17 43 863
- przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie 589 20 690 25917 3813 376 51 385
- $rodki trwate w leasingu finansowym 33029 9039 42 068
- koszty udostepnienia ztoza 705 705
Zmniejszenia stanu 0 4 18 347 7 856 17 26 224
Stan na 31 grudnia 2011 roku 358 758 113 810 191179 32 054 2077 697 878
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2010 roku 11 616 1539 9110 3923 114 26 302
Zwiekszenia stanu, w tym: 5016 2729 9775 2956 119 20 595
- amortyzacja 5012 2729 9775 2 956 119 20591
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza 370 - - - - 370
- inne 4 0 0 0 0 4
Zmniejszenia stanu 0 12 315 27 0 354
Stan na 31 grudnia 2010 roku 16 632 4 256 18 570 6 852 233 46 543
Stan na 1 stycznia 2011 roku 16 632 4 256 18 570 6 852 233 46 543
Zwiekszenia stanu, w tym: 14 222 5475 15 892 4008 191 39788
- amortyzacja 14 222 5475 15 892 4008 191 39788
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza 393 393
Zmniejszenia stanu 129 6 589 1412 8 130
Stan na 31 grudnia 2011 roku 30 854 9 602 27 873 9448 424 78 201
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2010 roku 322 317 69 340 126 677 19736 1468 539 538
Stan na 31 grudnia 2011 roku 327904 104 208 163 306 22 606 1653 619 677
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Na dzien bilansowy nie wystgpity okolicznosci, w wyniku ktdérych Grupa powinna utworzy¢ odpisy z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych. Zarzad jednostek wchodzacych w sktad Grupy nie zidentyfikowat réwniez przestanek, na
podstawie ktérych konieczne bytoby przeprowadzenie testu na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Grupa na dzieh 31 grudnia 2011 r. posiadata rzeczowe aktywa trwate (maszyny i Srodki transportu), uzytkowane na
podstawie uméw leasingu finansowego o wartosci bilansowej netto 28.248 tys. ztotych (31 grudnia 2010 r.: 28.731 tys. zt).
Grupa zamierza odkupi¢ te $rodki po okresie leasingu, gdyz wartos¢ odkupu ustalona w umowie jest nizsza od wartosci
godziwej w dniu wykupu.

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych w budowie w okresie

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010

Bilans otwarcia 16 658 5679
Nabycie jednostki 167 3532
Poniesione nakfady inwestycyjne 64 055 14911
Przekazanie na rzeczowe aktywa trwate (51 385) (5 887)
Inne zmniejszenia (1104) (1577)
Bilans zamknigcia 28 391 16 658

12. Wartosci niematerialne

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010

Koncesje i patenty, w tym: 1202 1265
- oprogramowanie 208 229
Prawa do zt6z mineratéw 94 495 -
Razem 95 697 1265
Naktady na dokumentacje geologiczng w toku 415 415
Razem wartosci niematerialne 96 112 1680

Gtéwnym skfadnikiem wartosci niematerialnych jest warto$¢ praw do zt6z i materiatéw w kwocie 94 495 tys. zt rozpoznana w
zwigzku z nabyciem spotki Kopalnie Surowcéw Skalnych S.A. w Ziotoryi. Warto$ci niematerialne zawierajg réwniez
skapitalizowane wydatki zwigzane z dokumentacjg geologiczng niezbedng do uzyskania koncesji na wydobycie, o wartosci
bilansowej netto 1.360 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 r. (31 grudnia 2010 r.: 1.036 tys. z). Dokumentacja geologiczna
podlega amortyzacji przez okres koncesji na wydobycie.
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Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych

Dokumentacja Ztoza Oprogramowanie Razem

geologiczna mineratéw prog

Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2010 roku 1176 - 121 1297
Zwigkszenie stanu, w tym: - - 203 203
- nabycie jednostki - - 203 203
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - - - -
- nabycie - - - -
Zmniejszenie stanu - - - -
Stan na 31 grudnia 2010 roku 1176 - 324 1500
Stan na 1 stycznia 2011 roku 1176 - 324 1500
Zwiekszenie stanu, w tym: 366 96 049 120 96 535
- nabycie jednostki 366 96 049 120 96 535
Zmniejszenie stanu - - - -
Stan na 31 grudnia 2011 roku 1542 96 049 444 98 035
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2010 roku 96 - 49 145
Amortyzacja 44 - 46 90
Stan na 31 grudnia 2010 roku 140 - 95 235
Stan na 1 stycznia 2011 roku 140 - 95 235
Amortyzacja 42 1920 141 2103
Stan na 31 grudnia 2011 roku 182 1920 236 2338
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2010 roku 1036 - 229 1265
Stan na 31 grudnia 2011 roku 1360 94 129 208 95 697

Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci, w wyniku ktérych Grupa powinna utworzy¢ odpisy z tytutu utraty wartosci.
Wszystkie wartosci niematerialne zostaty nabyte przez Grupe i sg jej wtasnoscig.

Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zabezpieczen. Grupa nie posiada zadnych zobowigzan do zakupu

wartosci niematerialnych.

Na dzien bilansowy nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Ninigjsze noty stanowig integralng cze$¢ skréconego sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. 26
Skonsolidowany raport za czwarty kwartat 2011 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

13. Zapasy
31 grudnia 31 grudnia
2011 2010
Materiaty 14 484 350
Wyroby gotowe 38 387 27 878
Zapasy razem 52871 28 228

Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci, w wyniku ktérych Grupa powinna utworzy¢ odpisy aktualizujgce zapasy.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 8 335 1582
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 138 220 17 211
Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 7219 441
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 3946 4074
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 4954 2589
Rozliczenia migedzyokresowe 7 664 1978
Razem naleznosci brutto 170 338 27 875
Odpis aktualizujgcy naleznosci - (273)
Razem naleznosci netto 170 338 27 602

Faktoring

Od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. Grupa byta strong nastepujacych uméw faktoringowych:

Umowa faktoringowa nr 134/2009 z Pekao Faktoring Sp. z o0.0. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu
10 wrzesnia 2009 r. do kwoty 20 min zt (zgodnie z pozniejszymi aneksami). Grupa ustanowita na rzecz faktora
zabezpieczenie w postaci weksla wtasnego in blanco porgeczonego przez Prezesa jednostki dominujgcej wraz
z deklaracjg wekslowg i deklaracja majagtkowg poreczyciela, cesji praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu
kupieckiego z opcjg windykacji naleznosci zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A, petnomocnictwa
dla faktora do dysponowania rachunkiem bankowym jednostki dominujgcej w Banku Pekao S.A oraz petnomocnictwa
dla faktora do dysponowania rachunkiem bankowym jednostki dominujgcej w Kredyt Banku S.A. (innym niz rachunek
podstawowy). Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony. Na dzien 31 grudnia 2011 r Grupa nie korzystata z
przyznanego limitu.

Umowa faktoringowa z dnia 15 grudnia 2010 r. zawarta z Kredyt Bank S.A. (faktoring z regresem) do kwoty 18 min zt.
Grupa ustanowita na rzecz faktora zabezpieczenia w postaci hipoteki kaucyjnej do kwoty 21,6 min zt, weksla in blanco,
cesji praw z polisy ubezpieczeniowej ryzyka kredytu kupieckiego w Euler Hermes S.A. oraz przelew wierzytelnosci
z zawartych kontraktow. Umowa dotyczy faktoringu naleznosci powstatych w ramach realizacji kontraktow zawartych
z Konsorcjum Covec. Do dnia 24 czerwca 2011 r. jednostka dominujgca korzystajac z zawartej umowy otrzymywata
wplaty z tytutu naleznosci COVEC. W dniu 29 czerwca 2011 r. jednostka dominujgca, w zwigzku z zerwaniem
kontraktu z Konsorcjum, spfacita cato$¢ zadtuzenia wzgledem Kredyt Bank S.A. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa nie
korzystata z przyznanego limitu.

Umowa factoringowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. (faktoring z regresem) zawarta w dniu 19 maja 2009 r.
(z pozniejszymi zmianami) do kwoty 2 min zt (do dnia 31 maja 2011 r.) oraz 4 min zt (od dnia 1 czerwca 2011 r.).
Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 28 lutego 2012 r. z mozliwo$cig przedtuzenia. Zabezpieczenie
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wykonania umowy przez Grupe stanowi petnomocnictwo dla faktora do dysponowania rachunkiem bankowym
jednostki zaleznej. W dniu 29 czerwca 2011 r. niniejsza umowa faktoringowa zostata wypowiedziana przez Grupe.

. Umowa faktoringowa z Kredyt Bank S.A. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu 20 wrzes$nia 2011 r. do kwoty 100 min
zt. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 31 grudnia 2012 r. Grupa ustanowita na rzecz faktora
zabezpieczenia w postaci hipoteki umownej kaucyjnej do kwoty 120 min zt. Umowa dotyczy faktoringu naleznosci
powstatych w ramach kontynuacji projektowania i wykonania robé6t budowlanych na odcinku C Autostrady A2
Strykéw - Konotopa. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa nie korzystata przyznanego limitu.

o Umowa faktoringowa z Kredyt Bank S.A. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu 29 czerwca 2011 r. do kwoty 30 min z
(zgodnie z pdzniejszymi aneksami), na podstawie ktérej Bank nabywa z dyskontem wierzytelnosci Spétki wynikajgce z
umow handlowych zawartych z Polimex — Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa zostata zawarta na czas
oznaczony do dnia 30 wrzesnia 2012 r. Grupa ustanowita na rzecz faktora zabezpieczenia w postaci hipoteki umowne;j
kaucyjnej do kwoty 36 min zi. Kwota limitu bedzie odnawialna, przy czym do dnia 31 marca 2012 r. kwota limitu
wynosi¢ bedzie 30 min zt, a od dnia 1 kwietnia 2012 r. do dnia 30 wrzesnia 2012 r. wynosi¢ bedzie 10 min zt. Na dzien
31 grudnia 2011 r. zaangazowanie Kredyt Bank S.A. z tytutu umowy 17.166 tys. zt.

Polisa ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego
Grupa posiada Polise ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacji naleznosci zawartg z Towarzystwem

Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. Okres obowigzywania umowy przypada na okresy roczne od 1 sierpnia do dnia
31 lipca kazdego roku obrotowego.
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15. Kapitat podstawowy

Kapitat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Stan na dzien

Liczba
udziatow/akcji

Wartos¢

nominalna

Sposob pokrycia kapitatu

Wartos¢ Data
rejestracji

Stan na 31.12.2011

Stan na 31.12.2010

12 927 709

12 927 709

Kapitat podstawowy wykazany w bilansie:

Kapitat podstawowy zarejestrowany
Koszty podwyzszenia kapitatu
Kapitat podstawowy wykazany w bilansach MSSF UE

51711 \wkiad niepieniezny

wktad niepieniezny
wktad pieniezny
wkiad niepieniezny
wkiad niepieniezny
wktad pieniezny
wktad pieniezny
wkiad pieniezny

- wierzytelnos¢

- obligacje A

- nieruchomos¢

- nieruchomos¢é

45 13.03.2002
1000 21.01.2004
4 02.08.1996
20000 14.11.2006
100 14.11.2006
1058 20.11.2009
9504 21.06.2010
20 000 14.01.2011

razem

51 711

51711 \wkiad niepieniezny

wktad niepieniezny
wktad pieniezny
wkiad niepieniezny
wkiad niepieniezny
wktad pieniezny
wktad pieniezny
wkiad pieniezny

- wierzytelnos¢

- obligacje A

- nieruchomos¢

- nieruchomos$¢é

45 13.03.2002
1000 21.01.2004
4 02.08.1996
20000 14.11.2006
100 14.11.2006
1058 20.11.2009
9504 21.06.2010
20 000 14.01.2011

razem 51711
30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2010
51711 51711
(104) (104)
51 607 51 607

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu jednostki
dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

Lp.

Akcjonariusz

Aroga Holdings
Sp. zo.0.

IDEA TFI S.A.

CALATRAVA CAPITAL
S.A.

pozostali akcjonariusze

tacznie

Liczba posiadanych
akcji

6 463 900

1157 968

651 446

4 654 395

12 927 709

Procentowy udziat
w kapitale
zaktadowym

50,0004 %

8,9573 %

5,0391 %

36,0032 %

100%

Liczba gtoséw w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu

6 463 900

1157 968

651 446

4 654 395

12 927 709

Procentowy udziat w ogéinej
liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu

50,0004 %

8,9573 %

5,0391 %

31,0032 %

100%
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16. Zysk (Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej przypadajacy na akcje
Od 1 pazdziernika do 31 grudnia 12 miesiecy
2011 2010 2011 2010
Zysk (Strata) netto za okres (w tys. z) (94 964) 25422 (35 470) 10 889
Srednia wazona liczby akcji zwyklych (w tys.) 12 928 6 869 12 928 6 869
Zysk (Strata) netto przypadajaca na jedng akcje (w zt) (7,35) 3,70 (2,74) 1,59

Zysk (Strata) podstawowa przypadajaca na jedng akcje nie rézni sie od rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje za

okresy 12 miesiecy 2011 i 2010 roku.

17. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentow dtuznych

Kwota umowna

Oprocentowanie wedtug umowy

Termin sptaty / wykupu

Kredyty i pozyczki oraz obligacje

Kredyt inwestycyjny | — transza A 21 000 WIBOR 6 M + marza 12/2012
Kredyt inwestycyjny | — transza B 103 600 WIBOR 6 M + marza 12/2012
Kredyt inwestycyjny Il 17 000 WIBOR 1M + marza 12/2012
Kredyt obrotowy Il 32 000 WIBOR 1 M + marza 12/2012
Kredyt obrotowy Il 40 000 WIBOR 1 M + marza 12/2013
Kredyt obrotowy IV 10 000 WIBOR 1 M + marza 06/2012
Kredyt obrotowy V 30 000 WIBOR 1M + marza 12/2012
Kredyt nieodnawialny 1500 WIBOR 1 M + marza 07/2012
Obligacje 118 051 WIBOR 3 M + marza 04/2014
Razem 373151

Zestawienie ruchéw kredytéw i pozyczek oraz papieréw diuznych przedstawia tabela ponizej:

. Kredyty Kredyty Pozyczki Obligacje Razem
inwestycyjne obrotowe

Stan na 1 stycznia 2010 roku 118 848 31737 8 797 1197 160 579
Kredyty otrzymane 932 179 941 0 0 180 873
Zwiekszenie kapitatu 0 442 0 0 442
Odsetki za okres 7920 3288 623 70 11901
Odsetki zaptacone (7 746) (3 288) (1813) (272) (13 119)
Sptaty kapitatu (9 165) (159 041) (7 607) (995) (176 808)
Stan na 31 grudnia 2010 roku 110 789 53079 0 0 163 868
Stan na 1 stycznia 2011 roku 110 789 53079 0 0 163 868
Zwigkszenie kapitatu 17 226 296 745 109 668 423 639
Zwiekszenie w wyniku nabycia jednostki 1187 - - 1187
Odsetki za okres 9928 5534 - 17 468 32930
Odsetki zaptacone (9 180) (5534) - (17 468) (32182)
Sptaty kapitatu (35 856) (257 144) - - (293 000)
Stan na 31 grudnia 2011 roku 92 907 93 867 0 109 668 296 442
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Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, papierow dtuznych - uzgodnienie do bilansu

Kredyt inwestycyjny | — transza A

Kredyt inwestycyjny | — transza B

Kredyt inwestycyjny I

Kredyt obrotowy |

Kredyt obrotowy Il transportowy

Kredyt obrotowy Il

Kredyt obrotowy IV

Kredyt obrotowy V

Kredyt nieodnawialny

Kredyt w rachunku biezagcym

Obligacje seria F

Razem wartos¢ bilansowa

Ogoétem kredyty, pozyczki, papiery dtuzne w bilansie, w tym:
- zobowigzania wobec jednostek powigzanych
- zobowigzania wobec jednostek pozostatych

Okres sptaty wg stanu na 31 grudnia 2011

krétkoterminowe -

diugoterminowe

Razem

Okres sptaty wg stanu na 31 grudnia 2010

kréotkoterminowe -

diugoterminowe

Razem

do 1 roku - powyzej 1 roku na 31.12.2011
12 657 - 12 657
71248 - 71248

9 000 - 9 000

- - 0

31 844 - 31 844
20 000 20 000 40 000
8 100 - 8 100
9991 - 9991
750 437 1187
2745 - 2745
109 670 - 109 670
276 005 20 437 296 442
276 005 20 437 296 442
- - 0

276 005 20 437 296 442

do 1 roku - powyzej 1 roku na 31.12.2010
13639 - 13639
96 218 - 96218

932 - 932

23 000 - 23000
29516 - 29516
) . 0

] . 0

) . 0

] . 0

563 - 563

] . 0

163 868 0 163 868
163 868 0 163 868
163 862; 163 865;
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Efektywna stopa procentowa

Efektywne stopy procentowe sa zblizone do oprocentowania wedtug umowy wykazanej w tabeli powyzej, za wyjgtkiem
kredytu inwestycyjnego (transza 1 i 2), gdzie annualizowana efektywna stopa procentowa za okres 12 miesiecy 2011 r.
byta wyzsza od oprocentowania umownego o 0,8 pp (transza 1) oraz o 0,1 pp (transza 2).

Umowy kredytowe

W roku 2011 oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa byta
strong nastepujgcych uméw kredytowych.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt inwestycyjny )

Dnia 26 kwietnia 2007 r. jednostka dominujgca podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na
finansowanie naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem kopalni kruszyw w Pitawie Gornej. Laczna kwota
kredytu wyniosta 124 600 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona
aneksami:

nr 14 z dnia 8 lutego 2011 r.,

nr 15 z dnia 28 kwietnia 2011 r.,

nr 16 z dnia 28 kwietnia 2011 r.,

nr 17 z dnia 17 maja 2011 r.,

nr 18 z dnia 30 maja 2011 r.,

nr 19 z dnia 29 czerwca 2011 r.,

nr 20 z dnia 12 sierpnia 2011 r.,

nr 21 z dnia 5 pazdziernika 2011 r.,
nr 22 z dnia 17 pazdziernika 2011 r.,
nr 23 z dnia 28 pazdziernika 2011 r.,
nr 24 z dnia 29 grudnia 2011 r.,

nr 25 z dnia 18 stycznia 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

zastaw rejestrowy na obecnych i przyszltych akcjach jednostki dominujgcej z wylgczeniem akcji, ktdére bedag
nabywane przez nowych akcjonariuszy i ktére nie bedg dawac¢ akcjonariuszowi innemu niz Aroga Holdings Sp. z o.0.
wiecej niz 49% gtoséw lub stanowi¢ wiecej niz 49% kapitatu jednostki dominujacej po dokonaniu podwyzszenia
kapitatu,

hipoteka tgczna zwykta w kwocie 21.000.000,00 zt oraz hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 155.400.000 zt
ustanowiona na nieruchomos$ciach bedacych wiasnoécig jednostki dominujgcej i potozonych w Pitawie Dolnej,
Pitawie Gornej i Dzierzoniowie na zabezpieczenie transz kredytu,

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, na ktérych zakup zostaly przeznaczone Srodki z udzielonego
kredytu,

zastaw rejestrowy na catosci zapasow wyrobow gotowych w postaci kruszyw migmatytu i amfibolitu pochodzacych
ze ztoza Pitawa Godrna o warto$ci bilansowej na dzien 30 czerwca 2011 r. 24.167 tys. zt,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy (nie objetych innymi zastawami) i praw, stanowigcych cato$¢ gospodarczg
zorganizowang w celu wykonywania koncesjonowanej dziatalnosci wydobywczej, chociazby jego sktad byt zmienny,
w tym m.in. na prawach z koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze ztoza ,Pitawa Goérna”, na
prawach koncesji nr 31/P/2008 na poszukiwanie i rozpoznawanie zloza amfibolitu i migmatytu w rejonie ztoza
,Pitawa Gorna”, na Informacji Geologicznej oraz Dodatkach do Dokumentacji Geologicznej nr 1 i 2 oraz na
wszystkich obecnych i przysztych ruchomosciach przedsigbiorstwa (z wytagczeniem objetych odrebnymi zastawami
rejestrowymi), w tym na maszynach i urzgdzeniach oraz wyposazeniu biurowym,

przelew naleznosci z kontraktéw handlowych biezgcych i przysztych zawartych z odbiorcami Kredytobiorcy oraz
cesja praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego wystawionej przez Euler Hermes, z wytgczeniem praw
z kontraktow handlowych stanowigcych przedmiot skupu wierzytelnosci lub zabezpieczenie gwarancji lub tez
przedmiot factoringu oraz z wyfgczeniem praw z umowy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego w zakresie
stanowigcym zabezpieczenie kontraktow handlowych wytgczonych z cesji naleznosci,

zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku biezgcym oraz pomocniczym jednostki dominujacej prowadzonym przez
Kredyt Bank,

zastaw rejestrowy oraz finansowy na $rodkach pienieznych (naleznosciach) z Rachunku Rezerwowego Obstugi
Kredytu,
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. cesja praw z wszystkich polis ubezpieczeniowych obejmujgcych majatek Kredytobiorcy w tym polisy
ubezpieczeniowej zaktadu stacjonarnego (w fazie budowy jak i po jej zakonczeniu),

. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez jednostke dominujgcg w banku,

. oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 15 listopada 2010 r. (Kredyt inwestycyijny II)

Dnia 15 listopada 2010 r. jednostka dominujgca podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na
finansowanie zakupu otaczarni, zestawu odpylajgcego i zestawu maszyn do uktadania asfaltu. tgczna kwota kredytu
wyniosta 17.000 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona aneksami:

. nr 1 z dnia 24 stycznia 2011 r.,
. nr 2 z dnia 21 kwietnia 2011 r.,
. nr 3 z dnia 12 sierpnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 20 400 000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasnos$¢ jednostki
dominujacej nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gérnej i Pitawie Dolnej,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Kredytobiorcy prowadzonym przez Kredyt Bank,

zastaw rejestrowy na kupowanych maszynach,

cesja praw z polis ubezpieczenia zaktadu,

weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Kredytobiorce w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 listopada 2009 r. (Kredyt obrotowy II)

Dnia 26 listopada 2009 r. jednostka dominujgca podpisata umowe kredytu obrotowego odnawialnego z Kredyt Bankiem
S.A. Kwota kredytu wyniosta 10.000.000 zl, aneksem z dnia 13 kwietnia 2010 r. podwyzszono jg do 20.000.000 zt,
aneksem z dnia 4 maja 2010 r. do 25.000.000 zt, aneksem z dnia 3 listopada 2010 r. do 26.200.000 zt., a aneksem z dnia
15 listopada 2010 r. do kwoty 32.000.000 zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzgdzenia sprawozdania, umowa byta
zmieniona aneksami:

nr 7 z dnia 4 lutego 2011 r.,

nr 8 z dnia 28 kwietnia 2011 r.,
nr 9 z dnia 29 sierpnia 2011 r.,
nr 10 z dnia 18 stycznia 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteki tgczne kaucyjne do kwot 12.000.000 zt oraz 6.000.000 z, kazda na warunkach okreslonych w umowie
i stanowigcych wiasnosc¢ jednostki dominujacej nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gornej i Pitawie Dolnej oraz
hipoteka kaucyjna do kwoty 30.000.000 zt.

. zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Kredytobiorcy prowadzonym przez Kredyt Bank,

. weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Kredytobiorce w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 29 czerwca 2011 r. (Kredyt obrotowy l1)

Dnia 29 czerwca 2011 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. tgczna kwota
kredytu wyniosta 40.000 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byfa zmieniona
aneksem nr 1 z dnia 2 sierpnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka umowna taczna do kwoty 48.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasnos¢ jednostki
zaleznej nieruchomosciach,

. hipoteka umowna taczna do kwoty 48.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasnos¢ jednostki
dominujgcej nieruchomosciach,

. przelew wierzytelnosci handlowych Kredytobiorcy,

. poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez jednostke dominujaca,
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. zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, na ktérych zakup zostaly przeznaczone srodki z udzielonego
kredytu,
. weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 29 czerwca 2011 r. (Kredyt obrotowy V)

Dnia 29 czerwca 2011 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. kaczna kwota
kredytu wyniosta 10.000 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byla zmieniona
aneksami:

. nr 1 z dnia 2 sierpnia 2011 r.,
. nr 2 z dnia 2 stycznia 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka umowna taczna do kwoty 12.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wtasnos¢ jednostki
zaleznej nieruchomosciach,

przelew wierzytelnosci handlowych Kredytobiorcy,

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, ktére stanowig wtasnos¢ Kredytobiorcy,

zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych o wartosci 4.000.000 zt,

weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 8 sierpnia 2011 r. (Kredyt obrotowy V)

Dnia 8 sierpnia 2011 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. tgczna kwota
kredytu wyniosta 30. 000 tys. zi. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byla zmieniona
aneksami:

. nr 1 z dnia 29 grudnia 2011 r.,
. nr 2 z dnia 18 stycznia 2012 r.,
. nr 3 z dnia 19 stycznia 2012 .

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka umowna taczna do kwoty 36.000.000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasnos¢ jednostki
zaleznej nieruchomosciach,

. weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

. poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez jednostke dominujaca.

Umowa o limit wierzytelnosci z dnia 16 listopada 2009 r. (Kredyt rewolwingowy oraz kredyt w rachunku biezgcym [)

Dnia 16 listopada 2009 r. jednostka zalezna podpisata umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. tgczna
kwota kredytu wyniosta 6.000 tys. zt (kredyt rewolwingowy — 2.000 tys. zt, kredyt w rachunku biezgcym — 4.000 tys. zt).

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

zastaw rejestrowy

cesja naleznosci z kontraktéw zawartych przez jednostke zalezna z dwoma kontrahentami,
petnomocnictwo do rachunku biezgcego oraz innych rachunkéw jednostki zaleznej prowadzonych w banku,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez jednostke zalezna.

W dniu 30 czerwca 2011 r. powyzsza umowa kredytowa zostata wypowiedziana przez Grupe.

Umowa o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 20 lipca 2010 r. (Kredyt w rachunku biezgcym |II)

Dnia 20 lipca 2010 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu w rachunku biezgcym z PKO Bank Polski S.A. taczna
kwota kredytu wyniosta 2.000 tys. zt.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:
. zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 1.200.000 zt,

. przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia zapasow, o ktérych mowa powyzej,
. weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,
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. klauzula potrgcenia z rachunku biezgcego jednostki zalezne;.

W dniu 30 czerwca 2011 r. powyzsza umowa kredytowa zostata wypowiedziana przez Grupe.

Umowa o kredyt nieodnawialny z dnia 15 listopada 2010 r. (Kredyt nieodnawialny)

Dnia 15 listopada 2010 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu nieodnawialnego z Alior Bank S.A. Kwota kredytu
wyniosta 1.500.000 zt.

Zabezpieczenie kredytu stanowi przede wszystkim hipoteka umowna zwykta do kwoty 1.500.000 zt oraz hipoteka umowna
kaucyjna do kwoty 750.000 zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potoznej w Legnicy oraz
prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkéw.

Obligacje korporacyjne

W dniu 14 marca 2011 roku jednostka dominujgca pomysinie zakonczyta emisje zabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii E. W ramach emisji obligacji serii E obligatariuszom przydzielonych zostato 115.341 obligacji o facznej wartosci
nominalnej 115.341 tys. zt.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. jednostka dominujgca przedterminowo wykupita wszystkie 115.341 obligacji serii E
przeznaczajgc na to srodki pozyskane w ramach emisji obligacji serii F wyemitowanych w tym dniu. W ramach emisji
obligacji serii F obligatariuszom przydzielonych zostato 118.051 obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 118.051 tys. zt.
Wartos¢ nominalna kazdej obligacji serii F wynosi 1.000 zt i réwna jest cenie emisyjnej. Wykup obligacji serii F przez
Grupe nastgpi w dniu 1 kwietnia 2014 roku. Obligacje serii F sg oprocentowane. Oprocentowanie obligacji serii F bedzie
zmienne i obliczane wg stopy WIBOR 3M powiekszonej o marze. Obligacje serii F sg obligacjami zabezpieczonymi.
Zabezpieczenie stanowi zastaw cywilny na udziatach spotki "Surowce Skalne Wschod" Sp. z 0.0. w Warszawie. Ponadto
warunki emisji przewidujg ustanowienie dodatkowych zabezpieczen w postaci: hipoteki tgcznej na nieruchomosciach i
prawach uzytkowania wieczystego przystugujgcych spoice ,Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych” S.A. oraz
zastawow rejestrowych: na zbiorze rzeczy ruchomych i zbywalnych praw majgtkowych wchodzgcych w skiad
przedsiebiorstwa spéiki ,Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych” S.A. i na akcjach spdtki ,Kieleckie Kopalnie
Surowcoéw Mineralnych” S.A. Poniewaz do chwili obecnej nie zostata ustanowiona hipoteka fgczna na czesci
nieruchomosci oraz zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i zbywalnych praw majatkowych, jednostka dominujgca na
Zzgdanie obligatariuszy zwotata na dzien 21 marca 2012 r. Zgromadzenie Obligatariuszy, o czym poinformowata w
Raporcie biezgcym nr 17/2012 z dnia 14 marca 2012 r.

18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 31 grudnia
2011 2010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 495 187
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 237 408 46 820
Zobowigzania z tytutu podatkéw 5118 3765
Instrumenty pochodne - 2 450
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 148 587 132987
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 391 608 186 209
19. Zobowiagzania z tytutu swiadczen pracowniczych
31 grudnia 31 grudnia
2011 2010
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych 4284 4133
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych i podatkow 19 466 6 580
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 9916 7 167
Zobowigzania z tytutu niewyptaconych urlopow 2017 1497
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych razem 35683 19 377
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Czes¢ diugoterminowa 3504 3304
Czesc¢ krotkoterminowa 32179 16 073
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych razem 35683 19 377

20. Rezerwy
31 grudnia 31 grudnia
2011 2010
Rezerwa na fundusz rekultywacji 13516 10 043
Fundusz likwidacji zaktadu goérniczego 1303 2 156
Diugoterminowe rezerwy razem 14 819 12 199

Rezerwa na koszty rekultywacji dla poszczegdlnych wyrobisk gorniczych zostata oszacowana jako wartos¢ biezgca
kosztow rekultywaciji, ktére Grupa spodziewa si¢ ponies¢ po wyeksploatowaniu zt6z. Szacunek ten bierze pod uwage
aktualnie zatwierdzone kierunki rekultywacji oraz zatozenia w zakresie tempa eksploatacji ztéz w poszczegdinych
kopalniach. Rezerwa na koszty rekultywac;ji jest tworzona w okresach rocznych, proporcjonalnie do powierzchni odkrytego
ztoza w stosunku do przewidywanej powierzchni, ktéra bedzie przedmiotem przysztej rekultywaciji.

21. Zobowigzania warunkowe

Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r.
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22. Transakcje z jednostkami powigzanymi
A Biot DB Beton p tah
roga iotrem ozostate
Eléo Progres Holdings Sp. Polska Sp. Geoflash Jan tuczak podmioty Razem
p.zo.0. Sp.zo.0. s .
Zz0.0. z0.0. p.zo0.0. powigzane

Naleznosci 31.12.2011 1 773 103 2 7 456 3946 12 281
Naleznosci 31.12.2010 41 788 103 2 648 4074 5656
Zobowigzania 31.12.2011 125 - 366 - - - 491
Zobowigzania 31.12.2010 164 23 - - - - 187
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 31.12.2011 - - - - - 446 446
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 31.12.2010 - - - - - 118 118
Naleznosci z tytutu obligaciji i papierow diuznych 31.12.2011 - - 366 - - - 366
Naleznosci z tytutu obligacji i papierow diuznych 31.12.2010 - - - - - - 0
Koszty finansowe 31.12.2011 - - - - - - 0
Koszty finansowe 31.12.2010 - 134 - - - 624 758
Zakupy 31.12.2011 - - - - - - 0
Zakupy 31.12.2010 16 - - - - - 16
Sprzedaz 31.12.2011 - - - - - - 0
Sprzedaz 31.12.2010 - - 15 - - - 15
Inne transakcje 31.12.2011 - 7 - - - 7
Inne transakcje 31.12.2010 - 34 138 - - - 9420 43 558
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W ciggu 12 miesiecy 2011 r. Spotka dokonywata transakcji z jednostkami powigzanymi. Jednostkami powigzanymi sg:

- Aroga Holdings Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca (wtasciciel 50,0004% akcji DSS),

- Eko — Progres Sp. z 0.0. — jednostka, w ktérej posrednio posiada udziaty Prezes Zarzadu (posrednio wiasciciel 99,9%
akciji spofki),

- Biotrem Polska Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z o.0.,

- Geoflash Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,

- DB Beton Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od jednostki dominujgce;j.

Inne transakcje opisane wyzej nie obejmujg kwot wynagrodzen i $wiadczen o podobnym charakterze udzielonych
Zarzgdowi, ktére zostaty opisane nize;j.

Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym
w sktad organow zarzadzajgcych

Od 1 pazdziernika do 31 grudnia 12 miesiecy
2011 2010 2011 2010
Swiadczenia krétkoterminowe
Zarzad 82 960 2159 2701
Razem 82 960 2 159 2701

23. Struktura Grupy oraz nabycie jednostek zaleznych

Struktura Grupy

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy obejmuje nastepujgce spotki:

Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. — jednostka dominujaca;
Surowce Skalne Wschod Sp. z 0.0. — jednostka zalezna;

Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. - jednostka zalezna;
Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. — jednostka zalezna;

Kopalnie Surowcow Skalnych S.A. - jednostka zalezna.

Jednostki zalezne nieobjete konsolidacjg zostaty zaprezentowane w nocie 25.

Kopalnie Surowcéw Skalnych S.A.

W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachdd Sp. z o0.0. (,SSZ”) podpisaty ze Skarbem Panstwa umowe na zakup
85% akcji Kopalni Surowcoéw Skalnych S.A. w Ziotoryi (,KSS”) pod warunkiem otrzymania z UOKIiK zgody na dokonanie
koncentracji lub pisemnej informacji o zwrocie zgtoszenia lub umorzeniu postgpowania. W zwigzku z otrzymaniem
powyzszej zgody w dniu 27 czerwca 2011 r. spetniony zostat warunek zawieszajgcy zawarcia umowy sprzedazy akc;ji
zawartej przez SSZ i Ministra Skarbu Panstwa. Na tej podstawie uznano, ze KSS stat sie jednostkg zalezng od SSZ i tym
samym, jednostkg posrednio zalezng od Dolnoslaskich Surowcéw Skalnych S.A.

Zgodnie z podpisang umowg sprzedazy akcji Skarb Panstwa posiada opcje (prawo), a SSZ zobowigzanie do nabycia
pozostatych 15% akcji i w zwigzku z tym przyjeto, ze SSZ nabyta 100% akcji Kopalni Surowcéw Skalnych S.A.
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Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania

Nota
Rzeczowe aktywa trwate 15 44.030
Wartosci niematerialne 16 96.415
Zapasy 2.047
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1.889
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 870
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (4.007)
Zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych (2.153)
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych 23 (1.187)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (23.591)
Inne zobowigzania (207)
Rezerwy (4.000)
Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa netto ogétem 110.206

W nastepujacych przypadkach warto$¢ godziwa zostata okreslona prowizorycznie:

. Warto$¢ godziwa gruntdéw zwigzanych ze ztozem oraz pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych zostata okreslona
prowizorycznie. Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujgca nie
miata petnego dostepu do informacji majgcych wpltyw na wyzej wymienione wyceny w zakresie szacunkow wielkosci
wydobycia oraz wolumenu sprzedazy. W zwigzku z powyzszym, w przypadku podjecia nowych informacji
ujawniajgcych fakty i okolicznosci istniejgce na dzien nabycia, umozliwiajgce dokonanie korekt w kwocie powyzszych
wycen, rozliczenie potgczenia zostanie zweryfikowane.

. Dziatalno$¢ KSS podlega regulacjom dotyczagcym ochrony srodowiska. Grupa przeprowadzita wstepne oszacowanie
rezerw na koszty rekultywacji terenu, wymagane powyzszymi regulacjami, i ujeta prowizoryczng kwote w momencie
poczatkowego ujecia. Jednakze, weryfikacja tej kwestii bedzie dokonywana przez caty okres dokonywania wyceny.
Jesli w ciggu roku od dnia nabycia uzyskane zostang nowe informacje ujawniajgce fakty i okolicznosci istniejace na
dzien nabycia, umozliwiajgce dokonanie korekt w kwocie powyzszych rezerw lub ujawniajgce istnienie dodatkowych
rezerw na dzien nabycia, rozliczenie potgczenia zostanie zweryfikowane.

Nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywow netto nad ceng nabycia

Wartos¢ firmy ujeta w zwigzku z nabyciem zostata ustalona w nastepujgcy sposéb:

Cena nabycia ogétem 69.451
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto (110.206)

. - A . . . (40.755)
Nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywow netto nad ceng nabycia

Nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywow netto nad ceng nabycia w kwocie 40.755 tys. zt zostata odniesiona
w pozostate przychody operacyjne.

Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A.

Jak opisano w skonsolidowanym raporcie za pierwszy kwartat 2011 r., jednostka dominujgca (Dolnos$lgskie Surowce
Skalne S.A.) sporzadzita po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2010 r., obejmujac konsolidacjg Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. za okres od 27 pazdziernika
2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Wartos¢ godziwa gruntéw zwigzanych ze ztozem, pozostatych rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan KKSM zostata zweryfikowana na dzien sporzagdzenia niniejszego skonsolidowanego
raportu kwartalnego. Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego (31 grudnia 2010 r.) jednostka
dominujgca nie miata petnego dostepu do informacji majgcych wptyw na wyzej wymienione wartosci. W zwigzku z faktem
podjecia nowych informacji ujawniajgcych fakty i okolicznosci istniejace na dzien nabycia, umozliwiajgce dokonanie korekt
w kwocie powyzszych wartosci, rozliczenie nabycia zostato odpowiednio zweryfikowane zgodnie z tabelg ponize;j:
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Wartosci Wartosci L.
Réznica
pierwotne zweryfikowane
Cena nabycia ogétem 126 503 126 503
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto (157 800) (156 177) 1623
Nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywéw netto nad ceng (31 297) (29 674) 1623

nabycia

Korekta rozliczenia nabycia jednostki zaleznej zostata odniesiona w ciezar wyniku za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2010 r., powodujac nastepujgce zmiany w stosunku do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2010 r., opublikowanego 21 marca 2011 r.:

spadek pozostatych przychodéw operacyjnych z 35 610 tys. zt do 33 987 tys. zi,
spadek skonsolidowanego zysku netto z 12 512 tys. zt do 10 889 tys. z,
spadek kapitatéw wiasnych z 230 183 tys. zt do 228 560 tys. zt,

wzrost zobowigzan krotkoterminowych z 374 300 tys. zt do 375 923 tys. zt.

24. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym zanotowano nastepujgce istotne zdarzenia wpltywajace na sytuacje Grupy (opisane w pkt. 1):

e W styczniu 2012 r., w ramach realizacji kontraktu na budowe odcinka C autostrady A2 Strykéw-Konotopa, w wyniku
negocjacji w ramach konsorcjum, jak réwniez z bankiem finansujgcym, DSS zawart porozumienia i umowy
skutkujgce:

0  przejeciem przez konsorcjantéw DSS, firmy Bogl a Krysl Polska Sp. z 0.0. oraz Bogl a Krysl k.s., czesci prac o
tacznej wartosci szacunkowej do 155 min zt.;

o  wsparciem finansowym kontraktu na poziomie 45 min zt udzielonym przez jednego z konsorcjantow Spoiki,
firme Bogl a Krysl k.s.;
o  wsparciem finansowym kontraktu na poziomie 30 min zt udzielonym przez Kredyt Bank S.A.

e W dniu 25 stycznia 2012 r. jednostka dominujgca przeprowadzita emisje zabezpieczonych obligacji imiennych
serii G.

e W dniu 5 marca 2012 r., partnerzy Konsorcjum Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A., Bogl a Krysl k.s oraz Bogl a Krysl
Polska Sp. z o.0., podpisali aneks do umowy na budowe odcinka C autostrady A2 Strykéw-Konotopa, na mocy
ktérego nastgpita zmiana lidera Konsorcjum. Nowym liderem zostat Bogl a Krysl k.s. z siedzibg w Pradze, przejmujac
jednoczesénie catosé robot drogowych na odcinku C autostrady A2.
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C. KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Od 1 stycznia do 31 grudnia

2011 2010
Przychody ze sprzedazy produktow 509 936 113 507
Koszt wiasny sprzedazy (536 680) (51 903)
Zysk brutto na sprzedazy (26 744) 61 604
Koszty sprzedazy (11 556) (54 994)
Koszty ogolnego zarzadu (20 465) (11 243)
Pozostate przychody operacyjne 17 312 2238
Pozostate koszty operacyjne (8012) (1 189)
Zysk /| (Strata) na dziatlalnosci operacyjnej (49 465) (3584)
Przychody finansowe 10 237 21
Koszty finansowe (44 111) (18 220)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (83 339) (21 783)
Podatek dochodowy (13 783) 3795
Zysk / (Strata) netto (69 556) (17 988)
Zysk | (Strata) netto przypadajaca na
Wiascicieli Jednostki Dominujgcej (69 556) (17 988)
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) netto przypadajaca na jedng akcje (5,38) (2,62)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Od 1 stycznia do 31 grudnia

2011 2010
Wynik netto okresu (69 556) (17 988)
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody razem (69 556) (17 988)
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JEDNOSTKOWY BILANS
31 grudnia 31 grudnia
2011 2010
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 380017 352 267
Wartosci niematerialne 1520 1499
Diugoterminowe aktywa finansowe 149 095 6 010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 184
530 632 359 960
Aktywa obrotowe
Zapasy 46 214 24 054
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 174 652 23 682
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9137 49 941
230 003 97 677
Aktywa razem 760 635 457 637
PASYWA
Kapitatl wiasny
Kapitat podstawowy 51 607 51 607
Kapitat z wydania akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 79 558 79 558
Pozostate kapitaty rezerwowe 958 958
Zyski zatrzymane (3434) 67 560
128 689 199 683
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9810 7819
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4082 17 866
Rezerwy 1303 918
Inne zobowigzania dtugoterminowe 261 261
15 456 26 864
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 357 009 52 057
Zobowigzania z tytulu $wiadczn pracowniczych 16 010 8 645
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych 234 418 163 305
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9053 7083
616 490 231 090
Zobowigzania razem 631 946 257 954
Pasywa razem 760 635 457 637
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Od 1 stycznia do 31 grudnia

2011 2010
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (Strata) netto (69 556) (17 988)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 21474 18 156
Koszty odsetek 30 105 13 332
Podatek dochodowy (13 783) (3795)
Pozostate pozycje (2377) 1877
Zmiany w pozycjach bilansowych:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (150 786) (4 630)
Zmiana stanu zapasow (22 160) (11 489)
Zmiana stanu rezerw 385 (42)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 310198 (7 089)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 8293 672
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dyskonta (7 507) 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 104 286 (10 996)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (38 685) (18 746)
Udzielone pozyczki
Whplyw z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 2961
Nabycie aktywdw finansowych w spétkach zaleznych (132 335) (6 010)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (171 020) (21 795)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z emisji akcji 100 115
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 232114 180 477
Sptata kredytéw i pozyczek (272 974) (176 533)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (15 077) (8 213)
Wplywy z emisji obligacji 109 668
Zaptacone odsetki (27 801) (13 119)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 25930 82 727
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (40 804) 49 936
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 49 941 5

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty przejete w wyniku nabycia jednostki

zaleznej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9137 49 941
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2010 roku

Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do whascicieli

Podwyzszenie kapitatu
Calkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Transakcje z wtascicielami ujete bezpos$rednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do whascicieli

Podwyzszenie kapitatu(*)
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto

Inne
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Stan na 30 wrzesnia 2011 roku

(*) Koszty emisji akciji serii D

Kapitat z wydania

Pozostate kapitaty

Kapitat podstawowy akcji’ ppwyit?j ich . rezerwowe Zyski zatrzymane Razem
wartosci nominalnej
22 104 8 946 958 85 548 117 556
29503 70 612 - - 100 115
29 503 70612 0 0 100 115
- - - (17 988) (17 988)
0 0 0 (17 988) (17 988)
51 607 79 558 958 67 560 199 683
51 607 79 558 958 67 560 199 683
0 0 0 0 0
- - - (69 556) (69 556)
- (1 437) - - (1437)
0 0 0 (69 556) (69 556)
51 607 78 121 958 (1 996) 128 690
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Matgorzata Then

p.o. Prezesa Zarzadu

Pawet Narkiewicz

Czfonek Zarzgdu

Warszawa, 20 marca 2012 r.

Marcin Jezewski

Wiceprezes Zarzgdu
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